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Angaben zur SICAV

Die Candriam Equities L (,SICAV*) veroffentlicht einen detaillierten Jahresbericht Uber ihre Aktivitdten und das verwaltete Vermdgen. Der Bericht
enthélt eine konsolidierte Aufstellung des Nettovermdgens sowie eine konsolidierte Aufstellung der Veréanderung des Nettovermdégens in EUR, das
Anlageportfolio jedes Teilfonds und den Priifungsbericht. Dieser Bericht ist am Sitz der SICAV und am Sitz der Banken, die in den Landern, in denen
die SICAV vertrieben wird, Finanzdienstleistungen erbringen, erhaltlich.

Darliber hinaus wird alle sechs Monate ein Bericht veréffentlicht, der insbesondere die Zusammensetzung des Portfolios, die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile und die Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Anteile seit dem Tag des jeweils vorigen Berichts enthalt.

Die Anteile sind nur als Namensanteile erhaltlich.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber der SICAV findet jedes Jahr am Gesellschaftssitz der SICAV oder an einem in der Einberufung der
Versammlung angegebenen anderen Ort in Luxemburg statt. Sie findet innerhalb von 6 Monaten nach Ende des Geschéftsjahres statt.

Die Mitteilung fur alle Hauptversammlungen wird per Einschreiben mindestens acht Tage vor der Hauptversammlung an alle eingetragenen
Anteilsinhaber an deren Adresse gesendet, wie sie im Anteilsregister eingetragen ist. Die Mitteilungen geben den Zeitpunkt und den Ort des
Hauptversammlung sowie die Zugangsberechtigungen, die Tagesordnung sowie das nach Luxemburger Recht erforderliche Quorum und die
Mehrheiten an.

Darliber hinaus wird in der ,Recueil électronique des sociétés et associations” (,RESA®) des GroRBherzogtums Luxemburg sowie in einer Luxemburger
Zeitung, dem ,Luxemburger Wort*, sowie in der Presse der Lander, in denen die SICAV vermarktet wird, eine Mitteilung veréffentlicht, sofern die
Gesetzgebung dies erfordert.

Das Geschaftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember jedes Jahres.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds sowie der Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreis jeder Anteilsklasse jedes
Teilfonds sind am Sitz der SICAV und bei den Banken, die mit der Erbringung von Finanzdiensten in den Landern, in denen die SICAV vertrieben
wird, beauftragt sind, erhaltlich.

Eine detaillierte Aufstellung der Portfoliobewegungen ist auf Anfrage kostenlos am Sitz der SICAV erhailtlich.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbléatter fiir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP BiB),
die Satzung der SICAV und die Finanzberichte werden am Sitz der SICAV kostenlos fir die Offentlichkeit bereitgehalten.
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Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Australia
Marktriickblick

Obwohl dieses Jahr einige der bedeutendsten Veranderungen in den Handelsbeziehungen seit dem Smoot-Hawley-Zollgesetz von 1930 mit sich
brachte, erzielte der S&P/ASX 300 Accumulation Index fiir das Kalenderjahr dennoch ein positives Ergebnis und erreichte eine gleitende 1-Jahres-
Rendite von +10,7 %. Dies war eine bemerkenswerte Leistung, wenn man bedenkt, welche Panik die von Donald Trump im April 2025 angekiindigten
weltweite Zollerhéhungen ausgelést hatten; allerdings fielen die tatsichlichen Anderungen weitaus geringer aus als erwartet, da die USA ihre
weltweiten Handelsbeziehungen Land fiir Land neu gestaltet haben.

Weltweit war die Lage sogar noch positiver. Industrielander (MSCI World) verzeichneten ein starkes Jahr mit einer Performance von +21,1 %, wurden
jedoch von Schwellenméarkten (MSCI EM) ubertroffen, die +33,6 % erreichten. Allen wichtigen Industrie- und Schwellenlander gelangen im
Kalenderjahr 2025 positive Ergebnisse. Das macht die Vorteile fiir diejenigen deutlich, die wie Ausbil angesichts der Zollkrise geduldig und umsichtig
an ihren Aktieninvestitionen festhielten.

Die Erholung bei Rohstoffen im Jahr 2025 in Verbindung mit den stark steigenden Kupfer- und Goldpreisen fiihrte dazu, dass dieser Sektor 2025 alle
anderen Ubertraf. Demgegenuber blieb das Gesundheitswesen 2025 deutlich hinter dem Markt zuriick. Ursachlich hierfiir war eine Kombination aus
unternehmensspezifischen Problemen bei Branchenfiihrern und insgesamt hoéheren Kapitalkosten. Auch der Informationstechnologiesektor
entwickelte sich in diesem Jahr riicklaufig, nachdem er in den Vorjahren starke Zuwéachse verbuchen konnte.

Aus makrotkonomischer Sicht beendeten die globalen und australischen Méarkte das Jahr 2025 trotz einer grundlegenden Neuordnung der
Welthandelsbeziehungen solide. In dem im Dezember endenden Quartal kam es zu einer Uberraschend hohen Inflationsrate. Das flihrte dazu, dass
sich die Zahl der in den USA erwarteten Zinssenkungen verminderte und die australische RBA zu einer abwartenden Haltung lberging, wobei sie
warnte, dass die Zinsen steigen kénnten, sollte die Inflation anhaltend hoch bleiben. Ausbil war urspriinglich der Ansicht, dass die Zinsen bis ins Jahr
2026 unverandert bleiben; wir haben unsere Einschatzung jedoch dahingehend angepasst, dass 2026 eine Zinserhéhung madglich ist, falls eine tiber
der Zielbandbreite liegende Inflation weiterhin ein Problem darstellt. Im Februar 2026 trat diese Zinserhdéhung aufgrund einer starker als erwartet
ausgefallenen Inflation ein. Trotz des Anstiegs um 25 Basispunkte bewegen sich die Zinsen weiterhin um ihr Gleichgewichtsniveau, was eine solide
Unternehmensfinanzierung und eine positive Kapitalallokation begunstigt.

Teilfondsperformance

Das Portfolio Candriam Equities L Australia erzielte in dem zum Dezember 2025 endenden Geschaftsjahr eine Wertentwicklung von +6,97 % (nach
Abzug von Gebiihren) (Anteilsklasse C), wahrend die Benchmark, gemessen am S&P/ASX All Ordinaries Index, eine Rendite von +7,10 %
verzeichnete.

Auf Sektorebene profitierte das Portfolio in diesem Jahr von Ubergewichtungen in Rohstoffen und Versorgern. Wertsteigernd wirkten sich zudem die
Untergewichtungen im Energiesektor, in Nicht-Basiskonsumgiitern und im Gesundheitswesen aus. Umgekehrt schmalerten die tUbergewichteten
Positionen im Informationstechnologie- und Kommunikationsdienstleistungssektor die Wertentwicklung. Die Untergewichtungen im Industrie-,
Basiskonsumguiter-, Finanz- und Immobiliensektor wirkten sich ebenfalls wertmindernd aus.

Auf Einzelaktienebene trugen die Ubergewichtungen in Evolution Mining, Mineral Resources, Lynas Rare Earths, Sandfire Resources, PLS Group,
IGO, Life360, BlueScope Steel, Rio Tinto und BHP zur relativen Performance bei. Demgegeniiber schmalerten die Ubergewichtungen in Treasury
Wine Estates, Block, Xero, CSL, James Hardie und WiseTech Global die relative Performance. Auch die Nullpositionen in Westpac Bank, Northern
Star Resources, Fortescue und Newmont Corporation wirkten sich wertmindernd aus.

Ausblick fiir den Teilfonds

Mit Blick auf das Jahr 2026, in dem sich das Wirtschaftswachstum in Australien, den USA und weltweit voraussichtlich verbessern und die
Handelsbeziehungen wieder stabiler werden diirften, sehen wir gréRere Chancen bei Aktien sowie ein starkes, breit angelegtes Gewinnwachstum,
das Uber den Konsensprognosen liegen durfte. Zu Beginn des Kalenderjahres 2026 wurde im Konsens angesichts einer deutlichen Anpassung der
Rohstoffpreise im vierten Quartal 2025 und noch besserer Wachstumsaussichten die Prognose fiir das Wachstum der Gewinne je Aktie im
Geschaftsjahr 2026 auf +10 % angehoben (Hinweis: In Australien endet das Geschéftsjahr jeweils am 30. Juni). Ausbil schatzt dies mit seinen
erwarteten +15 % flr das Geschéaftsjahr 2026 erneut positiver ein (beides bezieht sich auf den S&P/ASX 200 Accumulation Index). Dies ist vor allem
auf bessere Aussichten fir Rohstoffe und wichtige zyklische Werte zurlickzufihren als vom Markt erwartet. Fir das Geschaftsjahr 2027
prognostizieren wir erneut, dass die Gewinne dank der Rohstoffobranche, der Erholung im Finanzsektor und des starken Wachstums im
Industriesektor Uber dem Marktdurchschnitt liegen.

Angesichts der konjunkturférdernden MalRnahmen der USA, niedrigerer Steuern, einer Belebung der inlandischen Investitionen in den USA und der
Ratifizierung fast aller neuen wichtigen Handelsabkommen mit den USA (mit der bemerkenswerten Ausnahme Chinas, wo das Abkommen derzeit
auf Eis liegt) hat die Nachfrage nach Rohstoffen begonnen, die Preise in die Hohe zu treiben. Dies fuhrte im Kalenderjahr 2025 im vierten Quartal zu
einer Umschichtung in Rohstoffe, die sich bis in den Januar 2026 fortsetzte. Der neuerliche Optimismus und das positive Wirtschaftswachstum in
den USA, in Australien und weltweit haben dazu beigetragen, die Nachfrage nach Rohstoffen und Energie anzukurbeln.

Insgesamt sind die Aussichten fir das Wirtschaftswachstum in den USA und weltweit gut und durften auch 2026 und bis ins Jahr 2027 hinein positiv
fur Rohstoffe bleiben, da wir fir die USA und die Weltwirtschaft eine weitere Verbesserung des Wirtschaftswachstums erwarten. Das ist fir die
Aussichten bei den Preisen forderlich. Die Bekanntgabe von Abkommen Uber kritische Mineralien zwischen den USA und Australien, Malaysia,
Thailand und Japan sowie eine Vereinbarung zwischen China und den USA, Zollanderungen fiir ein Jahr auszusetzen, hat zu einem
Hoffnungsschimmer fiir die Marktaussichten gefiihrt. Grundsatzlich sind wir der Ansicht, dass die Dekarbonisierung und die Energiewende weiterhin
wichtige Themen sind, die den fundamentalen Wert in den Bereichen Rohstoffe, Energie, Versorger und Bergbaudienstleistungen im Hinblick auf
kritische Rohstoffe steigern werden.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Australia (Fortsetzung)

Ausbil sieht Chancen bei Aktien, die von einer starkeren US-Wirtschaft sowie einer robusten lokalen Wirtschaft profitieren, der Rohstoffe und andere
zyklische Branchen Auftrieb verleihen. Unser Ausblick flr Aktien stutzt sich auf eine Reihe struktureller Faktoren, die Chancen bieten. Dazu gehéren
weltweit zugesagte héhere Militdrausgaben (da der Riickzug der USA aus der Unterstiitzung der Ukraine und anderer Lander zu einem Anstieg der
Verteidigungsausgaben geflihrt hat), verstarkte Investitionen in die Infrastruktur, um dem Wachstum im Bereich der kiinstlichen Intelligenz Rechnung
zu tragen, fortlaufende Investitionen zur Gewahrleistung einer unabhéangigen Energiesicherheit sowie die steigende Nachfrage nach Strom
gegenlber kohlenstoffbasierten Energiequellen.

Aus unserer Sicht sind wir vom Potenzial fir das Gewinnwachstum 2026 — sowohl in Australien als auch weltweit — begeistert, denn &hnlich wie 2025
hat der Markt die Wirtschaftslage zu pessimistisch eingeschatzt und die Aussichten auf eine Losung der Handelskonflikte zu negativ bewertet. Unsere
optimistischere Einschatzung hat sich 2025 bewahrheitet, und wir gehen davon aus, dass sie sich bis ins Jahr 2026 hinein weiter festigen wird. Trotz
des groRen Trubels um eine Kl-Blase richten wir unseren Blick eher auf das Potenzial fir Gewinnwachstum in einem Umfeld mit niedrigeren Zinsen,
beglinstigt durch die US-Konjunkturmalnahmen, die kommerzielle Einfihrung von Kl in allen Arten von Unternehmen, die Kosten senkt und die
Effizienz steigert und damit ein echtes Aufwartspotenzial fir das Gewinnwachstum bietet, sowie durch ein neues Handelsumfeld — und das alles vor
dem Hintergrund eines stetig steigenden BIP. Wir gehen davon aus, dass das Gewinnwachstum in diesem Umfeld die niedrigeren
Konsenserwartungen Ubertreffen wird.

Candriam Equities L Biotechnology
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
Zollmanahmen der neuen US-Regierung fihrten zwar zu erneuter Volatilitat an den Aktienmarkten, doch spatere Waffenstillstande trugen dazu bei,
das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den
Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestiitzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten einen der
starksten Gewinnzuwéachse, was von einer sich verbessernden Anlegerstimmung, attraktiven Bewertungen und einem schwacheren US-Dollar
unterstitzt wurde.

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Im Gesundheitswesen fiel die Entwicklung uneinheitlich aus: Wahrend die Biotechnologie
eine Uberdurchschnittliche Performance erzielte, blieben die Bereiche Medizintechnik & -bedarf sowie Managed Care hinter den Erwartungen zurtck.

Teilfonds

Der Fonds investiert weiterhin nach einem auf Uberzeugungen basierenden Ansatz in hochwertige Biotechnologieunternehmen. Dabei streut er seine
Anlagen auf verschiedene Marktkapitalisierungen und Therapiebereiche, in denen die wissenschaftliche Qualitdt und Umsetzung am starksten sind.

Das Jahr begann mit einigen Herausforderungen, gepragt von anhaltender politischer Unsicherheit im Zusammenhang mit Umstrukturierungen bei
den US-Gesundheitsbehdrden sowie von Bedenken wegen des Preis- und Zolldrucks. Die Stimmung verbesserte sich in der zweiten Jahreshalfte
deutlich, als die regulatorischen Rahmenbedingungen klarer wurden, sich die Zulassungsverfahren der FDA beschleunigten und M&A-Aktivitaten
wieder anliefen. Dies begunstigte eine selektive Erhéhung des Engagements in innovativen Small- und Mid-Cap-Unternehmen. Mehrere
Unternehmen aus dem Portfolio wurden zu Ubernahmezielen, was den strategischen Wert von Innovationen in fortgeschrittenen Entwicklungsphasen
unterstreicht. Im Berichtszeitraum entwickelte sich der Biotechnologiesektor unabhangig vom breiteren Gesundheitssektor und erzielte eine deutlich
bessere Performance; diese wurde in erster Linie durch die Verdffentlichung klinischer Daten, behérdliche Zulassungen und die friihe kommerzielle
Umsetzung getrieben.

Teilfondsperformance

Der Fonds erzielte im Jahresverlauf eine sehr starke absolute Performance und Ubertraf seine offizielle Benchmark, den Nasdaq Biotechnology
Index. Die Titelauswahl erwies sich als entscheidender Renditetreiber, unterstiitzt durch mehrere herausragende Gewinner im Portfolio. Terns
Pharmaceuticals, Praxis Precision Medicines und Insmed leisteten einen positiven Beitrag, da sie von vielversprechenden klinischen Ergebnissen
profitierten — im Falle von Insmed zudem von der Zulassung durch die FDA. Auf der anderen Seite wurde die Performance durch BioNTech und
Pliant Therapeutics belastet, nachdem ein Medikamentenkandidat eingestellt worden war, wahrend Novo Nordisk aufgrund einer Gewinnwarnung
und zunehmenden Wettbewerbsdrucks die Performance schmalerte.

Ausblick fiir den Teilfonds

Die Rahmenbedingungen fiir die Biotechnologie haben sich deutlich verbessert. Niedrigere Zinsen erleichtern den Zugang zu Kapital fiir die klinische
Entwicklung und die Markteinfiihrung von Produkten, was insbesondere fur innovative Small- und Mid-Cap-Unternehmen von Vorteil ist. Politische
Unsicherheiten lassen weiter nach und die groRere Klarheit iber den US-amerikanischen Preisrahmen nach dem Meistbegtinstigtenprinzip tragt
dazu bei, das Anlegervertrauen durch ein besser kalkulierbares regulatorisches Umfeld wiederherzustellen. M&A-Aktivitaten bleiben weiterhin lebhaft,
was den strategischen Wert von Produkten in fortgeschrittenen Entwicklungsphasen und differenzierten Produkt-Pipelines unterstreicht, denn grolRe
Pharmaunternehmen nutzen ihre soliden Bilanzen, um auslaufende Patente zu kompensieren und ihr kiinftiges Wachstum zu sichern. Mit Blick auf
die Zukunft bleiben die langfristigen Chancen vielversprechend: Biotechnologieunternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung, die ein
starkes Umsatzwachstum verzeichnen, kdnnen sich zu kunftigen Marktfuihrern entwickeln und so das allgemeine Risiko-Rendite-Profil der Branche
verbessern.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L DigiTech
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaRnahmen der neuen US-Regierung fiihrten zwar zu erneuter Volatilitdt an den Aktienmarkten, doch spatere Handelsabkommen und ein
einjahriger Handelsfrieden mit China trugen dazu bei, das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten flir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu
beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestutzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten eine starke
Performance, die durch die aufkommende Zuversicht der Anleger, einen schwacheren US-Dollar und ein solides Gewinnwachstum getragen wurde.

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Besonders hervorzuheben waren Versorger, die von der steigenden Stromnachfrage und
der zunehmenden Elektrifizierung profitierten.

Teilfonds

In der ersten Jahreshélfte 2025 agierte der Fonds im Rahmen der Strategie Candriam Equities L Meta Globe und hielt ein ausgewogenes
Engagement in den Sektoren Informationstechnologie und Kommunikationsdienstleistungen. Die Positionierung konzentrierte sich auf das breitere
digitale Okosystem, wobei in Halbleiter, Software, Konnektivitdt und industrielle Technologie investiert wurde. Gleichzeitig wurde die Volatilitat
aufgrund Kl-bedingter Kursriickgédnge und einer sich wandelnden makrodkonomischen Stimmung durch selektive Umschichtungen bewaltigt.

Am 24. Juni wurde der Fonds in den Candriam Equities L DigiTech Uberfiihrt, was eine strategische Neuausrichtung hin zu einer reinen Fokussierung
auf den IT-Sektor bedeutet. Alle Positionen, die nichts mit IT zu tun hatten, wurden verauRert. Zudem erfolgte eine Neupositionierung des Portfolios
in acht Technologieteilthemen. Durch die neue Struktur wurde das Engagement in Halbleitern, Software und digitaler Infrastruktur erhéht, wodurch
die relative Allokation des Fonds in asiatischen Markten stieg und der Schwerpunkt starker auf Mid-Cap-Unternehmen verlagert wurde, bei denen
die Wachstumsaussichten in den Bereichen K, Halbleiterentwicklung, Cybersicherheit und fortschrittliche Konnektivitat am besten sind.

Teilfondsperformance

Bis zum 24. Juni agierte der Fonds unter dem Namen Candriam Equities L Meta Globe und verwendete den MSCI ACWI als offizielle Benchmark.
Seit diesem Zeitpunkt haben sich sowohl der Name als auch der Anlageprozess verandert: Die Strategie wurde in Candriam Equities L DigiTech
umbenannt und konzentriert sich nun gezielt auf die Informationstechnologie. Im Einklang mit dem Anlageprozess wurde die offizielle Benchmark
auf den MSCI World IT umgestellt. Im Berichtszeitraum erzielte der Fonds eine sehr starke absolute Performance und Ubertraf seine Benchmark,
den MSCI World IT, deutlich. Die Titelauswahl war der wichtigste Performance-Treiber: SK Hynix profitierte von einem glinstigen Speicher-
Superzyklus, wahrend Coherent und Credo Technology aufgrund der steigenden Nachfrage nach Konnektivitatsldsungen fir Kl-gesteuerte
Rechenzentren starke Renditen erzielten. Belastet wurde die Performance durch Monday.com, Workday und Globant, da Softwareunternehmen
nach wie vor hinter den anderen Akteuren des breiteren Technologiesektors zuriickblieben. Nvidia wirkte sich zudem negativ auf die relative
Performance aus, da hier eine strukturelle Untergewichtung aufgrund der Konzentrationsgrenzen des Portfolios im Vergleich zur Benchmark bestand.

Ausblick fiir den Teilfonds

Das Digital-Team von Candriam hat acht wachstumsstarke Technologiethemen ermittelt — darunter Kl, Cloud, Cybersicherheit und Halbleiter —, von
denen ein anhaltendes zweistelliges Wachstum erwartet wird, wobei das Engagement entsprechend der Marktdynamik aktiv gesteuert wird. Wir
schatzen den Technologiesektor weiterhin positiv ein, da er eine transformative Rolle in der Weltwirtschaft spielt und fir Innovationen und
Produktivitatssteigerungen von grof3er Bedeutung ist. Die Strategie orientiert sich an strukturellen IT-Trends und ist stark in den Bereichen Kl &
Daten, Halbleiter, Software, Cybersicherheit, Automatisierung und griine Technologien engagiert. Kl bleibt der zentrale Wachstumsmotor, denn die
Nachfrage nach Rechen-, Speicher- und Netzwerkkapazitdten nimmt trotz der Bedenken wegen der Bewertungen weiter zu. Auch wenn die
kurzfristige Volatilitat vielleicht anhalt, bieten Marktkorrekturen weiterhin Gelegenheiten, Positionen in dieser diversifizierten Technologiestrategie
aufzubauen.

Candriam Equities L Emerging Markets
Marktriickblick

Das Jahr 2025 war ein Wendepunkt fiir Schwellenldnder und ein Jahr, in dem Angste durch Durchhaltevermégen (iberwunden wurden und sich
Geduld letztendlich ausgezahlt hat. Vor dem Hintergrund von Handelskonflikten, sich wandelnden geldpolitischen Rahmenbedingungen und
anhaltenden geopolitischen Spannungen erzielten Schwellenldnder eine solide Jahresperformance (+30,6 % in USD) und ubertrafen damit
Industrielander (+19,5 %) erstmals seit mehreren Jahren deutlich. Dies wurde nicht durch einen einzigen Anflug von Optimismus erreicht, sondern
durch fortwahrende Anpassungen an eine ungewisse Welt.

Die ersten Monate des Jahres waren von Spannungen gepragt. Unsicherheiten in der Handelspolitik, insbesondere im Zusammenhang mit den US-
Zdllen, warf einen langen Schatten auf globale Risikoanlagen, wobei Schwellenlander oft im Mittelpunkt des Sturms standen. China (+28,0 %) war
von diesem Druck am starksten betroffen, da die Hohe der Zolle inzwischen Strafcharakter hatte und Investoren die Nachhaltigkeit seines
Wachstumsmodells in Frage stellten. Doch die Markte erwiesen sich als anpassungsfahiger als befiirchtet. Als die Verhandlungen Fortschritte
machten und die Wahrscheinlichkeit von Worst-Case-Szenarien allmahlich nachlieB, gingen die Risikopramien zuriick. Chinesische Aktien
verzeichneten im Laufe des Jahres eine deutliche Erholung. Gestitzt wurden sie durch gezielte politische MalRnahmen, Reformen auf der
Angebotsseite und einen entschlossenen Vorsto in Richtung kosteneffizienter, im Inland entwickelter Technologien im Bereich der kunstlichen
Intelligenz, die die Wahrnehmung der Anleger hinsichtlich der Innovationsfahigkeit des Landes grundséatzlich veranderten.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Candriam Equities L Emerging Markets (Fortsetzung)

Siidkorea (+97,0 %) stach besonders hervor und erzielte auBergewohnliche Renditen, da das Land zu einem der HauptnutznieRer des weltweiten
Ausbaus der Kl-Infrastruktur wurde. Die Nachfrage nach Speicher, Servern und hochentwickelten Komponenten stieg sprunghaft an, wahrend
Reformen im Inland die Effizienz der Kapitalmarkte und die Unternehmensfiihrung verbesserten und damit die Kursgewinne verstarkten. Auch Taiwan
(+36,2 %) verzeichnete eine starke Performance, befligelt durch die Nachfrage nach Halbleitern und vorgezogenen Exporten, obwohl gegen Ende
des Jahres Bedenken Uber die Nachhaltigkeit des Kl-Zyklus aufkamen. In anderen Teilen Asiens schloss Indien (+2,9 %) das Jahr trotz eines
verhaltenen Ausblicks mit leicht positiven Renditen ab. Sidostasien verbuchte stetigere, wenn auch bescheidenere Zuwéchse, die auf
innenpolitischer Stabilitat beruhten.

Lateinamerika (+46,2 %) trug maRgeblich zum Erfolg bei Wahrungen und Rohstoffen bei. Ein schwacher werdender US-Dollar und eine kraftige Rally
bei Industriemetallen machten die Region zu einem der besten Performer des Jahres. Kolumbien (+97,2 %), Chile (+66,7 %) und Peru (+66,2 %)
profitierten Uberproportional von den steigenden Kupferpreisen, wahrend sich Mexiko (+49,6 %) durch die diplomatische Neuausrichtung und
wiedergewonnenes Anlegervertrauen von anfanglichen handelsbedingten Belastungen erholte. Brasilien erzielte solide, wenn auch durchwachsene
Renditen, gestiitzt durch eine sich stabilisierende Inflation und sich verandernde Erwartungen an kiinftige geldpolitische Lockerungsmafnahmen,
obwohl unter der Oberflache weiterhin politische Unsicherheit herrschte.

In der Region Mittel- und Osteuropa, Nahost und Afrika (+73,0 %) stach Siidafrika besonders hervor, was einem kraftigen Anstieg bei Edelmetallen,
sinkenden Anleiherenditen und einer sich verbessernden makroékonomischen Glaubwiirdigkeit geschuldet war. Auch die mitteleuropaischen Markte
erlebten einen Aufschwung, da die expansive Fiskalpolitik in der Europaischen Union, ein starkerer Euro und sich erholende Bankensektoren in
Kombination zu erheblichen Kursgewinnen fiihrten. Auch Griechenland (+74,6 %) hatte Teil an diesem Aufschwung und profitierte von besseren
Wachstumsaussichten sowie wiedergewonnenem Anlegervertrauen, wahrend Polen (+67,9 %) seinen robusten Aufwartstrend fortsetzte.

Metalle legten im Laufe des Jahres kréaftig zu, wobei Gold um +64,9 % stieg. Der Preis fiir Rohdl der Sorte Brent fiel um 18,5 %. Schliefllich beendeten
die US-Renditen das Jahr bei 4,18 %.

Teilfonds

Die Markte wurden 2025 von mehreren starken Trends gepragt: einer weltweiten Preisanpassung bei Metallen, der anhaltenden Starke des KiI-
Investitionszyklus und einer strukturellen Neubewertung ausgewahlter asiatischer Markte, bei denen Politik, Kapitaldisziplin und industrielle
Positionierung zusammenkamen. Vor diesem Hintergrund erzielte das Portfolio zum Jahresende eine deutliche Outperformance gegeniiber seiner
Benchmark mit einer breit angelegten Alpha-Generierung. Allerdings stltzte es sich eindeutig auf eine kleine Anzahl von Sektoren, von denen wir
fest Uberzeugt waren.

Teilfondsperformance

Der Rohstoffsektor leistete den mit Abstand gréften Beitrag zur relativen Performance. Hierin spiegelte sich eine schrittweise Angleichung
makrodkonomischer, geopolitischer und struktureller Krafte wider, die sowohl Edel- als auch Industriemetalle in einen anhaltenden Aufwartstrend bei
den Preisen trieben. Die Weichen flr diesen Schritt wurden bereits zu Beginn des Jahres gestellt. Die anhaltenden geopolitischen Spannungen
haben die Nachfrage nach Edelmetallen als Wertanlage verstarkt. Die Zentralbanken, insbesondere in Schwellenlandern, setzten ihre Diversifizierung
der Reserven weg vom US-Dollar fort und sorgten damit flr eine stetige und preisunabhangige Nachfrage nach Gold. Gleichzeitig schwachte das
nachlassende Vertrauen in den langfristigen finanzpolitischen Kurs der USA in Verbindung mit den Erwartungen an eine geldpolitische Lockerung
durch die Fed den Dollar und driickte die Realrenditen. Diese Bedingungen, waren historisch gunstig fir Gold und Silber. Bei Industriemetallen galt
eine ahnliche, aber dennoch eigene Logik. Kupfer, Aluminium, Lithium und Platin profitierten von ihrer zunehmenden Bedeutung als strategische
Rohstoffe, die auf die beschleunigte Elektrifizierung, Investitionen in das Stromnetz, den durch kinstliche Intelligenz bedingten Strombedarf sowie
verteidigungsbezogene Infrastrukturausgaben zurlickzufiihren ist. Handelskonflikte und Rohstoffnationalismus schrankten das Angebot weiter ein
und verwandelten die anfanglich zyklische Erholung in einen strukturell gestitzten Markt. In diesem Umfeld erwies sich das breit gefacherte
Engagement des Portfolios in verschiedenen Metalle und Regionen als entscheidend. Unternehmen wie CMOC, Goldfields, Northam Platinum und
Industrias Pefioles konnten in verschiedenen Phasen der Metallrally Kursgewinne erzielen und gleichzeitig ihre Abhangigkeit von einzelnen
Rohstoffen verringern. Ebenso wichtig war das aktive Management des Engagements im Laufe des Jahres.

Angesichts steigender Metallpreise und héherer Bewertungen wurden im Portfolio nach und nach Gewinne realisiert, insbesondere in der zweiten
Jahreshalfte. Gewinne wurden mitgenommen, sobald sich das Aufwartspotenzial asymmetrischer entwickelte. Dieser disziplinierte Ansatz sicherte
relative Gewinne und begrenzte gleichzeitig Verluste bei zeitweiligen Korrekturen. Das starkte Rohstoffe das ganze Jahr uber als Sektor, der
Nettobeitrage leistete, statt Volatilitdt zu verursachen.

Geografisch stachen Korea und Taiwan hervor, da sie bestandige Beitrage zur Performance leistete. In Korea basierte die Entwicklung auf dem
Zusammenspiel von Strukturreformen, Wiederbelebung der Industrie und technologischer Fihrungsrolle. Die ,Value-Up“-Initiative der Regierung
stellte einen Wendepunkt fir den Markt dar, da verbesserte Aktionarsrenditen, Kapitaleffizienz und Transparenz direkt Abhilfe fir seit langem
bestehende Abschlage aus Griinden der Unternehmensfihrung boten. Portfoliowerte wie Hyosung Heavy Industries, Samsung Heavy Industries, SK
Hynix, SK Square und spater Doosan Enerbility profitierten von mehreren sich Gberschneidenden Themen: dem Aufschwung im Speicherbereich,
der Elektrifizierung und Investitionen in das Stromnetz, der Nachfrage im Verteidigungs- und Schiffbausektor sowie der Wiederbelebung der
nuklearen Infrastruktur. In Taiwan war die relative Performance auf die enge Einbindung in die globale Lieferkette fir Kl und Halbleiter zurlickzufuhren.
Im Laufe des Jahres entwickelte sich die Kl-Debatte von spekulativer Begeisterung hin zu konkreten Investitionen, wobei sich Hyperscaler zu
mehrjahrigen Investitionsplanen verpflichteten. Dies filhrte zu einer besseren Ubersicht (iber den Bedarf in den Bereichen Tests, Warmemanagement,
Energieeffizienz und Serverinfrastruktur. Unternehmen wie Elite Material, Global Unichip, King Slide und andere Akteure aus der Lieferkette konnten
sich diesen Trend effektiv zunutze machen. Taiwan leistete somit durch seine Auswahl einen positiven Beitrag und starkte den relativen Vorsprung
des Portfolios.

Das Alpha des Portfolios wurde durch die langfristige Entwicklung erzielt und beruhte nicht auf einem einzelnen Monat oder Ereignis. Das Portfolio
ist nicht blindlings dem Momentum gefolgt. Stattdessen ermittelte es, wo der Strukturwandel am nachhaltigsten ist, positionierte sich frihzeitig und
engagierte sich zuriickhaltend. Das Ergebnis war ein Jahr mit einer soliden, breit gefacherten und reproduzierbaren relativen Performance — ein
Ergebnis, das sowohl das Anlagekonzept als auch dessen Umsetzung widerspiegelt.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Candriam Equities L Emerging Markets (Fortsetzung)
Ausblick fiir den Teilfonds

Aktien aus Schwellenlandern starten mit zunehmendem Ruickenwind in das Jahr 2026. Die Bewertungen sind weiterhin angemessen, die finanziellen
Rahmenbedingungen lockern sich, und der lange Schatten eines Uberbewerteten US-Dollars lasst allmahlich nach. Nach Jahren, die von
Inflationsschocks, aggressiver Straffung der Geldpolitik und Verzerrungen aufgrund von Zéllen gepragt waren, bewegt sich die Weltwirtschaft auf
einen eher orthodoxen Aufschwung zu, bei dem das Wachstum breiter angelegt ist und weniger von politischen MaRnahmen abhangt.
Schwellenlander, die eine geringere Staatsverschuldung aufweisen und von schrittweisen Reformen profitieren, sind in der Lage, schneller zu
wachsen als Industrielander. Das bedeutet jedoch nicht, dass es zu einer pauschalen Erholung kommt. Im kommenden Jahr werden Disziplin mehr
zahlen als Begeisterung und Fundamentaldaten mehr als Schlagworte.

Der Technologiesektor bleibt ein wichtiger Motor des Gewinnzyklus in Schwellenlandern. Asien, insbesondere Korea und Taiwan, steht im Zentrum
der durch Kl getriebenen Investitionswelle, die die globale Fuhrerschaft an den Aktienmarkten weiterhin neu definiert. Die wichtigsten Unternehmen
unter den Speicher- und Halbleiterherstellern verzeichnen eine Erholung der Preise, steigende Kapazitatsauslastungen und strukturell héhere
Margen. Der Wendepunkt bei den Gewinnen wird im Verhaltnis zum Ausmafd und zur Dauer des Zyklus nach wie vor unterschatzt.

China spielt weiterhin eine entscheidende Rolle fur die weitere Entwicklung von Schwellenlandern. Die politischen Gegebenheiten sind glinstiger
geworden, die Liquiditatsbedingungen verbessern sich, und die Unternehmen richten ihr Verhalten zunehmend auf eine strengere Kapitaldisziplin
und hohere Renditen flr die Anleger aus. Die Erholung der Gewinne verlauft zwar uneinheitlich, zeichnet sich jedoch in Bereichen ab, die mit
fortschrittlicher Fertigung, exportorientierten Industriesystemen und der kommerziellen Nutzung von Kl in Verbindung stehen. Die Differenz zwischen
chinesischen Aktien und dem breiteren Universum der Schwellenlander bietet eine Sicherheitsmarge, die in einer Welt mit komprimierten
Risikopramien selten ist. Chinas technologischer Vorsprung beruht auf einer koordinierten Industriepolitik, einer groziigigen Finanzierung und einer
raschen Umsetzung. Das Land festigt seine Rolle, nicht als Hemmschuh, sondern zunehmend als Stabilisator der regionalen Stimmung.

Bei Metallen zeigt sich die Preisentwicklung weiterhin robust. Edelmetalle haben sich Uberzeugend an der Spitze behauptet. Der Anstieg des
Goldpreises verlief geordnet und wurde strukturell gestltzt, angetrieben durch den Aufbau von Bestdnden durch die Zentralbanken, sinkende
Realrenditen und anhaltende geopolitische Unsicherheiten. Silber hat schneller und starker zugelegt, was durch seine doppelte Rolle als
Wahrungsabsicherung und industrieller Rohstoff noch verstarkt wurde. Unter den Industriemetallen hat sich Kupfer als deutlichster Indikator fir die
nachste Phase des Zyklus herausgestellt. Seine Starke ist nicht auf optimistische Wachstumsannahmen zurlickzufiihren, sondern auf wachsende
Sorgen um die kunftige Versorgungssicherheit angesichts jahrelanger Unterinvestitionen und einer robusten Nachfrage aufgrund der Elektrifizierung
und der Energieinfrastruktur.

Schwellenlander sind 2026 kein Markt mehr, bei denen ein einziger Ansatz funktioniert, weil weltweit viel Liquiditat vorhanden oder der Dollar schwach
ist. Die Ergebnisse fallen je nach Land und Sektor unterschiedlich aus und werden durch die Unternehmensfiihrung, die Reformdynamik, die
Abhangigkeit von Technologie und die Umsetzung gepragt. Der Markt entwickelt sich zu einem Ort, an dem Urteilsvermdgen, Geduld und ein klarer
Blick darauf, wo sich Macht und Gewinn tatsachlich konzentrieren, belohnt werden.

Candriam Equities L EMU
Marktriickblick

Die Aktienmarkte der EWU wurden 2025 von politischen Entwicklungen, der Handelsdynamik und einer allmahlichen wirtschaftlichen Erholung im
Euroraum beeinflusst. Zwar trugen die weltweiten Handelsspannungen zu zeitweiliger Volatilitat bei, doch blieben ihre Auswirkungen auf die Markte
der EWU begrenzt, da sich die Konjunktur stetig, wenn auch in moderatem Tempo, erholte. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Euroraum
wesentlich zu beeintrachtigen. Infolgedessen erholten sich Aktien in der EWU deutlich.

Aus Sicht des Anlagestils waren die EWU-Markte durch eine ausgepragte Praferenz fir Value- und Momentum-Aktien gekennzeichnet. Darin spiegelt
sich das Engagement des Index in Finanz- und zyklischen Sektoren wider. Finanzwerte gehorten zu den besten Performern, gestiitzt durch héhere
Zinsen und robuste Gewinne, wahrend Versorger von regulierten Umsatzprofilen, Investitionen in die Energiewende und einer steigenden
Stromnachfrage profitierten. Auch der Industriesektor entwickelte sich Gberdurchschnittlich gut, angetrieben durch Infrastrukturausgaben, Reshoring-
Trends und die Nachfrage im Verteidigungsbereich. Im Gegensatz dazu blieben Nicht-Basiskonsumgiiter und Basiskonsumgiiter sowie Immobilien
hinter den Erwartungen zurlick, denn sie wurden durch ein schwacheres Verbrauchervertrauen, strengere Finanzierungsbedingungen und die
Zinssensitivitat belastet.

Teilfonds

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, vom Wachstum der Boérsen in der EWU zu profitieren. Hierzu legt er in Aktien an, die vom
Portfolioverwaltungsteam in eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Der Fonds war 2025 in Basiskonsumgiitern, Rohstoffen, Versorgern,
Immobilien, Technologie und Gesundheitswesen libergewichtet, wahrend Finanzwerte, Industrie, Kommunikationsdienstleistungen und Energie
untergewichtet waren. Im letzten Quartal wurde die Untergewichtung in Finanz- und Industriewerten reduziert, wahrend die Ubergewichtung im
Technologiesektor ausgebaut wurde. Der Fonds verringerte zudem sein Engagement in Rohstoffen, die zum Jahresende untergewichtet waren
(vorher waren sie Ubergewichtet).

Teilfondsperformance
Der Fonds erzielte eine starke absolute Performance, blieb aber hinter der Benchmark zurtick.

Die Sektorallokation wirkte sich negativ auf die relative Performance aus, was vor allem auf die Untergewichtung im Finanzsektor und die
Ubergewichtung in Basiskonsumgtitern zuriickzufihren war. Auch die Titelauswahl war negativ, insbesondere in den Sektoren Rohstoffe, Industrie,
Finanzen und Gesundheitswesen. Andererseits war die Titelauswahl bei Nicht-Basiskonsumgiitern, Immobilien und Technologie positiv.

Die relative Performance geschmalert haben vor allem DSM-Firmenich (Ubergewichtet), Dassault Systémes (Uibergewichtet) und Rheinmetall (keine
Position aus ESG-Griinden), wahrend die groten positiven Beitrage von KBC Group (Ubergewichtet), LVMH (Ubergewichtet) und Commerzbank
(Ubergewichtet) stammten.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Candriam Equities L EMU (Fortsetzung)
Ausblick fiir den Teilfonds

Der Fonds durfte von der allmahlichen Verbesserung des makrodkonomischen Umfelds in Europa profitieren, das durch HaushaltsmaRnahmen in
Deutschland und eine Belebung der Kreditvergabe aufgrund niedrigerer Zinsen gestiitzt wird. Nach einem ricklaufigen Jahr dirften die
Unternehmensgewinne in Europa wieder einen positiveren Verlauf nehmen. Gleichzeitig bewegen sich die Bewertungen an den europaischen
Aktienmarkten weiterhin auf einem Niveau, das als angemessen gilt.

Die Wertentwicklung hat sich 2025 auf bestimmte Marktsegmente konzentriert. Von daher ergeben sich selektive Anlagechancen, insbesondere bei
Aktien, die sowohl eine positive Gewinndynamik als auch attraktive Bewertungen aufweisen.

Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge
Marktriickblick

Das Jahr 2025 war ein von politischen Entwicklungen gepragtes Jahr voller Schwankungen, das durch eine sich wandelnde US-Handelspolitik,
geopolitische Spannungen und zunehmende Haushaltsunsicherheiten gekennzeichnet war. Vor diesem Hintergrund verzeichneten globale Aktien
solide Zuwéchse, angefiihrt von Kl-getriebenen Wachstumswerten und einer starken Performance von Schwellenldndern und Asien, wahrend die
Fuhrungsrolle der USA angesichts eines schwacheren Dollars nachlie®. Anleiherenditen entwickelten sich uneinheitlich, wurden jedoch durch das
sich verlangsamende Wachstum und stabile Kreditbedingungen gestiitzt, wahrend Rohstoffe — insbesondere Gold und Industriemetalle — eine
Uberdurchschnittliche Performance erzielten.

Teilfonds

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, (iber eine Investition in die angegebenen wesentlichen Anlagen ein Kapitalwachstum zu erzielen und seine
Benchmark zu ubertreffen. Das Managementteam trifft auf der Grundlage wirtschaftlicher und finanzieller Analysen diskretionare
Anlageentscheidungen. Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds einen marktneutralen Anlagestil, d. h., der Fondsmanager geht
gleichzeitig sowohl Long- als auch Short-Positionen in Aktien ein. Short-Positionen werden ausschlieRlich Uber derivative Finanzinstrumente
eingenommen. Dieser Anlagestil ermdglicht es, ein begrenztes Nettoengagement an den Aktienmarkten aufrechtzuerhalten.

Teilfondsperformance
Der Fonds erwirtschaftete im Jahresverlauf eine Nettorendite von 2,45 % (EUR) (Anteilsklasse Z).

Unsere marktneutrale ESG-Strategie erzielte eine positive Performance, die in erster Linie auf starke Zuwachse im Asien-Pazifik-Portfolio
zurlickzufuhren war. Auch Nordamerika leistete einen positiven Beitrag, wahrend Europa die Performance erheblich schmaélerte. Schweden,
Frankreich und die Schweiz lieferten dabei die schwéachsten Beitrage. Die deutliche Outperformance von Aktien mit niedrigerem ESG-Rating
gegenlber besser bewerteten Titeln war der Hauptgrund fiir die negativen Ergebnisse in Europa.

In Asien trugen Long- und Short-Positionen in Japan am starksten zur Wertentwicklung bei, gestutzt durch Long-Positionen in den Sektoren Industrie,
Informationstechnologie und Rohstoffe. In Australien wirkten sich Short-Positionen in den Sektoren Industrie und Rohstoffe positiv aus. In
Nordamerika leistete eine Long-Position im US-Rohstoffsektor einen positiven Beitrag, wahrend eine Short-Position im US-Finanzsektor die
Performance schmalerte. In Europa wirkte sich eine Netto-Long-Position in britischen Finanzwerten positiv aus, wahrend Short-Positionen in
schwedischen Finanz- und franzdsischen Industriewerten den gréf3ten negativen Beitrag leisteten.

Die Faktorallokation erzielte eine starke Performance, die vor allem auf das positive Engagement in den Bereichen ,Growth® und ,Value®
zurlickzufuhren war, die von der soliden Entwicklung der globalen Aktienmarkte profitierten. Auch der ,Momentum®-Faktor wirkte sich positiv aus,
wahrend das Engagement im ,Quality“-Faktor die Performance im Laufe des Jahres beeintrachtigte.

Auf Einzelaktienebene leistete unsere Long-Position in Micron Technology (US-Halbleiter) den groRten Beitrag, da ihr die durch Kl getriebene
Nachfrage zugute kam. Umgekehrt war unsere Short-Position in Italgas SpA (italienischer Versorger) der grof3te Negativfaktor, nachdem die
erfolgreiche Integration von 2i Rete Gas die GroRe, den Kundenstamm und die Netzabdeckung des Unternehmens gestarkt hatte.

Ausblick fiir den Teilfonds

Die Strategie zielt darauf ab, unter allen Marktbedingungen absolute Renditen zu erzielen, indem sie ein marktneutrales Profil beibehalt: Dabei
werden Long-Positionen in liquiden Aktien mit soliden Finanzkennzahlen eingegangen, wahrend gleichzeitig Short-Positionen in liquiden Aktien mit
schwacheren Fundamentaldaten aufgebaut werden. Parallel wird ein positiver ESG-Score bei geringem CO,-FuRabdruck beibehalten.

Candriam Equities L Europe
Marktriickblick

Die europaischen Aktienmarkte wurden 2025 von politischen Entwicklungen, der Handelsdynamik und einer allmahlichen wirtschaftlichen Erholung
gepragt. Zwar trugen globale Handelsspannungen, darunter auch die Zollmanahmen der USA, zu Phasen der Volatilitat bei, doch blieben ihre
Auswirkungen auf Europa begrenzt, da sich das regionale Wachstum in einem moderaten, aber sich verbessernden Tempo fortsetzte. Die
geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Europa wesentlich zu beeintrachtigen. Infolgedessen erholten sich europaische Aktien deutlich.

Aus Sicht der Anlagestile waren die europaischen Markte durch eine deutliche Praferenz fir Value- und Momentum-Aktien gekennzeichnet, die das
Growth- und das Quality-Segment deutlich tbertrafen. Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war sehr unterschiedlich: Die Sektoren Finanzwesen,
Versorger und Industrie fihrten den Markt an, gestiitzt durch hohere Zinsen, Infrastrukturinvestitionen und eine steigende Stromnachfrage im Zuge
der Elektrifizierung. Im Gegensatz dazu lagen Nicht-Basiskonsumguter und Basiskonsumguter, Kommunikationsdienstleistungen sowie Immobilien
im Hintertreffen. Darin spiegelte sich der Druck durch angespanntere finanzielle Rahmenbedingungen und zuriickhaltendere Verbraucherausgaben
wider.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Europe (Fortsetzung)
Teilfonds

Der Fonds ist darauf ausgerichtet, vom Wachstum der europaischen Aktienmarkte zu profitieren. Hierzu legt er in Aktien an, die vom
Portfolioverwaltungsteam nach eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Der Fonds war 2025 in den Bereichen Technologie, Basiskonsumgiter,
Immobilien, Versorger, Rohstoffe und Gesundheitswesen Ubergewichtet, wahrend Finanzwerte, Industrie, Kommunikationsdienstleistungen und
Energie untergewichtet waren. Im letzten Quartal wurde die Untergewichtung im Finanzsektor reduziert, wahrend die Ubergewichtung in den Sektoren
Technologie, Versorger und Gesundheitswesen ausgebaut wurde. Der Fonds verringerte zudem sein Engagement in Rohstoffen, die zum
Jahresende untergewichtet waren (vorher waren sie ibergewichtet).

Teilfondsperformance
Der Fonds erzielte eine starke absolute Performance, blieb aber hinter der Benchmark zuriick.

Die Sektorallokation wirkte sich negativ auf die relative Performance aus, was vor allem auf die Untergewichtung im Finanzsektor zurlickzufiihren
war. Auch die Titelauswahl war negativ, insbesondere in den Sektoren Rohstoffe, Finanzen, Basiskonsumgter und Industrie. Andererseits war die
Titelauswahl bei Technologie, Nicht-Basiskonsumgutern und Versorgern positiv.

Die relative Performance geschmalert haben vor allem DSM-Firmenich (Ubergewichtet), London Stock Exchange (lUbergewichtet) und Dassault
Systemes (Ubergewichtet), wahrend die grofiten positiven Beitrage von KBC Group (lUbergewichtet), LVMH (libergewichtet) und Commerzbank
(Ubergewichtet) stammten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Der Fonds durfte von der allmahlichen Verbesserung des makrokonomischen Umfelds in Europa profitieren, das durch HaushaltsmaRnahmen in
Deutschland und eine Belebung der Kreditvergabe aufgrund niedrigerer Zinsen gestiitzt wird. Nach einem ricklaufigen Jahr dirften die
Unternehmensgewinne in Europa wieder einen positiveren Verlauf nehmen. Gleichzeitig bewegen sich die Bewertungen an den européischen
Aktienmarkten weiterhin auf einem Niveau, das als angemessen gilt.

Die Wertentwicklung hat sich 2025 auf bestimmte Marktsegmente konzentriert. Von daher ergeben sich selektive Anlagechancen, insbesondere bei
Aktien, die sowohl eine positive Gewinndynamik als auch attraktive Bewertungen aufweisen.

Candriam Equities L Europe Edge
Marktriickblick

Die europaischen Aktienmarkte wurden 2025 von politischen Entwicklungen, der Handelsdynamik und einer allmahlichen wirtschaftlichen Erholung
gepragt. Zwar trugen globale Handelsspannungen, darunter auch die ZollmaBnahmen der USA, zu Phasen der Volatilitidt bei, doch blieben ihre
Auswirkungen auf Europa begrenzt, da sich das regionale Wachstum in einem moderaten, aber sich verbessernden Tempo fortsetzte. Die
geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fur anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Europa wesentlich zu beeintrachtigen. Infolgedessen erholten sich europaische Aktien deutlich.

Aus Sicht der Anlagestile waren die europaischen Markte durch eine deutliche Praferenz fir Value- und Momentum-Aktien gekennzeichnet, die das
Growth- und das Quality-Segment deutlich tGbertrafen. Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war sehr unterschiedlich: Die Sektoren Finanzwesen,
Versorger und Industrie fihrten den Markt an, gestitzt durch héhere Zinsen, Infrastrukturinvestitionen und eine steigende Stromnachfrage im Zuge
der Elektrifizierung. Im Gegensatz dazu lagen Nicht-Basiskonsumgiiter und Basiskonsumgiter sowie Immobilien im Hintertreffen. Darin spiegelte
sich der Druck durch angespanntere finanzielle Rahmenbedingungen und zurlickhaltendere Verbraucherausgaben wider.

Teilfonds

Die angewandte Strategie zielt darauf ab, die Benchmark tber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tibertreffen. Dazu investiert sie in liquide
Aktien mit Uberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Berucksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Lander- und Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstandig in Aktien
investiert sein.

Teilfondsperformance

Der Fonds (ibertraf seine Benchmark dank einer starken Titelauswahl deutlich. Die Ubergewichtung in Deutsche Bank, Société Générale und
Heidelberg Materials trug am starksten zur relativen Outperformance bei. Die groRten Negativfaktoren fir die Wertentwicklung waren Banco
Santander (untergewichtet), Novo Nordisk (Ubergewichtet) und Rheinmetall (aus ESG-Griinden aus dem Universum ausgeschlossen).

Ausblick fiir den Teilfonds

Die auf dieses Portfolio angewandte Strategie zielt darauf ab, seine Benchmark tber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tbertreffen. Dazu
investiert sie in liquide Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Berlcksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstéandig in Aktien investiert sein,
wobei sich der maximale Barmittelbestand auf etwa 2 % belauft.

Candriam Equities L Europe Innovation
Marktriickblick

Die europaischen Aktienmarkte wurden 2025 von politischen Entwicklungen, der Handelsdynamik und einer allmahlichen wirtschaftlichen Erholung
gepragt. Zwar trugen globale Handelsspannungen, darunter auch die Zollmanahmen der USA, zu Phasen der Volatilitdt bei, doch blieben ihre
Auswirkungen auf Europa begrenzt, da sich das regionale Wachstum in einem moderaten, aber sich verbessernden Tempo fortsetzte. Die
geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Europa wesentlich zu beeintrachtigen. Infolgedessen erholten sich europaische Aktien deutlich.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Europe Innovation (Fortsetzung)

Aus Sicht der Anlagestile waren die europaischen Markte durch eine deutliche Praferenz fir Value- und Momentum-Aktien gekennzeichnet, die das
Growth- und das Quality-Segment deutlich Ubertrafen. Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war sehr unterschiedlich: Die Sektoren Finanzwesen,
Versorger und Industrie fihrten den Markt an, gestiitzt durch hohere Zinsen, Infrastrukturinvestitionen und eine steigende Stromnachfrage im Zuge
der Elektrifizierung. Im Gegensatz dazu lagen Nicht-Basiskonsumgiiter und Basiskonsumgtter sowie Immobilien im Hintertreffen. Darin spiegelte
sich der Druck durch angespanntere finanzielle Rahmenbedingungen und zuriickhaltendere Verbraucherausgaben wider.

Teilfonds

Der Fonds zielt darauf ab, in europaische Unternehmen zu investieren, die starke Fahigkeiten zu erfolgreichen Innovationen (bei Produkten,
Organisation, Marketing usw.) aufweisen, denn Innovation steht im Mittelpunkt von langfristiger Wertschépfung. Der Fonds hat eine thematische
Ubergewichtung in Wachstumswerten sowie Small & Mid Caps.

Teilfondsperformance

Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine leicht negative Rendite und blieb hinter seiner offiziellen Benchmark, dem MSCI Europe Net Return,
zurlck.

Die Sektorallokation wirkte sich negativ aus, was auf die strukturelle Untergewichtung im Finanzsektor (der 2025 in Europa die beste Performance
erzielte) und die strukturelle Ubergewichtung im Technologiesektor und Gesundheitswesen (die beide im Berichtszeitraum eine
unterdurchschnittliche Performance verzeichneten) zuriickzufiihren war. Der Fonds litt zudem darunter, dass er im Segment Luftfahrt & Verteidigung
nicht engagiert war. Auch die Titelauswahl war negativ, insbesondere in den Sektoren Rohstoffe, Industrie, Finanzen und Gesundheitswesen.

Die groRten Negativfaktoren flr die relative Wertentwicklung waren DSM-Firmenich (Ubergewichtet), Kerry Group (Ubergewichtet) und Dassault
Systémes (Uibergewichtet), wahrend die groten positiven Beitrdge von ASML (lUbergewichtet), SAP (keine Position) und Diageo (keine Position)
stammten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Nach vier Jahren mit einer historischen unterdurchschnittlichen Entwicklung werden die Anlagestile ,Quality* und ,Growth* voraussichtlich wieder
eine Outperformance erzielen werden. Diese Trendwende durfte durch eine historische Bewertungsliicke zugunsten von Qualitatswerten sowie durch
die erwartete Normalisierung des Welthandels vorangetrieben werden. Das dirfte fir innovative europaische Unternehmen von Vorteil sein.

Zudem sollte der Strategie ihre aktuelle Positionierung zugute kommen. Tats&chlich kénnen européische Hersteller von medizinischen Geraten nun
allmahlich die Frichte ihrer erheblichen Investitionen in innovative Produkte ernten. Zudem bleibt die Dynamik im Technologiesektor weiterhin positiv,
insbesondere bei Halbleitern, die von der durch die Kl-Revolution angekurbelten Nachfrage profitieren. SchlieRlich wirkt sich der Investitionsboom in
der Verteidigungsindustrie fir mehrere Unternehmen im Portfolio (innovative B2B-Anbieter) vorteilhaft aus.

Candriam Equities L Europe Optimum Quality
Marktriickblick

Die europaischen Aktienmarkte wurden 2025 von politischen Entwicklungen, der Handelsdynamik und einer allmahlichen wirtschaftlichen Erholung
gepragt. Zwar trugen globale Handelsspannungen, darunter auch die Zollmanahmen der USA, zu Phasen der Volatilitdt bei, doch blieben ihre
Auswirkungen auf Europa begrenzt, da sich das regionale Wachstum in einem moderaten, aber sich verbessernden Tempo fortsetzte. Die
geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Europa wesentlich zu beeintrachtigen. Infolgedessen erholten sich europaische Aktien deutlich.

Aus Sicht der Anlagestile waren die europaischen Markte durch eine deutliche Praferenz fir Value- und Momentum-Aktien gekennzeichnet, die das
Growth- und das Quality-Segment deutlich Ubertrafen. Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war sehr unterschiedlich: Die Sektoren Finanzwesen,
Versorger und Industrie fihrten den Markt an, gestutzt durch héhere Zinsen, Infrastrukturinvestitionen und eine steigende Stromnachfrage im Zuge
der Elektrifizierung. Im Gegensatz dazu lagen Nicht-Basiskonsumguter und Basiskonsumgliter sowie Immobilien im Hintertreffen. Darin spiegelte
sich der Druck durch angespanntere finanzielle Rahmenbedingungen und zuriickhaltendere Verbraucherausgaben wider.

Teilfonds

Ziel des Fonds ist es, durch eine Kombination aus diskretionarem und quantitativem Management von der Entwicklung des Marktes fiir Aktien von
Unternehmen mit Sitz und/oder Hauptgeschéaftstatigkeit in Europa zu profitieren.

Teilfondsperformance
Der Fonds erzielte eine starke absolute Performance, blieb aber hinter der Benchmark zurtick.

Die Sektorallokation wirkte sich negativ auf die relative Performance aus, was vor allem auf die Untergewichtung im Finanzsektor und die
Ubergewichtung in Immobilien und im Gesundheitswesen zuriickzufiihren war. Auch die Titelauswahl war negativ, insbesondere in den Sektoren
Finanzen, Industrie und Rohstoffe. Andererseits war die Titelauswahl bei Immobilien und Nicht-Basiskonsumgttern positiv. Zudem wirkten sich die
Short-Positionen Uber Futures auf den Euro Stoxx 50 leicht negativ auf die Wertentwicklung aus.

Die relative Performance am meisten geschmalert haben Dassault Systémes (Ubergewichtet), DSM-Firmenich (Ubergewichtet) und London Stock
Exchange (Ubergewichtet), wahrend die gréten positiven Beitrdge von LVMH (untergewichtet), Prysmian (untergewichtet) und KBC (libergewichtet)
stammten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Der Fonds durfte von der allmahlichen Verbesserung des makrokonomischen Umfelds in Europa profitieren, das durch HaushaltsmaRnahmen in
Deutschland und eine Belebung der Kreditvergabe aufgrund niedrigerer Zinsen gestiitzt wird. Nach einem ricklaufigen Jahr dirften die
Unternehmensgewinne in Europa wieder einen positiveren Verlauf nehmen. Gleichzeitig bewegen sich die Bewertungen an den europaischen
Aktienmarkten weiterhin auf einem Niveau, das als angemessen gilt.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Europe Optimum Quality (Fortsetzung)

Die Wertentwicklung hat sich 2025 auf bestimmte Marktsegmente konzentriert. Von daher ergeben sich selektive Anlagechancen, insbesondere bei
Aktien, die sowohl eine positive Gewinndynamik als auch attraktive Bewertungen aufweisen.

Candriam Equities L European Autonomy
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaRnahmen der neuen US-Regierung fiihrten zwar zu erneuter Volatilitdt an den Aktienmarkten, doch spatere Handelsabkommen und ein
einjahriger Handelsfrieden mit China trugen dazu bei, das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten flir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu
beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestutzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten eine starke
Performance, die durch die aufkommende Zuversicht der Anleger, einen schwacheren US-Dollar und ein solides Gewinnwachstum getragen wurde.

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Besonders hervorzuheben waren Versorger, die von der steigenden Stromnachfrage und
der zunehmenden Elektrifizierung profitierten.

Teilfonds

Der am 10. Dezember aufgelegte Fonds will Kapitalzuwachs erzielen und langfristig seinen Referenzindex Ubertreffen, indem er vorwiegend in
europaische Aktien investiert. Die Auswahl der Unternehmen basiert auf zwei sich erganzenden Saulen. Die thematische Auswahl konzentriert sich
auf Unternehmen in Branchen, die direkt oder indirekt zur Autonomie und Widerstandsfahigkeit der Europaischen Union beitragen, darunter Energie,
Luft- und Raumfahrt sowie Verteidigung, Technologie, Gesundheitswesen und strategische Industriezweige wie Elektrifizierung, Automatisierung,
Digitalisierung, Bergbau, Recycling und Zertifizierung. Durch Fundamentalanalysen werden dann die Unternehmen ermittelt, die anhand von funf
SchlUsselkriterien die attraktivsten Profile aufweisen: Qualitat des Managements, Wachstumspotenzial, Wettbewerbsposition, Wertschépfung und
Bilanzstarke. Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR, ohne dass nachhaltige Investitionen sein
Ziel sind.

Teilfondsperformance

Seit seiner Auflegung am 10. Dezember verwendet der Fonds den MSCI EMU als offizielle Benchmark. Im Berichtszeitraum erzielte der Fonds eine
positive absolute Performance und entwickelte sich im GroRen und Ganzen im Einklang mit der Benchmark. Angesichts der thematischen
Ausrichtung beeintrachtigte die Sektorallokation die relative Performance. Das war vor allem auf den strukturellen Ausschluss von Banken
zurtickzufiihren, die sich im Berichtszeitraum Uberdurchschnittlich entwickelten. Die Titelauswahl trug positiv zu den relativen Renditen bei. Die
wichtigsten Beitrage stammten aus Ubergewichtungen in Convatec Group und Rio Tinto sowie aus dem fehlenden Engagement in EssilorLuxottica,
da das Unternehmen hinter dem Gesamtmarkt zuriickblieb. Die Ubergewichtung in ASML sowie das fehlende Engagement in Banco Santander und
UniCredit waren die Hauptfaktoren, die die relative Wertentwicklung belasteten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Mit Blick auf die Zukunft ist der Fonds gut aufgestellt, um von der zunehmenden Fokussierung Europas auf strategische Autonomie und
Widerstandsfahigkeit in einem fragmentierten geopolitischen und wirtschaftlichen Umfeld zu profitieren. Der anhaltende Investitionsbedarf in den
Bereichen Energiesicherheit, Verteidigung, Technologie, Gesundheitswesen und kritische industrielle Kapazitdten durfte weiterhin gunstige
Rahmenbedingungen fiir Unternehmen schaffen, die auf diese Themen ausgerichtet sind.

Candriam Equities L Global Demography
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaRBnahmen der neuen US-Regierung fiihrten zwar zu erneuter Volatilitdét an den Aktienmarkten, doch spatere Handelsabkommen und ein
einjahriger Handelsfrieden mit China trugen dazu bei, das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten flir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu
beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestutzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten eine starke
Performance, die durch die aufkommende Zuversicht der Anleger, einen schwacheren US-Dollar und ein solides Gewinnwachstum getragen wurde.

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgtiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Besonders hervorzuheben waren Versorger, die von der steigenden Stromnachfrage und
der zunehmenden Elektrifizierung profitierten.

Teilfonds

Die Strategie konzentrierte sich 2025 weiterhin auf hochwertige Unternehmen, die auf langfristige demografische Trends — insbesondere
Bevolkerungswachstum und Alterung — ausgerichtet sind, und zwar in einem Jahr, das von Handelsunsicherheit und Stilrotation gepragt war. Im
Vorfeld der im April angekiindigten Zélle nahm das Portfolio eine defensivere Haltung ein, wahrend die darauf folgende Volatilitat Gelegenheiten bot,
Kapital in Unternehmen mit sich verbessernden Fundamentaldaten umzuschichten.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Global Demography (Fortsetzung)

Das Portfolio war weiterhin auf Qualitét ausgerichtet, mit Ubergewichtungen in den Sektoren Informationstechnologie und Gesundheitswesen sowie
strukturellen Untergewichtungen in eher konjunkturabhangigen Sektoren. Im Informationstechnologiesektor wurden die Positionen im gesamten Ki-
Okosystem aktiv gesteuert, wobei selektiv Gewinnmitnahmen erfolgten, Software-Positionen aufgebaut wurden, als die sich die Bewertungen
normalisierten, und Anpassungen bei den Hyperscalern vorgenommen wurden. Im Gesundheitswesen wurden die Allokationen in den Bereichen
Pharmazeutika und Medizinprodukte optimiert, einschlieRlich einer Neuausrichtung bei GLP-1-Therapien. Das Engagement in Basiskonsumgltern
ermoglichte den Zugang zum langfristigen Konsum in Schwellenlandern. Insgesamt kombinierte die Strategie weiterhin das Engagement in
strukturellen Wachstumsfaktoren mit einem disziplinierten taktischen Portfoliomanagement.

Teilfondsperformance

Der Fonds erzielte zwar eine positive absolute Rendite, blieb jedoch im Berichtszeitraum hinter seiner Benchmark, dem MSCI World, zuriick. Die
Sektorallokation wirkte sich positiv aus, gestiitzt durch eine Ubergewichtung in der Informationstechnologie und eine Untergewichtung in
Basiskonsumgiitern. Dies wurde durch eine leicht negative Titelauswahl aufgewogen, wobei Zoetis, Fiserv und Salesforce die Performance
belasteten. Alphabet, Hoya Corp und TSMC leisteten den grof3ten positiven Beitrag.

Ausblick fiir den Teilfonds

Wir behalten unsere qualitatsorientierte Ausrichtung bei und sind in den Sektoren Technologie und Gesundheitswesen Ubergewichtet, wahrend
zyklische Sektoren wie Immobilien und Rohstoffe weiterhin untergewichtet sind — ganz im Sinne unseres defensiven, qualitdtsorientierten Ansatzes.
Wir bleiben zuversichtlich bei strukturellen Wachstumspotenzialen, die durch technologische Innovationen wie das Internet der Dinge (loT), Cloud-
Migration, maschinelles Lernen, kinstliche Intelligenz und Automatisierung vorangetrieben werden. Das Gesundheitswesen bietet weiterhin attraktive
langfristige Aussichten, gestltzt durch die alternde Bevdlkerung sowie anhaltende medizinische und technologische Fortschritte, die sowohl die
Lebenserwartung als auch die Lebensqualitdt verbessern. Der Fonds konzentriert sich weiterhin auf globale Marktfihrer mit starken
Wettbewerbspositionen, soliden Bilanzen und einem Engagement in wichtigen demografischen Megatrends.

Candriam Equities L Global Income
Marktriickblick

Die weltweiten Aktienmarkte verzeichneten 2025 ein starkes Jahr, wobei der MSCI World trotz mehrerer drastischer Volatilitatsspitzen am Ende
hoher notierte. Die Markte haben wiederholt geopolitische Schocks, Schlagzeilen Gber Z6lle und Angste im Zusammenhang mit klinstlicher Intelligenz
verkraftet und sich schlieRlich wieder auf robuste Gewinne, politische Unterstiitzung und anhaltende Investitionen in kinstliche Intelligenz
konzentriert.

US-Aktien legten deutlich zu, waren jedoch nicht mehr die eindeutigen weltweiten Spitzenreiter. Das Jahr war von zwei entscheidenden Stressphasen
gepragt: einem frihen, durch Kl ausgeldsten Ausverkauf im Zusammenhang mit DeepSeek, der den Technologiesektor kurzzeitig erschutterte, und
dem Zollschock im April, der einen raschen Kursriickgang ausloste, auf den eine ebenso schnelle Erholung folgte. Anleger reagierten zunehmend
sensibel auf Bewertungen und Risiken bei der kommerziellen Verwertung von Kl, obwohl das Wachstum stabil blieb und der schwachere US-Dollar-
Index die globale Diversifizierung weg von reinen US-Engagements begunstigte.

Europédische Aktien verzeichneten ein positives Jahr, wobei zyklische Sektoren wie Finanz- und Industriewerte die hochsten Gewinne
erwirtschafteten. Der nachlassende Inflationsdruck, die Stabilisierung der Renditen und die verbesserte Stimmung durch fiskalische
UnterstitzungsmafBnahmen trugen dazu bei, dass die Region die Erwartungen ubertraf — trotz politischer Turbulenzen und Handelsunsicherheiten.

Abgesehen von Aktien zeichnete sich Gold durch eine aulRergewdhnliche Starke aus, wahrend die Kryptomarkte deutlich volatiler waren, da die
Begeisterung der Anleger im Laufe des Jahres nachliel.

Teilfonds

In diesem Umfeld verfolgen wir einen Ansatz, der sich auf hochwertige Unternehmen mit langfristigen strukturellen Wachstumsaussichten
konzentriert. Wir bevorzugen weltweit in ihren jeweiligen Branchen fiihrende Unternehmen wie Broadcom, Alphabet, Iberdrola, Microsoft und
AstraZeneca, die von nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, einer hohen Ertragssicherheit und bewahrter Finanzdisziplin profitieren.

Aus Sektorsicht haben vor allem die Bereiche Technologie, Finanzen und Rohstoffe zur bisherigen Jahresperformance beigetragen. Innerhalb dieser
Segmente gehdrten Seagate, Intesa Sanpaolo, Broadcom, Erste Bank und Agnico Eagle zu den Unternehmen, die den gréfiten Einzelbeitrag
leisteten. Diese Unternehmen nehmen auf ihren jeweiligen Markten eine dominierende Stellung ein und weisen dabei im Verhaltnis zu ihrem
Wachstumspotenzial angemessene Bewertungen auf. Durch die stetige Steigerung ihrer Cashflows kdnnen sie weitere Entwicklungen finanzieren,
ihre Wettbewerbsposition stéarken und eine attraktive Ausschiittungspolitik verfolgen.

In einem unsicheren Umfeld, das von anhaltenden geopolitischen und makrodkonomischen Risiken gepragt ist, haben sich die hochwertigen Titel im
Portfolio im vergangenen Jahr als widerstandsfahig erwiesen. Das unterstreicht die Relevanz unserer Anlagedisziplin, die sich auf solide Bilanzen,
Cashflow-Generierung und Ertragssicherheit konzentriert.

Teilfondsperformance

Der Fonds erzielte 2025 eine bessere Performance als der MSCI World. Die Gibergewichteten Positionen im Finanz- und Technologiesektor erwiesen
sich als vorteilhaft. Seagate, eines unserer Kernunternehmen, verzeichnete nach starken Ergebnissen einen deutlichen Kursanstieg und
erwirtschaftete weiterhin hervorragende Renditen, indem es von der steigenden Nachfrage nach Kl-Infrastruktur profitierte. Auch Broadcom erlebte
ein sehr starkes Jahr und trug zu den Uberschussrenditen bei. In Europa trugen Banken zur (iberdurchschnittichen Gesamtperformance bei,
angefiihrt von Intesa Sanpaolo und Erste Bank, die das ganze Jahr tber eine solide operative Entwicklung und ein Gewinnwachstum erlebten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Das Portfolio ist 2026 strategisch im Gesundheitswesen, im Finanzsektor und in Versorgern Ubergewichtet. Das spiegelt die Konzentration auf
Sektoren wider, die ein starkes strukturelles Wachstumspotenzial bieten. Im Gesundheitswesen profitiert die Branche von einer sich verbessernden
Pipeline, strukturellem Wachstum, das durch eine robuste Nachfrage gestutzt wird, sowie von zunehmend attraktiven Bewertungen.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Global Income (Fortsetzung)

Im Finanzsektor stiitzen eine steiler werdende Zinskurve, ein solides Kreditwachstum und ein stabiles makro6konomisches Umfeld ohne Anzeichen
einer Rezession die Gewinndynamik, wahrend Aussichten auf eine Lockerung der Regulierung, verstarkte M&A-Aktivitaten und eine Erholung bei
den Borsengangen die Rentabilitat zusatzlich stiitzen. Die sich verbessernde Marktdynamik, flankiert von unterstitzenden politischen Initiativen in
Deutschland und der Aussicht auf eine letztendliche Beilegung des Krieges in der Ukraine, starkt die Attraktivitat des Sektors fiir Banken, die in dieser
Region engagiert sind.

Im Versorgungssektor entwickelt sich die zunehmende Elektrifizierung zu einem zentralen strukturellen Wachstumsmotor, der durch den stark
steigenden Strombedarf von Rechenzentren, Kl-Infrastruktur und Cloud-Computing gestiitzt wird. Hyperscaler sichern sich langfristige Kapazitaten,
bieten einen klaren Uberblick liber das Lastwachstum und tragen maRgeblich zu erheblichen Investitionen in die Erzeugungs- und Netzinfrastruktur
bei. Uber die Digitalisierung hinaus starken allgemeine Elektrifizierungstrends, darunter die Einfilhrung von Elektrofahrzeugen und die
Rickverlagerung von Industrieaktivititen, die Nachfrage zusatzlich. Versorger, die von regulierten Tarifen profitieren und
Netzmodernisierungsprojekte durchfiihren, sind daher gut aufgestellt, um ein nachhaltiges Gewinnwachstum zu erzielen. Trotz der jingsten starken
Performance sind die Bewertungen angesichts des strukturellen Wachstumsprofils und der Ertragssicherheit des Sektors weiterhin attraktiv.

Insgesamt zielt diese Sektorallokation darauf ab, wichtige wirtschaftliche und technologische Trends zu nutzen. Gleichzeitig werden Diversifizierung
und diszipliniertes Risikomanagement aufrecht erhalten, um die Portfolioperformance 2026 zu optimieren.

Candriam Equities L Japan Edge
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaRnahmen der neuen US-Regierung fiihrten zwar zu erneuter Volatilitdét an den Aktienmarkten, doch spatere Handelsabkommen und ein
einjahriger Handelsfrieden mit China trugen dazu bei, das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten flir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu
beeintrachtigen.

In Japan erzielten Aktien im Jahr 2025 eine starke Performance. Der japanische Aktienmarkt verzeichnete eine bemerkenswerte Rally, wobei sowohl
der TOPIX als auch der Nikkei 225 vor dem Hintergrund eines glinstigen makro6konomischen Umfelds und eines gestiegenen Optimismus unter
Anlegern auf neue Rekordhohen kletterten. Diese positive Stimmung hing zum Teil mit den Erwartungen an eine proaktive Finanzpolitik unter der
neuen politischen Fihrung und der anhaltenden Konzentration auf Strukturreformen zusammen.

Die politischen Entwicklungen, darunter die Ubernahme des Vorsitzes der Liberaldemokratischen Partei durch Sanae Takaichi und ihre
bevorstehende Ernennung zur Premierministerin, gingen mit einem gestiegenen Marktinteresse an japanischen Aktien einher. Darin spiegelten sich
die Erwartungen der Anleger an politische Kontinuitat und Wachstumsférderung wider.

Bei der Sektorperformance zeigten sich 2025 deutliche Unterschiede bei den Renditen auf dem japanischen Aktienmarkt. Die Sektoren mit der besten
Performance waren Versorger und Energie. Auch die Sektoren Finanzen, Informationstechnologie und Industrie Gbertrafen den Gesamtmarkt. Im
Gegensatz dazu gehérten unter anderem das Gesundheitswesen, Rohstoffe und Basiskonsumglter zu den Sektoren mit der schwachsten
Performance, die hinter dem Markt im Allgemeinen zurlckblieben.

Teilfonds

Die angewandte Strategie zielt darauf ab, die Benchmark Uber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tbertreffen. Dazu investiert sie in liquide
Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Beriicksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Lander- und Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstandig in Aktien
investiert sein.

Teilfondsperformance

Seit seiner Auflegung am 13. November 2025 entwickelte sich der Fonds weitgehend im Einklang mit seiner Benchmark. Die Ubergewichtung in
Japan Post Bank, Toppan Holdings und Takeda Pharmaceutical trug am starksten zur relativen Wertentwicklung bei. Am meisten geschmalert wurde
die Performance durch M3 (Ubergewichtet), Mitsu (untergewichtet) und Sumitomo Mitsui Financial (untergewichtet).

Ausblick fiir den Teilfonds

Die auf dieses Portfolio angewandte Strategie zielt darauf ab, seine Benchmark Uber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tbertreffen. Dazu
investiert sie in liqguide Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Beriicksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstéandig in Aktien investiert sein.
Candriam Equities L Life Care
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaBnahmen der neuen US-Regierung fuhrten zwar zu erneuter Volatilitat an den Aktienmarkten, doch spatere Waffenstillstdnde trugen dazu bei,
das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den
Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestutzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten einen der
starksten Gewinnzuwachse, was von einer sich verbessernden Anlegerstimmung, attraktiven Bewertungen und einem schwacheren US-Dollar
unterstutzt wurde.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Life Care (Fortsetzung)

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestiitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Im Gesundheitswesen fiel die Entwicklung uneinheitlich aus: Wahrend die Biotechnologie
eine uberdurchschnittliche Performance erzielte, blieben die Bereiche Medizintechnik & -bedarf sowie Managed Care hinter den Erwartungen zurtck.

Teilfonds

Der Fonds konzentriert sich auf hochwertige Unternehmen aus dem Gesundheitssektor. Die Strategie investiert in fiUhrende Unternehmen aus allen
Teilbereichen des Gesundheitssektors (Biopharma, Life-Science-Instrumente und -Dienstleistungen, Medizintechnik, Managed Care, Einrichtungen,
Dienstleistungen und Vertriebsunternehmen). Der Kern des Portfolios konzentriert sich auf profitable Unternehmen, die sich als gute
Kapitalallokatoren erwiesen haben (hohe Kapitalrendite) und gute Wachstumsaussichten bei einer angemessenen Bewertung bieten.

Der Fonds hat seine Positionierung angesichts wechselnder Signale aus der Gesundheitspolitik und makro6konomischer Unsicherheiten aktiv
angepasst. Das Engagement in Large-Cap-Pharmaunternehmen, die mit Schlagzeilen zu Preisgestaltung und Zéllen konfrontiert waren, wurde
reduziert, wahrend die Allokationen in Small- und Mid-Cap-Biotechnologieunternehmen erhoht wurden, die von einer besseren Transparenz bei der
FDA und der Dynamik bei Fusionen und Ubernahmen profitierten. Positionen wie Insmed und Argenx wurden aufgrund positiver klinischer und
regulatorischer Entwicklungen verstarkt. Gleichzeitig wurde das Engagement in Life-Science-Instrumenten selektiv wieder ausgebaut, da sich die
Finanzierungsrisiken verringerten, wahrend die Positionen in Managed-Care-Titeln als Reaktion auf Neuigkeiten zu Kostenibernahmen und
regulatorischen Entwicklungen angepasst wurden.

Teilfondsperformance

Der Fonds Ubertraf seine offizielle Benchmark, den MSCI World Health Care. Die Allokation in den Teilsektoren innerhalb des Gesundheitswesens
wirkte sich positiv aus. Dabei trug die Untergewichtung im Bereich Medizintechnik & -bedarf zur relativen Wertentwicklung bei, was jedoch teilweise
durch eine Untergewichtung in Pharmazeutika aufgewogen wurde. Auch die Titelauswahl war positiv, wobei u. a. Mineralys Therapeutics, Insmed
und McKesson Corp die groRten Beitrdge zur Performance leisteten, wahrend Johnson & Johnson (untergewichtet), AbbVie (untergewichtet) und
Zoetis neben anderen die Performance am meisten schmalerten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Die Aussichten fiir den Gesundheitssektor bleiben positiv, gestitzt durch sinkende Zinsen, einen nachlassenden Preisdruck und ein konstruktiveres
regulatorisches Umfeld. Auf diese positiven Katalysatoren durfte ein neuer Finanzierungszyklus folgen, in dem Unternehmen wieder Kapital
investieren, sei es durch Fusionen und Ubernahmen, Investitionsausgaben oder Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung. Dies diirfte auch
die Stimmung an den Kapitalmarkten durch Bérsengange und Folgeplatzierungen verbessern, die nach wie vor mafligeblich zur Finanzierung der
Biotechnologiebranche beitragen. Insgesamt untermauern Innovation, demografische Trends und Kapitaldisziplin unsere Uberzeugung, dass der
Gesundheitssektor ein attraktives langfristiges Renditepotenzial bietet.

Candriam Equities L Oncology
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
Zollmanahmen der neuen US-Regierung fUhrten zwar zu erneuter Volatilitat an den Aktienmarkten, doch spatere Waffenstillstande trugen dazu bei,
das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im Nahen Osten sorgten fir anhaltende Unsicherheit an den
Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestiitzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten einen der
starksten Gewinnzuwéachse, was von einer sich verbessernden Anlegerstimmung, attraktiven Bewertungen und einem schwacheren US-Dollar
unterstitzt wurde.

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Im Gesundheitswesen fiel die Entwicklung uneinheitlich aus: Wahrend die Biotechnologie
eine Uberdurchschnittliche Performance erzielte, blieben die Bereiche Medizintechnik & -bedarf sowie Managed Care hinter den Erwartungen zurtck.

Teilfonds

Zu Beginn des Jahres wurden die Positionen defensiv angepasst, da angekiindigte Zolle, regulatorische Unsicherheiten und sich verandernde
Erwartungen an die Arzneimittelpreise in den USA die Stimmung belasteten, insbesondere im Biotechnologiesektor. Das Engagement wurde gezielt
in den Bereichen reduziert, die am anfalligsten fir politische Risiken sind, wahrend die Kernallokationen in Unternehmen mit hoher klinischer
Sichtbarkeit, soliden Bilanzen und Produkten im fortgeschrittenen Entwicklungsstadium beibehalten wurden.

Da sich die politische Klarheit allmahlich verbesserte, die Zinsen sanken und M&A-Aktivitaten wieder zunahmen, wurde das Portfolio aktiv neu
ausgerichtet auf innovative Onkologieunternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung, die von positiven klinischen Daten, behérdlichen Zulassungen
und wiedergewonnenen Anlegervertrauen profitierten. Im Laufe des Jahres spiegelte die Portfolioallokation ein bewusstes Gleichgewicht zwischen
Widerstandsfahigkeit und Wachstum wider. Dabei wurde das Engagement in langfristigen Innovationstreibern beibehalten, wahrend die
Positionierung als Reaktion auf Bewertungsverschiebungen, Gewinnwachstum und sich verandernde makrodkonomische Rahmenbedingungen
angepasst wurde. Im Laufe des Jahres erhéhten wir unser Engagement in Eli Lilly & Co und Novo Nordisk, da neue wissenschaftliche Daten die
Bedeutung von Gewichtsabnahme und GLP-1-Behandlung bei der Krebspravention bestatigten. AuRerdem haben wir Positionen in Bristol-Myers
Squibb, BioNTech und Intuitive Surgical aufgebaut.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Oncology (Fortsetzung)
Teilfondsperformance

Der Fonds erzielte eine starke absolute Wertentwicklung und ubertraf seine offizielle Benchmark, den MSCI World Health Care, deutlich. Eine
Ubergewichtung in Biotechnologieunternehmen mit besonderem Schwerpunkt auf Onkologie wirkte sich positiv aus, da diese Positionen besser
abschnitten als der Gesundheitssektor insgesamt. Auch die Aktienauswahl war sehr gut, was durch mehrere Unternehmen mit herausragender
Wertentwicklung sowie vier Akquisitionen von im Portfolio gehaltenen Unternehmen gestiitzt wurde. Die hochsten Beitrage zur Performance leisteten
u. a. Terns Pharmaceuticals, Celcuity und Cogent Biosciences, wahrend AbbVie (untergewichtet), Eli Lilly (untergewichtet) und Coloplast die relative
Performance am meisten schmalerten.

Ausblick fiir den Teilfonds

Die Aussichten fiir den Gesundheitssektor bleiben positiv, gestltzt durch sinkende Zinsen, einen nachlassenden Preisdruck und ein konstruktiveres
regulatorisches Umfeld. Die Onkologie bleibt ein zentrales Anlagethema, das von starken strukturellen Innovationen und einem eindeutigen
medizinischen Bedarf getragen wird. In der auf die Onkologie ausgerichteten Biotechnologie unterschatzen die Bewertungen weiterhin das Potenzial
von Programmen in fortgeschrittenen klinischen Phasen, zielgerichteten Therapien und neuartigen Behandlungsplattformen, wahrend die F&E-
Produktivitat angesichts einer steigenden Zahl von Zulassungen weiterhin hoch ist. Fur grole Pharmaunternehmen stellt die Onkologie eine
strategische Prioritét dar, um Produkt-Pipelines zu stirken und auslaufende Patente zu kompensieren. Das férdert Partnerschaften und Ubernahmen
innovativer Akteure. M&A-Aktivitdten bleiben daher ein wichtiger Wachstumsmotor, gestiitzt durch solide Bilanzen und den Bedarf an externen
Innovationen. Insgesamt untermauern Innovation, demografische Trends und Kapitaldisziplin unsere Uberzeugung, dass der Gesundheitssektor ein
attraktives langfristiges Renditepotenzial innerhalb des Fonds bietet.

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities
Marktriickblick

Mit einem angekiindigten Transaktionsvolumen von tber 4,8 Billionen US-Dollar verzeichnete der weltweite M&A-Markt 2025 sein zweitbestes Jahr
aller Zeiten. Aufgrund niedrigerer Finanzierungskosten und des nachlassenden regulatorischen Drucks war Nordamerika mit einem Anteil von 62 %
am weltweiten Volumen fiihrend, wahrend die Regionen EMEA und der Rest der Welt im Vergleich zum Vorjahr um fast 25 % zulegten. Nach einem
verhaltenen Jahresauftakt gewannen grenziiberschreitende M&A-Aktivitdten in diesem Jahr deutlich an Dynamik, da Sorgen uber die Zélle in der
zweiten Jahreshalfte nachlieRen. Bei dem Anstieg spielten 2025 sowohl strategische als auch finanzielle Kaufer eine Vorreiterrolle, die Unternehmen
mit deutlich hdherer Marktkapitalisierung ins Visier nahmen. Im Mittelpunkt standen Themen wie Kl, Technologie, Finanzinstitute, Biotechnologie und
Rohstoffe. Infolgedessen verbesserten sich die Rahmenbedingungen fiir Merger-Arbitrage-Strategien 2025 erheblich.

Teilfonds

Das Ziel des Fonds besteht darin, die Performance des €STR (kapitalisiert) zu Ubertreffen. Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien, die
Gegenstand angekindigter M&A-Transaktionen sind, und zielt darauf ab, Deal-Spreads, d.h. die Differenzen zwischen Angebotspreisen und
Ubernahmepreisen, zu nutzen. Anlagen in Special Situations — bei denen es sich um bereits angekiindigte Transaktionen handelt, d.h. um
Unternehmen, die potenziell Gegenstand kunftiger Transaktionen sind — wurden verauflert, um sich voll und ganz auf angeklndigte M&A-
Transaktionen zu konzentrieren. Nach den jlingsten Genehmigungen durch die CSSF wurden die angestrebte Volatilitaitsspanne des Fonds von 4
%—6 % auf 3 %—6 % und sein Name von Risk Arbitrage Opportunities in Merger Arbitrage geandert. In der zweiten Jahreshalfte 2025 wurde der
Hebel schrittweise erhdht, um der Kundennachfrage und den neuen Performance-Zielen besser gerecht zu werden.

Teilfondsperformance

In dem vergangenen Berichtszeitraum schnitt der Fonds besser ab als seine Benchmark. Ein wesentlicher Teil der Outperformance war auf einige
ausgewahlte Transaktionen mit verbesserten Angebotskonditionen zurtickzufiihren, so dass lokal héhere Renditen erzielt wurden. Dazu gehorten
unter anderem der spanische Immobilienentwickler Aedas Homes SA, der italienische Vermdgensverwalter Anima Holdings SpA, das US-
Biotechnologieunternehmen Revance Therapeutics Inc, der franzdsische Bodenbelagshersteller Tarkett SA und der deutsche IT-Dienstleister
Datagroup SE. Die ersten sieben Monate des Jahres trugen maf3geblich zur Gberdurchschnittlichen Jahresperformance bei, wahrend der Fonds im
letzten Quartal des Jahres den Abbruch einer groRen Transaktion hinnehmen musste, als der Hebel eine groRRere Rolle spielte. Zwar leisteten Special
Situations einen verbleibenden positiven Beitrag, doch der Rest der Outperformance stammte aus klassischen Merger-Arbitrage-Geschaften.

Ausblick fiir den Teilfonds

An der starken Erholung der M&A-Aktivitaten besteht kein Zweifel mehr. Die Dynamik nimmt von Quartal zu Quartal zu, und das sich verbessernde
Umfeld — sowohl in finanzieller als auch in regulatorischer Hinsicht — veranlasst alle Entscheidungstriger, ihre Ubernahmeabsichten éffentlich zu
machen. Auch Investmentbanken deuteten in ihren Erwartungen fir das Wachstum bei M&A im Jahr 2026 an, dass auf den Anstieg von lber 40 %
im Jahr 2025 ein weiterer Zuwachs von mehr als 20 % folgen durfte. Die Konsolidierungsthemen in den Bereichen Kl, Technologie, Pharma, Rohstoffe
und Finanzdienstleistungen werden die M&A-Landschaft sicherlich auch im kommenden Jahr pragen. In diesem Zusammenhang sind wir bestrebt,
unser Kapital dynamisch, manchmal auch kontradiktorisch, aber stets selektiv einzusetzen, um unsere Anlageziele ganz und gar zu erreichen.

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaBnahmen der neuen US-Regierung flihrten zwar zu erneuter Volatilitdit an den Aktienmarkten, doch spatere Handelsabkommen und ein
einjahriger Handelsfrieden mit China trugen dazu bei, das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten fiir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu
beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestiitzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten eine starke
Performance, die durch die aufkommende Zuversicht der Anleger, einen schwacheren US-Dollar und ein solides Gewinnwachstum getragen wurde.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology (Fortsetzung)

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestiitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Besonders hervorzuheben waren Versorger, die von der steigenden Stromnachfrage und
der zunehmenden Elektrifizierung profitierten.

Teilfonds

Das Portfoliomanagement blieb 2025 angesichts erhohter makrodkonomischer Unsicherheiten, ausgepragter Stilrotationen und eines sich
wandelnden Kl-Anlagezyklus weiterhin aktiv. Zu Beginn des Jahres schlug die Strategie einen vorsichtigeren Kurs ein und reduzierte im Rahmen
des Risikomanagements ausgewahlte Positionen in den Bereichen Kl-Infrastruktur und Hardware, behielt jedoch das Kernengagement in
langfristigen Innovationsthemen bei.

Da sich die Prognosesicherheit verbesserte und sich die Unternehmensgewinne als widerstandsfahig erwiesen, wurde das Portfolio im Bereich
Informationstechnologie neugewichtet: Dabei wurde das Engagement in den Bereichen Software und Cybersicherheit erhéht, da sich die
Bewertungen normalisierten, und die Bereiche Halbleiter und Automatisierung, die mit der Nachfrage nach Kl-bezogener Infrastruktur in Verbindung
stehen, wurden selektiv aufgestockt. Gewinnmitnahmen bei Aktien, deren Bewertungen stark gestiegen waren, ermoglichten Reinvestitionen in
Bereiche mit einem attraktiveren Risiko-Ertrags-Profil.

Insgesamt behielt die Strategie ihr strukturelles Engagement in den Bereichen kiinstliche Intelligenz, Robotik und Automatisierung bei, passte jedoch
die Positionierung aktiv an, um Veranderungen bei den Bewertungen, der Marktstimmung und dem Gewinnwachstum Rechnung zu tragen.

Teilfondsperformance

Der Fonds erzielte eine sehr starke absolute Wertentwicklung und tbertraf auch seine offizielle Benchmark, den MSCI World. Die Sektorallokation
war eine wesentliche Quelle fir die Wertsteigerung, unterstiitzt durch eine deutliche Ubergewichtung in der Informationstechnologie und das fehlende
Engagement in Nicht-Basiskonsumgutern. Die Titelauswahl entsprach im Grofen und Ganzen der Benchmark. Positiv zu vermerken ist, dass Lam
Research, Micron Technology und TSMC am starksten zur Wertentwicklung beitrugen, da sie von der anhaltenden Dynamik im Kl-Investitionszyklus
profitierten. Dies wurde teilweise durch negative Beitrdge von Salesforce und Monday.com aufgewogen, die auf eine Schwache im Softwaresegment
der Informationstechnologie sowie bei Marvell Technology zuriickzufiihren waren.

Ausblick fiir den Teilfonds

Wir sind nach wie vor fest davon Uberzeugt, dass Technologie einen strukturellen Wachstumsmotor darstellt. Innovationen schreiten immer schneller
voran, angetrieben durch den breiten Einsatz von Kl, generativer Kl, maschinellem Lernen, Cloud-Technologien, Daten, dem Internet der Dinge (loT),
5G und fortschrittlicher Robotik. Das untermauert die langfristigen Aussichten der Strategie. Kl und Robotik bleiben zentrale Themen: Trotz
kurzfristiger Unsicherheiten Uber die Bewertungen werden weiterhin Investitionen in die Kl-Infrastruktur getéatigt, wahrend die Automatisierung durch
Arbeitskraftemangel, die alternde Bevdlkerung, steigende Lohne und die Riickverlagerung von Produktionsstatten sowohl in den USA als auch in
Europa vorangetrieben wird. Auch auf3erhalb der USA zeichnen sich selektive Chancen ab, insbesondere in Asien, darunter China, wo die GréRRe
des Marktes und die Kapitalintensitat die Entwicklung des Okosystems begiinstigen. Vor diesem Hintergrund bieten Marktkorrekturen langfristigen
Anlegern weiterhin Chancen, um schrittweise Positionen aufzubauen.

Candriam Equities L US Edge
Marktriickblick

Die US-Aktienmarkte wurden 2025 von politischen Entwicklungen, handelspolitischer Unsicherheit und einer robusten Binnenkonjunktur gepragt. Die
Einfihrung neuer ZollmalBnahmen durch die US-Regierung hatte zunachst eine erhohte Marktvolatilitdt zur Folge, doch nachfolgende
Handelsabkommen und ein voribergehender Waffenstillstand mit China trugen dazu bei, die Stimmung unter den Anlegern zu stabilisieren. Das
Wirtschaftswachstum blieb solide, gestiitzt durch eine robuste Verbrauchernachfrage und anhaltende Investitionen, insbesondere in Technologie
und Innovationen.

Aus Sicht der Anlagestile entwickelten sich Wachstumsaktien weiterhin besser als der Markt, was auf die gute Prognosesicherheit bei den Gewinnen
und solide Bilanzen zuriickzufiihren war. Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war sehr unterschiedlich: Der Informationstechnologiesektor fiihrte
den Markt an, gestitzt durch Investitionen im Bereich der kiinstlichen Intelligenz und Produktivitdtssteigerungen. Doch auch der Industriesektor hat
sich angesichts von Infrastrukturausgaben und Reshoring-Trends gut entwickelt. Der Finanzsektor erzielte solide Renditen (blieb jedoch hinter dem
Gesamtmarkt zuriick) und profitierte dabei von den stabilen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Im Gegensatz dazu blieben defensivere Sektoren
wie Basiskonsumgiter, Gesundheitswesen und Energie im Allgemeinen zurlick. Insgesamt wurde die Entwicklung des MSCI USA durch die
Konzentration auf Gewinnwachstum und die Aktienauswahl bestimmt, wobei die MarktfUhrerschaft weiterhin auf wenige Unternehmen beschrankt
blieb.

Teilfonds

Die angewandte Strategie zielt darauf ab, die Benchmark Uber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tbertreffen. Dazu investiert sie in liquide
Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Beruicksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Lander- und Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstandig in Aktien
investiert sein.

Teilfondsperformance

Der Fonds (ibertraf seine Benchmark dank einer starken Titelauswahl deutlich. Die Ubergewichtung in Micron Technology (libergewichtet) und
Newmont Corp (Ubergewichtet) sowie die Untergewichtung in UnitedHealth Group trugen am starksten zur relativen Outperformance bei. Die
Performance am meisten geschmalert haben Carmax (libergewichtet), Boston Scientific (ibergewichtet) und Palantir (keine Position).

Ausblick fiir den Teilfonds

Die auf dieses Portfolio angewandte Strategie zielt darauf ab, seine Benchmark Uber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tbertreffen. Dazu
investiert sie in liquide Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Beriicksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.




Candriam Equities L

Bericht des Verwaltungsrats

Candriam Equities L US Edge (Fortsetzung)

Die aktiven Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstandig in Aktien investiert sein,
wobei sich der maximale Barmittelbestand auf etwa 2 % belauft.

Candriam Equities L World Edge
Marktriickblick

Die globalen Markte wurden 2025 weitgehend von politischen Entwicklungen und einer sich wandelnden Handelsdynamik bestimmt. Die
ZollmaRnahmen der neuen US-Regierung fiihrten zwar zu erneuter Volatilitdt an den Aktienmarkten, doch spatere Handelsabkommen und ein
einjahriger Handelsfrieden mit China trugen dazu bei, das Vertrauen wiederherzustellen. Die geopolitischen Spannungen in der Ukraine und im
Nahen Osten sorgten flir anhaltende Unsicherheit an den Energiemarkten, ohne jedoch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen wesentlich zu
beeintrachtigen.

Das Wachstum in den USA blieb solide, gestutzt durch eine robuste Binnennachfrage und anhaltende technologiegetriebene Investitionen. In Europa
verlief die Erholung gemaRigter: Die Konjunktur zog zwar stetig an, jedoch in einem langsameren Tempo. Schwellenlander verzeichneten eine starke
Performance, die durch die aufkommende Zuversicht der Anleger, einen schwacheren US-Dollar und ein solides Gewinnwachstum getragen wurde.

Die Entwicklung der einzelnen Sektoren war erneut sehr unterschiedlich: Die Sektoren Informationstechnologie und Industrie, gestitzt durch
Investitionen in Kl und Infrastruktur, fihrten zusammen mit dem Finanzsektor die Markte an, wahrend defensivere Sektoren wie Energie, Gesundheit
und Basiskonsumgiiter im Allgemeinen hinterherhinkten. Besonders hervorzuheben waren Versorger, die von der steigenden Stromnachfrage und
der zunehmenden Elektrifizierung profitierten.

Teilfonds

Die angewandte Strategie zielt darauf ab, die Benchmark liber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tibertreffen. Dazu investiert sie in liquide
Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Berucksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Lander- und Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstéandig in Aktien
investiert sein.

Teilfondsperformance

Der Fonds (ibertraf seine Benchmark dank einer starken Titelauswahl deutlich. Die Ubergewichtung in Micron Technology, Commerzbank und
Amphenol Corp trug am starksten zur relativen Outperformance bei. Die Performance am meisten geschmalert haben Lululemon Athletica
(Ubergewichtet), Automatic Data Processing (Uibergewichtet) und Monday.com (libergewichtet).

Ausblick fiir den Teilfonds

Die auf dieses Portfolio angewandte Strategie zielt darauf ab, seine Benchmark tber einen gesamten Konjunkturzyklus hinweg zu tbertreffen. Dazu
investiert sie in liquide Aktien mit iberzeugenden finanziellen Merkmalen unter Berlicksichtigung einer Auswahl von ESG-Kriterien.

Die aktiven Sektorgewichtungen werden voraussichtlich begrenzt sein. Das Portfolio wird zu jeder Zeit nahezu vollstandig in Aktien investiert sein.

Der Bericht des Verwaltungsrats erstreckt sich auf das zum 31. Dezember 2025 endende Geschaftsjahr und den auf den Stichtag fur den
Jahresabschluss folgenden Monat.

Der Verwaltungsrat

Luxemburg, 30. Marz 2026.

Hinweis: Die Angaben in diesem Bericht werden ausschlieRlich zu Informationszwecken bereitgestellt und stellen in keiner Weise einen Hinweis
auf eine kiinftige Wertentwicklung dar.
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Bericht des Abschlusspriifers

An die Anteileigner des Fonds
CANDRIAM EQUITIES L.

Priufungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der beiliegende Abschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Fonds CANDRIAM EQUITIES L (der ,,Fonds®)
und jedes seiner Teilfonds zum 31. Dezember 2025 sowie seiner Ertragslage und seiner Verianderungen
am Nettovermogen fiir das zu diesem Stichtag endende Geschiftsjahr im Einklang mit den fiir die
Erstellung und Darstellung von Abschliissen in Luxemburg geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Pflichten.

Umfang unserer Priifung

Der Abschluss des Fonds umfasst:

« die kombinierte Aufstellung des Nettovermogens fiir den Fonds und jeden der Teilfonds zum 31.

Dezember 2025;

« die kombinierte Aufstellung der Verianderungen des Nettovermdogens fiir den Fonds und jeden der

Teilfonds zum 31. Dezember 2025;
« das Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025 und

* den Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente sowie sonstige Erlauterungen

zum Abschluss, die eine Zusammenfassung der wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze enthalten.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue
Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu

www.pwc.lu Zugelassener Abschlusspriifer. Wirtschaftsprifer (ministerielle Zulassungsnummer 10181659)
R.C.S. Luxemburg B294273 - USt.-Identifikationsnummer LU36559370


http://www.pwc.lu/
http://www.pwc.lu/
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Beurteilungsgrundlage

Wir haben unsere Abschlusspriifung gemaf3 Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber die Priifungstatigkeit (Gesetz
vom 23. Juli 2016) und nach den von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in
Luxemburg umgesetzten internationalen Priifungsgrundsitzen (International Standards on Auditing —
ISA) durchgefiihrt. Eine weitere Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten im Rahmen des Gesetzes
vom 23. Juli 2016 und gemilB den von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in
Luxemburg umgesetzten internationalen Priifungsgrundsétzen (International Standards on Auditing) ist
im Abschnitt »Verantwortung des Priifers (»Réviseur d'entreprises agréé«) hinsichtlich der Priifung des

Abschlusses« unseres Bericht zu finden.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres

Vermerks ausreichend und angemessen.

Wir sind unabhingig gegeniiber dem Fonds gemaB dem ,International Code of Ethics for Professional
Accountants®, einschliefllich der ,International Independence Standards“ der International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-Code), der in Verbindung mit den fiir unsere Priifung des
Jahresabschlusses geltenden ethischen Anforderungen von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) in Luxemburg umgesetzt wurde. Wir haben unsere sonstigen ethischen

Verantwortlichkeiten entsprechend diesen ethischen Anforderungen erfiillt.

Sonstige Angaben

Der Verwaltungsrat des Fonds ist auch fiir die sonstigen Angaben verantwortlich. Die sonstigen Angaben
beinhalten die im Jahresbericht angegebenen Informationen, nicht jedoch den Abschluss oder unseren

Priifungsbericht zu diesem.

Unsere Bewertung des Abschlusses erstreckt sich nicht auf die sonstigen Angaben, und daher geben wir

zu diesen keinerlei Stellungnahme ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Abschlusses ist es unsere Aufgabe, die oben genannten
sonstigen Angaben zu lesen und dabei zu priifen, ob sie mit dem Abschluss oder mit unseren bei der
Priifung des Abschlusses gewonnenen Erkenntnissen unvereinbar sind oder auf andere Weise
wesentliche fehlerhafte Darstellungen enthalten. Wenn wir auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss kommen, dass diese sonstigen Angaben eine wesentliche
fehlerhafte Darstellungen enthalten, miissen wir diese Tatsache melden. Wir haben in dieser Hinsicht

keinerlei Anlass fiir eine solche Meldung.
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Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats des Fonds in Bezug auf den
Abschluss

Der Verwaltungsrat ist fiir die Erstellung und die den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechende
Darstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den dafiir geltenden gesetzlichen und
aufsichtsrechtlichen Vorschriften in Luxemburg verantwortlich sowie fiir die Durchfithrung von internen
Kontrollverfahren, die er fiir erforderlich hilt, um sicherzustellen, dass der Abschluss frei von

wesentlichen Falschangaben aufgrund von Tauschungsabsicht oder Irrtum ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses hat der Verwaltungsrat eine Einschiatzung tiber die Fahigkeit des
Fonds und jedes seiner Teilfonds vorzunehmen, den Geschiftsbetrieb fortzufiihren. Jegliche fiir die
Fortfiihrung des Geschiftsbetriebs relevanten Sachverhalte sind offenzulegen. Ein Abschluss ist solange
auf der Grundlage der Annahme der Geschiftsfortfiihrung aufzustellen, bis der Verwaltungsrat des
Fonds entweder beabsichtigt, den Fonds aufzulosen oder einen seiner Teilfonds zu schlieBen, das

Geschift einzustellen oder keine realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des Priufers (»Réviseur d’entreprises agréé«) hinsichtlich der
Prufung des Abschlusses

Ziel unserer Priifung ist, ein hinreichend sicheres Urteil dariiber abgegeben, ob der Abschluss in seiner
Gesamtheit keine wesentlichen fehlerhaften Darstellungen aufgrund von Tauschungsabsicht oder Irrtum
enthilt, sowie die Erstellung eines Priifberichts mit unserer Beurteilung. Ein hinreichend sicheres Urteil
bedeutet ein hohes MaBl an Gewissheit, bietet jedoch keine Garantie dafiir, dass eine gemifBl des
Luxemburger Gesetzes vom 23. Juli 2016 sowie gemidB den von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg umgesetzten internationalen Priifungsgrundsitzen
(International Standards on Auditing) durchgefiihrte Abschlusspriifung immer eine vorhandene
wesentliche fehlerhafte Darstellung aufdeckt. Fehlerhafte Darstellungen konnen aus einer
Tauschungsabsicht oder einem Irrtum resultieren. Sie gelten dann — einzelnen oder insgesamt — als
wesentlich, wenn verniinftigerweise erwartet werden kann, dass sie die auf der Basis des Abschlusses

getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Priifung im Einklang mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 sowie gemiB den von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg umgesetzten internationalen
Priifungsgrundsitzen (International Standards on Auditing) lassen wir wiahrend der Priifung fachliche

Urteilskraft und die geforderte kritische Distanz walten. Wir

» identifizieren und bewerten die Risiken eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen im
Abschluss aufgrund von Betrug oder Fehlern, gestalten und fithren diesen Risiken angemessene
Priifungshandlungen durch und erlangen Priifungsnachweise, die als Grundlage fiir die Erteilung

unseres Vermerks ausreichend und angemessen sind. Das Risiko, wesentliche Fehldarstellungen
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aufgrund von Betrug nicht zu entdecken ist hoher als fiir Fehldarstellungen aufgrund von Fehlern,
denn zum Betrug konnen auch Absprachen, Falschungen, absichtliche Auslassungen,
Falschdarstellungen oder die Beeinflussung interner Kontrollen zihlen;

erlangen ein Verstindnis der internen Kontrollen, die fiir die Priifung relevant sind, um dann solche
Priifungsverfahren zu entwickeln, die den Gegebenheiten entsprechen. Es fillt jedoch nicht in den
Aufgabenbereich des Abschlusspriifers, seine Meinung iiber die Effektivitat der internen Kontrollen

des Fonds zu duBern;

beurteilen die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden und die
Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds fiir die Rechnungslegung vorgenommenen

Schitzungen und dazugehorigen Angaben;

schlieBen aus der Angemessenheit der Zugrundelegung der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
durch den Verwaltungsrat des Fonds und aufgrund der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Umstidnden besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder jedes seiner Teilfonds aufwerfen konnten, den
Geschiftsbetrieb fortzufithren. Wenn wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit vorliegt, sind wir verpflichtet, in unserem Priifungsbericht auf die entsprechenden
Angaben im Abschluss hinzuweisen oder, wenn diese Angaben unzureichend sind, unser Urteil zu
andern. Unsere Schlussfolgerungen stiitzen sich auf die bis zum Zeitpunkt unseres Priifberichts
erlangten Priifungsnachweise. Allerdings konnen kiinftige Ereignisse oder Umstande dazu fiihren,

dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds die Fortfithrung des Geschéftsbetriebs aufgibt;

beurteilen die allgemeine Darstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses, einschlieBlich
der Angaben, sowie die Frage, ob der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und
Ereignisse dergestalt darstellt, dass ein den tatsidchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild erreicht

wird.

Wir verstiandigen uns mit den fiir die Governance verantwortlichen Personen unter anderem hinsichtlich

des geplanten Umfangs und Zeitpunkts der Priifung sowie iiber wesentliche Priifungsfeststellungen,

einschlieBlich die wihrend unserer Priifung festgestellten erheblichen Méngeln beziiglich den internen

KontrollmafBnahmen.

Luxemburg, 1. April 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative, vertreten
durch

Christelle Crépin
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Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus CFD

Dividendenforderungen aus CFD

Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschaften
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften
Nicht realisierter Gewinn aus CFD

Sonstige Vermdgenswerte

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen
Verbindlichkeiten aus CFD
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschafte
Nicht realisierter Verlust aus Futures

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgeblhren
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten
Verbindlichkeiten aus Performancegebiihren
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen insgesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Australia

AUD

2a 174,696,456
13 1,064,360
110,035

35,900

2f 0
2h,9 0

29 0
2f 0

175,966,186

0

371,333

164,054

0

0

29 32
2e 0
3 197,122
5 40,843
6 0
7 89,508
8 80
862,972

175,103,214

L Biotechnology

usb

1,734,041,240
42,010,687

0

3,597,276

26,207
1,779,713,278

0

0
7,939,492
0

0

475,183
0
1,826,722
394,784
2,383,969
669,791
1,138
13,691,079

1,766,022,199

L DigiTech

usb

550,049,983
8,121,650

o O o oo

98,946

0

0

0
558,270,579

O OO O o oo

4,584
71,099
0
14,227
0
89,910

558,180,669
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Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus CFD

Dividendenforderungen aus CFD

Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschaften
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften
Nicht realisierter Gewinn aus CFD

Sonstige Vermdgenswerte

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen
Verbindlichkeiten aus CFD
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschafte
Nicht realisierter Verlust aus Futures

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgeblihren
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten
Verbindlichkeiten aus Performancegeblhren
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen insgesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Emerging
Markets

EUR

2a 1,145,803,905
13 32,261,720
0

390,277

0

2f 0
2h,9 0
2,410,668

29 0
2f 0
0

1,180,866,570

18

617,511

0

0

29 214
2e 0
3 555,726
5 273,801
6 156,913
7 353,281
8 2,415,864
4,373,328

1,176,493,242

L EMU

EUR

27,254,454
304,237

o O O o o

6,850
0

0

62,803
27,628,344

16,801

27,611,543

L ESG Market
Neutral Edge

EUR

19,464,019
5,310,437
0

0

0

129,182

0

119,827

0

214,851

0
25,238,316

229

0

0

4,794
121,891
0

0

5,849
3,922
1,581
731

34
139,031

25,099,285

26



Candriam Equities L

Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus CFD

Dividendenforderungen aus CFD

Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschaften
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften
Nicht realisierter Gewinn aus CFD

Sonstige Vermdgenswerte

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen
Verbindlichkeiten aus CFD
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschafte
Nicht realisierter Verlust aus Futures

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgeblihren
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten
Verbindlichkeiten aus Performancegeblhren
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermdgen insgesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Europe L Europe Edge L Europe

Innovation

EUR EUR EUR

2a 45,843,767 171,634,384 384,877,000
13 128,731 810,069 4,201,068
0 0 207,415

0 499,820 209,924

0 0 0

2f 0 0 0
2h,9 0 0 0
24,919 106,882 41,707

2g 0 0 361
2f 0 0 0
0 0 70,543

45,997,417 173,051,155 389,608,018

0 0 0

0 0 0

0 0 2,465,232

0 0 0

0 0 0

29 0 0 0
2e 0 0 0
3 15,018 36,287 512,714
5 7,433 27,925 95,316
6 0 269,476 0
7 1,150 4,318 327,642
8 0 0 0
23,601 338,006 3,400,904

45,973,816 172,713,149 386,207,114

27



Candriam Equities L

Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Europe Optimum L European L Global
Quality Autonomy Demography
EUR EUR EUR
Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert 2a 356,614,744 1,503,241 2,276,301,647
Guthaben bei Banken und Brokern 13 2,511,065 20,758 29,280,590
Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren 0 0 0
Forderungen aus Zeichnungen 147,675 0 2,170,974
Forderungen aus CFD 0 0 0
Dividendenforderungen aus CFD 2f 0 0 0
Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschaften 2h,9 0 0 0
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto 156,744 40 288,968
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéften 29 0 0 0
Nicht realisierter Gewinn aus CFD 2f 0 0 0
Sonstige Vermdgenswerte 420,056 0 28,654
Aktiva insgesamt 359,850,284 1,524,039 2,308,070,833

Passiva
Kontokorrentkredite 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen 841,552 0 4,974,202
Verbindlichkeiten aus CFD 0 0 0
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD 0 0 0
Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschafte 29 0 0 0
Nicht realisierter Verlust aus Futures 2e 105,000 0 0
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren 3 397,223 1 2,979,824
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten 5 83,077 169 566,109
Verbindlichkeiten aus Performancegebiihren 6 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer 7 264,344 38 2,233,601
Sonstige Verbindlichkeiten 8 0 0 0
Passiva insgesamt 1,691,196 208 10,753,736
Nettovermoégen insgesamt 358,159,088 1,523,831 2,297,317,097

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

28



Candriam Equities L

Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus CFD

Dividendenforderungen aus CFD

Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschéften
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéaften
Nicht realisierter Gewinn aus CFD

Sonstige Vermdgenswerte

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen
Verbindlichkeiten aus CFD
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschéfte
Nicht realisierter Verlust aus Futures

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten
Verbindlichkeiten aus Performancegebuhren
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermoégen insgesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Global Income

EUR

2a 22,449,017
13 32,228
0

0

0

2f 0
2h,9 0
4,735

29 0
2f 0
0

22,485,980

0

0

0

0

0

29 0
2e 0
3 7,826
5 3,694
6 21,827
7 562
8 0
33,909

22,452,071

L Japan Edge

JPY

10,644,908,130
396,880,316
697,910,972
6,748,769

0

0

0

11,987,331

0

0

424,800
11,758,860,318

301,853,513
0
732,086,803
0

0

0

0

2,529,598
1,801,918

0

268,043

0
1,038,539,875

10,720,320,443

L Life Care

usb

1,059,070,168
26,430,811

0

202,931

0

0

0

253,861

0

0

0
1,085,957,771

0

0
428,996
0

0

0

0
75,720
106,312
0
45,584
0
656,612

1,085,301,159
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Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus CFD

Dividendenforderungen aus CFD

Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschéften
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéaften
Nicht realisierter Gewinn aus CFD

Sonstige Vermdgenswerte

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen
Verbindlichkeiten aus CFD
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschéfte
Nicht realisierter Verlust aus Futures

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten
Verbindlichkeiten aus Performancegebihren
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermoégen insgesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Oncology

usD

2a 1,628,162,117
13 55,175,445
0

1,329,982

0

2f 0
2h,9 0
378,231

29 0
2f 0
0

1,685,045,775

29 560,072
2e 0
3 705,406
5 271,074
6 0
7 75,273
8 0
2,570,974

1,682,474,801

L Risk Arbitrage
Opportunities

EUR

7,239,174
10,942,293
0

0

15,837
19,118
13,014,080
35,425
23,607
45,040
1,774
31,336,348

5,213
64,119
0

0

7

5,112
150,166
778

0
225,395

31,110,953

L Robotics &
Innovative
Technology

usD

2,516,231,903
12,672,970

0

550,124

1,108
2,530,203,551

25,782
0
413,532
240,549
0

85,734
44
1,205,677

2,528,997,874
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Aufstellung des Nettovermdgens zum 31. Dezember 2025

Aktiva

Anlageportfolio zum Marktwert

Guthaben bei Banken und Brokern

Forderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren
Forderungen aus Zeichnungen

Forderungen aus CFD

Dividendenforderungen aus CFD

Forderungen aus umgekehrten Pensionsgeschéften
Forderungen aus Zinsen und Dividenden, netto
Nicht realisierter Nettogewinn aus Devisentermingeschéaften
Nicht realisierter Gewinn aus CFD

Sonstige Vermdgenswerte

Aktiva insgesamt

Passiva

Kontokorrentkredite

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Anteilsriicknahmen
Verbindlichkeiten aus CFD
Dividendenverbindlichkeiten aus CFD

Nicht realisierte Nettoabschreibungen auf Devisentermingeschéfte
Nicht realisierter Verlust aus Futures

Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebiihren
Verbindlichkeiten aus Betriebs- und Verwaltungskosten
Verbindlichkeiten aus Performancegebuhren
Verbindlichkeiten aus Zeichnungssteuer

Sonstige Verbindlichkeiten

Passiva insgesamt

Nettovermoégen insgesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities

L US Edge

usb

2a 179,588,976
13 255,293
0

398,558

2f 0
2h,9 0

29 0
2f 0

180,320,402

O O O o o

29 30,891
2e 0
3 22,788
5 29,290
6 275,938
7 4,499
8 0
363,406

179,956,996

L World Edge

EUR

25,194,613
221,867

o O O O o

21,030

0

0

0
25,437,510

O O O O o oo

6,942
4,125
846
636

0
12,549

25,424,961

Kombiniert

EUR

11,169,481,488
211,963,701
4,061,050
8,651,644
15,837
148,300
13,014,080
4,673,828
23,968

259,891
609,395
11,412,903,182

1,639,961
210,841
21,285,862
10,007
186,010
929,968
105,000
7,249,920
2,055,963
2,865,620
4,002,236
2,416,950
42,958,338

11,369,944,844
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Australia L Biotechnology L DigiTech
AUD usD usD

Nettovermoégen zu Beginn des Geschiftsjahres 206,997,674 1,371,065,861 293,766,359
Ertrage
Dividenden, netto 2k 5,194,169 4,109,770 2,213,122
Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 0 0 0
Erhaltene Zinsen aus CFD 0 0 0
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften 10 0 645,971 0
Bankzinsen 22,866 1,033,344 142,535
Erhaltene Dividenden aus CFD 0 0 0
Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschéafte 0 0 0
Sonstige Ertrage 0 514 0
Ertrage insgesamt 5,217,035 5,789,599 2,355,657
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren 3 2,511,443 16,561,886 44,458
Performancegebiihren 6 0 2,362,084 0
Betriebs- und Verwaltungskosten 5 531,378 3,512,243 623,950
Zeichnungssteuer 7 152,669 1,046,015 45,622
Transaktionskosten 2j 92,341 504,879 188,357
Gezahlte Zinsen auf CFD 0 0 0
Bankzinsen 7 58,670 11,607
Gezahlte Dividenden aus CFD 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 0 0
Aufwendungen insgesamt 3,287,838 24,045,777 913,994
Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren 1,929,197 (18,256,178) 1,441,663
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 19,486,706 49,521,782 56,297,224
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 29 (385) 15,176,246 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures 2e 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD 2f 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (37,918) 183,175 3,643,652
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 21,377,600 46,625,025 61,382,539
Verénderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren 2a (7,088,782) 425,102,012 60,765,838
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer 8 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschéften 29 (183) 940,467 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD 2f 0 0 0
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit 14,288,635 472,667,504 122,148,377
Entwicklung des Kapitals
Zeichnung von Anteilen 13,612,235 516,827,882 154,648,371
Riicknahme von Anteilen (58,836,299) (593,859,626) (9,434,822)
Ausgeschiittete Dividenden 11 (959,031) (679,422) (2,947,616)
Wahrungsumrechnung 0 0 0
Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres 175,103,214 1,766,022,199 558,180,669

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Emerging L EMU L ESG Market
Markets Neutral Edge
EUR EUR EUR
Nettovermoégen zu Beginn des Geschiftsjahres 975,882,780 21,792,857 24,544,914
Ertrage
Dividenden, netto 2k 16,279,500 627,709 0
Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 0 0 375,488
Erhaltene Zinsen aus CFD 0 0 180,307
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften 10 52,619 1,397 0
Bankzinsen 282,525 3,422 124,944
Erhaltene Dividenden aus CFD 0 0 610,487
Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschafte 0 0 0
Sonstige Ertrage 3,559 164 3,484
Ertrage insgesamt 16,618,203 632,692 1,294,710
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren 3 5,934,209 114,003 66,622
Performancegebiihren 6 156,913 0 0
Betriebs- und Verwaltungskosten 5 2,861,344 51,109 44,681
Zeichnungssteuer 7 497,200 2,791 2,835
Transaktionskosten 2j 4,414,173 64,321 13,012
Gezahlte Zinsen auf CFD 0 0 362,064
Bankzinsen 13,250 0 1,945
Gezahlte Dividenden aus CFD 0 0 891,370
Sonstige Aufwendungen 1 24 1,967
Aufwendungen insgesamt 13,877,090 232,248 1,384,496
Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren 2,741,113 400,444 (89,786)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 172,531,162 1,254,170 (8,537)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 29 (10,677) 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures 2e 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD 2f 0 0 645,791
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (48,261,246) 33 (17,494)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 127,000,352 1,654,647 529,974
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren 2a 67,310,362 1,777,382 38,235
Verénderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer 8 3,179,618 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschaften 2g (1,208) 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD 2f 0 0 (13,838)
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit 197,489,124 3,432,029 554,371
Entwicklung des Kapitals
Zeichnung von Anteilen 140,244,041 10,002,057 0
Riicknahme von Anteilen (132,370,369) (7,615,400) 0
Ausgeschiittete Dividenden 11 (4,752,334) 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0
Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres 1,176,493,242 27,611,543 25,099,285

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Europe L Europe Edge L Europe
Innovation
EUR EUR EUR
Nettovermoégen zu Beginn des Geschiftsjahres 45,673,027 69,481,008 571,437,601
Ertrage
Dividenden, netto 2k 1,442,440 3,300,589 8,125,663
Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 0 0 0
Erhaltene Zinsen aus CFD 0 0 0
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften 10 109 477 56,731
Bankzinsen 9,569 6,954 148,926
Erhaltene Dividenden aus CFD 0 0 0
Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschafte 0 0 0
Sonstige Ertrage 317 1,409 305
Ertrage insgesamt 1,452,435 3,309,429 8,331,625
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren 3 184,235 331,117 7,249,077
Performancegebiihren 6 0 272,701 0
Betriebs- und Verwaltungskosten 5 97,121 253,167 1,363,036
Zeichnungssteuer 7 4,957 14,567 493,682
Transaktionskosten 2j 160,701 488,968 476,276
Gezahlte Zinsen auf CFD 0 0 0
Bankzinsen 408 6,586 5,583
Gezahlte Dividenden aus CFD 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 22 435 219
Aufwendungen insgesamt 447,444 1,367,541 9,587,873
Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren 1,004,991 1,941,888 (1,256,248)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 682,188 4,443,852 4,133,460
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften 29 0 1,318 (120,850)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures 2e 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD 2f 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (228,019) (412,366) 848,900
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 1,459,160 5,974,692 3,605,262
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren 2a 4,100,005 18,374,072 (19,984,900)
Verénderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer 8 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschaften 2g 0 0 (13,094)
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD 2f 0 0 0
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit 5,559,165 24,348,764 (16,392,732)
Entwicklung des Kapitals
Zeichnung von Anteilen 15,698,611 102,120,398 56,873,297
Riicknahme von Anteilen (20,956,987) (23,237,021) (222,044,332)
Ausgeschiittete Dividenden 11 0 0 (3,666,720)
Wahrungsumrechnung 0 0 0
Nettovermoégen am Ende des Geschéftsjahres 45,973,816 172,713,149 386,207,114

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Nettovermoégen zu Beginn des Geschiftsjahres

Ertrage

Dividenden, netto

Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto
Erhaltene Zinsen aus CFD

Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften

Bankzinsen

Erhaltene Dividenden aus CFD

Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschafte

Sonstige Ertrage

Ertrage insgesamt

Aufwendungen

Verwaltungsgebihren
Performancegebiihren

Betriebs- und Verwaltungskosten
Zeichnungssteuer
Transaktionskosten

Gezahlte Zinsen auf CFD
Bankzinsen

Gezahlte Dividenden aus CFD
Sonstige Aufwendungen
Aufwendungen insgesamt

Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschaften
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren
Verénderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschaften
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures

Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus der Geschéftstatigkeit

Entwicklung des Kapitals

Zeichnung von Anteilen
Ricknahme von Anteilen
Ausgeschittete Dividenden
Wahrungsumrechnung

Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Europe Optimum
Quality

EUR

326,554,832

2k 8,659,677
0

0

10 27,674
108,324

0

0

2,065

8,797,740

4,938,636
0
960,104
376,453
2j 1,062,796
0

21,509

0

226
7,359,724

N oo w

1,438,016

2b 5,631,688
29 0
2e (835,717)
2f 0

1,939,643

8,173,630

2a 28,328,113
8 0
2g 0
2e (105,000)
2f 0

36,396,743

114,204,579
(117,074,403)

1 (1,922,663)
0

358,159,088

L European
Autonomy

EUR

40

-
O O O ~NO oo

57

(2,256)

20,087
0

0
0
0
17,831

1,506,000
0
0
0

1,523,831

L Global
Demography

EUR

2,111,932,912

21,775,758
0

0

0

431,175

0

0

111
22,207,044

32,719,075
0
6,289,506
3,004,218
1,391,769
0

35,777

0

2,554
43,442,899

(21,235,855)

108,592,223
2,353,627

0

0
(38,283,932)

51,426,063

(12,364,582)

0
0
0
0
39,061,481

503,817,268
(346,419,580)
(11,074,984)
0

2,297,317,097
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Global Income L Japan Edge L Life Care
EUR JPY usD

Nettovermdgen zu Beginn des Geschiftsjahres 20,907,040 0 759,737,169
Ertrage
Dividenden, netto 2k 277,278 11,987,331 8,606,236
Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 0 0 0
Erhaltene Zinsen aus CFD 0 0 0
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften 10 12 0 7,162
Bankzinsen 2,094 9,283 454,447
Erhaltene Dividenden aus CFD 0 0 0
Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschéafte 0 0 0
Sonstige Ertrage 7 0 22
Ertrage insgesamt 279,391 11,996,614 9,067,867
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren 3 84,761 3,950,592 508,044
Performancegebiihren 6 21,840 0 0
Betriebs- und Verwaltungskosten 5 40,108 2,743,445 904,007
Zeichnungssteuer 7 2,077 268,043 141,189
Transaktionskosten 2j 16,366 2,397,037 530,967
Gezahlte Zinsen auf CFD 0 0 0
Bankzinsen 276 10,741 9,168
Gezahlte Dividenden aus CFD 0 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 0 0
Aufwendungen insgesamt 165,428 9,369,858 2,093,375
Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren 113,963 2,626,756 6,974,492
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 166,747 (11,422,736) 2,701,610
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschéften 2g 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures 2e 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD 2f 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (536,800) 337,127 6,630,207
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) (256,090) (8,458,853) 16,306,309
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren 2a 1,931,905 30,551,866 114,628,031
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer 8 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschaften 29 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures 2e 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD 2f 0 0 0
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus der Geschiftstatigkeit 1,675,815 22,093,013 130,934,340
Entwicklung des Kapitals
Zeichnung von Anteilen 3,582,000 11,436,118,900 287,776,222
Riicknahme von Anteilen (3,712,784) (737,891,470) (88,751,490)
Ausgeschittete Dividenden 11 0 0 (4,395,082)
Wahrungsumrechnung 0 0 0
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 22,452,071 10,720,320,443 1,085,301,159

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Candriam Equities L

Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities Candriam Equities

L Oncology L Risk Arbitrage L Robotics &
Opportunities Innovative
Technology
usD EUR usD
Nettovermoégen zu Beginn des Geschiftsjahres 1,576,644,582 34,492,949 2,117,065,007
Ertrage
Dividenden, netto 2k 17,118,772 80,180 10,663,283
Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 0 0 0
Erhaltene Zinsen aus CFD 0 149,515 0
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften 10 0 3,102 0
Bankzinsen 1,740,865 183,986 1,042,594
Erhaltene Dividenden aus CFD 0 399,580 0
Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschéafte 0 266,452 0
Sonstige Ertrage 32,364 242 85
Ertrage insgesamt 18,892,001 1,083,057 11,705,962
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren 3 7,811,169 53 4,678,571
Performancegebiihren 6 0 160,154 0
Betriebs- und Verwaltungskosten 5 2,969,976 56,007 2,407,062
Zeichnungssteuer 7 286,371 2,687 309,697
Transaktionskosten 2j 687,270 96,551 344,637
Gezahlte Zinsen auf CFD 0 933,965 0
Bankzinsen 151,114 2,560 22,967
Gezahlte Dividenden aus CFD 0 738,071 0
Sonstige Aufwendungen 3,964 932 0
Aufwendungen insgesamt 11,909,864 1,990,980 7,762,934
Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren 6,982,137 (907,923) 3,943,028
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b (2,377,025) 448,301 145,100,800
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschéften 29 36,240,896 256,997 2,864,083
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures 2e 0 (82,645) 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD 2f 0 1,352,209 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen 3,061,399 (325,556) 605,419
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 43,907,407 741,383 152,513,330
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren 2a 335,022,327 124,547 321,597,587
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer 8 0 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschaften 29 (6,094,082) 86,768 295,519
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures 2e 0 (48,993) 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD 2f 0 224,418 0
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermoégens aus der Geschiftstatigkeit 372,835,652 1,128,123 474,406,436
Entwicklung des Kapitals
Zeichnung von Anteilen 284,107,513 42,361,559 484,201,844
Riicknahme von Anteilen (543,967,274) (46,871,678) (541,830,399)
Ausgeschittete Dividenden 11 (7,145,672) 0 (4,845,014)
Wahrungsumrechnung 0 0 0
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 1,682,474,801 31,110,953 2,528,997,874

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
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Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025

Candriam Equities Candriam Equities
L US Edge L World Edge

usD EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschiftsjahres 106,061,387 13,952,089
Ertrage
Dividenden, netto 2k 1,203,092 186,729
Zinsen auf Anleihen und Geldmarktinstrumente, netto 0 0
Erhaltene Zinsen aus CFD 0 0
Zinsen aus Wertpapierleihgeschaften 10 0 2
Bankzinsen 15,362 1,332
Erhaltene Dividenden aus CFD 0 0
Zinsen auf umgekehrte Pensionsgeschéafte 0 0
Sonstige Ertrage 0 13
Ertrage insgesamt 1,218,454 188,076
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren 3 183,635 65,448
Performancegebiihren 6 271,341 846
Betriebs- und Verwaltungskosten 5 283,916 33,790
Zeichnungssteuer 7 16,237 1,955
Transaktionskosten 2j 102,464 21,905
Gezahlte Zinsen auf CFD 0 0
Bankzinsen 6,527 503
Gezahlte Dividenden aus CFD 0 0
Sonstige Aufwendungen 0 0
Aufwendungen insgesamt 864,120 124,447
Nettoertrag/(-verlust) aus Wertpapieren 354,334 63,629
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus dem Verkauf von Wertpapieren 2b 5,207,487 914,978
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisentermingeschéften 2g 1,421,083 40
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures 2e 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD 2f 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Devisen (401,988) (617,217)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 6,580,916 361,430
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Wertpapieren 2a 26,159,727 1,947,777
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Kapitalertragsteuer 8 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Devisentermingeschaften 29 116,727 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus Futures 2e 0 0
Veranderung des nicht realisierten Nettogewinns/(-verlusts) aus CFD 2f 0 0
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus der Geschiftstatigkeit 32,857,370 2,309,207
Entwicklung des Kapitals
Zeichnung von Anteilen 93,110,195 9,163,665
Rucknahme von Anteilen (52,071,956) 0
Ausgeschuttete Dividenden 11 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0
Nettovermogen am Ende des Geschiftsjahres 179,956,996 25,424,961

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Kombiniert

EUR

10,351,372,719

101,161,255
375,488
329,822
698,241
5,087,554
1,010,067
266,452
39,761

108,968,640

78,497,843
2,854,716
21,478,388
6,062,660
10,283,159
1,296,029
309,888
1,629,441
9,755
122,421,879

(13,453,239)

528,152,181
49,908,657
(918,362)
1,998,000
(74,229,993)

491,457,244

1,180,404,831
3,179,618
(3,964,735)
(153,993)
210,580

1,671,133,545

2,619,658,900
(2,515,822,106)
(39,001,385)
(717,396,829)

11,369,944,844
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Candriam Equities L

Statistiken

Candriam Equities L Australia

Name ISIN Anteilsart Waéhrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt AUD 175,103,214 206,997,674 228,943,822
C LU0078775011 Thesaurierung ~ AUD 37,891.17 2,321.52 2,170.31 2,018.65
C LU0078775284  Ausschittung AUD 25,209.11 975.40 948.89 921.20
C - EUR - Unhedged LU0256780106 Thesaurierung EUR 46,034.84 329.91 323.41 310.92
C - USD - Hedged LU1006081977 Thesaurierung USD 20.00 163.45 151.28 -
| LU0133348622 Thesaurierung AUD 9,514.86 2,936.00 2,713.68 2,495.38
| - EUR - Unhedged LU0256781096 Thesaurierung EUR 2,191.92 345.16 334.53 317.91
N LU0133347731 Thesaurierung ~ AUD 801.62 2,039.32 1,915.25 1,789.58
N - EUR - Unhedged LU0256780874 Thesaurierung EUR 2,982.24 305.04 300.41 290.07
R LU0942225839 Thesaurierung  AUD 11,104.71 269.02 249.27 229.79
R - EUR - Unhedged LU1269736671 Thesaurierung EUR 543.87 163.80 159.14 -
R - GBP - Unhedged LU1269736325 Thesaurierung GBP 1.00 158.69 146.64 -
\Y LU0317020385 Thesaurierung AUD 1.00 2,269.57 2,093.08 1,920.69
4 LU0240973742 Thesaurierung  AUD 76.85 3,260.67 2,997.18 2,740.88
Candriam Equities L Biotechnology
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt uUsD 1,766,022,199 1,371,065,861 1,586,612,773
C LU0108459040 Thesaurierung USD 368,195.46 1,175.56 848.43 827.12
C LU0108459552  Ausschiittung usD 146,768.68 1,066.88 774.72 759.86
C - EUR - Hedged LU1120766206 Thesaurierung EUR 484,907.75 265.57 196.76 195.25
C - EUR - Unhedged LU1120766388 Thesaurierung EUR 932,999.76 283.19 231.95 212.07
| LU0133360163 Thesaurierung  USD 3,585.43 7,873.99 5,681.25 5,519.62
| - CHF - Hedged LU2478813442 Thesaurierung  CHF 187.90 2,018.15 1,530.37 1,555.20
| - EUR - Hedged LU1006082199 Thesaurierung EUR 13,424.90 2,777.89 2,056.32 2,033.90
I - EUR - Unhedged LU1120766032 Thesaurierung EUR 11,180.63 2,856.32 2,338.32 2,130.25
| - GBP - Unhedged LU1269737059 Thesaurierung  GBP 547.78 4,486.37 3,478.30 3,320.75
L LU0574798848 Thesaurierung  USD - - 828.34 808.74
N LU0133359157 Thesaurierung  USD 59,823.95 832.59 603.06 590.07
N - EUR - Hedged LU2346866077 Thesaurierung EUR 826.46 199.80 148.64 -
R LU0942225912 Thesaurierung  USD 271,998.97 378.73 270.94 261.79
R - CHF - Hedged LU1269736754 Thesaurierung  CHF 3,951.93 264.36 198.40 200.26
R - EUR - Hedged LU1708110975 Thesaurierung EUR 25,255.47 280.66 206.23 202.94
R - EUR - Unhedged LU1269736838 Thesaurierung EUR 46,278.00 424.19 344.16 311.77
R - GBP - Unhedged LU1269736911 Thesaurierung  GBP 2,546.99 477.88 367.15 348.61
R2 LU1397644557 Thesaurierung  USD 3,520.06 324.82 231.44 222.78
R2 LU1397644631 Ausschittung usD 12,747.27 345.41 247.50 239.63
R2 - EUR - Unhedged LU1397644805 Thesaurierung EUR 80.00 335.06 270.79 244.40
S - JPY - Unhedged LU1820816558 Thesaurierung  JPY 66,627.75 480,260.00 343,060.00 296,212.00
\Y LU0317020203 Thesaurierung  USD 47,703.57 2,882.95 2,077.87 2,016.72
V2 LU2026682919 Thesaurierung  USD 1,211.38 2,623.22 1,871.75 1,804.37
VB LU2852114250 Thesaurierung USD - - 1,467.14 -
4 LU0240982651 Thesaurierung  USD 4,816.24 3,345.35 2,371.40 2,271.30
ZB LU3168130113 Thesaurierung  USD 2,938.65 16,276.11 - -
Candriam Equities L DigiTech
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt usbD 558,180,669 293,766,359 149,353,912
BF - EUR - Unhedged LU2476791202 Thesaurierung EUR 79,230.74 2,518.30 2,106.72 1,693.24
BF - EUR - Unhedged LU2476793323  Ausschittung EUR 110,324.51 2,478.24 2,106.72 1,693.24
C LU2476793240 Thesaurierung  USD 503.42 315.96 237.27 207.11
| LU2476792861 Thesaurierung  USD 1.00 3,253.02 2,420.13 2,092.57
N - EUR - Unhedged LU2788600430 Thesaurierung EUR 11,568.23 188.70 161.37 -
R LU2476792432 Thesaurierung  USD 10.00 324.34 241.51 209.08
\Y LU2476791467 Thesaurierung  USD 1.00 3,286.92 2,437.02 2,100.21
4 LU2476791384 Thesaurierung  USD 2.00 3,667.02 2,705.96 2,321.34

39



Candriam Equities L

Statistiken

Candriam Equities L Emerging Markets

Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 1,176,493,242 975,882,780 969,705,452
BF LU1397645364 Ausschittung EUR 81,456.38 1,913.38 1,606.49 1,363.27
C LU0056052961 Thesaurierung EUR 202,679.14 1,213.73 1,013.14 854.49
C LU0056053001 Ausschittung EUR 117,457.22 750.64 642.40 555.61
C - USD - Hedged LU1293437023 Thesaurierung  USD 253.39 263.07 215.47 179.11
| LU0133355080 Thesaurierung EUR 31,227.61 1,470.07 1,216.58 1,013.93
| LU1269737562 Ausschittung EUR 1.00 2,228.72 1,883.32 1,608.37
| - GBP - Unhedged LU1269737489 Thesaurierung  GBP 1.00 3,678.32 2,882.61 2,515.78
|- USD - Hedged LU1293437296 Thesaurierung  USD 15.51 1,843.12 1,491.08 -
12 - USD - Unhedged LU1774694167 Thesaurierung  USD 5,507.00 2,433.95 1,783.55 1,582.20
L LU0574798921 Thesaurierung EUR - - 994.82 839.87
N LU0133352731 Thesaurierung EUR 1,739.50 1,081.89 905.84 766.35
P LU0596238260 Thesaurierung EUR 218,396.88 1,576.65 1,295.08 1,074.94
R LU0942226134 Thesaurierung EUR 195.54 209.61 173.30 144.79
R - GBP - Unhedged LU1269737307 Thesaurierung  GBP 4.00 371.41 291.72 255.29
R2 LU1397645018 Thesaurierung EUR 1,129.00 238.32 196.37 163.42
R2 LU1397645109 Ausschittung EUR 328.50 218.06 184.12 157.08
\Y LU0317020112 Thesaurierung EUR 2.00 1,515.95 1,247.92 1,036.93
V2 LU1397645281 Thesaurierung EUR 1.00 2,311.83 1,905.89 1,585.84
4 LU0240980523 Thesaurierung EUR 158,723.95 1,779.51 1,458.22 1,207.45
Candriam Equities L EMU
Name ISIN Anteilsart Waihrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 27,611,543 21,792,857 48,006,118
C LU0317020898 Thesaurierung EUR 2,345.48 153.02 134.57 129.50
| LU0317021433 Thesaurierung EUR 11,954.77 1,753.61 1,525.49 1,452.07
12 LU2715840679 Thesaurierung EUR 870.00 1,5657.90 - -
R LU1293437379 Thesaurierung EUR 7.00 228.77 199.50 190.48
z LU0317021359 Thesaurierung EUR 2,320.00 2,125.74 1,839.05 1,740.91
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt EUR 25,099,285 24,544,914 -
C LU2721421068 Thesaurierung EUR 10.00 152.98 151.69 -
| LU2721429558 Thesaurierung EUR 1.00 1,549.36 1,5623.99 -
R LU2721429392 Thesaurierung EUR 6,696.73 154.59 151.95 -
S - USD - Unhedged LU2721429475 Thesaurierung  USD 16,666.67 1,695.28 1,461.37 -
\Y LU2721429129 Thesaurierung EUR 1.00 1,652.73 1,524.98 -
4 LU2721429046 Thesaurierung EUR 1.00 1,565.55 1,528.08 -
Candriam Equities L Europe
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 45,973,816 45,673,027 -
C LU2721426703 Thesaurierung EUR 10.00 162.24 146.05 -
| LU2721423510 Thesaurierung EUR 20,926.40 1,621.09 1,443.21 -
12 LU2721423437 Thesaurierung EUR 1,071.00 1,5653.73 - -
R LU2721423353 Thesaurierung EUR 10.00 163.68 146.12 -
\Y LU2721422629 Thesaurierung EUR 1.00 1,645.44 1,461.70 -
4 LU2721422546 Thesaurierung EUR 6,365.00 1,630.99 1,444.75 -
Candriam Equities L Europe Edge
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt EUR 172,713,149 69,481,008 -
C LU2721428741 Thesaurierung EUR 10.00 177.11 146.28 -
| LU2721428667 Thesaurierung EUR 44,329.27 1,779.06 1,460.21 -
12 LU2721428311 Thesaurierung EUR 3,736.00 1,752.16 - -
R LU2721428071 Thesaurierung EUR 10.00 178.73 146.35 -

40



Candriam Equities L

Statistiken

Candriam Equities L Europe Edge (Fortsetzung)

Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
\Y LU2721427776 Thesaurierung EUR 1.00 1,785.14 1,463.50 -
4 LU2721427420 Thesaurierung EUR 48,533.94 1,798.69 1,461.75 -
Candriam Equities L Europe Innovation
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 386,207,114 571,437,601 898,640,715
C LU0344046155 Thesaurierung EUR 95,411.43 2,677.73 2,800.21 2,939.02
C LU0344046239 Ausschittung EUR 418,083.03 226.18 244.04 263.98
C - USD - Hedged LU1293437882 Thesaurierung  USD 1,270.90 165.35 169.23 174.73
| LU0344046668 Thesaurierung EUR 7,953.21 2,431.40 2,512.18 2,605.07
|- USD - Hedged LU1293437965 Thesaurierung USD - - 1,328.55 1,356.37
L LU0654531002 Thesaurierung EUR - - 2,754.21 2,893.80
N LU0344046312 Thesaurierung EUR 149,312.74 79.96 83.89 88.35
R LU1293438005 Thesaurierung EUR 15,227.64 251.22 260.34 270.77
R2 LU1397646503 Thesaurierung EUR 126.00 208.88 215.63 223.41
R2 LU1397646685 Ausschittung EUR 2,493.27 190.53 202.82 216.46
S LU2026683057 Thesaurierung EUR 167.68 1,545.00 1,593.94 1,650.15
\Y LU0344046403 Thesaurierung EUR 59.93 1,690.89 1,742.68 1,802.64
V2 LU2026683131 Thesaurierung EUR 5.00 2,006.44 2,069.92 2,143.27
z LU0344046585 Thesaurierung EUR 3.00 2,580.45 2,649.91 2,731.48
Candriam Equities L Europe Optimum Quality
Name ISIN Anteilsart Waéhrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt EUR 358,159,088 326,554,832 564,703,027
C LU0304859712 Thesaurierung EUR 1,5648,835.87 150.34 135.51 144.08
C LU0304860058 Ausschittung EUR 664,719.79 90.21 83.74 90.94
| LU0304860645 Thesaurierung EUR 1,404.00 235.37 209.50 219.98
| LU1269737729  Ausschittung EUR - - 1,515.19 1,624.61
L LU0574799226 Thesaurierung EUR - - 133.15 141.72
N LU0304860561 Thesaurierung EUR 5,629.72 171.47 155.07 165.45
R LU1293438187 Thesaurierung EUR 3,950.60 213.00 190.07 200.11
R2 LU1397646842 Thesaurierung EUR - - - 195.27
R2 LU1397646925 Ausschittung EUR - - 168.41 180.49
Vv LU0317019536 Thesaurierung EUR 1.50 2,131.50 1,894.08 1,985.82
4 LU0317112661 Thesaurierung EUR 54.08 256.90 227.40 237.48
ZB LU3168130204 Thesaurierung EUR 4,150.48 15,225.59 - -
Candriam Equities L European Autonomy
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt EUR 1,523,831 - -
(¢} LU3152361930 Thesaurierung EUR 10.00 151.61 - -
12 LU3152362151 Thesaurierung EUR 1.00 1,517.07 - -
R LU3152362409 Thesaurierung EUR 10.00 151.69 - -
V2 LU3152362821 Thesaurierung EUR 1.00 1,517.32 - -
4 LU3152363043 Thesaurierung EUR 1,000.00 1,517.76 - -
Candriam Equities L Global Demography
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 2,297,317,097 2,111,932,912 1,567,496,638
C LU0654531184 Thesaurierung EUR 3,857,292.13 352.87 347.55 288.22
C LU0654531267  Ausschittung EUR 2,669,502.71 287.71 288.30 243.00
| LU0654531341 Thesaurierung EUR 23,756.87 4,021.07 3,911.58 3,203.60
|- USD - Unhedged LU2328285445 Thesaurierung USD 1.00 1,935.46 1,660.47 1,450.83
L LU0654531697 Thesaurierung EUR - - 343.41 285.04
N LU0654531424 Thesaurierung EUR 20,529.99 341.44 337.30 280.55
R LU1598288089 Thesaurierung EUR 7,896.84 345.77 337.35 27714
R2 LU1397647733 Thesaurierung EUR 145,183.66 328.95 319.73 261.66
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Statistiken

Candriam Equities L Global Demography (Fortsetzung)

Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
R2 LU1397647816  Ausschittung EUR 8,263.98 308.69 305.17 253.75
V2 - USD - Unhedged LU2439121216 Thesaurierung  USD 117.53 2,291.20 1,960.17 1,708.21
VB LU2852115901 Thesaurierung EUR 105.00 1,545.68 1,497.89 -
4 LU1397647907 Thesaurierung EUR 2,819.61 4,320.95 4,178.10 3,401.40
Candriam Equities L Global Income
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 22,452,071 20,907,040 -
C LU2850626750 Thesaurierung EUR 10.00 159.93 149.73 -
| LU2850628533 Thesaurierung EUR 6,374.00 1,676.23 1,555.03 -
12 LU2850628020 Thesaurierung EUR 2,388.00 1,571.30 - -
R LU2850627725 Thesaurierung EUR 10.00 161.37 149.81 -
\Y LU2850627485 Thesaurierung EUR 1.00 1,613.50 1,495.58 -
Z LU2850629002 Thesaurierung EUR 4,735.00 1,691.81 1,556.96 -
Candriam Equities L Japan Edge
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt JPY 10,720,320,443 - -
C LU3152422401 Thesaurierung  JPY 10.00 15,173.00 - -
| LU3152422666 Thesaurierung JPY 1.00 151,890.00 - -
| - EUR - Unhedged LU3152422823 Thesaurierung EUR 4,881.00 1,466.80 - -
12 - EUR - Unhedged LU3152423128 Thesaurierung EUR 13,375.00 1,466.50 - -
R LU3152423391 Thesaurierung  JPY 10.00 15,183.00 - -
\Y LU3152423805 Thesaurierung  JPY 1.00 151,920.00 - -
z LU3152424282 Thesaurierung  JPY 1.00 151,960.00 - -
Z - EUR - Unhedged LU3152424878 Thesaurierung EUR 21,498.00 1,467.78 - -
Candriam Equities L Life Care
Name ISIN Anteilsart Waéhrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt usbD 1,085,301,159 759,737,169 730,064,257
BF LU2223682787 Thesaurierung  USD 333,749.91 1,773.37 1,539.46 1,527.78
BF LU2223682860 Ausschittung usD 118,237.45 1,687.96 1,490.29 1,507.82
C LU2223680658 Thesaurierung USD 1,5648.26 181.12 160.04 161.66
| LU2223680815 Thesaurierung  USD 1,944.27 1,888.65 1,654.90 1,657.59
| - EUR - Unhedged LU2346867125 Thesaurierung EUR - - - 1,569.58
N LU2346220721 Thesaurierung  USD 549.46 163.29 144.95 -
R LU2223681201 Thesaurierung  USD 77.00 178.64 156.69 157.11
R - EUR - Unhedged LU2223681466 Thesaurierung EUR 666.67 167.10 - -
R2 LU2223681896 Thesaurierung  USD 3,278.77 169.40 148.05 -
R2 LU2223681979 Ausschittung uUsbD 1,114,468.64 164.60 146.35 -
\ LU2223682274 Thesaurierung  USD 1.00 1,920.38 1,677.26 1,674.45
VB LU2852115067 Thesaurierung  USD 33,983.00 1,646.04 1,434.05 -
4 LU2223682357 Thesaurierung  USD 592.00 1,997.86 1,736.47 1,725.02
ZB LU3168130899 Thesaurierung  USD 3,087.70 15,725.09 - -
Candriam Equities L Oncology
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt uUsbD 1,682,474,801 1,576,644,582 1,861,309,560
BF - EUR - Unhedged LU1940963215 Thesaurierung EUR 111,542.01 3,017.80 2,704.06 2,550.94
BF - EUR - Unhedged LU1940963306 Ausschittung EUR 103,962.89 2,754.19 2,512.74 2,417.06
C LU1864481467 Thesaurierung  USD 319,560.97 307.59 247.40 253.45
C LU1864481541 Ausschittung usD 6,917.38 260.05 212.94 222.53
C - EUR - Hedged LU1864481624 Thesaurierung EUR 319,152.60 224 .45 185.22 193.31
C - EUR - Unhedged LU1864484214 Thesaurierung EUR 128,222.53 254.52 232.19 222.98
| LU1864482358 Thesaurierung USD 53,505.89 3,281.22 2,614.33 2,653.28
| LU1864482432 Ausschittung usD 33,783.27 1,811.26 1,460.58 1,490.20
| - EUR - Hedged LU2015349330 Thesaurierung EUR 37,166.75 2,316.65 1,894.15 1,958.31
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Statistiken

Candriam Equities L Oncology (Fortsetzung)

Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
| - GBP - Unhedged LU1864482515 Thesaurierung  GBP 4,608.11 2,413.63 2,065.33 2,059.28
N LU2346866234 Thesaurierung  USD 10,733.47 175.12 141.42 145.48
N - EUR - Hedged LU1864482606 Thesaurierung EUR 101,622.17 222.45 184.31 193.12
N - EUR - Unhedged LU2346866317 Thesaurierung EUR 42,199.21 162.57 148.91 143.59
PI LU1864483836 Thesaurierung USD 420.63 2,939.96 2,331.97 2,356.14
R LU1864482788 Thesaurierung USD 9,902.92 325.86 259.89 264.02
R LU1864482861 Ausschiittung usD 715.00 213.53 173.32 179.57
R - EUR - Hedged LU1864483083 Thesaurierung EUR 51,977.61 212.58 173.98 179.94
R - EUR - Unhedged LU1864483166 Thesaurierung EUR 154,524.07 273.39 247.30 235.50
R - GBP - Unhedged LU1864482945 Thesaurierung GBP 6,041.06 170.45 146.03 145.75
R2 LU1864483240 Thesaurierung  USD 164.50 175.59 139.53 141.24
R2 LU1864483323 Ausschittung usD 20,101.50 280.72 227.03 234.36
R2 - EUR - Hedged LU1864483596  Ausschittung EUR 68.00 188.17 156.26 164.34
S - JPY - Hedged LU2015349090 Ausschiittung JPY 11,347.22 21,180.00 18,366.00 19,542.00
S - JPY - Unhedged LU2015348522 Ausschiittung JPY 65,493.14 36,555.00 29,626.00 27,336.00
SF2 - EUR - Unhedged LU2295688928 Thesaurierung EUR 92,470.99 1,199.90 1,077.10 1,017.94
\Y LU1864483752 Thesaurierung  USD 5,166.24 2,745.78 2,180.67 2,206.09
V - EUR - Unhedged LU3037103028 Thesaurierung EUR 18,253.92 1,877.03 - -
V - GBP - Unhedged LU2425425506 Thesaurierung  GBP 3,098.45 2,001.14 1,706.82 1,696.49
VB LU2852115737 Thesaurierung  USD - - 1,446.68 -
4 LU1864483919 Thesaurierung  USD 1,057.50 3,116.83 2,463.35 2,479.14
ZB LU3168130469 Thesaurierung  USD 3,029.82 17,003.69 - -
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt EUR 31,110,953 34,492,949 49,637,600
C LU2223682944 Thesaurierung EUR 7.00 148.84 144.29 142.90
| LU2223683082 Thesaurierung EUR 1.00 1,530.21 1,475.64 1,452.66
R LU2223683322 Thesaurierung EUR 7.00 152.00 146.66 144.60
S LU2223683751 Thesaurierung EUR - - - 1,488.59
\% LU2223683835 Thesaurierung EUR 1.00 1,543.48 1,487.79 1,461.34
z LU2223683918 Thesaurierung EUR 5,333.68 1,596.89 1,530.63 1,491.39
ZB LU3168130626 Thesaurierung EUR 1,514.71 14,912.74 - -
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt usbD 2,528,997,874 2,117,065,007 1,834,150,843
BF LU2226954738 Thesaurierung  USD 577,600.39 2,433.56 1,963.47 1,697.50
BF LU2226954902 Ausschittung usD 160,732.31 2,327.81 1,909.05 1,672.71
C LU1502282558 Thesaurierung  USD 40,496.91 531.05 436.61 384.59
C LU1502282715 Ausschittung usD 23,632.11 474.40 396.61 354.20
C - EUR - Hedged LU1806526718 Thesaurierung EUR 22,420.97 315.36 265.91 238.51
C - EUR - Unhedged LU1502282632 Thesaurierung EUR 187,168.81 452.15 421.62 348.14
| LU1502282806 Thesaurierung  USD 9,230.97 5,759.40 4,690.52 4,092.93
| - EUR - Hedged LU2957348258 Thesaurierung EUR 1.00 1,770.10 1,478.70 -
| - EUR - Unhedged LU1613213971 Thesaurierung EUR 21,245.22 4,484.40 4,142.19 3,388.26
N - EUR - Hedged LU1806526809 Thesaurierung EUR 16,327.21 325.14 275.26 247.89
N - EUR - Unhedged LU2346866580 Thesaurierung EUR 89,231.81 172.37 161.38 -
R LU1502282988 Thesaurierung  USD 5,262.26 570.60 465.15 406.30
R LU1708110629 Ausschittung usD 135.00 369.38 306.02 270.96
R - EUR - Hedged LU1613220596 Thesaurierung EUR 19,407.96 326.75 273.29 243.09
R - EUR - Unhedged LU1598284849 Thesaurierung EUR 58,905.45 509.76 471.32 385.91
R - GBP - Hedged LU1613217964 Thesaurierung  GBP 26,334.92 41212 338.70 298.22
V - EUR - Unhedged LU2402073626 Thesaurierung EUR 13,499.23 2,216.41 2,040.66 1,663.90
VB LU2852115224 Thesaurierung  USD 38,566.00 1,833.65 1,484.74 -
4 LU1502283010 Thesaurierung  USD 23,757.43 6,178.43 4,991.41 4,320.86
ZB LU3168130543 Thesaurierung  USD 7,369.69 14,443.54 - -
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Statistiken
Candriam Equities L US Edge
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermdgen insgesamt uUsbD 179,956,996 106,061,387 -
C LU2721427263 Thesaurierung  USD 10.00 176.20 145.48 -
| LU2721429806 Thesaurierung  USD 12,444.00 1,835.93 1,512.20 -
| - EUR - Hedged LU2721430051 Thesaurierung EUR 5,534.00 1,785.82 1,507.43 -
| - EUR - Unhedged LU2721432693 Thesaurierung EUR 4,180.00 1,700.32 1,588.74 -
12 LU2721432420 Thesaurierung USD 7,618.00 1,771.39 - -
R LU2721431968 Thesaurierung  USD 10.00 177.89 145.56 -
\Y LU2721431026 Thesaurierung  USD 1.00 1,769.63 1,454.89 -
4 LU2721430309 Thesaurierung  USD 65,249.07 1,862.77 1,513.83 -
Z- EUR - Hedged LU2721430135 Thesaurierung EUR 994.00 1,810.16 1,509.12 -
Candriam Equities L World Edge
Name ISIN Anteilsart Wahrung Anzahl der in Nettoinventarwert Nettoinventarwert Nettoinventarwert
Umlauf je Anteil zum je Anteil zum je Anteil zum
befindlichen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Anteile
Nettovermoégen insgesamt EUR 25,424,961 13,952,089 -
C LU2721426372 Thesaurierung EUR 10.00 166.76 150.68 -
| LU2721425648 Thesaurierung EUR 267.00 1,671.48 1,507.58 -
12 LU2721425481 Thesaurierung EUR 1,655.00 1,708.69 - -
R LU2721425218 Thesaurierung EUR 10.00 168.19 150.73 -
\Y LU2721424831 Thesaurierung EUR 1.00 1,674.15 1,507.68 -
V2 LU2721424757 Thesaurierung EUR 9,479.12 1,647.95 1,471.08 -
z LU2721424674 Thesaurierung EUR 3,848.00 1,695.59 1,507.80 -
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Candriam Equities L Australia

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
AUD)

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile
Australien
A PILBARA MINERALS LTD 1,055,959 AUD 4,456,147 2.54
ANZ BANKING GROUP LTD 288,012 AUD 10,466,356 5.98
ARISTOCRAT LEISURE 67,985 AUD 3,955,367 2.26
BHP GROUP LTD 377,738 AUD 17,183,302 9.81
BLUESCOPE STEEL 178,000 AUD 4,284,460 2.45
COCHLEAR 13,368 AUD 3,484,503 1.99
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA 79,134 AUD 12,706,546 7.26
CSLLTD 44,272 AUD 7,643,561 4.37
DOMINO'S PIZZA ENTERPRISES L 95,897 AUD 2,013,837 1.15
EVOLUTION MINING 432,267 AUD 5,481,146 3.13
GOODMAN GROUP - STAPLED SECURITY 238,028 AUD 7,374,107 4.21
IGO NL 534,340 AUD 4,381,588 2.50
LYNAS RARE EARTHS LTD 277,531 AUD 3,452,486 1.97
MACQUARIE GROUP 34,845 AUD 7,080,504 4.04
MINERAL RESOURCES 85,630 AUD 4,656,559 2.66
MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES 962,332 AUD 1,972,781 1.13
NAT. AUSTRALIA BANK 259,090 AUD 10,962,098 6.26
NEXTDC LTD 129,140 AUD 1,618,124 0.92
ORIGIN ENERGY LTD 419,164 AUD 4,816,194 2.75
REA GROUP LTD 12,535 AUD 2,298,794 1.31
RIO TINTO 51,613 AUD 7,577,821 4.33
SANDFIRE RESSOURCE LTD 278,825 AUD 4,996,544 2.85
SANTOS LTD 376,337 AUD 2,321,999 1.33
SUNCORP GROUP 26,702 AUD 471,290 0.27
TELSTRA CORP 1,127,656 AUD 5,491,685 3.14
TREASURY WINE ESTATES LTD 379,459 AUD 1,988,365 1.14
WESFARMERS 63,289 AUD 5,132,105 2.93
WISE TECH GLOBAL 54,897 AUD 3,758,249 2.15
152,026,518 86.82
Irland
JAMES HARDIES IND/CHESS UNITS OF FOR SEC 153,483 AUD 4,739,555 2.71
4,739,555 2.711
Neuseeland
A2 MILK CO LTD 361,983 AUD 3,333,863 1.90
XERO 37,678 AUD 4,296,046 2.45
7,629,909 4.36
Vereinigte Staaten von Amerika
BLOCK INC - CDI NEW 50,770 AUD 4,966,829 2.84
LIFE360 INC-CDI 118,032 AUD 3,957,613 2.26
NEWS CORP (CHESS DEPOSITORY INTERESTS) 30,531 AUD 1,376,032 0.79
10,300,474 5.88
Aktien gesamt 174,696,456 99.77
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 174,696,456 99.77
Anlageportfolio gesamt 174,696,456 99.77
Erwerbskosten 139,732,616

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Australia

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Australien 86.82
Vereinigte Staaten von Amerika 5.88
Neuseeland 4.36
Irland 2.71
99.77
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Banken und andere Finanzinstitute 23.81
Kohlebergbau und Stahlindustrie & Chemie 14.80
Edelmetalle und Edelsteine 10.46
Internet und Internet-Dienste 9.10
Baumaterialien 5.37
Immobilien 5.34
Sonstige Konsumgiiter 4.83
Biotechnologie 4.37
NE-Metalle 4.33
Erdol 4.08
Kommunikation 3.14
Sonstige Dienstleistungen 2.84
Hotels und Restaurants 2.26
Pharmazeutika 1.99
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 1.15
Tabak und alkoholische Getranke 1.14
Grafik und Verlage 0.79
99.77

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Biotechnology

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder

an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Belgien
ucB

Bermuda
ROIVANT SCIENCES LTD

Kanada
MIND MEDICINE MINDMED INC
XENON PHARMA --- REGISTERED SHS

Kaimaninseln
BEIGENE LTD-ADR
MOONLAKE IMMUNOTHERAPEUTICS

Danemark
GENMAB AS
H LUNDBECK SHS

Frankreich
INVENTIVA SA
VALNEVA SE

Deutschland
ATAI BECKLEY NV
BIONTECH - ADR 1 SHS

Irland
ALKERMES

Luxemburg
REVOLUTION MEDICINES INC

Niederlande

ARGENX - SHS ADR REPR 1 SH
ARGENX SE

NEWAMSTERDAM PHARMA CO NV

Schweiz
BIOVERSYS AG

GroBbritannien
ASTRAZENECA PLC

BICYCLE THERAPEUTICS PLC
CENTESSA PHARMA

Vereinigte Staaten von Amerika
ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC
AMGEN INC

APOGEE THERAPEUTICS INC
ARCUTIS BIOTHER --- REGISTERED SHS
ASCENDIS PHARMA ADR REP 1SHS
BIOGEN IDEC INC

BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC
BRIDGEBIO PHARM - REG SHS
CELCUITY INC

CG ONCOLOGY INC

COGENT BIOSCIENCES INC

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Anzahl Wahrung

77,323

2,091,113

971,218
417,402

109,795
134,329

83,654
4,034,106

1,856,266
2,397,561

2,121,039
310,840

681,270

504,637

28,335
42,808
634,097

219,233

127,396
825,127
395,623

191,021
203,787
191,318
803,138
160,470
287,135
408,426
278,888
174,056
459,384
461,913

EUR

usb

usSD
usD

uUsSD
usSD

DKK
DKK

EUR
EUR

usb
usSD

usb

usSD

usSD
EUR
usSD

CHF

GBP
usSbD
usD

usb
usD
usD
usD
usSD
usSD
usb
usb
usb
usSD
usSD

Marktwert (in
UsD)

21,667,743
21,667,743

45,377,152
45,377,152

13,004,609
18,707,958
31,712,567

33,356,819
1,770,456
35,127,275

26,663,216
27,377,943
54,041,159

8,600,462
10,469,201
19,069,663

8,675,050
29,591,968
38,267,018

19,061,935
19,061,935

40,194,337
40,194,337

23,828,318
36,037,732
22,244,123
82,110,173

6,751,711
6,751,711

23,630,109
5,841,899
9,894,531

39,366,539

75,959,500
66,701,522
14,440,683
23,323,128
34,218,624
50,532,889
24,272,757
21,332,143
17,360,345
19,073,624
16,407,150

% des NV

1.23
1.23

257
2.57

0.74
1.06
1.80

1.89
0.10
1.99

1.51
1.55
3.06

0.49
0.59
1.08

0.49
1.68
217

1.08
1.08

2.28
2.28

1.35
2.04
1.26
4.65

0.38
0.38

1.34
0.33
0.56
2.23

4.30
3.78
0.82
1.32
1.94
2.86
1.37
1.21
0.98
1.08
0.93
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Candriam Equities L Biotechnology

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

CRINETIC PHARMA - REG SHS
CYTOKINETICS INC

DENALI THRPTCS - REG SHS
DIANTHUS THERAPEUTICS INC

DYNE THERAPEUTICS INC
EDGEWISE THERAPE

ENLIVEN THERAPEUTICS INC
EYEPOINT PHARMACEUTICALS INC
GILEAD SCIENCES INC

IDEAYA BIOSCIENCES INC
IMMUNOVANT INC

INCYTE CORP

INSMED

IONIS PHARMACEUTICALS NEW
KYMERA THERAPEUTICS INC

LENZ THERAPEUTICS INC

MADRIGAL PHARMACEUTICALS INC
MINERALYS THERAPEUTICS INC
MIRUM PHARMACEUTICALS INC
MODERNA INC

NEUROCRINE BIOSCIENCES
NUVALENT INC-A SHARES

OCULAR THERAPEUTIX INC

ORUKA THERAPEUTICS INC

PRAXIS PRECISION MEDICINES |
REGENERON PHARMACEUTICALS INC
RHYTHM PHARM

SCHLAR RCK HLDG - REGISTERED SHS
SPYRE THERAP RGA REGISTERED SHS
STOKE THERAPEUTICS INC

SUMMIT THERAPEUTICS INC

TERNS PHARMACEUTICALS INC
TRAVERE THERAPEUTICS INC
ULTRAGENYX PHARMACEUTICAL INC
UNITED THERAPEUTICS CORP

VERA THERAPEUTICS INC

VERTEX PHARMACEUTICALS INC
VIRIDIAN THERAPE

Aktien gesamt
Rechte

Vereinigte Staaten von Amerika
CHINOOK THERAPEUTICS

Gesamtrechte

Anzahl Wahrung

514,398
146,631
1,166,379
311,150
790,651
501,214
453,019
674,395
572,967
587,728
680,372
181,123
342,484
543,414
201,672
374,932
63,906
536,423
409,460
228,998
252,529
175,461
841,602
400,509
110,590
89,563
227,596
145,633
425,534
446,690
540,662
699,450
468,556
734,886
99,407
449,554
178,323
585,694

386,155

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt

Anlageportfolio gesamt

Erwerbskosten

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

usSD
usSD
usD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usSD
usSD
usSD
usb
usb
usD
usD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usb
usb
usb
usD
usSD

usSD

Marktwert (in
UsD)

23,945,227
9,316,934
19,256,917
12,822,492
15,465,134
12,437,626
6,976,493
12,321,197
70,325,969
20,317,758
17,295,056
17,889,519
59,605,915
42,989,481
15,692,098
5,998,912
37,215,020
19,466,791
32,343,245
6,753,151
35,816,188
17,649,622
10,217,048
12,139,428
32,595,297
69,130,992
24,361,876
6,415,134
13,940,494
14,177,941
9,456,178
28,257,780
17,903,525
16,902,378
48,436,061
22,765,415
80,844,514
18,226,797
1,301,293,968

1,734,041,240

o

1,734,041,240

1,734,041,240
1,203,859,562

% des NV

1.36
0.53
1.09
0.73
0.88
0.70
0.40
0.70
3.98
1.15
0.98
1.01
3.38
243
0.89
0.34
2.1
1.10
1.83
0.38
2.03
1.00
0.58
0.69
1.85
3.91
1.38
0.36
0.79
0.80
0.54
1.60
1.01
0.96
2.74
1.29
4.58
1.03
73.69

98.19

0.00
0.00

0.00

98.19

98.19
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Candriam Equities L Biotechnology

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten von Amerika
Niederlande

Dénemark

Bermuda

Luxemburg

GroRbritannien

Deutschland

Kaimaninseln

Kanada

Belgien

Frankreich

Irland

Schweiz

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermégens)
Pharmazeutika

Biotechnologie

Banken und andere Finanzinstitute

Gesundheitswesen

Immobilien

Edelmetalle und Edelsteine

Sonstige Dienstleistungen

73.69
4.65
3.06
2.57
2.28
2.23
217
1.99
1.80
1.23
1.08
1.08
0.38

98.19

44.61
43.25
4.80
3.65
0.82
0.74
0.33
98.19

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L DigiTech

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Kanada
CONSTELLATION SOFTWARE INC
SHOPIFY -A- SUBORD VOTING

Kaimaninseln
ALCHIP TECHNOLOGIES LIMITED
XIAOMI CORP - REGISTERED SHS -B-

Deutschland
INFINEON TECHNOLOGIES - REG SHS
SAP AG

Irland
ACCENTURE - SHS CLASS A
CREDO TECHNOLOGY GROUP HOLDI

Israel
MONDAY.COM LTD
NOVA LTD

Japan
DISCO CO LTD

Luxemburg
CLOUDFLARE INC
SNOWFLAKE INC-CLASS A

Niederlande
ASM INTERNATIONAL NV
ASML HOLDING NV

Siidkorea
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD
SK HYNIX INC

Taiwan

DELTA ELECTRONIC INCS
LOTES COLTD

MEDIA TEK INCORPORATION
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO

GroRbritannien
ATLASSIAN CORPORATION PL

Vereinigte Staaten von Amerika
ADVANCED MICRO DEVICES INC
ANALOG DEVICES INC

APPLE INC

APPLOVIN CORP-CLASS A
ARISTA NETWORKS INC
ASTERA LABS INC

BROADCOM INC - REGISTERED SHS
CISCO SYSTEMS INC
COHERENT CORP

DYNATRACE INC

FORTINET

HUBSPOT INC

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

2,036
58,242

39,346
678,071

117,408
24,569

51,241
77,541

43,977
17,462

23,400

35,664
35,068

18,120
4,859

238,116
36,216

292,292

84,776
180,087
449,048

38,344

28,918
41,091
122,302
19,802
40,753
53,487
133,992
115,667
75,128
112,517
36,328
12,317

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

CAD
CAD

TWD
HKD

EUR
EUR

usbD
usb

usSD
usb

JPY

usbD
usSD

EUR
EUR

KRW
KRW

TWD
TWD
TWD
TWD

usb

usSD
usSD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
uUsSD
usbD
usb
usb

Marktwert (in
UsD)

4,903,561
9,389,970
14,293,531

4,395,362
3,423,689
7,819,051

5,202,583
6,011,952
11,214,535

13,747,960
11,157,374
24,905,334

6,489,246
5,734,346
12,223,592

7,191,158
7,191,158

7,031,158
7,692,516
14,723,674

11,015,063
5,258,110
16,273,173

19,818,894
16,366,399
36,185,293

8,958,395
3,494,054
8,196,065
22,151,924
42,800,438

6,217,096
6,217,096

6,193,079
11,143,879
33,249,022
13,342,984

5,339,866

8,898,097
46,374,632

8,909,829
13,866,375

4,876,487

2,884,806

4,942,812

% des NV

0.88
1.68
2.56

0.79
0.61
1.40

0.93
1.08
2.01

2.46
2.00
4.46

1.16
1.03
219

1.29
1.29

1.26
1.38
2.64

1.97
0.94
2.92

3.55
2.93
6.48

1.60
0.63
1.47
3.97
7.67

1.1
1.1

1.1
2.00
5.96
2.39
0.96
1.59
8.31
1.60
248
0.87
0.52
0.89
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Candriam Equities L DigiTech

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
uUsD)
KLA CORPORATION 8,752 usD 10,634,380 1.91
MICROSOFT CORP 109,794 usD 53,098,575 9.51
MONOLITHIC POWER 15,718 usD 14,246,166 2.55
NVIDIA CORP 290,617 usD 54,200,072 9.71
ORACLE CORP 20,322 usD 3,960,961 0.71
PALO ALTO NETWORKS 73,723 usD 13,579,777 243
SALESFORCE INC 14,225 usD 3,768,345 0.68
SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS 20,707 usD 5,702,501 1.02
SERVICENOW INC 90,065 usD 13,797,057 247
SYNOPSYS 26,302 usD 12,354,575 2.21
TEXAS INSTRUMENTS INC 23,258 usD 4,035,030 0.72
WORKDAY INC -A- 31,678 usD 6,803,801 1.22
356,203,108 63.82
Aktien gesamt 550,049,983 98.54
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 550,049,983 98.54
Anlageportfolio gesamt 550,049,983 98.54
Erwerbskosten 450,749,876

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L DigiTech

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten von Amerika
Taiwan

Sudkorea

Irland

Niederlande

Luxemburg

Kanada

Israel

Deutschland

Kaimaninseln

Japan

GroRbritannien

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Elektronik und Halbleiter

Internet und Internet-Dienste

Biroausstattung und Computer

Elektrotechnik

Sonstige Dienstleistungen

Banken und andere Finanzinstitute

63.82
7.67
6.48
4.46
2.92
2.64
2.56
2.19
2.01
1.40
1.29
1.1

98.54

38.83
33.70
16.88
5.56
2.46
1.1
98.54

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Emerging Markets

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Argentinien
YPF S.A.-SPONSORED ADR

Bermuda
ALIBABA HEALTH INFORMATION
CREDICORP

Brasilien

BANCO BTG PACTUAL SA
ITAUUNIBANCO PREFERENTIAL SHARE
LOCALIZA RENT A CAR

LOCALIZA RENT A CAR SA

PRIO SA

RAIA DROGASIL SA

REDE D'OR SAO LUIZ SA

SABESP

Kanada
PAN AMERICAN SILVER CORP

Kaimaninseln

ALIBABA GROUP

BEONE MEDICINES LTD-H
BILIBILI INC

BIZLINK HOLDING INC

INTER & COINC-CLA

MEITUAN - SHS 114A/REG S

NU HLDG - REG SHS -A-
PINDUODUO

TENCENT HOLDINGS LTD

TRIP COM GROUP LTD - REG SHS
XIAOMI CORP - REGISTERED SHS -B-
XPENG INC - CLASS A SHARES

Kolumbien
GRUPO CIBEST SA-ADR

Hongkong
CGN MINING CO LTD
FUTU HOLDINGS - ADR

Ungarn
OTP BANK LTD

Indien

360 ONE WAM LTD

APOLLO HOSPITALS

BAJAJ FINANCE LIMITED

BHARTI AIRTEL LTD(DEMATERIALISED)
COROMANDEL INTERNATIONAL LTD
EICHER MOTORS - REGISTERED SHS
FORTIS HEALTHCARE -SHS-

FSN E-COMMERCE VENTURES LTD
HDFC BANK - REGISTERED SHS
HITACHI ENERGY INDIA LTD

ICICI BANK

INFOSYS TECHNOLOGIES DEMATERALISED

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

120,000

7,800,000
48,000

840,000
556,200
880,000
33,846
1,440,000
2,958,000
1,360,000
370,672

124,000

2,220,000
500,000
166,000

70,000
740,000
540,000

1,040,000

86,000
924,000

66,000

1,240,000
460,000

200,000

16,300,000
29,000

112,000

460,000
54,000
1,020,000
900,000
270,000
136,000
420,000
3,100,000
2,200,000
32,000
900,000
500,000

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

usSD

HKD
usD

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL

usSD

HKD
HKD
HKD
TWD
usSD
HKD
usb
usb
HKD
HKD
HKD
HKD

usSD

HKD
usD

HUF

INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR
INR

Marktwert (in
EUR)

3,688,847
3,688,847

4,311,515
11,859,930
16,171,445

6,873,096
3,395,485
5,966,543
218,579
9,281,648
10,794,276
8,594,575
7,694,237
52,818,439

5,566,635
5,566,635

34,699,651
9,812,828
3,504,969
2,885,658
5,359,121
6,105,736

14,957,144
8,340,615

60,581,875
4,002,189
5,334,063
3,995,293

159,579,142

10,903,979
10,903,979

5,513,025
4,083,522
9,596,547

10,198,724
10,198,724

5,185,627
3,602,609
9,535,112
17,952,085
5,796,914
9,421,093
3,520,192
7,788,104
20,657,629
5,536,893
11,449,399
7,651,500

% des NV

0.31
0.31

0.37
1.01
1.37

0.58
0.29
0.51
0.02
0.79
0.92
0.73
0.65
4.49

0.47
0.47

2.95
0.83
0.30
0.25
0.46
0.52
1.27
0.71
5.15
0.34
0.45
0.34
13.56

0.93
0.93

0.47
0.35
0.82

0.87
0.87

0.44
0.31
0.81
1.53
0.49
0.80
0.30
0.66
1.76
0.47
0.97
0.65
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Candriam Equities L Emerging Markets

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
LTIMINDTREE LTD 128,000 INR 7,348,168 0.62
MUTHOOT FINANCE LTD 210,000 INR 7,578,708 0.64
NAVIN FLUORINE INTERNATIONAL 176,000 INR 9,862,809 0.84
RELIANCE INDUSTRIES DEMATERAILISED 1,140,000 INR 16,959,445 1.44
SHRIRAM FINANCE LTD 940,000 INR 8,870,966 0.75
SIEMENS ENERGY INDIA LTD 100,000 INR 2,425,233 0.21
STATE BANK OF INDIA 800,000 INR 7,443,658 0.63
TVS MOTOR - DEMATERIALISED 220,000 INR 7,752,863 0.66
ZOMATO --- REGISTERED SHS 144A REG S 1,640,000 INR 4,319,796 0.37
180,658,803 15.36
Luxemburg
AIRTEL AFRICA PLC 1,840,000 GBP 7,497,289 0.64
WUXI XDC CAYMAN INC 720,000 HKD 4,787,653 0.41
12,284,942 1.04
Mexiko
AMERICA MOVIL SAB DE CV 8,600,000 MXN 7,639,341 0.65
7,639,341 0.65
Panama
INTERCORP FINANCIAL SERVICES INC 166,000 uUsb 5,962,818 0.51
5,962,818 0.51
Volksrepublik China
ADVANCED MICRO-FABRICATION-A 160,000 CNY 5,316,503 0.45
AGRICULTURAL BANK OF CHINA -H- 16,400,000 HKD 10,375,657 0.88
CAMBRICON TECHNOLOGIES-A 48,000 CNY 7,927,676 0.67
CHINA CONSTRUCTION BANK-H 18,000,000 HKD 15,151,051 1.29
CHINA HONGQIAO GROUP LTD 2,200,000 HKD 7,855,079 0.67
CHINA LIFE INSURANCE CO-H 4,760,000 HKD 14,265,412 1.21
CHINA MERCHANTS BANK CO LTD -H- 720,000 HKD 4,161,121 0.35
CHONGQING RURAL COMMERCIAL-H 9,200,000 HKD 6,193,082 0.53
CMOC GROUP LIMITED 4,800,000 HKD 10,108,581 0.86
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 104,000 CNY 4,653,675 0.40
HUAQIN TECHNOLOGY CO LTD-A 330,000 CNY 3,648,395 0.31
HYGON INFORMATION TECHNOLO-A 84,000 CNY 2,296,733 0.20
NAURA TECHNOLOG REGISTERED SHS -A- 108,000 CNY 6,040,894 0.51
NEW CHINA LIFE INSURANCE C-H 920,000 HKD 5,473,074 0.47
NONGFU SPRING - REG SHS -H- UNI 740,000 HKD 3,793,958 0.32
PING AN INS (GRP) CO -H- 2,200,000 HKD 15,688,485 1.33
SIEYUAN ELECTRIC CO LTD-A 540,000 CNY 10,171,014 0.86
SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD 205,951 CNY 4,291,911 0.36
VICTORY GIANT TECHNOLOGY -A 60,000 CNY 2,102,321 0.18
WESTERN MINING CO -A 2,100,000 CNY 7,072,068 0.60
WUS PRINTED CIRCUIT KUNSHA-A 560,000 CNY 4,985,586 0.42
ZHEJIANG HUAYOU COBALT CO -A 780,000 CNY 6,487,091 0.55
158,059,367 13.43
Peru
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR 228,000 uUsb 5,536,338 0.47
5,536,338 0.47
Polen
BANK MILLENIUM SA 2,240,000 PLN 8,815,183 0.75
8,815,183 0.75
Saudi-Arabien
AL RAJHI BANK 720,000 SAR 15,932,026 1.35
15,932,026 1.35
Sidafrika
FIRSTRAND LTD 2,240,000 ZAR 10,407,533 0.88
GOLD FIELDS 208,000 ZAR 7,928,864 0.67
MTN GROUP LTD 600,000 ZAR 5,208,592 0.44
NASPERS LTD-N SHS 128,000 ZAR 7,356,277 0.63
NORTHAM PLATINUM HOLDINGS LT 360,000 ZAR 6,365,640 0.54
VALTERRA PLATINUM LIMITED 108,000 ZAR 8,039,757 0.68

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Emerging Markets

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Siidkorea

HANA FINANCIAL GROUP INC - REG SHS
HANSOL CHEMICAL CO LTD

HANWHA ENGINE CO LTD

HYOSUNG HEAVY | -REGISTERED SHS
HYUNDAI ROTEM COMPANY

KB FINANCIAL GROUP INC

KIWOOM

SAMSUNG C&T CORP

SAMSUNG ELECTRONICS-REG-NON-CUM PFD NVTG
SAMSUNG HEAVY INDUSTRIES CO LTD
SK HYNIX INC

SK SQUARE CO., LTD.

Taiwan

ASE TECH HLDG -REGISTERED SHS
ASIA VITAL COMPONENTS CO LTD
ASPEED TECHNOLOGY

CHENBRO MICOM CO LTD
CHROMA ATE INC

DELTA ELECTRONIC INCS

E.SUN FINANCIAL HOLDING
FORTUNE ELECTRIC CO LTD
FUBON FINANCIAL HOLDING CO
GLOBAL UNICHIP CORP

GOLD CIRCUIT ELECTRONICS LTD
KING SLIDE WORKS CO LTD
LOTUS PHARMACEUTICAL CO LTD
MEDIA TEK INCORPORATION
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO
WIWYNN CORPORATION

YAGEO CORPORATION

Turkei

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI

TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINELERI
TURKIYE GARANTI BANKASI AS (NAMEN-AKT)

GrofRbritannien
ANTOFAGASTA PLC

Vereinigte Staaten von Amerika
LAUREATE EDUCATION INC

SOQUIMICH SPONSORED ADR REPR 1 -B- PREF

Aktien gesamt

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt

Sonstige libertragbare Wertpapiere
Anteile

Russland
MAGNIT SHS

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

184,000
30,000
164,000
4,000
36,000
202,000
42,000
34,000
1,050,000
600,000
87,000
23,000

1,120,000
158,000
52,000
176,000
310,000
404,000
9,400,166
290,000
4,000,000
186,000
370,000
28,000
920,000
250,000
2,800,000
78,033
820,000

1,560,000
1,600,000
520,000

228,000

200,000
208,000

169,180

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW

TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD

TRY
TRY
TRY

GBP

usbD
usb

usb

Marktwert (in
EUR)

45,306,663

10,186,619
4,015,367
4,144,094
4,191,279
3,979,714

14,819,735
7,153,531
4,790,789

55,103,194
8,507,284

33,321,371
4,979,644

155,192,621

7,609,026
6,470,493
10,238,663
4,797,136
6,515,784
10,551,421
8,604,242
6,016,761
10,425,255
10,719,516
6,893,849
2,847,689
7,061,185
9,695,704
117,704,492
9,491,701
5,137,232
240,780,149

7,071,147
5,903,311
1,461,576
14,436,034

8,667,989
8,667,989

5,783,420
12,224,453
18,007,873

1,145,803,905

1,145,803,905

% des NV

0.87
0.34
0.35
0.36
0.34
1.26
0.61
0.41
4.68
0.72
2.83
0.42
13.19

0.65
0.55
0.87
0.41
0.55
0.90
0.73
0.51
0.89
0.91
0.59
0.24
0.60
0.82
10.00
0.81
0.44
20.47

0.60
0.50
0.12
1.23

0.74
0.74

0.49
1.04
1.53

97.39

97.39
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Candriam Equities L Emerging Markets

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Aktien gesamt
Sonstige libertragbare Wertpapiere, insgesamt

Anlageportfolio gesamt

Erwerbskosten

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung Marktwert (in
EUR)

0
0
0

1,145,803,905
936,474,232

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

% des NV

0.00
0.00

97.39
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Taiwan 20.47
Indien 15.36
Kaimaninseln 13.56
Volksrepublik China 13.43
Sudkorea 13.19
Brasilien 4.49
Sidafrika 3.85
Vereinigte Staaten von Amerika 1.53
Bermuda 1.37
Saudi-Arabien 1.35
Turkei 1.23
Luxemburg 1.04
Kolumbien 0.93
Ungarn 0.87
Hongkong 0.82
Polen 0.75
Grof3britannien 0.74
Mexiko 0.65
Panama 0.51
Kanada 0.47
Peru 0.47
Argentinien 0.31
Russland 0.00

97.39

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)

Banken und andere Finanzinstitute 22.65
Elektronik und Halbleiter 20.95
Internet und Internet-Dienste 11.18
Chemikalien 5.65
Elektrotechnik 4.52
Sonstige Dienstleistungen 4.09
Kommunikation 3.22
Versicherungen 3.01
Edelmetalle und Edelsteine 2.84
Pharmazeutika 2.66
Kraftfahrzeuge 2.33
Maschinen- und Apparatebau 2.32
NE-Metalle 1.96
Grafik und Verlage 1.63
Versorger 1.49
Kohlebergbau und Stahlindustrie & Chemie 1.46
Erdol 1.29
Gesundheitswesen 1.03
Hotels und Restaurants 0.75
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 0.69
Sonstige Konsumgiter 0.66
Biotechnologie 0.47
Baumaterialien 0.36
Biroausstattung und Computer 0.20

97.39

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L EMU

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Belgien

AEDIFICA SA

AGEAS

ANHEUSER-BUSCH INBEV

KBC GROUPE SA

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS

Finnland

KONE OYJ -B-

METSO CORPORATION
NOKIA OYJ

Frankreich

AIR LIQUIDE SA

AXA SA

BIOMERIEUX SA

BUREAU VERITAS SA
CAPGEMINI SE

CIE DE SAINT-GOBAIN
DANONE SA

DASSAULT SYST.
ESSILORLUXOTTICA SA
HERMES INTERNATIONAL SA
KERING

L'OREAL SA

LEGRAND SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
PERNOD RICARD SA
PUBLICIS GROUPE

SAFRAN SA

SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
SOCIETE GENERALE SA
THALES

TOTALENERGIES SE

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
VINCI SA

Deutschland

ADIDAS AG - REG SHS

BEIERSDORF AG

CARL ZEISS MEDITEC AG
COMMERZBK

DEUTSCHE BOERSE AG - REG SHS
DEUTSCHE TELEKOM AG - REG SHS
HANNOVER RUECK SE

HEIDELBERG MATERIALS AG
INFINEON TECHNOLOGIES - REG SHS
MUENCHENER RUECKVER AG-REG
NEMETSCHEK

SAP AG

SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE
SIEMENS ENERGY - REG SHS
SIEMENS HEALTHINEERS AG

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

1,862
9,385
4,998
7,628
13,125

4,598
14,102
35,272

2,370
11,656
1,580
11,975
1,835
2,361
6,175
8,679
1,360
128
442
1,639
1,523
1,625
1,801
1,291
1,646
9,538
2,891
7,457
879
8,004
16,265
2,288

1,808
1,435
4,032
15,606
1,172
15,301
299
930
14,667
607
1,235
4,175
4,053
3,631
4,718

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Marktwert (in
EUR)

125,685
561,223
274,390
848,615
290,325
2,100,238

278,455
211,248
196,536
686,239

379,816
477,430
174,274
325,481
261,029
205,313
474117
206,907
367,064
271,616
133,042
600,857
193,802
983,625
131,653
114,408
489,520
788,983
679,096
512,445
201,994
444,942
483,396
274,674
9,175,484

305,642
134,431
161,280
563,377
262,176
423,226
79,594
207,390
553,386
341,255
114,608
869,861
969,275
437,172
211,933
5,634,606

% des NV

0.46
2.03
0.99
3.07
1.05
7.61

1.01
0.77
0.71
2.49

1.38
1.73
0.63
1.18
0.95
0.74
1.72
0.75
1.33
0.98
0.48
2.18
0.70
3.56
0.48
0.41
1.77
2.86
2.46
1.86
0.73
1.61
1.75
0.99
33.23

1.1
0.49
0.58
2.04
0.95
1.53
0.29
0.75
2.00
1.24
0.42
3.15
3.51
1.58
0.77
20.41
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Candriam Equities L

Candriam Equities L EMU

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
Irland
KERRY GROUP -A- 4,654 EUR 363,012 1.31
KINGSPAN GROUP 1,940 EUR 143,851 0.52
506,863 1.84
Italien
ENEL SPA 68,115 EUR 604,657 2.19
FINECOBANK 28,123 EUR 624,331 2.26
INTESA SANPAOLO 72,485 EUR 429,184 1.55
LEONARDO SPA 8,435 EUR 414,665 1.50
MONCLER SPA 1,652 EUR 90,728 0.33
UNICREDIT SPA - REG SHS 6,211 EUR 440,484 1.60
2,604,049 9.43
Niederlande
ADYEN 204 EUR 280,500 1.02
AIRBUS SE 1,563 EUR 310,099 1.12
ARGENX SE 176 EUR 126,157 0.46
ASML HOLDING NV 2,072 EUR 1,909,140 6.91
FERRARI NV 603 EUR 192,176 0.70
KONINKLIJKE KPN NV 16,854 EUR 67,012 0.24
PROSUS NV 5,972 EUR 315,620 1.14
STELLANTIS NV-BEARER AND REGISTERED SHS 30,863 EUR 291,995 1.06
UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. 9,721 EUR 216,098 0.78
WOLTERS KLUWER NV 2,303 EUR 203,447 0.74
3,912,244 14.17
Spanien
AMADEUS IT GROUP SA -A- 4,092 EUR 257,141 0.93
BANCO SANTANDER SA - REG SHS 109,919 EUR 1,106,884 4.01
IBERDROLA SA 45,445 EUR 839,142 3.04
INDITEX SHARE FROM SPLIT 4,139 EUR 233,191 0.84
2,436,358 8.82
Schweiz
DSM FIRMENICH 2,885 EUR 198,373 0.72
198,373 0.72
Aktien gesamt 27,254,454 98.71
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 27,254,454 98.71
Anlageportfolio gesamt 27,254,454 98.71
Erwerbskosten 24,954,927

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L EMU

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Frankreich 33.23
Deutschland 20.41
Niederlande 14.17
Italien 9.43
Spanien 8.82
Belgien 7.61
Finnland 2.49
Irland 1.84
Schweiz 0.72
98.71
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)
Banken und andere Finanzinstitute 23.66
Elektronik und Halbleiter 8.92
Pharmazeutika 8.83
Internet und Internet-Dienste 7.33
Versorger 6.98
Elektrotechnik 6.67
Textilien und Bekleidung 5.98
Versicherungen 3.25
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 3.03
Baumaterialien 3.01
Maschinen- und Apparatebau 2.59
Kommunikation 2.49
Luft- und Raumfahrt 1.85
Kraftfahrzeuge 1.75
Erdol 1.61
Immobilien 1.51
Biroausstattung und Computer 1.50
Tabak und alkoholische Getranke 1.47
Chemikalien 1.38
Einzelhandel und Warenhauser 1.33
Sonstige Dienstleistungen 1.18
Grafik und Verlage 1.15
NE-Metalle 0.77
Biotechnologie 0.46
98.71

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anleihen

Osterreich

AUSTRIAN TBILL ZCP 29-01-26 2,000,000 EUR 1,980,592 7.89
1,980,592 7.89

Belgien

BELGIUM TREASURY BILL ZCP 11-06-26 1,500,000 EUR 1,485,015 5.92

BELGIUM TREASURY BILL ZCP 12-03-26 500,000 EUR 489,537 1.95

EUROPEAN UNION BILL ZCP 06-03-26 1,500,000 EUR 1,484,174 5.91
3,458,726 13.78

Finnland

FINLAND TBILL ZCP 13-02-26 1,000,000 EUR 992,072 3.95

FINLAND TBILL ZCP 13-05-26 1,000,000 EUR 990,139 3.94

FINLAND TBILL ZCP 13-08-26 1,000,000 EUR 981,668 3.91
2,963,879 11.81

Frankreich

FRANCE TREASURY BILL BTF ZCP 04-02-26 1,500,000 EUR 1,492,560 5.95
1,492,560 5.95

Italien

ITALY BUONI ORDINARI DEL TESORO BOT ZCP 14-01-26 700,000 EUR 693,787 2.76

693,787 2.76

Luxemburg

EUROPEAN STABILITY MECHANISM TREAS BILL ZCP 22-01 2,000,000 EUR 1,980,203 7.89

EUROPEAN UNION BILL ZCP 06-02-26 400,000 EUR 391,428 1.56

EUROPEAN UNION BILL ZCP 09-01-26 1,000,000 EUR 991,204 3.95
3,362,835 13.40

Niederlande

DUTCH TREASURY CERTIFICATE ZCP 29-01-26 2,000,000 EUR 1,992,449 7.94
1,992,449 7.94

Spanien

SPAIN LETRAS DEL TESORO ZCP 06-02-26 1,500,000 EUR 1,478,490 5.89
1,478,490 5.89

Anleihen gesamt 17,423,318 69.42

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder

an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 17,423,318 69.42

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Anteile/Einheiten an Anlagefonds

Frankreich

CANDRIAM MONETAIRE SICAV Z C 1,250 EUR 2,040,701 8.13
2,040,701 8.13

Aktien/Anteile in Anlagefonds gesamt 2,040,701 8.13

Organismen fiir gemeinsame Anlagen gesamt 2,040,701 8.13

Anlageportfolio gesamt 19,464,019 77.55

Erwerbskosten 19,369,300

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L ESG Neutral Edge

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Frankreich

Belgien

Luxemburg

Finnland

Niederlande

Osterreich

Spanien

Italien

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)
Anleihen von Staaten, Provinzen und Gemeinden

Supranationale Organisationen

Anlagefonds

14.08
13.78
13.40
11.81
7.94
7.89
5.89
2.76
77.55

50.11
19.31

8.13
77.55

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Europe

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Belgien

AEDIFICA SA

AGEAS

ANHEUSER-BUSCH INBEV

KBC GROUPE SA

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS

Danemark

GENMAB AS

NOVO NORDISK - BEARER AND/OR - REG SHS
NOVOZYMES -B-

Finnland

KONE OYJ -B-

METSO CORPORATION
NOKIA OYJ

Frankreich

AIR LIQUIDE SA

AXA SA

BIOMERIEUX SA

BUREAU VERITAS SA
CAPGEMINI SE

CIE DE SAINT-GOBAIN
DANONE SA

DASSAULT SYST.
ESSILORLUXOTTICA SA
HERMES INTERNATIONAL SA
KERING

L'OREAL SA

LEGRAND SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
PERNOD RICARD SA
PUBLICIS GROUPE

SAFRAN SA

SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
SOCIETE GENERALE SA
THALES

TOTALENERGIES SE

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
VINCI SA

Deutschland

ADIDAS AG - REG SHS

BEIERSDORF AG

CARL ZEISS MEDITEC AG
COMMERZBK

DEUTSCHE BOERSE AG - REG SHS
DEUTSCHE TELEKOM AG - REG SHS
HEIDELBERG MATERIALS AG
INFINEON TECHNOLOGIES - REG SHS
MUENCHENER RUECKVER AG-REG
NEMETSCHEK

SAP AG

SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

3,185
5,697
6,185
7,382
16,299

579
10,700
6,771

7,375
15,371
22,872

1,328
11,021
2,051
11,901
2,490
2,617
7,317
9,569
1,215
11
439
1,514
1,799
1,703
2,868
1,867
1,429
5,385
2,892
11,027
881
8,377
15,333
1,890

1,780
2,392
4,797
12,982
977
12,472
1,037
17,266
497
1,216
3,272
2,967

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Marktwert (in
EUR)

214,988
340,681
339,557
821,248
360,534
2,077,008

157,134
465,949
369,690
992,773

446,630
230,258
127,443
804,331

212,825
451,420
226,225
323,469
354,203
227,574
561,799
228,125
327,929
235,542
132,139
555,032
228,923
1,098,435
209,651
165,454
424,985
445,447
679,331
757,775
202,454
465,677
455,697
226,895
9,197,006

300,909
224,083
191,880
468,650
218,555
344,976
231,251
651,446
279,413
112,845
681,721
709,558

% des NV

0.47
0.74
0.74
1.79
0.78
4.52

0.34
1.01
0.80
2.16

0.97
0.50
0.28
1.75

0.46
0.98
0.49
0.70
0.77
0.50
1.22
0.50
0.71
0.51
0.29
1.21
0.50
2.39
0.46
0.36
0.92
0.97
1.48
1.65
0.44
1.01
0.99
0.49
20.00

0.65
0.49
0.42
1.02
0.48
0.75
0.50
1.42
0.61
0.25
1.48
1.54
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Europe

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
SIEMENS ENERGY - REG SHS 2,636 EUR 317,374 0.69
SIEMENS HEALTHINEERS AG 5,001 EUR 224,645 0.49
4,957,306 10.78
Irland
KERRY GROUP -A- 4,489 EUR 350,142 0.76
KINGSPAN GROUP 2,609 EUR 193,457 0.42
543,599 1.18
Italien
ENEL SPA 71,057 EUR 630,773 1.37
FINECOBANK 34,565 EUR 767,343 1.67
INTESA SANPAOLO 100,181 EUR 593,172 1.29
LEONARDO SPA 9,158 EUR 450,207 0.98
MONCLER SPA 1,883 EUR 103,414 0.22
UNICREDIT SPA - REG SHS 6,867 EUR 487,008 1.06
3,031,917 6.59
Luxemburg
SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS 610 uUsD 301,616 0.66
301,616 0.66
Niederlande
ADYEN 253 EUR 347,875 0.76
AIRBUS SE 1,179 EUR 233,914 0.51
ARGENX SE 186 EUR 133,325 0.29
ASML HOLDING NV 2,025 EUR 1,865,834 4.06
FERRARI NV 492 EUR 156,800 0.34
KONINKLIJKE KPN NV 25,267 EUR 100,462 0.22
MAGNUM ICE CREAM CO NV/THE 2,434 EUR 33,141 0.07
PROSUS NV 5,226 EUR 276,194 0.60
STELLANTIS NV-BEARER AND REGISTERED SHS 38,061 EUR 360,095 0.78
UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. 10,096 EUR 224,434 0.49
WOLTERS KLUWER NV 2,518 EUR 222,440 0.48
3,954,514 8.60
Norwegen
KONGSBERG GRUPPEN ASA 16,408 NOK 358,174 0.78
358,174 0.78
Spanien
AMADEUS IT GROUP SA -A- 5,302 EUR 333,178 0.72
BANCO SANTANDER SA - REG SHS 101,494 EUR 1,022,045 2.22
IBERDROLA SA 44,941 EUR 829,836 1.81
INDITEX SHARE FROM SPLIT 4,577 EUR 257,868 0.56
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI 49,384 EUR 234,525 0.51
2,677,452 5.82
Schweden
ATLAS COPCO AB -A- 16,127 SEK 247,334 0.54
HEXAGON - REG SHS -B- 34,448 SEK 348,393 0.76
595,727 1.30
Schweiz
ABB LTD PREFERENTIAL SHARE 5,521 CHF 351,374 0.76
CIE FINANCIERE RICHEMONT - REG SHS 2,161 CHF 399,570 0.87
DSM FIRMENICH 3,199 EUR 219,963 0.48
GALDERMA GROUP AG 650 CHF 113,235 0.25
LONZA GROUP 387 CHF 223,674 0.49
NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE 13,308 CHF 1,126,139 245
NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 9,803 CHF 1,154,657 2.51
PARTNERS GROUP HLDG - REG SHS 345 CHF 364,243 0.79
ROCHE HOLDING LTD 3,560 CHF 1,255,659 2.73
SANDOZ GROUP AG 1,832 CHF 113,877 0.25
SGS LTD 2,288 CHF 223,415 0.49
UBS GROUP SA 5,992 CHF 238,006 0.52
5,783,812 12.58

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Europe

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)

GroBbritannien

ADMIRAL GROUP PLC 16,454 GBP 598,499 1.30
ANGLO AMERICAN PLC 10,390 GBP 367,098 0.80
ASTRAZENECA PLC 7,454 GBP 1,177,238 2.56
BIG YELLOW GROUP PLC 17,937 GBP 214,878 0.47
COMPASS GROUP 11,742 GBP 317,907 0.69
CONVATEC GROUP REGD 117,962 GBP 328,562 0.71
CRODA INTL - REG SHS 7,187 GBP 221,829 0.48
GSK REG SHS 19,188 GBP 400,945 0.87
HALMA PLC 11,039 GBP 447,300 0.97
HSBC HOLDINGS PLC 54,415 GBP 731,516 1.59
INFORMA PLC 32,050 GBP 324,483 0.71
LSE GROUP 4,514 GBP 462,799 1.01
NATIONAL GRID PLC 34,574 GBP 451,998 0.98
NATWEST GROUP PLC 96,591 GBP 721,045 1.57
PRUDENTIAL PLC 17,394 GBP 227,996 0.50
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 6,709 GBP 461,174 1.00
RELX PLC 3,319 GBP 114,796 0.25
RIO TINTO PLC 8,521 GBP 584,950 1.27
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 34,829 GBP 458,722 1.00
SHELL PLC 21,472 GBP 673,805 1.47
SPIRAX-SARCO ENGIN 2,876 GBP 224,639 0.49
SSE PLC 17,954 GBP 448,053 0.97
UNILEVER PLC 10,921 EUR 608,300 1.32
10,568,532 22.99
Aktien gesamt 45,843,767 99.72
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 45,843,767 99.72
Anlageportfolio gesamt 45,843,767 99.72
Erwerbskosten 43,056,438

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Europe

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Grof3britannien 22.99
Frankreich 20.00
Schweiz 12.58
Deutschland 10.78
Niederlande 8.60
Italien 6.59
Spanien 5.82
Belgien 4.52
Danemark 2.16
Finnland 1.75
Schweden 1.30
Irland 1.18
Norwegen 0.78
Luxemburg 0.66

99.72

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermégens)

Banken und andere Finanzinstitute 20.98
Pharmazeutika 14.71
Elektronik und Halbleiter 6.45
Versorger 6.13
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 5.76
Internet und Internet-Dienste 4.32
Elektrotechnik 4.28
Textilien und Bekleidung 3.78
Maschinen- und Apparatebau 3.45
Versicherungen 3.39
Luft- und Raumfahrt 3.24
NE-Metalle 2.57
Chemikalien 2.48
Erdol 2.48
Grafik und Verlage 2.46
Baumaterialien 1.91
Sonstige Dienstleistungen 1.90
Immobilien 1.72
Kommunikation 1.25
Tabak und alkoholische Getranke 1.19
Kraftfahrzeuge 1.12
Sonstige Konsumgiter 1.00
Biroausstattung und Computer 0.98
Einzelhandel und Warenhauser 0.85
Hotels und Restaurants 0.69
Biotechnologie 0.63

99.72

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Europe Edge

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Osterreich
VERBUND AG

Belgien
ANHEUSER-BUSCH INBEV
D'IETEREN

ucB

Danemark

A.P. MOELLER-MAERSK -A-

A.P. MOELLER-MAERSK A/S -B-

CARLSBERG AS -B-

GENMAB AS

NOVO NORDISK - BEARER AND/OR - REG SHS
VESTAS WIND SYSTEMS - BEARER AND/OR SHS

Finnland
KONE OVYJ -B-
ORION CORPORATION (NEW) -B-

Frankreich

BNP PARIBAS SA
BOUYGUES SA
CAPGEMINI SE
CARREFOUR SA

CREDIT AGRICOLE SA
DANONE SA

EIFFAGE

ENGIE SA

KLEPIERRE SA

L'OREAL SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
SAFRAN SA

SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE
SOCIETE GENERALE SA
TOTALENERGIES SE
VINCI SA

Deutschland

ADIDAS AG - REG SHS

ALLIANZ SE-REG

CONTINENTAL AG

DEUTSCHE BANK AG PREFERENTIAL SHARE
DEUTSCHE LUFTHANSA AG - REG SHS
DEUTSCHE TELEKOM AG - REG SHS
EVONIK INDUSTRIES

FRESENIUS MEDICAL CARE AG
FRESENIUS SE

HENKEL AG & CO KGAA

LEG IMMOBILIEN - REG SHS
RATIONAL NAMEN

SAP AG

SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE
SIEMENS ENERGY - REG SHS
VONOVIA SE

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

7,718

37,017
5,986
5,105

214

15
11,948
4,030
32,660
48,363

28,429
18,643

28,120
35,254
8,800
104,624
85,343
40,349
11,114
81,851
55,177
269
2,073
235
34,176
2,283
23,488
5,028
21,987

8,193
983
3,582
70,317
97,538
59,000
22,101
30,117
30,830
2,124
14,135
1,339
9,969
4,071
14,882
8,419

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR

EUR
EUR
EUR

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Marktwert (in
EUR)

478,516
478,516

2,032,233

921,245
1,218,053
4,171,531

419,462
29,402
1,336,052
1,093,695
1,422,234
1,122,793
5,423,638

1,721,660
1,186,627
2,908,287

2,271,815
1,563,515
1,251,800
1,488,800
1,497,770
3,097,996
1,360,354
1,834,281
1,861,672
98,615
1,337,085
69,889
2,827,039
536,277
1,614,095
279,507
2,639,539
25,630,049

1,385,027
383,862
243,433

2,328,196
819,904

1,631,940
295,269

1,227,569

1,510,053
138,060
879,904
885,749

2,077,041
973,580

1,791,793
206,602

% des NV

0.28
0.28

1.18
0.53
0.71
2.42

0.24
0.02
0.77
0.63
0.82
0.65
3.14

1.00
0.69
1.68

1.32
0.91
0.72
0.86
0.87
1.79
0.79
1.06
1.08
0.06
0.77
0.04
1.64
0.31
0.93
0.16
1.53
14.84

0.80
0.22
0.14
1.35
0.47
0.94
0.17
0.71
0.87
0.08
0.51
0.51
1.20
0.56
1.04
0.12
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Irland
RYANAIR HOLDINGS PLC

Isle of Man
ENTAIN PLC

Italien

ASSICURAZIONI GENERALI SPA
BANCA MEDIOLANUM SPA
BANCO BPM SPA - REGISTERED
ENEL SPA

ENI SPA

INTESA SANPAOLO

NEXI SPA

POSTE ITALIANE SPA
UNICREDIT SPA - REG SHS

Luxemburg
SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS

Mexiko
FRESNILLO PLC

Niederlande

AIRBUS SE

ARGENX SE

ASML HOLDING NV

ASR NEDERLAND NV

FERRARI NV

FERROVIAL INTERNATIONAL SE
NN GROUP NV

PROSUS NV

WOLTERS KLUWER NV

Norwegen
TELENOR ASA

Spanien

AENA SME SA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
BANCO SANTANDER SA - REG SHS
IBERDROLA SA

INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI
NATURGY ENERGY GROUP SA

REPSOL SA

Schweden
BOLIDEN - REG SHS
INVESTOR - REG SHS -B-

Schweiz

ABB LTD PREFERENTIAL SHARE

BELIMO HOLDING LTD

CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP - REG SHS
CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP PARTIZIPSCH
CIE FINANCIERE RICHEMONT - REG SHS

COCA COLA HBC - REG SHS

EMS-CHEM HOLDINGS-NAMEN ACT.

GALDERMA GROUP AG

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

51,084

30,244

64,699
75,532
89,755
320,780
2,400
53,116
71,690
103,270
3,135

3,666

20,760

14,290
1,773
6,345

35,677
5,136

20,394

29,099

40,559

14,587

177,716

82,721
141,886
86,845
4,477
176,699
39,891
73,794

22,017
109,566

47,743
872

4

78
3,015
31,814
1,359
6,275

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR

GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usSD

GBP

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

NOK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

SEK
SEK

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
GBP
CHF
CHF

Marktwert (in
EUR)

16,777,982

1,509,532
1,509,532

265,533
265,533

2,312,989
1,470,608
1,168,610
2,847,564
38,736
314,500
302,603
2,218,240
222,334
10,896,184

1,812,664
1,812,664

792,691
792,691

2,835,136
1,270,886
5,846,283
2,162,740
1,636,843
1,128,604
1,912,968
2,143,543
1,288,616
20,225,619

2,200,729
2,200,729

1,970,414
2,844,814
874,529
82,668
839,144
1,033,975
1,175,169
8,820,713

1,047,673
3,343,549
4,391,222

3,038,517
731,899
500,376
971,542
557,475

1,399,867
802,548

1,093,152

% des NV

0.87
0.87

0.15
0.15

1.34
0.85
0.68
1.65
0.02
0.18
0.18
1.28
0.13
6.31

1.05
1.05

0.46
0.46

1.64
0.74
3.38
1.25
0.95
0.65
1.1
1.24
0.75
11.71

1.27
1.27

1.14
1.65
0.51
0.05
0.49
0.60
0.68
5.11

0.61
1.94
2.54

1.76
0.42
0.29
0.56
0.32
0.81
0.46
0.63
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Bezeichnung Anzahl Wahrung
LOGITECH - REG SHS 10,347 CHF
NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE 41,705 CHF
NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 49,908 CHF
PARTNERS GROUP HLDG - REG SHS 1,624 CHF
ROCHE HOLDING AG 1,304 CHF
ROCHE HOLDING LTD 11,759 CHF
SWISS PRIME SITE AG-NAMEN AKT 12,471 CHF
UBS GROUP SA 73,936 CHF

GroBbritannien

ADMIRAL GROUP PLC 47,373 GBP
ASTRAZENECA PLC 31,592 GBP
BARCLAYS PLC 310,594 GBP
BP PLC 15,400 GBP
ENDEAVOUR MNG --- REGISTERED 2,668 GBP
EXPERIAN GROUP 33,471 GBP
HSBC HOLDINGS PLC 376,024 GBP
INFORMA PLC 59,926 GBP
INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC 194 GBP
J SAINSBURY PLC 364,905 GBP
KINGFISHER PLC 320,016 GBP
NATIONAL GRID PLC 201,277 GBP
NATWEST GROUP PLC 260,476 GBP
PRUDENTIAL PLC 39,271 GBP
RIO TINTO PLC 36,617 GBP
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 185,784 GBP
SCHRODERS PLC 125,389 GBP
SHELL PLC 47,129 GBP
SMITH AND NEPHEW PLC 84,578 GBP
UNILEVER PLC 2,756 GBP
UNITED UTILITIES GROUP PLC 99,976 GBP
VODAFONE GROUP PLC 1,842,484 GBP

Aktien gesamt

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt

Anlageportfolio gesamt

Erwerbskosten

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Marktwert (in
EUR)

906,711
3,529,126
5,878,470
1,714,581

469,748
4,147,559
1,651,185
2,936,781

30,329,537

1,723,148
4,989,448
1,693,033
76,334
118,313
1,289,160
5,054,996
606,707
23,240
1,358,233
1,146,069
2,631,366
1,944,434
514,753
2,513,684
2,446,906
584,474
1,478,938
1,199,678
153,385
1,367,134
2,086,524

34,999,957

171,634,384

171,634,384
171,634,384
154,766,048

% des NV

0.52
2.04
3.40
0.99
0.27
2.40
0.96
1.70
17.56

1.00
2.89
0.98
0.04
0.07
0.75
2.93
0.35
0.01
0.79
0.66
1.52
1.13
0.30
1.46
1.42
0.34
0.86
0.69
0.09
0.79
1.21
20.26

99.38

99.38

99.38
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Grof3britannien
Schweiz
Frankreich
Niederlande
Deutschland
Italien

Spanien
Danemark
Schweden
Belgien
Finnland
Norwegen
Luxemburg
Irland

Mexiko
Osterreich

Isle of Man

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)
Banken und andere Finanzinstitute
Pharmazeutika

Versorger

Versicherungen

Lebensmittel und alkoholfreie Getranke
Elektrotechnik

Luft- und Raumfahrt
Kommunikation

Elektronik und Halbleiter

Internet und Internet-Dienste
Baumaterialien

Transport

Immobilien

Einzelhandel und Warenhauser
Grafik und Verlage

Maschinen- und Apparatebau
Tabak und alkoholische Getranke
NE-Metalle

Erdol

Textilien und Bekleidung
Kraftfahrzeuge

Biotechnologie

Chemikalien

Gesundheitswesen

Kohlebergbau und Stahlindustrie & Chemie
Buroausstattung und Computer
Reifen und Kautschuk

Sonstige Konsumgiter
Edelmetalle und Edelsteine

Hotels und Restaurants

20.26
17.56
14.84
11.71
9.71
6.31
5.1
3.14
2.54
242
1.68
1.27
1.05
0.87
0.46
0.28
0.15
99.38

20.40
14.46
6.60
6.50
5.59
3.57
3.54
3.43
3.38
3.32
3.22
2.75
2.66
2.31
2.15
2.03
1.95
1.91
1.77
1.58
1.48
1.37
1.27
0.69
0.61
0.52
0.14
0.08
0.07
0.01
99.38

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Danemark

GENMAB AS

NOVO NORDISK - BEARER AND/OR - REG SHS
NOVOZYMES -B-

Frankreich

BIOMERIEUX SA
DASSAULT SYST.
ESSILORLUXOTTICA SA
L'OREAL SA

SANOFI

SCHNEIDER ELECTRIC SE

Deutschland

BEIERSDORF AG

CARL ZEISS MEDITEC AG

INFINEON TECHNOLOGIES - REG SHS
NEMETSCHEK

SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE
SIEMENS HEALTHINEERS AG
STRATEC N REG SHS

SYMRISE AG

Irland
KERRY GROUP -A-
KINGSPAN GROUP

Italien
FINECOBANK

Luxemburg

GRAND CITY PROPERTIES

MIPS AB

SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS

Niederlande

ADYEN

ASML HOLDING NV
PROSUS NV
WOLTERS KLUWER NV

Norwegen
TOMRA SYSTEMS ASA

Spanien
AMADEUS IT GROUP SA -A-
INDITEX SHARE FROM SPLIT

Schweden

ASSA ABLOY -B- NEW |
ATLAS COPCO AB -A-
CELLAVISION

HEXAGON - REG SHS -B-
THULE CORP

Schweiz
DSM FIRMENICH

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

-

Anzahl Wahrung

7,193
222,346
182,797

179,673
384,609
10,144
25,210
66,952
49,627

100,918
194,129
164,994
48,190
35,710
86,036
184,050
84,330

238,943
119,165

174,147

280,677
119,569
15,257

2,991
22,771
72,912
49,869

170,300

72,379
119,947

186,743
279,661
277,519

,094,488

185,600

233,803

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
SEK
usb

EUR
EUR
EUR
EUR

NOK

EUR
EUR

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

EUR

Marktwert (in
EUR)

1,952,097
9,682,426
9,980,535
21,615,058

19,817,932
9,169,079
2,737,866
9,241,986
5,538,269

11,657,382

58,162,514

9,453,998
7,765,160
6,225,224
4,472,032
8,540,047
3,864,737
4,131,923
5,808,650
50,261,771

18,637,554
8,836,085
27,473,639

3,866,063
3,866,063

2,761,862
3,902,806
7,543,865
14,208,533

4,112,625
20,981,200
3,853,399
4,405,427
33,352,651

1,955,075
1,955,075

4,548,296
6,757,814
11,306,110

6,190,271
4,289,065
4,029,370
11,069,219
4,110,731
29,688,656

16,076,294

% des NV

0.51
2.51
2.58
5.60

5.13
2.37
0.71
2.39
1.43
3.02
15.06

2.45
2.01
1.61
1.16
2.21
1.00
1.07
1.50
13.01

4.83
2.29
711

1.00
1.00

0.72
1.01
1.95
3.68

1.06
5.43
1.00
1.14
8.64

0.51
0.51

1.18
1.75
2,93

1.60
1.1
1.04
2.87
1.06
7.69

4.16
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Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
GIVAUDAN SA - REG SHS 598 CHF 2,021,825 0.52
NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE 260,758 CHF 22,065,648 5.71
ROCHE HOLDING LTD 26,510 CHF 9,350,437 242
SIKA - REGISTERED SHS 27,052 CHF 4,727,195 1.22
TECAN GROUP NAM.AKT 35,936 CHF 4,962,682 1.28
59,204,081 15.33
GroRbritannien
ADMIRAL GROUP PLC 246,633 GBP 8,971,041 2.32
ASTRAZENECA PLC 62,745 GBP 9,909,564 257
CRODA INTL - REG SHS 309,863 GBP 9,564,001 248
HALMA PLC 333,351 GBP 13,507,368 3.50
LSE GROUP 101,824 GBP 10,439,540 2.70
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 73,648 GBP 5,062,536 1.31
RELX PLC 129,152 GBP 4,467,034 1.16
SPIRAX-SARCO ENGIN 100,145 GBP 7,822,126 2.03
WISE PLC 395,871 GBP 4,039,639 1.05
73,782,849 19.10
Aktien gesamt 384,877,000 99.66
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 384,877,000 99.66
Anlageportfolio gesamt 384,877,000 99.66
Erwerbskosten 424,537,524

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Grof3britannien 19.10
Schweiz 15.33
Frankreich 15.06
Deutschland 13.01
Niederlande 8.64
Schweden 7.69
Irland 7.1
Danemark 5.60
Luxemburg 3.68
Spanien 2.93
Italien 1.00
Norwegen 0.51
99.66
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Pharmazeutika 23.91
Elektronik und Halbleiter 10.54
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 10.54
Banken und andere Finanzinstitute 9.98
Maschinen- und Apparatebau 9.18
Chemikalien 8.31
Internet und Internet-Dienste 5.71
Elektrotechnik 5.23
Grafik und Verlage 4.25
Sonstige Konsumgiter 2.38
Versicherungen 2.32
Baumaterialien 2.29
Einzelhandel und Warenhauser 1.75
Biotechnologie 1.55
Sonstige Dienstleistungen 1.01
Immobilien 0.72
99.66

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Belgien

AEDIFICA SA

AGEAS

ANHEUSER-BUSCH INBEV

ELIA SYSTEM OPERATOR SA

KBC GROUPE SA

SOFINA SA

SOLVAY

WAREHOUSES DE PAUW SCA - REGISTERED SHS

Danemark

A.P. MOELLER-MAERSK A/S -B-

CARLSBERG AS -B-

COLOPLAST -B-

DSV A/S

GENMAB AS

NOVO NORDISK - BEARER AND/OR - REG SHS
NOVOZYMES -B-

Finnland

KONE OVYJ -B-
NESTE

NOKIA OYJ
NORDEA BANK

Frankreich

AIR LIQUIDE SA

AXA SA

BIOMERIEUX SA

BUREAU VERITAS SA
CAPGEMINI SE

CIE DE SAINT-GOBAIN
DANONE SA

DASSAULT SYST.

ENGIE SA

HERMES INTERNATIONAL SA
L'OREAL SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
PUBLICIS GROUPE

SANOFI

SARTORIUS STEDIM BIOTECH
SCHNEIDER ELECTRIC SE
SOCIETE GENERALE SA
SOPRA STERIA GROUP
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
VINCI SA

Deutschland

ADIDAS AG - REG SHS

ALLIANZ SE-REG

BASF SE PREFERENTIAL SHARE
BMW AG

CARL ZEISS MEDITEC AG
COMMERZBK

CONTINENTAL AG

DEUTSCHE BOERSE AG - REG SHS

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

33,460
13,469
28,019
16,731
29,055
11,424
36,170
75,316

464
7,112
13,799
5,784
4,529
139,849
32,347

24,092
51,570
322,133
113,611

20,355
61,754
57,862
33,394
19,556
16,571
49,575
73,530
60,645
822
10,889
11,032
15,174
42,206
7,585
23,516
30,800
6,275
142,409
14,274

4,805
7,139
26,424
10,997
82,614
26,420
16,549
3,808

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Marktwert (in
EUR)

2,258,550
805,446
1,638,243
1,835,391
3,232,369
2,821,728
982,377
1,665,990
15,140,094

909,487
795,279
1,009,476
1,250,657
1,229,118
6,089,957
1,766,114
13,050,088

1,459,012
1,000,974
1,794,925
1,827,433
6,082,344

3,262,092
2,529,444
6,382,179
907,649
2,781,841
1,441,014
3,806,369
1,752,955
1,359,054
1,744,284
3,991,907
7,115,640
1,344,720
3,491,280
1,592,850
5,523,908
2,116,576
970,115
4,232,395
1,713,594
58,059,866

812,285
2,787,780
1,174,018
1,024,261
3,304,560

953,762
1,124,670

851,850

% des NV

0.63
0.22
0.43
0.51
0.90
0.79
0.27
0.47
4.23

0.25
0.22
0.28
0.35
0.34
1.70
0.49
3.64

0.41
0.28
0.50
0.51
1.70

0.91
0.71
1.78
0.25
0.78
0.40
1.06
0.49
0.38
0.49
1.1
1.99
0.38
0.97
0.44
1.54
0.59
0.27
1.18
0.48
16.21

0.23
0.78
0.33
0.29
0.92
0.27
0.31
0.24
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Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
DEUTSCHE POST AG - REG SHS 31,091 EUR 1,452,882 0.41
DEUTSCHE TELEKOM AG - REG SHS 58,916 EUR 1,629,617 0.45
DR ING HC F PORSCHE AG 40,414 EUR 1,843,687 0.51
DUERR AG 30,142 EUR 679,702 0.19
HANNOVER RUECK SE 4,787 EUR 1,274,299 0.36
HEIDELBERG MATERIALS AG 8,078 EUR 1,801,394 0.50
INFINEON TECHNOLOGIES - REG SHS 150,476 EUR 5,677,459 1.59
MERCEDES-BENZ GROUP 20,391 EUR 1,224,887 0.34
MERCK KGAA 10,840 EUR 1,328,984 0.37
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 2,220 EUR 1,248,084 0.35
SAP AG 27,340 EUR 5,696,289 1.59
SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE 24127 EUR 5,769,972 1.61
SIEMENS ENERGY - REG SHS 21,590 EUR 2,599,436 0.73
SIEMENS HEALTHINEERS AG 58,687 EUR 2,636,220 0.74
VOLKSWAGEN AG VORZ.AKT 12,283 EUR 1,271,905 0.36
ZALANDO SE 31,599 EUR 800,719 0.22
48,968,722 13.67
Guernsey
SHURGARD SELF STORAGE LTD 29,966 EUR 878,004 0.25
878,004 0.25
Irland
AIB GRP - REGISTERED 138,637 EUR 1,275,460 0.36
BANK OF IRELAND - REGISTERED 42,751 EUR 700,048 0.20
KERRY GROUP -A- 10,683 EUR 833,274 0.23
2,808,782 0.78
Italien
A2A SPA 326,943 EUR 755,238 0.21
ASSICURAZIONI GENERALI SPA 100,821 EUR 3,604,351 1.01
BPER BANCA SPA 97,850 EUR 1,135,060 0.32
ENEL SPA 629,433 EUR 5,587,477 1.56
FINECOBANK 146,414 EUR 3,250,391 0.91
INTESA SANPAOLO 1,053,785 EUR 6,239,461 1.74
MONCLER SPA 18,462 EUR 1,013,933 0.28
TELECOM ITALIA 2,539,529 EUR 1,304,810 0.36
UNICREDIT SPA - REG SHS 42,447 EUR 3,010,341 0.84
25,901,062 7.23
Jersey
WPP PLC 158,189 GBP 611,450 0.17
611,450 0.17
Niederlande
ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT 58,649 EUR 1,747,154 0.49
ADYEN 696 EUR 957,000 0.27
ASML HOLDING NV 12,785 EUR 11,780,100 3.29
BESI - REG SHS 7,717 EUR 1,032,149 0.29
EURONEXT NV 6,986 EUR 894,208 0.25
HEINEKEN NV 12,698 EUR 885,559 0.25
ING GROEP NV 122,099 EUR 2,931,597 0.82
PROSUS NV 19,753 EUR 1,043,946 0.29
STELLANTIS NV-BEARER AND REGISTERED SHS 87,094 EUR 823,996 0.23
STMICROELECTRONICS NV 46,742 EUR 1,048,890 0.29
UNIVERSAL MUSIC GROUP N.V. 126,409 EUR 2,810,072 0.78
WOLTERS KLUWER NV 17,038 EUR 1,505,137 0.42
27,459,808 7.67
Norwegen
NORSK HYDRO ASA 564,400 NOK 3,725,664 1.04
3,725,664 1.04
Spanien
AMADEUS IT GROUP SA -A- 50,581 EUR 3,178,510 0.89
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 189,096 EUR 3,791,375 1.06
BANCO SANTANDER SA - REG SHS 437,653 EUR 4,407,166 1.23

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
IBERDROLA SA 308,149 EUR 5,689,971 1.59
INDITEX SHARE FROM SPLIT 28,998 EUR 1,633,747 0.46
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI 272,003 GBP 1,290,624 0.36
19,991,393 5.58
Schweden
ASSA ABLOY -B- NEW | 84,368 SEK 2,796,682 0.78
ATLAS COPCO AB -A- 120,991 SEK 1,855,598 0.52
BOLIDEN - REG SHS 51,013 SEK 2,427,440 0.68
HEXAGON - REG SHS -B- 194,894 SEK 1,971,081 0.55
SANDVIK AB 66,715 SEK 1,852,270 0.52
SKF AB -B- 55,093 SEK 1,250,749 0.35
VOLVO AB -B- 28,860 SEK 788,739 0.22
12,942,559 3.61
Schweiz
ABB LTD PREFERENTIAL SHARE 34,126 CHF 2,171,888 0.61
ALCON - REG SHS 15,333 CHF 1,042,743 0.29
CIE FINANCIERE RICHEMONT - REG SHS 23,254 CHF 4,299,678 1.20
DSM FIRMENICH 41,224 EUR 2,834,562 0.79
LONZA GROUP 2,556 CHF 1,477,288 0.41
NESTLE SA PREFERENTIAL SHARE 119,249 CHF 10,090,990 2.82
NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 69,577 CHF 8,195,206 2.29
ROCHE HOLDING LTD 26,574 CHF 9,373,011 2.62
SCHINDLER HOLDING SA 3,692 CHF 1,187,154 0.33
SIG GROUP PREFERENTIAL SHARE 133,464 CHF 1,626,525 0.45
SIKA - REGISTERED SHS 11,374 CHF 1,987,547 0.55
SWISS RE - REG SHS 8,055 CHF 1,150,034 0.32
SWISSCOM SHS NOM 1,325 CHF 819,492 0.23
TECAN GROUP NAM.AKT 8,006 CHF 1,105,611 0.31
VAT GROUP SA 2,220 CHF 920,686 0.26
ZURICH INSURANCE GROUP - REG SHS 2,741 CHF 1,772,739 0.49
50,055,154 13.98
GroBbritannien
ADMIRAL GROUP PLC 130,464 GBP 4,745,504 1.32
ANTOFAGASTA PLC 64,626 GBP 2,426,944 0.68
ASTRAZENECA PLC 56,699 GBP 8,954,695 2.50
AVIVA PLC 109,310 GBP 856,803 0.24
BIG YELLOW GROUP PLC 199,410 GBP 2,388,855 0.67
BT GROUP PLC 339,163 GBP 714,917 0.20
BURBERRY GROUP PLC 76,302 GBP 1,108,942 0.31
COMPASS GROUP 53,356 GBP 1,444,581 0.40
CONVATEC GROUP REGD 313,461 GBP 873,088 0.24
DIAGEO PLC 41,367 GBP 759,686 0.21
GSK REG SHS 138,757 GBP 2,899,412 0.81
HALMA PLC 54,110 GBP 2,192,535 0.61
HSBC HOLDINGS PLC 416,558 GBP 5,599,906 1.56
INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC 10,398 GBP 1,245,640 0.35
INTERTEK GROUP PLC 16,948 GBP 897,915 0.25
LLOYDS BANKING GROUP PLC 1,621,887 GBP 1,824,820 0.51
LSE GROUP 41,842 GBP 4,289,865 1.20
NATIONAL GRID PLC 253,317 GBP 3,311,703 0.92
NATWEST GROUP PLC 372,498 GBP 2,780,670 0.78
PRUDENTIAL PLC 215,734 GBP 2,827,779 0.79
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 57,896 GBP 3,979,749 1.1
RELX PLC 39,987 GBP 1,383,047 0.39
RIO TINTO PLC 56,846 GBP 3,902,364 1.09
SCHRODERS PLC 239,048 GBP 1,114,271 0.31
SSE PLC 102,343 GBP 2,554,033 0.71
UNILEVER PLC 26,486 GBP 1,474,061 0.41
UNILEVER PLC 35,310 EUR 1,966,779 0.55

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

UNITE GROUP PLC
VODAFONE GROUP PLC
WISE PLC

Aktien gesamt

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt

Anlageportfolio gesamt

Erwerbskosten

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

131,859 GBP
812,804 GBP
64,266 GBP

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Marktwert (in
EUR)

844,931
920,461
655,798
70,939,754

356,614,744

356,614,744

356,614,744
337,293,201

% des NV

0.24
0.26
0.18
19.81

99.57

99.57

99.57
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Grof3britannien 19.81
Frankreich 16.21
Schweiz 13.98
Deutschland 13.67
Niederlande 7.67
Italien 7.23
Spanien 5.58
Belgien 4.23
Danemark 3.64
Schweden 3.61
Finnland 1.70
Norwegen 1.04
Irland 0.78
Guernsey 0.25
Jersey 0.17
99.57
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)
Banken und andere Finanzinstitute 20.02
Pharmazeutika 16.85
Versorger 8.1
Versicherungen 6.36
Elektronik und Halbleiter 6.07
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 5.07
Maschinen- und Apparatebau 4.37
Internet und Internet-Dienste 4.31
Textilien und Bekleidung 3.77
Elektrotechnik 3.76
Chemikalien 2.97
Immobilien 2.24
Kommunikation 2.01
Kraftfahrzeuge 1.95
NE-Metalle 1.77
Baumaterialien 1.38
Grafik und Verlage 1.35
Sonstige Konsumgiiter 1.1
Tabak und alkoholische Getranke 1.1
Transport 1.01
Hotels und Restaurants 0.75
Kohlebergbau und Stahlindustrie & Chemie 0.68
Sonstige Dienstleistungen 0.50
Einzelhandel und Warenhauser 0.46
Luft- und Raumfahrt 0.36
Biotechnologie 0.34
Reifen und Kautschuk 0.31
Gesundheitswesen 0.29
Erdél 0.28
99.57

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile
Belgien
ELIA SYSTEM OPERATOR SA 74 EUR 8,118 0.53
ucB 92 EUR 21,951 1.44
30,069 1.97
Danemark
DSV A/S 35 DKK 7,568 0.50
NOVOZYMES -B- 142 DKK 7,753 0.51
15,321 1.01
Finnland
KONE OYJ -B- 127 EUR 7,691 0.50
METSO CORPORATION 1,027 EUR 15,384 1.01
NOKIA OYJ 2,120 EUR 11,813 0.78
34,888 2.29
Frankreich
AIR LIQUIDE SA 285 EUR 45,674 3.00
BIOMERIEUX SA 143 EUR 15,773 1.04
BUREAU VERITAS SA 292 EUR 7,937 0.52
CAPGEMINI SE 99 EUR 14,083 0.92
CIE DE SAINT-GOBAIN 442 EUR 38,436 2.52
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN 408 EUR 11,550 0.76
DASSAULT SYST. 325 EUR 7,748 0.51
ENGIE SA 1,045 EUR 23,418 1.54
LEGRAND SA 174 EUR 22,142 1.45
ORANGE 1,097 EUR 15,577 1.02
SAFRAN SA 152 EUR 45,205 297
SANOFI 316 EUR 26,140 1.72
SCHNEIDER ELECTRIC SE 193 EUR 45,336 2.98
THALES 98 EUR 22,520 1.48
VINCI SA 189 EUR 22,689 1.49
364,228 23.90
Deutschland
BMW AG 77 EUR 7,172 0.47
DEUTSCHE POST AG - REG SHS 489 EUR 22,851 1.50
DEUTSCHE TELEKOM AG - REG SHS 1,114 EUR 30,813 2.02
E.ON SE 1,923 EUR 31,008 2.03
FRESENIUS SE 472 EUR 23,119 1.52
GEA GROUP AG 271 EUR 15,664 1.03
HEIDELBERG MATERIALS AG 51 EUR 11,373 0.75
INFINEON TECHNOLOGIES - REG SHS 1,014 EUR 38,258 2.51
KNORR-BREMSE - BEARER SHS 167 EUR 15,890 1.04
MERCEDES-BENZ GROUP 123 EUR 7,389 0.48
MTU AERO ENGINES HOLDING AG 53 EUR 18,831 1.24
SAP AG 324 EUR 67,505 4.43
SARTORIUS VORZ.OHNE STIMMRECHT. 44 EUR 10,877 0.71
SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE 275 EUR 65,766 4.32
SIEMENS ENERGY - REG SHS 307 EUR 36,963 243
403,479 26.48
Irland
KINGSPAN GROUP 301 EUR 22,319 1.46
22,319 1.46
Italien
ENEL SPA 5,618 EUR 49,871 3.27
LEONARDO SPA 617 EUR 30,332 1.99
PRYSMIAN SPA 305 EUR 26,346 1.73
106,549 6.99

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
Niederlande
ADYEN 22 EUR 30,250 1.99
AIRBUS SE 154 EUR 30,554 2.01
ARGENX SE 24 EUR 17,203 1.13
ASML HOLDING NV 118 EUR 108,724 7.13
BESI - REG SHS 52 EUR 6,955 0.46
KONINKLIJKE KPN NV 1,928 EUR 7,666 0.50
STELLANTIS NV-BEARER AND REGISTERED SHS 1,112 EUR 10,521 0.69
211,873 13.90
Norwegen
KONGSBERG GRUPPEN ASA 355 NOK 7,749 0.51
NORSK HYDRO ASA 1,187 NOK 7,836 0.51
TELENOR ASA 1,239 NOK 15,343 1.01
30,928 2.03
Spanien
IBERDROLA SA 2,106 EUR 38,887 2.55
38,887 2.55
Schweden
SANDVIK AB 422 SEK 11,716 0.77
TELE2 AB 1,106 SEK 15,788 1.04
27,504 1.80
Schweiz
ABB LTD PREFERENTIAL SHARE 238 CHF 15,147 0.99
BELIMO HOLDING LTD 17 CHF 14,269 0.94
GIVAUDAN SA - REG SHS 2 CHF 6,762 0.44
LONZA GROUP 13 CHF 7,514 0.49
NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 132 CHF 15,548 1.02
ROCHE HOLDING LTD 65 CHF 22,926 1.50
SANDOZ GROUP AG 177 CHF 11,002 0.72
SGS LTD 160 CHF 15,623 1.03
SIKA - REGISTERED SHS 44 CHF 7,689 0.50
116,480 7.64
GroBbritannien
ASTRAZENECA PLC 95 GBP 15,004 0.98
CONVATEC GROUP REGD 5,836 GBP 16,255 1.07
HALMA PLC 367 GBP 14,871 0.98
RIO TINTO PLC 231 GBP 15,858 1.04
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC 1,472 GBP 19,387 1.27
SSE PLC 775 GBP 19,341 1.27
100,716 6.61
Aktien gesamt 1,503,241 98.65
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 1,503,241 98.65
Anlageportfolio gesamt 1,503,241 98.65
Erwerbskosten 1,483,154

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Deutschland 26.48
Frankreich 23.90
Niederlande 13.90
Schweiz 7.64
Italien 6.99
Grofbritannien 6.61
Spanien 2.55
Finnland 2.29
Norwegen 2.03
Belgien 1.97
Schweden 1.80
Irland 1.46
Danemark 1.01
98.65
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermégens)
Elektronik und Halbleiter 12.81
Versorger 11.71
Elektrotechnik 10.67
Pharmazeutika 9.94
Luft- und Raumfahrt 6.50
Maschinen- und Apparatebau 6.48
Kommunikation 6.37
Baumaterialien 6.22
Internet und Internet-Dienste 5.86
Banken und andere Finanzinstitute 4.95
Chemikalien 4.95
Sonstige Dienstleistungen 2.61
NE-Metalle 2.05
Transport 2.00
Buroausstattung und Computer 1.99
Kraftfahrzeuge 1.65
Biotechnologie 1.13
Reifen und Kautschuk 0.76
98.65

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Belgien
KBC GROUPE SA

Kanada
AGNICO EAGLE MINES LTD
ROYAL BANK OF CANADA

Frankreich

CIE DE SAINT-GOBAIN

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
SCHNEIDER ELECTRIC SE

VINCI SA

Deutschland

ALLIANZ SE-REG

SAP AG

SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE

Irland

ACCENTURE - SHS CLASS A
CRH PLC

KERRY GROUP -A-

LINDE PLC

TE CONNECTIVITY PLC

Italien
INTESA SANPAOLO

Japan

FAST RETAILING CO LTD

HOYA CORP

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC

Niederlande
ASML HOLDING NV

Volksrepublik China
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR

Spanien
IBERDROLA SA

Schweiz
ROCHE HOLDING LTD

GroRbritannien
ASTRAZENECA PLC
COMPASS GROUP
RIO TINTO PLC
UNILEVER PLC

Vereinigte Staaten von Amerika
ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INC

ADVANCED MICRO DEVICES INC
AGILENT TECHNOLOGIES
ALPHABET INC -A-

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

235,358

61,500
80,290

140,000

18,000
173,334
141,488

59,047
138,668
46,835

48,498
352,587
109,685
122,130
107,834

5,808,920

32,600
315,100
1,000,000

62,122

80,000

1,366,704

41,149

112,849
1,125,733
387,000
297,000

226,616
127,721

50,000
376,393
406,044

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR

usb
CAD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

usb
EUR
EUR
usSD
usD

EUR

JPY
JPY
JPY

EUR

usSD

EUR

CHF

GBP
GBP
GBP
EUR

usb
usb
usb
usSD
usSD

Marktwert (in
EUR)

26,183,578
26,183,578

8,877,428
11,669,704
20,547,132

12,174,400
11,610,000
40,716,157
16,985,634
81,486,191

23,057,854
28,891,478
11,200,590
63,149,922

11,079,240
37,466,778
8,555,430
44,339,913
20,889,194
122,330,555

34,394,615
34,394,615

10,083,397
40,540,920
13,542,352
64,166,669

57,239,211
57,239,211

9,984,589
9,984,589

25,236,189
25,236,189

14,513,812
14,513,812

17,822,685
30,478,530
26,566,775
16,542,900
91,410,890

24,175,332
24,848,202
9,117,459
43,608,323
108,213,864

% des NV

1.14
1.14

0.39
0.51
0.89

0.53
0.51
1.77
0.74
3.55

1.00
1.26
0.49
2.75

0.48
1.63
0.37
1.93
0.91
5.32

1.50
1.50

0.44
1.76
0.59
2.79

249
249

0.43
0.43

1.10
1.10

0.63
0.63

0.78
1.33
1.16
0.72
3.98

1.05
1.08
0.40
1.90
4.71
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
AMAZON.COM INC 590,494 usD 116,052,471 5.05
AMERICAN WATER WORKS CO INC 180,638 usD 20,071,743 0.87
ANALOG DEVICES INC 153,689 usD 35,489,341 1.54
APPLE INC 445,219 usD 103,058,655 4.49
BANK OF AMERICA CORP 531,920 usD 24,910,043 1.08
BOOKING HOLDINGS INC 2,100 uUsb 9,575,710 0.42
BROADCOM INC - REGISTERED SHS 149,291 usD 43,994,734 1.92
BROWN AND BROWN INC 174,678 usD 11,853,920 0.52
CBOE HOLDINGS INC 104,671 usD 22,369,978 0.97
CITIGROUP INC 119,109 usD 11,834,330 0.52
COCA-COLA CO 158,068 usD 9,409,114 0.41
DANAHER CORP 62,626 usD 12,206,858 0.53
DEERE AND CO 23,000 usD 9,117,553 0.40
ELILILLY & CO 26,314 uUsb 24,078,615 1.05
GE VERNOVALLC 19,800 usD 11,018,507 0.48
HOME DEPOT INC 86,735 usD 25,412,332 1.1
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 165,061 usD 22,762,382 0.99
JOHNSON & JOHNSON 156,364 usD 27,552,922 1.20
JPMORGAN CHASE CO 202,249 usD 55,488,674 242
KEYSIGHT TECHNOLOGIES 137,245 uUsb 23,744,571 1.03
LAM RESEARCH CORP 116,600 uUsb 16,994,838 0.74
MARRIOTT INTERNATIONAL -A- 40,000 usD 10,566,308 0.46
MASTERCARD INC -A- 57,996 usD 28,190,861 1.23
MCKESSON CORP 22,154 usD 15,473,374 0.67
META PLATFORMS INC A 46,353 usD 26,052,324 1.13
MICROSOFT CORP 343,857 usD 141,594,893 6.16
MONDELEZ INTERNATIONAL INC 191,654 usD 8,784,312 0.38
MORGAN STANLEY 164,210 uUsb 24,822,003 1.08
NETFLIX INC 139,690 uUsbD 11,151,888 0.49
NEXTERA ENERGY 150,000 uUsbD 10,253,310 0.45
NVIDIA CORP 792,174 usD 125,795,437 5.48
ON SEMICONDUCTOR CORP 200,000 usD 9,221,338 0.40
PALO ALTO NETWORKS 260,479 usD 40,853,363 1.78
PARKER-HANNIFIN CORP 50,886 usD 38,083,153 1.66
PROGRESSIVE CORP 54,055 usD 10,480,995 0.46
S&P GLOBAL INC 103,315 usD 45,971,634 2.00
SALESFORCE INC 58,491 uUsb 13,193,283 0.57
SERVICENOW INC 109,045 usD 14,223,342 0.62
STRYKER CORP 63,304 usD 18,944,576 0.82
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS) 95,868 usD 24,805,932 1.08
THERMO FISHER SCIENT SHS 59,292 usD 29,253,480 1.27
TJX COS INC 145,405 usD 19,017,976 0.83
UNITEDHEALTH GROUP INC 57,457 uUsbD 16,149,798 0.70
VISA INC -A- 112,975 uUsb 33,736,185 1.47
WALMART INC 146,934 usSD 13,938,369 0.61
WASTE MANAGEMENT 227,376 usD 42,536,320 1.85
XYLEM INC 278,414 usD 32,282,701 1.41
ZOETIS INC -A- 124,340 usD 13,320,668 0.58
1,665,658,294 72.50
Aktien gesamt 2,276,301,647 99.09
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 2,276,301,647 99.09
Anlageportfolio gesamt 2,276,301,647 99.09
Erwerbskosten 1,857,849,604

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika 72.50
Irland 5.32
GroRbritannien 3.98
Frankreich 3.55
Japan 2.79
Deutschland 2.75
Niederlande 2.49
Italien 1.50
Belgien 1.14
Spanien 1.10
Kanada 0.89
Schweiz 0.63
Volksrepublik China 0.43

99.09

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermégens)

Internet und Internet-Dienste 17.57
Elektronik und Halbleiter 15.17
Banken und andere Finanzinstitute 13.95
Einzelhandel und Warenhauser 8.03
Pharmazeutika 7.87
Buroausstattung und Computer 6.40
Versorger 3.82
Elektrotechnik 3.77
Baumaterialien 2.90
Sonstige Dienstleistungen 2.86
Maschinen- und Apparatebau 2.59
Grafik und Verlage 2.00
Versicherungen 1.98
Biotechnologie 1.90
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 1.88
Umweltdienste und Recycling 1.85
Hotels und Restaurants 1.79
NE-Metalle 1.16
Gesundheitswesen 0.70
Textilien und Bekleidung 0.51
Edelmetalle und Edelsteine 0.39

99.09

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Osterreich
ERSTE GROUP BANK AG

Belgien
AGEAS

Kanada
AGNICO EAGLE MINES LTD
ROYAL BANK OF CANADA

Frankreich

AXA SA

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
SCHNEIDER ELECTRIC SE

Deutschland

ALLIANZ SE-REG
BEIERSDORF AG

SIEMENS ENERGY - REG SHS

Irland
CRH PLC
SMURFIT WESTROCK PLC

Italien
ENEL SPA
INTESA SANPAOLO

Japan
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC

Spanien

ACS

AMADEUS IT GROUP SA -A-
IBERDROLA SA

Schweiz
ABB LTD PREFERENTIAL SHARE
CHUBB - REG SHS

GroRbritannien

ASTRAZENECA PLC

COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS
HSBC HOLDINGS PLC

PRUDENTIAL PLC

Vereinigte Staaten von Amerika
ABBVIE INC

ALPHABET INC -A-
AMAZON.COM INC

AMERICAN EXPRESS

APPLE INC

AUTONATION INC

AVERY DENNISON CORP
BLACKROCK INC

BOOKING HOLDINGS INC
BROADCOM INC - REGISTERED SHS

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

5,664

5,703

2,443
1,017

7,785
540
990

791
1,171
1,115

5,378
3,617

26,239
97,002

8,300

943
1,940
25,798

1,043
1,375

1,944
2,819
11,072
31,007

1,392
4,269
6,273
1,041
2,415
896
743
416
135
3,817

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR

EUR

CAD
CAD

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
uUsSD

EUR
EUR

JPY

EUR
EUR
EUR

CHF
usb

GBP
usb
GBP
GBP

usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
uUsSD
usbD
usb
usb

Marktwert (in
EUR)

582,826
582,826

341,039
341,039

353,210
147,815
501,025

318,874
348,300
232,551
899,725

308,886
109,699
134,246
552,831

571,480
119,094
690,574

232,924
574,349
807,273

112,402
112,402

80,014
121,910
476,360
678,284

66,380
365,418
431,798

307,024
217,705
148,844
406,431

1,080,004

270,814
1,137,721
1,232,860

327,913

559,021

157,526

115,064

379,123

615,581
1,124,836

% des NV

2.60
2.60

1.52
1.52

1.57
0.66
2.23

1.42
1.55
1.04
4.01

1.38
0.49
0.60
2.46

2.55
0.53
3.08

1.04
2.56
3.60

0.50
0.50

0.36
0.54
212
3.02

0.30
1.63
1.92

1.37
0.97
0.66
1.81
4.81

1.21
5.07
5.49
1.46
249
0.70
0.51
1.69
2.74
5.01
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Candriam Equities L Global Income

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
CISCO SYSTEMS INC 1,263 usD 82,838 0.37
ELILILLY & CO 536 usD 490,467 2.18
EXPEDIA GROUP INC 1,643 usD 396,337 1.77
FORTINET 1,189 usD 80,394 0.36
FREEPORT MCMORAN COPPER AND GOLD INC 3,161 usD 136,700 0.61
GILEAD SCIENCES INC 1,986 usD 207,554 0.92
INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 2,220 usD 306,144 1.36
IQVIA HOLDINGS INC 1,699 usD 326,086 1.45
JOHNSON & JOHNSON 749 usD 131,981 0.59
JPMORGAN CHASE CO 1,393 usD 382,181 1.70
MASTERCARD INC -A- 265 usD 128,812 0.57
MCKESSON CORP 1,075 usD 750,830 3.34
MERCK & CO INC 786 usD 70,445 0.31
MICRON TECHNOLOGY INC 345 usD 83,840 0.37
MICROSOFT CORP 3,359 usD 1,383,182 6.16
MORGAN STANLEY 670 usD 101,277 0.45
NEXTERA ENERGY 5,118 usD 349,843 1.56
NVIDIA CORP 7,657 usD 1,215,913 5.42
PAYCOM SOFTWARE INC 559 usD 75,850 0.34
PROGRESSIVE CORP 426 usD 82,599 0.37
PULTEGROUP 1,603 uUsb 160,047 0.71
QUALCOMM INC 1,810 usb 263,613 1.17
QUEST DIAGNOSTICS 697 usD 102,985 0.46
SALESFORCE INC 1,356 usD 305,861 1.36
SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS 2,680 usD 628,418 2.80
SYSCO CORP 5,031 usD 315,666 1.41
TENET HEALTHCARE 1,793 usD 303,380 1.35
TOLL BROTHERS INC 1,394 usD 160,498 0.71
VISA INC -A- 457 usD 136,468 0.61
WABTEC CORP 1,909 usSD 346,951 1.556
WARNER MUSIC GROUP CORP-CL A 3,566 usD 93,124 0.41
WASTE MANAGEMENT 1,339 usD 250,493 1.12
15,771,236 70.24
Aktien gesamt 22,449,017 99.99
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 22,449,017 99.99
Anlageportfolio gesamt 22,449,017 99.99
Erwerbskosten 19,682,420

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten von Amerika
GroRbritannien

Frankreich

Italien

Irland

Spanien

Osterreich

Deutschland

Kanada

Schweiz

Belgien

Japan

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Banken und andere Finanzinstitute
Internet und Internet-Dienste
Pharmazeutika

Biroausstattung und Computer
Elektronik und Halbleiter
Einzelhandel und Warenhauser
Versicherungen

Versorger

Baumaterialien

Edelmetalle und Edelsteine
Maschinen- und Apparatebau
Textilien und Bekleidung
Gesundheitswesen

Elektrotechnik

Kommunikation

Umweltdienste und Recycling
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke
Biotechnologie

Kraftfahrzeuge

Sonstige Dienstleistungen

Grafik und Verlage

70.24
4.81
4.01
3.60
3.08
3.02
2.60
2.46
2.23
1.92
1.52
0.50

99.99

19.30
18.34
11.40
11.18
5.79
5.49
4.97
4.72
4.33
2.18
2.14
1.55
1.35
1.33
1.17
1.12
0.97
0.92
0.70
0.61
0.41
99.99

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Japan

ADVANTEST CORP

AEON CO LTD

AGC INC.

AISIN CORPORATION

ANA HOLDINGS INC

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD
ASAHI KASEI CORPORATION
ASICS CORP KOBE

CANON INC

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO
CHUGAI PHARMACEUTICAL

DAI NIPPON PRINTING CO LTD
DAIICHI SANKYO CO LTD

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD
DAIWA SECURITIES GROUP INC
DENSO CORP

DISCO CO LTD

FANUC CORP SHS

FAST RETAILING CO LTD
FUJIFILM HOLDINGS CORP
FUJIKURA LTD

FUJITSU LTD

HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC
HITACHI LTD

HONDA MOTOR CO LTD

HOYA CORP

IHI CORP

ITOCHU CORP

JAPAN POST BANK

JAPAN POST HOLDINGS CO
KAJIMA CORP

KAO CORP

KDDI CORP

KEYENCE CORP

KIOXIA HOLDINGS CORP

KUBOTA CORP

KYOCERA CORP

LASERTEC CORP

MAKITA CORP

MARUBENI CORP
MATSUKIYOCOCO - REG SHS
MITSUBISHI CHEMICAL GROUP CORPORATION
MITSUBISHI ELECTRIC CORP
MITSUBISHI ESTATE

MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC
MITSUI AND CO LTD

MITSUI FUDOSAN CO LTD

MITSUI OSK LINES LTD

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC
MONOTARO CO LTD

MURATA MANUFACTURING CO LTD
NEC CORP

NINTENDO CO LTD

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

13,500
9,900
20,000
4,000
26,500
68,300
90,000
22,100
34,700
29,500
5,300
32,500
13,500
32,700
95,900
66,000
800
6,400
1,600
38,700
5,400
42,000
15,900
57,300
10,800
8,300
16,900
37,500
71,400
87,500
17,300
19,300
34,600
3,000
6,600
12,100
68,700
400
20,300
27,400
33,000
99,000
41,800
32,100
36,900
203,000
15,400
7,300
18,700
26,800
25,000
6,000
32,200
11,100

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Marktwert (in
JPY)

265,072,500
24,522,300
103,860,000
11,704,000
78,943,500
111,977,850
125,010,000
82,985,500
160,765,100
127,941,500
43,687,900
87,555,000
45,198,000
169,974,600
131,430,950
142,428,000
38,536,000
38,937,600
91,104,000
129,412,800
94,176,000
181,818,000
62,693,700
280,884,600
16,588,800
196,585,500
46,551,050
74,062,500
157,722,600
144,418,750
100,945,500
120,837,300
93,714,100
170,040,000
68,871,000
26,819,650
150,899,550
11,858,000
96,161,100
119,272,200
89,496,000
90,594,900
191,653,000
122,654,100
141,696,000
506,079,000
71,502,200
12,997,650
88,077,000
152,760,000
62,512,500
19,476,000
170,982,000
117,604,500

% des NV

247
0.23
0.97
0.1
0.74
1.04
1.17
0.77
1.50
1.19
0.41
0.82
0.42
1.59
1.23
1.33
0.36
0.36
0.85
1.21
0.88
1.70
0.58
2.62
0.15
1.83
0.43
0.69
1.47
1.35
0.94
1.13
0.87
1.59
0.64
0.25
1.41
0.11
0.90
1.1
0.83
0.85
1.79
1.14
1.32
4.72
0.67
0.12
0.82
1.42
0.58
0.18
1.59
1.10
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung
NIPPON YUSEN KK 17,300 JPY
NITTO DENKO CORP 30,000 JPY
NOMURA HOLDINGS INC 99,200 JPY
ORIENTAL LAND CO LTD 40,200 JPY
ORIX CORP 16,500 JPY
OTSUKA CORP 34,800 JPY
PANASONIC HLDGS - REG SHS 53,000 JPY
RECRUIT HOLDINGS CO LTD 14,000 JPY
RENESAS ELECTRONICS 3,800 JPY
RYOHIN KEIKAKU CO LTD 22,400 JPY
SANRIO CO LTD 9,800 JPY
SBI HOLDING 27,700 JPY
SECOM COLTD 24,900 JPY
SEKISUI CHEMICAL CO LTD 17,000 JPY
SEKISUI HOUSE LTD 39,900 JPY
SHIN-ETSU CHEM. CO LTD 8,000 JPY
SHINOGI CO LTD 48,800 JPY
SO-NET M3 29,600 JPY
SOFTBANK GROUP 55,900 JPY
SONY CORP 108,800 JPY
SUMITOMO CORP 41,300 JPY
SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES LTD 18,600 JPY
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP INC 41,800 JPY
SUNTORY 26,000 JPY
TAISEI 6,800 JPY
TAKEDA PHARMACEUTICAL 55,700 JPY
TDK CORP 5,000 JPY
TIS SHS 14,200 JPY
TOKIO MARINE HOLDINGS INC 40,600 JPY
TOKYO ELECTRON LTD 6,100 JPY
TOYOTA MOTOR CORP 120,900 JPY
TOYOTA TSUSHO CORP 26,300 JPY
WEST JAPAN RAILWAY COMPANY 8,500 JPY
Z HOLDINGS KK 93,900 JPY
ZOZO INC 55,500 JPY

Aktien gesamt

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt

Anlageportfolio gesamt

Erwerbskosten

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Marktwert (in
JPY)

87,849,400
111,450,000
129,059,200
116,519,700

75,141,000
112,473,600
107,245,500
123,858,000

8,132,000

62,316,800

48,186,600

93,487,500
138,767,700

44,795,000
139,570,200

38,984,000
138,640,800

62,574,400
245,960,000
437,811,200
223,515,600
117,645,000
210,713,800
122,902,000
100,878,000
269,309,500

11,055,000

74,649,400
236,170,200
209,352,000
405,740,400
138,706,200

26,571,000

39,175,080

71,650,500

10,644,908,130

10,644,908,130

10,644,908,130
10,644,908,130
10,614,356,264

% des NV

0.82
1.04
1.20
1.09
0.70
1.05
1.00
1.16
0.08
0.58
0.45
0.87
1.29
0.42
1.30
0.36
1.29
0.58
2.29
4.08
2.08
1.10
1.97
1.15
0.94
2.51
0.10
0.70
2.20
1.95
3.78
1.29
0.25
0.37
0.67
99.30

99.30

99.30

99.30
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Japan 99.30
99.30

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)

Banken und andere Finanzinstitute 26.23
Elektronik und Halbleiter 21.03
Baumaterialien 6.74
Kraftfahrzeuge 5.38
Pharmazeutika 5.34
Transport 517
Elektrotechnik 5.02
Einzelhandel und Warenhauser 3.38
Biroausstattung und Computer 3.29
Internet und Internet-Dienste 3.24
Chemikalien 2.57
Maschinen- und Apparatebau 2.01
Grafik und Verlage 1.97
Sonstige Dienstleistungen 1.29
Immobilien 1.27
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 1.15
Hotels und Restaurants 1.09
Tabak und alkoholische Getranke 1.04
Kommunikation 0.87
Textilien und Bekleidung 0.77
Sonstige Konsumgiter 0.45

99.30

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L Life Care

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Belgien

ucB 55,293
Bermuda

ROIVANT SCIENCES LTD 399,313
Danemark

GENMAB AS 23,790
NOVO NORDISK - BEARER AND/OR - REG SHS 340,167
Frankreich

INVENTIVA SA 567,601
IPSEN 25,589
SANOFI 262,851
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 44,631

Deutschland

BIONTECH - ADR 1 SHS 25,852
SIEMENS HEALTHINEERS AG 128,126
Irland

ALKERMES 104,580
ICON PLC 66,311
Japan

HOYA CORP 86,900
Niederlande

ARGENX - SHS ADR REPR 1 SH 20,406
NEWAMSTERDAM PHARMA CO NV 138,259
Schweiz

NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 193,306
ROCHE HOLDING LTD 66,289
STRAUMANN HOLDING LTDA 50,732

GroRbritannien
ASTRAZENECA PLC 223,682
CONVATEC GROUP REGD 1,014,381

Vereinigte Staaten von Amerika

ABBOTT LABORATORIES 175,145
ABBVIE INC 252,731
AGILENT TECHNOLOGIES 136,109
ALIGN TECHNOLOGY INC 44,328
ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC 23,369
AMGEN INC 39,469
ASCENDIS PHARMA ADR REP 1SHS 26,470
BIOGEN IDEC INC 31,829
BOSTON SCIENTIF CORP 282,770
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 86,737
BRUKER BIOSCIENCES 246,558
CHARLES RIVER LABORATORIES INTERNATIONAL 33,281
CHEMED CORP 32,468
CVS HEALTH 297,684
DANAHER CORP 78,064
DYNE THERAPEUTICS INC 266,612

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

EUR

usb

DKK
DKK

EUR
EUR
EUR
EUR

usSD
EUR

usSD
uUsSD

JPY

usb
usD

CHF
CHF
CHF

GBP
GBP

usbD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD

Marktwert (in
UsD)

15,494,413
15,494,413

8,665,092
8,665,092

7,582,637
17,397,288
24,979,925

2,629,812

3,576,307
25,536,107
11,007,544
42,749,770

2,461,110
6,759,453
9,220,563

2,926,148
12,083,190
15,009,338

13,131,052
13,131,052

17,160,426
4,850,126
22,010,552

26,740,778
27,459,852

5,984,473
60,185,103

41,489,765
3,318,260
44,808,025

21,943,917
57,746,506
18,520,352
6,921,817
9,292,683
12,918,598
5,644,463
5,601,586
26,962,120
4,678,594
11,615,347
6,638,894
13,891,758
23,624,202
17,870,411
5,214,931

% des NV

1.43
1.43

0.80
0.80

0.70
1.60
2.30

0.24
0.33
2.35
1.01
3.94

0.23
0.62
0.85

0.27
1.1
1.38

1.21
1.21

1.58
0.45
2.03

2.46
2.53
0.55
5.55

3.82
0.31
4.13

2.02
5.32
1.71
0.64
0.86
1.19
0.52
0.52
248
0.43
1.07
0.61
1.28
2.18
1.65
0.48
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Candriam Equities L Life Care

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
uUsD)
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 172,511 usD 14,706,563 1.36
ELEVANCE HEALTH 20,006 usD 7,013,103 0.65
ELILILLY & CO 93,940 usD 100,955,440 9.30
ENSIGN GROUP INC/THE 71,238 usD 12,409,660 1.14
GILEAD SCIENCES INC 174,631 usD 21,434,209 1.97
GLOBUS MEDICAL -A- 110,282 usD 9,628,721 0.89
INSMED 44,280 usD 7,706,491 0.71
INTUITIVE SURGICAL 26,903 usD 15,236,783 1.40
IONIS PHARMACEUTICALS NEW 132,686 usD 10,496,789 0.97
IQVIA HOLDINGS INC 94,861 usD 21,382,618 1.97
JOHNSON & JOHNSON 265,535 usD 54,952,468 5.06
MCKESSON CORP 29,900 usD 24,526,671 2.26
MERCK & CO INC 272,868 uUsb 28,722,086 2.65
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 6,024 uUsb 8,398,601 0.77
MINERALYS THERAPEUTICS INC 141,964 usD 5,151,874 0.47
MIRUM PHARMACEUTICALS INC 160,130 usD 12,648,669 1.17
NEUROCRINE BIOSCIENCES 34,500 usD 4,893,135 0.45
REGENERON PHARMACEUTICALS INC 26,208 usD 20,229,169 1.86
RHYTHM PHARM 60,311 usD 6,455,689 0.59
STRYKER CORP 43,933 usD 15,441,132 1.42
TENET HEALTHCARE 51,553 usD 10,244,612 0.94
THE CIGNA GROUP - REG SHS 54,099 usb 14,889,668 1.37
THERMO FISHER SCIENT SHS 65,309 usD 37,843,300 3.49
ULTRAGENYX PHARMACEUTICAL INC 64,498 usD 1,483,454 0.14
UNITED THERAPEUTICS CORP 24,536 usD 11,955,166 1.10
UNITEDHEALTH GROUP INC 115,332 usD 38,072,247 3.51
VEEVA SYSTEMS -A- 39,815 usD 8,887,902 0.82
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 23,938 uUsb 10,852,532 1.00
VIRIDIAN THERAPE 199,404 usD 6,205,452 0.57
ZOETIS INC -A- 86,679 uUsbD 10,905,952 1.00
802,816,335 73.97
Aktien gesamt 1,059,070,168 97.58
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 1,059,070,168 97.58
Anlageportfolio gesamt 1,059,070,168 97.58
Erwerbskosten 916,899,980

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Life Care

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten von Amerika
Schweiz

GroRbritannien

Frankreich

Danemark

Niederlande

Belgien

Irland

Japan

Deutschland

Bermuda

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Pharmazeutika

Biotechnologie

Gesundheitswesen

Elektronik und Halbleiter
Maschinen- und Apparatebau
Versicherungen

Chemikalien

Internet und Internet-Dienste
Banken und andere Finanzinstitute
Sonstige Dienstleistungen

73.97
5.55
4.13
3.94
2.30
2.03
1.43
1.38
1.21
0.85
0.80

97.58

66.02
13.14
6.81
5.47
1.65
1.37
1.28
0.82
0.72
0.31
97.58

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Oncology

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile
Australien
TELIX PHARMACEUTICALS LTD 926,678

Kaimaninseln

BEIGENE LTD-ADR 87,466
I-MAB-SPONSORED ADR 1,132,563
LEGEND BIOTECH CORP 261,815
Danemark

COLOPLAST -B- 168,997
GENMAB AS 103,608
NOVO NORDISK - BEARER AND/OR - REG SHS 420,756
Frankreich

IPSEN 120,635

Deutschland

BIONTECH - ADR 1 SHS 268,224
MERCK KGAA 151,169
SIEMENS HEALTHINEERS AG 409,373
Irland

ICON PLC 91,094
Japan

DAIICHI SANKYO CO LTD 976,600
Luxemburg

ALLOGENE THERAPEUTICS INC 2,305,644
REVOLUTION MEDICINES INC 526,355
SYNDAX PHARMACEUTICALS INC 925,332
Schweiz

LONZA GROUP 48,861
NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 417,375
ROCHE HOLDING LTD 139,147

GrofRbritannien

ASTRAZENECA PLC 396,466
BICYCLE THERAPEUTICS PLC 367,152
CONVATEC GROUP REGD 5,777,827
IMMUNOCORE HOLDINGS PLC-ADR 269,729

Vereinigte Staaten von Amerika

ABBVIE INC 223,080
AGILENT TECHNOLOGIES 209,468
AMGEN INC 106,738
ARCELLX INC 96,420
ARCUS BIOSCIENCES INC 790,613
BOSTON SCIENTIF CORP 149,752
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 666,628
BRUKER BIOSCIENCES 301,045
CARDIFF ONCOLOGY INC 344,437
CELCUITY INC 302,314
CG ONCOLOGY INC 338,231
CHEMED CORP 23,763
COGENT BIOSCIENCES INC 834,562

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

AUD

usb
usSbD
usSD

DKK
DKK
DKK

EUR

usSD
EUR
EUR

uUsSD

JPY

usb
usbD
usbD

CHF
CHF
CHF

GBP
usD
GBP
usSD

usD
usSD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD

Marktwert (in
UsD)

6,921,062
6,921,062

26,573,045
4,507,601
5,691,858

36,772,504

14,519,838
33,023,197
21,518,882
69,061,917

16,859,893
16,859,893

25,534,925
21,766,457
21,597,002
68,898,384

16,599,149
16,599,149

20,859,722
20,859,722

3,158,732
41,924,176
19,441,225
64,524,133

33,166,627
57,737,123
57,640,877
148,544,627

73,538,690
2,599,436
18,900,521
9,362,294
104,400,941

50,971,549
28,502,311
34,936,415
6,286,584
18,840,308
14,278,853
35,957,914
14,182,230
967,868
30,152,798
14,043,351
10,167,237
29,643,642

% des NV

0.41
0.41

1.58
0.27
0.34
219

0.86
1.96
1.28
4.10

1.00
1.00

1.52
1.29
1.28
4.10

0.99
0.99

1.24
1.24

0.19
2.49
1.16
3.84

1.97
3.43
3.43
8.83

4.37
0.15
1.12
0.56
6.21

3.03
1.69
2.08
0.37
1.12
0.85
2.14
0.84
0.06
1.79
0.83
0.60
1.76
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Oncology

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
uUsD)
CRINETIC PHARMA - REG SHS 316,563 usD 14,736,008 0.88
DANAHER CORP 221,690 usD 50,749,275 3.02
ELILILLY & CO 116,702 usD 125,417,304 7.45
EXACT SCIENCES CORP 165,246 usD 16,782,384 1.00
GERON CORP 2,839,484 usD 3,748,119 0.22
GILEAD SCIENCES INC 410,919 usD 50,436,198 3.00
GUARDANT HEALTH --- REGISTERED SHS 147,400 usD 15,055,436 0.89
IDEAYA BIOSCIENCES INC 443,626 usD 15,336,151 0.91
IMMUNOME INC 539,882 usD 11,596,665 0.69
INCYTE CORP 268,555 usD 26,525,177 1.58
INTUITIVE SURGICAL 93,146 usD 52,754,169 3.14
IQVIA HOLDINGS INC 194,238 usD 43,783,188 2.60
MCKESSON CORP 46,667 usD 38,280,473 2.28
MERCK & CO INC 443,317 usD 46,663,547 2.77
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL 18,218 usD 25,399,353 1.51
NATERA 91,873 usD 21,047,186 1.25
NURIX THERAPETC - REG SHS 534,259 usD 10,134,893 0.60
NUVALENT INC-A SHARES 182,552 usD 18,362,906 1.09
OLEMA PHARMA --- REGISTERED SHS 679,484 usD 16,987,100 1.01
PFIZER INC 1,588,345 usD 39,549,791 2.35
REGENERON PHARMACEUTICALS INC 70,227 usD 54,206,114 3.22
TANGO THERAPEUTICS INC 708,812 usD 6,280,074 0.37
TERNS PHARMACEUTICALS INC 562,853 usD 22,739,261 1.35
THERMO FISHER SCIENT SHS 91,279 usD 52,891,617 3.14
VIR BIOTECHNOLOGY INC 1,031,663 usD 6,220,928 0.37
1,074,614,377 63.87
Aktien gesamt 1,628,056,709 96.77
Rechte
Frankreich
BLUEPRINT MEDICINES CVR 229,148 usD 105,408 0.01
105,408 0.01
Gesamtrechte 105,408 0.01
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 1,628,162,117 96.77
Anlageportfolio gesamt 1,628,162,117 96.77
Erwerbskosten 1,362,900,625

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Oncology

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten von Amerika
Schweiz

GroRbritannien

Danemark

Deutschland

Luxemburg

Kaimaninseln

Japan

Frankreich

Irland

Australien

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Pharmazeutika

Biotechnologie

Elektronik und Halbleiter

Maschinen- und Apparatebau

Chemikalien

Gesundheitswesen

Banken und andere Finanzinstitute

Sonstige Dienstleistungen

63.87
8.83
6.21
4.10
4.10
3.84
2.19
1.24
1.01
0.99
0.41

96.77

59.10
22.19
4.65
3.02
2.58
2.49
1.46
1.28
96.77

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Anteile

Deutschland

CECONOMY AG NEW 138,101 EUR 618,692 1.99
618,692 1.99
Japan
CANON ELECTRONICS INC 37,900 JPY 749,398 2.41
749,398 2.4
Norwegen
ENTRA (UNITARY 144A REGS) 1 NOK 10 0.00
10 0.00
Spanien
AEDAS HOMES SA 71,814 EUR 1,716,355 5.52
ERCROS SA 171,569 EUR 587,624 1.89
2,303,979 7.41
Vereinigte Staaten von Amerika
BRIGHTHOUSE - REGISTERED 10,416 uUsbD 574,612 1.85
574,612 1.85
Aktien gesamt 4,246,691 13.65

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 4,246,691 13.65

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Anteile/Einheiten an Anlagefonds

Frankreich

CANDRIAM MONETAIRE SICAV Z C 1,833 EUR 2,992,483 9.62
2,992,483 9.62

Aktien/Anteile in Anlagefonds gesamt 2,992,483 9.62

Organismen fiir gemeinsame Anlagen gesamt 2,992,483 9.62

Anlageportfolio gesamt 7,239,174 23.27

Erwerbskosten 6,930,459

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Frankreich

Spanien

Japan

Deutschland

Vereinigte Staaten von Amerika

Norwegen

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermégens)
Anlagefonds

Baumaterialien

Elektronik und Halbleiter

Einzelhandel und Warenhauser

Chemikalien

Versicherungen

Immobilien

9.62
7.41
2.41
1.99
1.85
0.00
23.27

9.62
5.52
241
1.99
1.89
1.85
0.00
23.27

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder

an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Frankreich
SCHNEIDER ELECTRIC SE

Deutschland
SAP AG
SIEMENS AG PREFERENTIAL SHARE

Irland
CREDO TECHNOLOGY GROUP HOLDI

Japan

FANUC CORP SHS
KEYENCE CORP

SMC CORP

TOKYO ELECTRON LTD

Niederlande

ASML HOLDING NV

BESI - REG SHS

NXP SEMICONDUCTORS

Volksrepublik China
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR

Siidkorea
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD

Vereinigte Staaten von Amerika
ADVANCED MICRO DEVICES INC
ALPHABET INC -A-

AUTODESK INC

CADENCE DESIGN SYSTEMS INC
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC
DATADOG INC

EMERSON ELECTRIC CO
INTUITIVE SURGICAL

KEYSIGHT TECHNOLOGIES

LAM RESEARCH CORP
MARVELL TECH --- REGISTERED SHS
MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP

MONGODB INC

MONOLITHIC POWER

NVIDIA CORP

ON SEMICONDUCTOR CORP
PALO ALTO NETWORKS

PTC INC

ROCKWELL AUTOMATION
SALESFORCE INC
SERVICENOW INC

TAIWAN SEMICONDUCTOR CO ADR (REPR 5 SHS)

TRIMBLE
VEEVA SYSTEMS -A-
ZSCALER INC

Aktien gesamt

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Anzahl Wahrung

247,826

242,289
337,122

213,888

1,280,800
182,800
124,200
154,100

69,740
284,077
182,325

186,970

371,779

209,916
520,523
185,550
180,803
119,619
272,977
413,520
139,836
145,727
558,359
604,288
266,085
343,687
150,505
54,451
772,959
1,029,459
520,433
223,640
147,617
204,654
292,150
513,037
619,509
191,663
161,010

EUR

EUR
EUR

usD

JPY
JPY
JPY
JPY

EUR
EUR
usb

uUsSD

KRW

usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usD
usSD
usSD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD

Marktwert (in
UsD)

68,369,817
68,369,817

59,287,308
94,687,361
153,974,669

30,776,344
30,776,344

49,713,789
66,101,661
43,152,462
33,740,869

192,708,781

75,468,320
44,623,579
39,575,465
159,667,364

27,406,063
27,406,063

30,943,946
30,943,946

44,955,611
162,923,699
54,924,656
56,515,402
56,072,602
37,122,142
54,882,374
79,197,517
29,610,269
95,579,894
51,352,394
75,943,320
166,213,906
63,165,443
49,352,208
144,156,854
55,745,205
95,863,759
38,960,324
57,433,346
54,214,891
44,754,459
155,906,814
48,538,530
42,784,931
36,214,369

1,852,384,919
2,516,231,903

% des NV

2.70
2,70

2.34
3.74
6.09

1.22
1.22

1.97
2.61
1.71
1.33
7.62

2.98
1.76
1.56
6.31

1.08
1.08

1.22
1.22

1.78
6.44
217
2.23
222
1.47
217
3.13
1.17
3.78
2.03
3.00
6.57
2.50
1.95
5.70
2.20
3.79
1.54
2.27
2.14
1.77
6.16
1.92
1.69
1.43
73.25

99.50
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025
Bezeichnung Anzahl Wahrung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt

Anlageportfolio gesamt

Erwerbskosten

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Marktwert (in
UsD)

2,516,231,903

2,516,231,903
1,729,037,773

% des NV

99.50

99.50
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Candriam Equities L

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology

Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika 73.25
Japan 7.62
Niederlande 6.31
Deutschland 6.09
Frankreich 2.70
Irland 1.22
Sidkorea 1.22
Volksrepublik China 1.08
99.50
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermogens)
Internet und Internet-Dienste 39.40
Elektronik und Halbleiter 39.20
Elektrotechnik 14.03
Pharmazeutika 3.13
Banken und andere Finanzinstitute 2.03
Maschinen- und Apparatebau 1.71
99.50

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Candriam Equities L

Candriam Equities L US Edge

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Irland
LINDE PLC
TE CONNECTIVITY PLC

Panama
CARNIVAL CORP

Schweiz
GARMIN
REGENCY CENTERS

Vereinigte Staaten von Amerika
A.O.SMITH CORP

ABBVIE INC

ADVANCED MICRO DEVICES INC
AKAMAI TECHNOLOGIES
ALLSTATE CORP

ALPHABET INC -A-

ALPHABET INC -C-

AMAZON.COM INC

AMERICAN INTL

APPLE INC

APPLOVIN CORP-CLASS A

APTIV PLC

ATMOS ENERGY CORP
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC
BANK OF AMERICA CORP

BANK OF NY MELLON

BOOKING HOLDINGS INC
BOSTON SCIENTIF CORP
BROADCOM INC - REGISTERED SHS
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP
CBRE GROUP

CHARLES SCHWAB CORP/THE
CITIGROUP INC

DECKERS OUTDOOR

DEXCOM INC

DOLLAR TREE INC

EBAY INC

ELILILLY & CO

EXELON CORP

EXPAND ENERGY CORP

EXXON MOBIL CORP

FOX CORP -A-

FREEPORT MCMORAN COPPER AND GOLD INC
GENERAL ELECTRI

GENERAL MOTORS CO

GILEAD SCIENCES INC

GLOBE LIFE INC

HCA INC

HONEYWELL INTERNATIONAL INC
HOST HOTELS & RESORTS - SHS
HOWMET AEROSPC - REGISTERED SHS
IBM CORP

IDEXX LABS CORP

JABIL INC

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

6,106
5,814

29,824

5,462
6,076

13,376
7,504
2,647

12,861
7,250

20,224

15,990

36,086

17,462

41,652

85

11,453

12,127
3,868

57,227

16,997

325

23,013

14,234
7,667
7,744

18,173

20,596
6,746

11,943
6,827

11,625
3,348

562
6,470

27,035
6,398
1,175
6,552

16,190

14,250

254
2,522
6,781

94,357
5,267
1,764
1,487
3,860

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

usSD
usSD

usSbD

usD
usb

usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usSD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usSD
usD
usSD
usSD
usSD
usb
usb
usD
usSD
usSD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usSD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usD
usD
usSD
usSD
usb
usb
usb
usSD

Marktwert (in
UsD)

2,603,537
1,322,743
3,926,280

910,825
910,825

1,107,967
419,426
1,527,393

894,587
1,714,589
566,882
1,122,122
1,509,088
6,330,112
5,017,662
8,329,370
1,493,874
11,323,512
57,275
871,459
2,032,849
994,966
3,147,485
1,973,182
1,740,482
2,194,290
4,926,387
1,858,174
1,245,158
1,815,664
2,403,347
699,358
792,657
839,789
1,003,828
3,598,029
24,498
714,029
3,253,392
467,502
59,678
2,018,213
1,316,571
1,749,045
35,524
1,177,421
1,322,905
1,672,950
1,079,840
522,514
1,006,000
880,157

% des NV

1.45
0.74
218

0.51
0.51

0.62
0.23
0.85

0.50
0.95
0.32
0.62
0.84
3.52
2.79
4.63
0.83
6.29
0.03
0.48
1.13
0.55
1.75
1.10
0.97
1.22
2.74
1.03
0.69
1.01
1.34
0.39
0.44
0.47
0.56
2.00
0.01
0.40
1.81
0.26
0.03
1.12
0.73
0.97
0.02
0.65
0.74
0.93
0.60
0.29
0.56
0.49
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Candriam Equities L

Candriam Equities L US Edge

Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
UsD)
JOHNSON & JOHNSON 16,049 usD 3,321,341 1.85
JPMORGAN CHASE CO 13,835 usD 4,457,914 248
KIMBERLY-CLARK CORP 13,383 usD 1,350,211 0.75
KROGER CO 21,811 uUsb 1,362,751 0.76
LAM RESEARCH CORP 8,225 usSD 1,407,956 0.78
LAS VEGAS SANDS CORP 12,359 uUsD 804,447 0.45
LOEWS CORP 21,126 usD 2,224,779 1.24
MASTERCARD INC -A- 6,976 usD 3,982,459 2.21
MCKESSON CORP 1,688 usD 1,384,650 0.77
MERCK & CO INC 19,448 usD 2,047,096 1.14
META PLATFORMS INC A 5,151 usD 3,400,124 1.89
MGM RESORTS INTL 14,494 usD 528,886 0.29
MICRON TECHNOLOGY INC 5,656 uUsbD 1,614,279 0.90
MICROSOFT CORP 26,424 uUsD 12,779,174 7.10
MOHAWK INDUSTRIES INC 3,942 usD 430,861 0.24
MONSTER BEVERAGE CORP 822 usD 63,023 0.04
MOSAIC 25,793 usD 621,353 0.35
NETFLIX INC 4,900 usD 459,424 0.26
NEWMONT CORPORATION 11,152 uUsb 1,113,527 0.62
NVIDIA CORP 79,848 usSD 14,891,651 8.28
ORACLE CORP 1,985 uUsbD 386,896 0.21
PAYPAL HOLDINGS 21,119 usD 1,232,927 0.69
PEPSICO INC 17,203 usD 2,468,975 1.37
PG AND E CORP 69,482 usD 1,116,576 0.62
RALPH LAUREN CORP -A- 2,392 usD 845,835 0.47
REGENERON PHARMACEUTICALS INC 943 usD 727,873 0.40
ROBINHOOD MARKETS INC - A 7,056 usD 798,034 0.44
SERVICENOW INC 7,765 usSD 1,189,520 0.66
SKYWORKS SOLUTIONS INC 13,298 uUsD 843,226 0.47
SOUTHWEST AIRLINES CO 20,516 usD 847,926 0.47
SYNCHRONY FINANCIAL 15,008 usD 1,252,117 0.70
TAPESTRY INC 6,073 usD 775,947 0.43
TARGET CORP 543 usD 53,078 0.03
TESLA MOTORS INC 6,956 usD 3,128,252 1.74
TEXTRON INC 20,974 uUsb 1,828,304 1.02
TJX COS INC 6,780 usSD 1,041,476 0.58
TRAVELERS COS INC/THE 5,033 uUsD 1,459,872 0.81
ULTA BEAUTY RG PREFERENTIAL SHARE 1,523 usD 921,430 0.51
VALERO ENERGY CORP 3,540 usD 576,277 0.32
VICI PROPERTIES INC 28,181 usD 792,450 0.44
WABTEC CORP 3,199 usD 682,827 0.38
WESTERN DIGITAL CORP 4,112 usD 708,374 0.39
WORKDAY INC -A- 2,292 uUsb 492,276 0.27
WYNN RESORTS LTD 1,348 uUsbD 162,205 0.09
XYLEM INC 11,031 uUsD 1,502,202 0.83
ZOETIS INC -A- 10,708 usD 1,347,281 0.75
173,224,478 96.26
Aktien gesamt 179,588,976 99.80
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 179,588,976 99.80
Anlageportfolio gesamt 179,588,976 99.80
Erwerbskosten 154,257,816

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika 96.26
Irland 218
Schweiz 0.85
Panama 0.51
99.80
Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermdégens)
Internet und Internet-Dienste 19.32
Banken und andere Finanzinstitute 16.62
Elektronik und Halbleiter 11.23
Biroausstattung und Computer 9.71
Pharmazeutika 9.1
Einzelhandel und Warenhauser 7.53
Kraftfahrzeuge 2.97
Versorger 2.60
Hotels und Restaurants 2.57
Erdol 2.52
Versicherungen 2.50
Biotechnologie 1.94
Immobilien 1.85
Sonstige Dienstleistungen 1.42
Lebensmittel und alkoholfreie Getranke 1.37
Textilien und Bekleidung 1.29
Elektrotechnik 1.12
Papier und Forsterzeugnisse 0.75
Gesundheitswesen 0.65
Edelmetalle und Edelsteine 0.65
NE-Metalle 0.60
Transport 0.47
Maschinen- und Apparatebau 0.38
Chemikalien 0.35
Grafik und Verlage 0.26
99.80

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Anteile

Australien
WOODSIDE ENERGY SHARES

Belgien
GROUPE BRUXELLES LAMBERT GBL
KBC GROUPE SA

Bermuda
JARDINE MATHESON HLDGS LTD

Kanada

AGNICO EAGLE MINES LTD

BANK OF MONTREAL

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE
CANADIAN TIRE CORP-CLASS A

KINROSS GOLD CORP

Danemark
GENMAB AS
VESTAS WIND SYSTEMS - BEARER AND/OR SHS

Frankreich

BNP PARIBAS SA
COVIVIO SA

CREDIT AGRICOLE SA

Deutschland

ADIDAS AG - REG SHS
COMMERZBK

GEA GROUP AG

LEG IMMOBILIEN - REG SHS

Irland
RYANAIR HOLDINGS PLC
TE CONNECTIVITY PLC

Israel
MONDAY.COM LTD

Italien
ENI SPA

Japan

ADVANTEST CORP

AGC INC.

INPEX

JAPAN POST HOLDINGS CO
MAKITA CORP

MITSUBISHI ESTATE

NEC CORP

NIPPON MINING HOLDINGS INC
SBI HOLDING

SECOM COLTD

SOFTBANK GROUP

SUMITOMO MITSUI TRUST - SHS
TOHO CO

WEST JAPAN RAILWAY COMPANY

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.

Anzahl Wahrung

378

2,276
1,976

2,600

1,055
2,012
2,975
1,686
4,244

117
5,136

48
3,133
7,749

906
3,482
4,731
2,140

5,583
931

447

7,012

800
8,600
600
4,000
6,300
2,900
5,500
10,200
5,600
1,000
4,000
4,600
2,700
17,900

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

AUD

EUR
EUR

usD

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

DKK
DKK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
usbD

usSD

EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Marktwert (in
EUR)

5,063
5,063

172,862
219,830
392,692

151,402
151,402

152,532
222,771
229,939
182,162
101,915
889,319

31,752
119,237
150,989

3,878
177,484
135,995
317,357

153,159
125,700
273,452
133,215
685,526

164,978
180,350
345,328

56,162
56,162

113,174
113,174

85,328
242,599
10,192
35,863
162,112
60,193
158,646
108,600
102,668
30,273
95,606
119,367
117,041
303,958

% des NV

0.02
0.02

0.68
0.86
1.54

0.60
0.60

0.60
0.88
0.90
0.72
0.40
3.50

0.12
0.47
0.59

0.02
0.70
0.53
1.25

0.60
0.49
1.08
0.52
2.70

0.65
0.71
1.36

0.22
0.22

0.45
0.45

0.34
0.95
0.04
0.14
0.64
0.24
0.62
0.43
0.40
0.12
0.38
0.47
0.46
1.20
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
1,632,446 6.42
Liberia
ROYAL CARIBBEAN CRUISES 56 usD 13,299 0.05
13,299 0.05
Luxemburg
CLOUDFLARE INC 489 uUsbD 82,086 0.32
SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS 69 usD 34,117 0.13
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INCA 2,167 usD 159,215 0.63
275,418 1.08
Mexiko
FRESNILLO PLC 2,800 GBP 106,914 0.42
106,914 0.42
Niederlande
AERCAP HOLDINGS 2,088 UsD 255,584 1.01
ARGENX SE 163 EUR 116,838 0.46
ASML HOLDING NV 248 EUR 228,507 0.90
FERRARI NV 410 EUR 130,667 0.51
PROSUS NV 3,080 EUR 162,778 0.64
894,374 3.52
Panama
CARNIVAL CORP 4,346 uUsbD 113,012 0.44
113,012 0.44
Spanien
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI 25,217 EUR 119,756 0.47
119,756 0.47
Schweden
SAAB AB 458 SEK 22,741 0.09
22,741 0.09
Schweiz
BC VAUDOISE - REG SHS 1,969 CHF 212,453 0.84
CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SP PARTIZIPSCH 15 CHF 186,835 0.73
GALDERMA GROUP AG 501 CHF 87,278 0.34
GARMIN 870 usD 150,266 0.59
NOVARTIS AG PREFERENTIAL SHARE 3,364 CHF 396,233 1.56
UBS GROUP SA 5,324 CHF 211,472 0.83
1,244,537 4.89
GroBbritannien
J SAINSBURY PLC 33,373 GBP 124,219 0.49
KINGFISHER PLC 35,638 GBP 127,630 0.50
UNITED UTILITIES GROUP PLC 9,853 GBP 134,736 0.53
VODAFONE GROUP PLC 253,339 GBP 286,894 1.13
673,479 2.65
Vereinigte Staaten von Amerika
ABBOTT LABORATORIES 1,566 usD 167,060 0.66
ABBVIE INC 501 uUsD 97,470 0.38
ADVANCED MICRO DEVICES INC 237 UsD 43,217 0.17
ALPHABET INC -A- 2,386 uUsD 635,887 2.50
ALPHABET INC -C- 2,036 uUsbD 543,997 2.14
AMAZON.COM INC 4,337 usD 852,370 3.35
AMERICAN HOMES 4 RENT- A 6,121 usD 167,299 0.66
AMPHENOL -A- 21 usD 2,416 0.01
APPLE INC 5,989 UsD 1,386,325 5.45
APPLOVIN CORP-CLASS A 106 uUsD 60,816 0.24
APTIV PLC 2,026 uUsD 131,260 0.52
ATMOS ENERGY CORP 835 uUsD 119,180 0.47
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 1,155 usD 252,970 0.99
BOOKING HOLDINGS INC 46 usD 209,754 0.82
BROADCOM INC - REGISTERED SHS 1,481 usD 436,438 1.72
C.H.ROBINSON WORLWIDE INC 853 usD 116,760 0.46
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 1,034 uUsD 213,377 0.84

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung

CBRE GROUP

CHARLES SCHWAB CORP/THE
CITIGROUP INC

DECKERS OUTDOOR
DEXCOM INC

DOLLAR TREE INC

ECHOSTAR HOLDING - WHEN ISSUED
ELILILLY & CO

EMCOR GROUP

EOG RESOURCES INC

EXXON MOBIL CORP
FORTINET

FOX CORP -A-

GENERAL ELECTRI

GENERAL MOTORS CO
GILEAD SCIENCES INC

HCA INC

HEICO -A-

HEICO CORP

HOWMET AEROSPC - REGISTERED SHS
IDEXX LABS CORP

INSULET

INTERACTIVE BROKERS GRO-CL A
INTUITIVE SURGICAL

JABIL INC

JOHNSON & JOHNSON
JPMORGAN CHASE CO
KROGER CO

LAM RESEARCH CORP

LAS VEGAS SANDS CORP
MASTERCARD INC -A-
MCKESSON CORP

META PLATFORMS INC A
MICRON TECHNOLOGY INC
MICROSOFT CORP
MONOLITHIC POWER
MONSTER BEVERAGE CORP
NETFLIX INC

NEWMONT CORPORATION
NVIDIA CORP

OKTA -A-

ORACLE CORP

PALO ALTO NETWORKS
PAYCOM SOFTWARE INC
PAYPAL HOLDINGS
PRINCIPAL FINANCIAL GROUP INC
PROGRESSIVE CORP
ROBINHOOD MARKETS INC - A
SAMSARA INC-CL A
SERVICENOW INC

SOFI TECH

SUN COMMUNITIES
SYNCHRONY FINANCIAL
TAPESTRY INC

TESLA MOTORS INC
TEXTRON INC

TJX COS INC

ULTA BEAUTY RG PREFERENTIAL SHARE

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.

Anzahl Wahrung

106
2,427
2,730
1,057
1,918
1,097
1,063

428

205
1,506

404
1,351

540

924
2,476
2,164

435

25

107

787

250

254
1,822

33

316
2,246
1,079

625

72
2,008

960

163

999

757
3,067

145
1,800

49
1,829
9,431

208

124

955

700

150

173

944

890

836

925
3,558

258
2,081

932

766

36
1,373
20

usSD
usSD
usD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usSD
usSD
usSD
usb
usb
usD
usD
usD
usSD
usSD
usbD
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usb
usb
usb
usD
usSD
usD
usSD
usSD
usD
usb
usbD
usSD
usSD
usD
usSD
usSD
usb
usb
usD
usSD
usSD
usSD
uUsSD
usb
usb

Marktwert (in
EUR)

14,512
206,464
271,245

93,303
108,389
114,898

98,385
391,641
106,788
134,655

41,396

91,347

33,597
242,343
171,441
226,156
172,918

5,373

29,481
137,384
144,010

61,473

99,768

15,914

61,352
395,768
296,033

33,250

10,494
111,287
466,640
113,847
561,480
183,963

1,262,942
111,901
117,507

3,912
155,499

1,497,622

15,314

20,579
149,782

94,982

7,456

12,994
183,037

85,707

25,234
120,653

79,312

27,220
147,829
101,394
293,316

2,672
179,579
10,303

% des NV

0.06
0.81
1.07
0.37
0.43
0.45
0.39
1.54
0.42
0.53
0.16
0.36
0.13
0.95
0.67
0.89
0.68
0.02
0.12
0.54
0.57
0.24
0.39
0.06
0.24
1.56
1.16
0.13
0.04
0.44
1.84
0.45
2.21
0.72
4.97
0.44
0.46
0.02
0.61
5.89
0.06
0.08
0.59
0.37
0.03
0.05
0.72
0.34
0.10
0.47
0.31
0.11
0.58
0.40
1.15
0.01
0.71
0.04
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Anlageportfolio zum 31. Dezember 2025

Bezeichnung Anzahl Wahrung Marktwert (in % des NV
EUR)
VALERO ENERGY CORP 215 usD 29,801 0.12
VEEVA SYSTEMS -A- 623 usD 118,415 0.47
VISA INC -A- 1,270 usD 379,243 1.49
W.P. CAREY 4,832 usD 264,794 1.04
WALT DISNEY CO 418 usD 40,492 0.16
WELLTOWER OP - REG SHS 1,521 usD 240,379 0.95
WEST PHARMACEUTICAL SERVICES INC 541 uUsbD 126,741 0.50
XYLEM INC 1,737 usD 201,409 0.79
ZOETIS INC -A- 1,867 usD 200,014 0.79
16,991,625 66.83
Aktien gesamt 25,194,613 99.09
Ubertragbare Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Borse zugelassen sind oder
an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden gesamt 25,194,613 99.09
Anlageportfolio gesamt 25,194,613 99.09
Erwerbskosten 23,513,952

Die Erlauterungen im Anhang sind fester Bestandteil des Abschlusses.
Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Geografische und wirtschaftliche Zusammensetzung des Wertpapierbestandes zum 31. Dezember 2025

Geografische Zusammensetzung (in % des Nettovermdgens)
Vereinigte Staaten von Amerika
Japan
Schweiz
Niederlande
Kanada
Deutschland
Grofbritannien
Belgien

Irland
Frankreich
Luxemburg
Bermuda
Danemark
Spanien

Italien

Panama
Mexiko

Israel
Schweden
Liberia
Australien

Wirtschaftliche Zusammensetzung (in % des Nettovermégens)
Internet und Internet-Dienste
Banken und andere Finanzinstitute
Elektronik und Halbleiter
Pharmazeutika

Biroausstattung und Computer
Einzelhandel und Warenhauser
Immobilien

Kraftfahrzeuge

Transport

Sonstige Dienstleistungen
Versorger

Biotechnologie

Kommunikation

Luft- und Raumfahrt
Elektrotechnik

Baumaterialien

Textilien und Bekleidung
NE-Metalle

Erdol

Edelmetalle und Edelsteine
Maschinen- und Apparatebau
Hotels und Restaurants

Grafik und Verlage
Versicherungen

Lebensmittel und alkoholfreie Getranke
Gesundheitswesen

Chemikalien

66.83
6.42
4.89
3.52
3.50
2.70
2.65
1.54
1.36
1.25
1.08
0.60
0.59
0.47
0.45
0.44
0.42
0.22
0.09
0.05
0.02

99.09

18.29
16.90
8.75
8.16
7.79
5.67
4.27
3.06
2.44
2.35
2.26
2.04
1.75
1.70
1.59
1.37
1.37
1.36
1.31
1.21
1.08
0.93
0.89
0.77
0.73
0.68
0.34
99.09

Etwaige Abweichungen bei den Prozentsétzen des Nettovermdgens sind auf Rundungen zuriickzufiihren.
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Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente
Devisenterminkontrakte
Zum 31. Dezember 2025 ausstehende Devisentermingeschafte:

Candriam Equities L Australia

Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in AUD)
AUD 73 usD 48 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 1
usD 3,333 AUD 5,016 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (33)
(32)
Candriam Equities L Biotechnology

Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in USD)
CHF 1,526,222 uUsD 1,930,701 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (1,622)
EUR 201,311,861 usD 237,066,616 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (490,503)
usD 32,594,325 EUR 27,721,044 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 17,321
usD 132,311 CHF 104,980 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (379)
(475,183)

Candriam Equities L Emerging Markets
Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in EUR)
EUR 2,431 uUsD 2,854 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 1
usD 97,646 EUR 83,355 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (215)
(214)

Candriam Equities L Europe Innovation
Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in EUR)
usD 209,804 EUR 178,169 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 361
361

Candriam Equities L Oncology

Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in USD)
EUR 200,269,884 usD 235,862,387 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (510,776)
JPY 249,997,793 usD 1,616,207 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (19,397)
usD 8,799,904 EUR 7,513,881 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (30,180)
usD 49,035 JPY 7,632,918 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 281
(560,072)

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities
Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in EUR)
EUR 130,610 GBP 115,000 16/01/2026 Société Générale (1,008)
EUR 1,363,609 usD 1,600,000 16/01/2026 UBS Europe SE 2,172
EUR 2,225,654 JPY 405,000,000 16/01/2026 Société Générale 24,296
JPY 320,000,000 EUR 1,741,082 16/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (1,748)
JPY 95,000,000 EUR 516,469 16/01/2026 Société Générale (105)
23,607

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology

Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in USD)
EUR 20,151,116 usD 23,731,002 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (49,969)
GBP 11,505,333 uUsD 15,449,144 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 26,145
usD 1,553,592 EUR 1,320,699 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch 1,542
usD 792,581 GBP 591,858 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (3,500)
(25,782)

Candriam Equities L US Edge
Gekaufte Gekaufte Verkaufte Verkaufte Falligkeits- Gegenpartei Nicht realisiert
Devise Anzahl Devise Anzahl datum (in USD)
EUR 11,976,812 uUsbD 14,105,507 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (30,690)
uUsbD 206,530 EUR 175,915 15/01/2026 CACEIS Bank, Lux. Branch (201)
(30,891)
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Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente
Devisentermingeschéfte (Fortsetzung)

Beachten Sie Anhangangabe 14 hinsichtlich erhaltener/verbuchter Sicherheiten in Verbindung mit den Devisenterminkontrakten. Diese Geschafte
mit Devisenterminkontrakten werden hauptsachlich den gegen Wahrungsrisiko abgesicherten Anteilsklassen zugewiesen.
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Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente

Futures
Zum 31. Dezember 2025 ausstehende Terminkontrakte:

Candriam Equities L Europe Optimum Quality

Anzahl Bezeichnung Wahrung Gegenpartei Verpflichtung Nicht realisiert
(Kauf/(Verkauf)) (in EUR) (in EUR)
(in absolutem Wert)
Futures auf Index
(150) EURO STOXX 50 0326 EUR J.P. Morgan SE 8,687,115 (105,000)
(105,000)

Siehe Anhangangabe 13 zu Barmitteln bei Brokern im Zusammenhang mit Futures.
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Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente

Differenzkontrakte

Zum 31. Dezember 2025 ausstehende CFD-Kontrakte:

Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge

Anzahl Long-/ Wahrung Basiswert Gegenpartei Nennwert Nicht realisiert
Short- (in EUR) (in EUR)
Position (in absolutem Wert)
OVERSEA-CHINESE
20,000 Short SGD BANKING CORP UBS Europe SE Frankfurt 261,661 (10,902)
14,000 Short JPY OLYMPUS CORP UBS Europe SE Frankfurt 150,921 4,363
6,700 Short JPY DENTSU GROUP INC UBS Europe SE Frankfurt 120,978 (2,838)
5,500 Short JPY CAPCOM CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 109,080 3,671
3,500 Short JPY ITOCHU CORP UBS Europe SE Frankfurt 37,550 (1,171)
MURATA MANUFACTURING
1,000 Long JPY COLTD UBS Europe SE Frankfurt 17,633 (337)
5,000 Long JPY KAO CORP UBS Europe SE Frankfurt 170,053 (486)
5,200 Long JPY NEC CORP UBS Europe SE Frankfurt 149,993 (10,932)
10,000 Long JPY FUJIFILM HOLDINGS CORP UBS Europe SE Frankfurt 181,651 (4,945)
53,000 Long JPY SUMITOMO CHEMICAL CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 128,290 (4,971)
17,700 Long JPY KYOCERA CORP UBS Europe SE Frankfurt 211,191 2,149
1,015 Long USD NEUROCRINE BIOSCIENCES INC  J.P. Morgan SE 122,574 (7,821)
5,239 Long USD NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDINJ.P. Morgan SE 99,565 13,713
372 Short USD ADVANCED MICRO DEVICES J.P. Morgan SE 67,834 2,279
9,600 Long JPY NGK INSULATORS LTD UBS Europe SE Frankfurt 174,750 14,654
4,300 Short JPY NITERRA CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 160,962 (4,181)
2,270 Short CHF ALCON INC Morgan Stanley Europe SE 154,375 1,758
344 Long USD MICRON TECHNOLOGY INC J.P. Morgan SE 83,597 13,166
1,196 Long CHF LOGITECH INTERNATIONAL-REG Morgan Stanley Europe SE 104,806 (11,979)
12,000 Short JPY ISUZU MOTORS LTD UBS Europe SE Frankfurt 159,021 (4,805)
3,000 Long JPY TOHO CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 130,046 (4,913)
3,000 Long JPY OTSUKA HOLDINGS CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 144,598 (7,004)
2,400 Long JPY IBIDEN CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 87,753 5,073
7,200 Long JPY SECOM CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 217,968 4,669
11,000 Short SGD UNITED OVERSEAS BANK LTD UBS Europe SE Frankfurt 255,345 (5,856)
14,600 Short JPY ZOZO INC UBS Europe SE Frankfurt 102,388 9
7,300 Long JPY HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC UBS Europe SE Frankfurt 156,358 3,245
6,600 Long JPY MAKITA CORP UBS Europe SE Frankfurt 169,832 3,248
1,900 Short JPY JAPAN STEEL WORKS LTD UBS Europe SE Frankfurt 79,256 12,705
15,800 Long JPY JAPAN AIRLINES CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 249,330 4,647
8,800 Short JPY MONOTARO CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 119,531 (11,290)
COSMO ENERGY HOLDINGS
3,900 Short JPY COLTD UBS Europe SE Frankfurt 88,449 (1,657)
800 Short JPY KEYENCE CORP UBS Europe SE Frankfurt 246,315 (18,426)
800 Short JPY KONAMI GROUP CORP UBS Europe SE Frankfurt 92,694 7,648
11,900 Long JPY OTSUKA CORP UBS Europe SE Frankfurt 208,925 1,101
6,900 Short JPY SHIMADZU CORP UBS Europe SE Frankfurt 156,224 8,696
6,900 Short JPY NITORI HOLDINGS CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 102,794 (3,055)
643 Long CAD SHOPIFY INC - CLASS A Morgan Stanley Europe SE 88,268 4,749
623 Short EUR BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES Société Générale SA 83,326 (810)
207 Long CAD CELESTICA INC Morgan Stanley Europe SE 52,205 (9,731)
1,900 Long JPY HIROSE ELECTRIC CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 178,503 2,579
724 Long USD LAM RESEARCH CORP J.P. Morgan SE 105,525 10,104
724 Long USD DOLLAR GENERAL CORP J.P. Morgan SE 81,847 4,218
137 Long EUR ARGENX SE Société Générale SA 98,202 (932)
4,071 Long EUR COVIVIO Société Générale SA 230,622 9,974
625 Short USD THE CIGNA GROUP J.P. Morgan SE 146,468 (6,763)
14,900 Long JPY WEST JAPAN RAILWAY CO UBS Europe SE Frankfurt 253,015 2,509
14,900 Long JPY DAI NIPPON PRINTING CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 218,050 7,446
9,900 Short JPY KOEI TECMO HOLDINGS CO LTD  UBS Europe SE Frankfurt 102,475 8,551
5,900 Short EUR FREENET AG Société Générale SA 173,106 (3,304)
5,900 Short JPY CANON MARKETING JAPAN INC ~ UBS Europe SE Frankfurt 220,534 (803)
8,600 Short HKD HANG SENG BANK LTD UBS Europe SE Frankfurt 144,411 (930)
500 Short JPY TOKYO ELECTRON LTD UBS Europe SE Frankfurt 93,216 (4,698)
500 Short JPY FAST RETAILING CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 154,653 (2,915)
2,200 Short JPY ORACLE CORP JAPAN UBS Europe SE Frankfurt 157,630 3,406
2,200 Short JPY BAYCURRENT INC UBS Europe SE Frankfurt 77,680 1,607
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400 Short JPY LASERTEC CORP UBS Europe SE Frankfurt 64,414 2,924
500 Long JPY ADVANTEST CORP UBS Europe SE Frankfurt 53,330 (177)
2,262 Long EUR EUROFINS SCIENTIFIC Société Générale SA 141,149 9,365
7,400 Long JPY CENTRAL JAPAN RAILWAY CO UBS Europe SE Frankfurt 174,338 1,447
641 Long USD EVEREST GROUP LTD J.P. Morgan SE 185,213 14,878
361 Long USD RALPH LAUREN CORP J.P. Morgan SE 108,692 (1,290)
288 Short USD SYNOPSYS INC J.P. Morgan SE 115,185 (7,707)
12,200 Short JPY SUMITOMO FORESTRY COLTD  UBS Europe SE Frankfurt 106,334 (1,986)
2,100 Short JPY ZENSHO HOLDINGS CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 102,382 2,624
7,500 Short USD COTERRA ENERGY INC J.P. Morgan SE 168,079 4,418
6,900 Long JPY NIPPON TELEVISION HOLDINGS  UBS Europe SE Frankfurt 142,618 3,519
17,700 Short JPY TOSOH CORP UBS Europe SE Frankfurt 226,143 (3,144)
6,800 Long JPY FUJITSU LIMITED UBS Europe SE Frankfurt 159,907 9,013
23,500 Long JPY AZBIL CORP UBS Europe SE Frankfurt 181,590 (4,085)
23,500 Long HKD SWIRE PACIFIC LTD - CL A UBS Europe SE Frankfurt 161,186 (4,857)
8,900 Long JPY ROHM CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 107,328 4,810
4,100 Short JPY MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES  UBS Europe SE Frankfurt 85,524 1,381
8,200 Short JPY NOF CORP UBS Europe SE Frankfurt 134,121 9,890
1,100 Long JPY ASICS CORP UBS Europe SE Frankfurt 22,438 131
77 Short USD FAIR ISAAC CORP J.P. Morgan SE 110,841 4,006
997 Short USD T-MOBILE US INC J.P. Morgan SE 172,362 (6,603)
630 Long USD NVIDIA CORP J.P. Morgan SE 100,043 1,430
1,200 Long JPY SCREEN HOLDINGS CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 99,343 13,591
7,700 Long JPY SBI HOLDINGS INC UBS Europe SE Frankfurt 141,168 1,548
1,800 Long JPY TAISEI CORP UBS Europe SE Frankfurt 145,055 7,586
300 Long JPY RESONAC HOLDINGS CORP UBS Europe SE Frankfurt 10,635 253
4,600 Long JPY TIS INC UBS Europe SE Frankfurt 131,361 3,723
830 Short USD VERISIGN INC J.P. Morgan SE 171,696 (497)
670 Long USD CHARLES RIVER LABORATORIES J.P. Morgan SE 113,799 2,608
1,300 Short JPY HORIBA LTD UBS Europe SE Frankfurt 112,706 (10,663)
330 Short USD UNITEDHEALTH GROUP INC J.P. Morgan SE 92,755 (1,939)
111 Long EUR ASML HOLDING NV Société Générale SA 102,275 (1,066)
808 Long USD TE CONNECTIVITY PLC J.P. Morgan SE 156,523 (11,485)
91 Long USD APPLOVIN CORP-CLASS A J.P. Morgan SE 52,210 (2,299)
454 Short USD TELEDYNE TECHNOLOGIES INC  J.P. Morgan SE 197,430 2,055
85 Short CHF BARRY CALLEBAUT AG-REG Société Générale SA 119,301 (9,135)
471 Long USD INSULET CORP J.P. Morgan SE 113,991 (9,763)
FACTSET RESEARCH
691 Short USD SYSTEMS INC J.P. Morgan SE 170,736 (1,222)
2,242 Short DKK COLOPLAST-B Morgan Stanley Europe SE 164,015 4,812
191 Long USD SPOTIFY TECHNOLOGY SA J.P. Morgan SE 94,440 (4,697)
2,001 Long USD AERCAP HOLDINGS NV J.P. Morgan SE 244,935 6,744
NOMURA RESEARCH
4,800 Short JPY INSTITUTE LT UBS Europe SE Frankfurt 156,994 3,628
4,800 Short JPY HITACHI LTD UBS Europe SE Frankfurt 127,816 (2,541)
5,800 Long JPY ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS L UBS Europe SE Frankfurt 71,677 (5,860)
2,700 Short JPY TREND MICRO INC UBS Europe SE Frankfurt 95,364 13,053
810 Long USD WORKDAY INC-CLASS A J.P. Morgan SE 148,130 986
122 Long USD KLA CORP J.P. Morgan SE 126,221 6,015
2,189 Long CHF NOVARTIS AG-REG Morgan Stanley Europe SE 257,834 12,562
1,393 Short EUR CTS EVENTIM AG & CO KGAA Société Générale SA 109,351 (2,090)
5,061 Long EUR STMICROELECTRONICS NV Société Générale SA 113,569 (76)
8,281 Long EUR CREDIT AGRICOLE SA Société Générale SA 145,332 3,271
45,363 Short EUR HERA SPA Société Générale SA 182,359 817
249,374 Short EUR TELECOM ITALIA SPA Société Générale SA 128,128 (3,391)
6,296 Long EUR AZIMUT HOLDING SPA Société Générale SA 225,019 4,407
4,108 Long EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONA Société Générale SA 157,336 2,876
1,669 Long EUR IPSEN Société Générale SA 198,611 (5,675)
40,343 Long EUR MAPFRE SA Société Générale SA 172,749 4,196
2,410 Short EUR PUBLICIS GROUPE Société Générale SA 213,574 1,976
3,162 Short EUR RENAULT SA Société Générale SA 111,998 6,261
1,584 Short EUR NEMETSCHEK SE Société Générale SA 146,995 475
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3,578 Long EUR FRESENIUS SE & CO KGAA Société Générale SA 175,250 1,717
893 Short EUR SAP SE Société Générale SA 186,057 1,161
381 Short EUR SARTORIUS AG-VORZUG Société Générale SA 94,183 (2,134)

3,201 Long EUR COMMERZBANK AG Société Générale SA 115,556 2,945

2,363 Long EUR KION GROUP AG Société Générale SA 161,275 8,389

3,512 Long EUR VOESTALPINE AG Société Générale SA 132,683 (3,863)

3,178 Long EUR NN GROUP NV Société Générale SA 208,922 5,021

1,906 Long EUR KBC GROUP NV Société Générale SA 212,043 1,334

11,078 Short EUR KESKO OYJ-B SHS Société Générale SA 213,252 (7,976)
17,285 Long EUR NOKIA OYJ Société Générale SA 96,312 5,082
22,177 Short EUR INFRASTRUTTURE WIRELESS ITAL Société Générale SA 174,866 (6,986)

945 Long EUR CAPGEMINI SE Société Générale SA 134,426 (6,095)

2,155 Short EUR PERNOD RICARD SA Société Générale SA 157,531 6,853

3,496 Short EUR SODEXO SA Société Générale SA 152,775 6,572

7,486 Short EUR GRIFOLS SA Société Générale SA 80,100 1,235
483 Short EUR THALES SA Société Générale SA 110,993 725
172 Short EUR ASM INTERNATIONAL NV Société Générale SA 89,027 (344)

2,929 Short EUR ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV  Société Générale SA 160,802 234

30,350 Long EUR EDP SA Société Générale SA 118,820 3,854

3,593 Short EUR DELIVERY HERO SE Société Générale SA 81,633 (2,479)

1,493 Long EUR REPLY SPA Société Générale SA 171,247 (2,389)

6,531 Long EUR UMICORE Société Générale SA 116,905 8,752

2,828 Long EUR FLATEXDEGIRO SE Société Générale SA 103,901 6,561

2,615 Short EUR DSM-FIRMENICH AG Société Générale SA 179,807 (3,347)

1,314 Short EUR ERSTE GROUP BANK AG Société Générale SA 135,211 (7,556)

2,984 Long EUR PROSUS NV Société Générale SA 157,704 (149)

5,916 Short EUR FDJ UNITED Société Générale SA 139,736 (2,130)

11,439 Short EUR VALLOUREC SA Société Générale SA 179,478 686

4,039 Short EUR ELISA OYJ Société Générale SA 152,432 (889)

934 Short EUR HENSOLDT AG Société Générale SA 68,556 (1,121)
12,164 Short EUR STELLANTIS NV Société Générale SA 115,084 7,919

1,143 Short EUR INPOST SA Société Générale SA 11,967 (34)

6,813 Short EUR DASSAULT SYSTEMES SE Société Générale SA 162,422 (1,635)

9,640 Short EUR FORTUM OYJ Société Générale SA 175,255 1,012

BANCO BILBAO VIZCAYA

3,616 Long EUR ARGENTA Société Générale SA 70,496 1,723

6,960 Short EUR CVC CAPITAL PARTNERS PLC Société Générale SA 99,528 (278)
906 Long EUR ACCIONA SA Société Générale SA 168,425 3,533

1,932 Long USD TARGET CORP J.P. Morgan SE 160,801 10,512

16,144 Long USD FORD MOTOR CO J.P. Morgan SE 180,348 (4,041)

2,447 Long USD ON SEMICONDUCTOR J.P. Morgan SE 112,823 7,751

1,993 Long USD SKYWORKS SOLUTIONS INC J.P. Morgan SE 107,605 (4,107)

1,647 Short USD ENTEGRIS INC J.P. Morgan SE 110,975 13,767

2,037 Short USD MICROCHIP TECHNOLOGY INC J.P. Morgan SE 110,518 (17,847)

5,641 Short USD LKQ CORP J.P. Morgan SE 145,054 (44)

2,844 Short USD FIDELITY NATIONAL INFO SERV  J.P. Morgan SE 160,937 291
358 Short USD CIENA CORP J.P. Morgan SE 71,289 (3,684)
374 Long USD FIRST SOLAR INC J.P. Morgan SE 83,188 (736)
616 Short USD GARTNER INC J.P. Morgan SE 132,321 (11,261)

1,857 Long USD INCYTE CORP J.P. Morgan SE 156,172 5,647
236 Long USD ULTA BEAUTY INC J.P. Morgan SE 121,574 11,528

MONOLITHIC POWER
125 Long USD SYSTEMS INC J.P. Morgan SE 96,466 (7,765)

1,113 Long USD DOLLAR TREE INC J.P. Morgan SE 116,574 (1,201)

2,153 Long USD FLEXLTD J.P. Morgan SE 110,762 (21,415)
181 Short USD TESLA INC J.P. Morgan SE 69,308 (3,018)

2,244 Long USD GENERAL MOTORS CO J.P. Morgan SE 155,377 947
357 Long USD HCA HEALTHCARE INC J.P. Morgan SE 141,912 (611)

2,142 Long USD CITIGROUP INC J.P. Morgan SE 212,823 10,153

5,575 Long USD MOSAIC CO/THE J.P. Morgan SE 114,353 1,580
840 Long USD CAPITAL ONE FINANCIAL CORP  J.P. Morgan SE 173,343 15,728
935 Long USD PTC INC J.P. Morgan SE 138,692 (1,196)
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672 Long USD VEEVA SYSTEMS INC-CLASS A J.P. Morgan SE 127,728 (3,670)
CREDO TECHNOLOGY GROUP
662 Long USD HOLDI J.P. Morgan SE 81,106 (7,969)
4,455 Long USD WP CAREY INC J.P. Morgan SE 244,135 (9,845)
2,012 Long USD SYNCHRONY FINANCIAL J.P. Morgan SE 142,927 9,217
1,362 Short USD GODADDY INC - CLASS A J.P. Morgan SE 143,895 4,849
478 Short USD NATERA INC J.P. Morgan SE 93,239 2,100
10,350 Short USD KRAFT HEINZ CO/THE J.P. Morgan SE 213,706 9,870
463 Long USD ALPHABET INC-CL A J.P. Morgan SE 123,393 (745)
4,600 Short USD SLB LTD J.P. Morgan SE 150,324 6,024
551 Short USD CORPAY INC J.P. Morgan SE 141,183 (2,186)
10,224 Short USD SNAP INC - A J.P. Morgan SE 70,252 (1,327)
893 Long USD TAPESTRY INC J.P. Morgan SE 97,151 11,915
39 Long USD BOOKING HOLDINGS INC J.P. Morgan SE 177,835 2,542
271 Short USD BROADCOM INC J.P. Morgan SE 79,861 9,225
1,826 Long USD DOCUSIGN INC J.P. Morgan SE 106,346 109
1,080 Short USD BLOOM ENERGY CORP- A J.P. Morgan SE 76,203 12,602
1,047 Short USD ARES MANAGEMENT CORP - A J.P. Morgan SE 144,090 (1,890)
2,028 Long USD ZOOM COMMUNICATIONS INC J.P. Morgan SE 149,003 (3,085)
2,345 Short USD ONEOK INC J.P. Morgan SE 146,756 515
2,009 Short USD BROWN & BROWN INC J.P. Morgan SE 136,334 2,532
403 Long USD CLOUDFLARE INC - CLASS A J.P. Morgan SE 67,650 (5,619)
7,470 Short USD GEN DIGITAL INC J.P. Morgan SE 172,940 2,110
512 Short USD AON PLC-CLASS A J.P. Morgan SE 153,838 (745)
661 Short USD F5INC J.P. Morgan SE 143,665 1,544
386 Long USD SNOWFLAKE INC J.P. Morgan SE 72,096 902
4,473 Short USD BENTLEY SYSTEMS INC-CLASS B J.P. Morgan SE 145,355 14,035
5,933 Short USD ROCKET COS INC-CLASS A J.P. Morgan SE 97,801 (636)
2,145 Short USD TRADE DESK INC/THE -CLASS A J.P. Morgan SE 69,330 2,959
10,275 Long USD HOST HOTELS & RESORTS INC  J.P. Morgan SE 155,116 1,575
1,128 Short USD AFFIRM HOLDINGS INC J.P. Morgan SE 71,486 (3,449)
309 Short USD TEXAS PACIFIC LAND CORP J.P. Morgan SE 75,568 (695)
972 Short USD MARVELL TECHNOLOGY INC J.P. Morgan SE 70,331 6,176
SEAGATE TECHNOLOGY
368 Long USD HOLDINGS J.P. Morgan SE 86,290 (7,401)
2,221 Short USD VENTAS INC J.P. Morgan SE 146,333 618
580 Long USD MONDAY.COM LTD J.P. Morgan SE 72,872 (5,871)
3,107 Long USD SOFI TECHNOLOGIES INC J.P. Morgan SE 69,259 (2,429)
569 Long USD GENERAL ELECTRIC J.P. Morgan SE 149,235 9,486
591 Long USD ROBINHOOD MARKETS INC - A J.P. Morgan SE 56,914 (11,373)
2,043 Long USD AKAMAI TECHNOLOGIES INC J.P. Morgan SE 151,775 (800)
2,070 Short USD IONQ INC J.P. Morgan SE 79,085 11,958
451 Short USD APPLIED MATERIALS INC J.P. Morgan SE 98,687 6,942
4,344 Short USD RIVIAN AUTOMOTIVE INC-A J.P. Morgan SE 72,902 (8,194)
593 Long USD AUTODESK INC J.P. Morgan SE 149,461 (4,600)
7,551 Short USD BAXTER INTERNATIONAL INC J.P. Morgan SE 122,866 (193)
8,425 Short USD THE CAMPBELL'S COMPANY J.P. Morgan SE 199,927 19,512
APOLLO GLOBAL
1,125 Short USD MANAGEMENT INC J.P. Morgan SE 138,665 4,095
3,230 Short USD CISCO SYSTEMS INC J.P. Morgan SE 211,850 (2,723)
2,816 Long USD COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A  J.P. Morgan SE 199,011 (587)
727 Short USD ARTHUR J GALLAGHER & CO J.P. Morgan SE 160,194 (7,855)
219 Long USD IDEXX LABORATORIES INC J.P. Morgan SE 126,153 (9,779)
3,056 Short USD DRAFTKINGS INC-CL A J.P. Morgan SE 89,667 (1,535)
541 Long USD INTL BUSINESS MACHINES CORP J.P. Morgan SE 136,447 (7,625)
1,283 Short USD MARSH & MCLENNAN COS J.P. Morgan SE 202,667 (5,074)
461 Long USD MICROSOFT CORP J.P. Morgan SE 189,833 (1,225)
1,143 Long USD MOHAWK INDUSTRIES INC J.P. Morgan SE 106,373 (2,368)
4,244 Short USD OCCIDENTAL PETROLEUM CORP J.P. Morgan SE 148,591 2,231
2,293 Short USD OMNICOM GROUP J.P. Morgan SE 157,657 (6,547)
106 Short USD ORACLE CORP J.P. Morgan SE 17,592 2,530
643 Short USD ROPER TECHNOLOGIES INC J.P. Morgan SE 243,704 (849)
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933 Long USD QUALCOMM INC J.P. Morgan SE 135,885 2,391
1,084 Short USD OKLO INC J.P. Morgan SE 66,233 26,591
1,793 Short USD STARBUCKS CORP J.P. Morgan SE 128,561 (588)

627 Short USD SYSCO CORP J.P. Morgan SE 39,341 (76)

974 Short USD TEXAS INSTRUMENTS INC J.P. Morgan SE 143,879 6,739
1,343 Long USD WALT DISNEY CO/THE J.P. Morgan SE 130,098 5,612

515 Long USD WESTERN DIGITAL CORP J.P. Morgan SE 75,541 3,828
3,195 Short USD WILLIAMS COS INC J.P. Morgan SE 163,525 1,012

ZEBRA TECHNOLOGIES CORP-

588 Long USD CLA J.P. Morgan SE 121,570 (14,300)
1,949 Long USD APTIV PLC J.P. Morgan SE 126,271 (1,411)

501 Long USD FUTU HOLDINGS LTD-ADR J.P. Morgan SE 70,049 (2,781)
2,109 Short USD ROCKET LAB CORP J.P. Morgan SE 125,270 (52,772)

16,900 Long JPY CYBERAGENT INC UBS Europe SE Frankfurt 122,833 5,198
53,000 Short HKD MTR CORP UBS Europe SE Frankfurt 172,776 2,605
9,100 Long JPY SUMITOMO MITSUI TRUST GROUP UBS Europe SE Frankfurt 236,139 10,313
59,503 Long AUD SIGMA HEALTHCARE LTD UBS Europe SE Frankfurt 99,329 1,997
16,200 Long JPY SEIKO EPSON CORP UBS Europe SE Frankfurt 174,506 7,700
10,600 Short JPY RENESAS ELECTRONICS CORP  UBS Europe SE Frankfurt 123,223 (181)
14,663 Long AUD BRAMBLES LTD UBS Europe SE Frankfurt 191,155 1,192
44,900 Long SGD YANGZIJIANG SHIPBUILDING UBS Europe SE Frankfurt 103,454 (71)
11,194 Short AUD GOODMAN GROUP UBS Europe SE Frankfurt 196,906 (7,627)
2,019 Long AUD MACQUARIE GROUP LTD UBS Europe SE Frankfurt 232,944 7,785
6,164 Short AUD SONIC HEALTHCARE LTD UBS Europe SE Frankfurt 79,132 1,306
1,485 Short AUD CSLLTD UBS Europe SE Frankfurt 145,574 5,149
23,700 Short JPY DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC UBS Europe SE Frankfurt 167,815 (7,966)
34,436 Short NzZD INFRATIL LTD UBS Europe SE Frankfurt 186,820 3,989
12,637 Long AUD EVOLUTION MINING LTD UBS Europe SE Frankfurt 90,982 3,059
237,000 Short HKD HONG KONG & CHINA GAS UBS Europe SE Frankfurt 181,743 967
10,220 Short AUD CAR GROUP LTD UBS Europe SE Frankfurt 178,496 3,659
1,962 Short AUD WISETECH GLOBAL LTD UBS Europe SE Frankfurt 76,265 2,795
CK INFRASTRUCTURE
25,000 Short HKD HOLDINGS L UBS Europe SE Frankfurt 157,527 (13,816)
19,200 Short JPY SG HOLDINGS CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 149,510 164
2,438 Short AUD XERO LTD UBS Europe SE Frankfurt 157,836 (961)
25,300 Short SGD SINGAPORE TECH ENGINEERING UBS Europe SE Frankfurt 141,044 (3,613)
88,636 Long AUD TELSTRA GROUP LTD UBS Europe SE Frankfurt 245,093 503
55,200 Long JPY LY CORP UBS Europe SE Frankfurt 125,099 2,512
15,900 Long JPY ANA HOLDINGS INC UBS Europe SE Frankfurt 257,300 11,586
12,400 Short JPY HASEKO CORP UBS Europe SE Frankfurt 209,351 (7,605)
17,400 Short JPY HONDA MOTOR CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 145,182 3,358
18,900 Short JPY KIKKOMAN CORP UBS Europe SE Frankfurt 145,993 (1,343)
6,800 Short JPY NIPPON SANSO HOLDINGS CORP UBS Europe SE Frankfurt 172,430 10,258
6,800 Short JPY SQUARE ENIX HOLDINGS CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 105,626 (2,598)
25,400 Long JPY RICOH CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 189,580 1,173
4,700 Short JPY OMRON CORP UBS Europe SE Frankfurt 101,103 2,114
14,100 Long JPY SHIONOGI & CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 217,602 16,812
2,700 Long JPY SANRIO CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 72,117 154
31,400 Short JPY YAMAHA MOTOR CO LTD UBS Europe SE Frankfurt 197,775 26
241,500 Long JPY NTT INC UBS Europe SE Frankfurt 206,881 3,350
685 Long AUD PRO MEDICUS LTD UBS Europe SE Frankfurt 85,905 (4,741)
11,175 Long NZD FISHER & PAYKEL HEALTHCARE C UBS Europe SE Frankfurt 206,554 (1,430)
23,900 Long JPY USS COLTD UBS Europe SE Frankfurt 222,915 519
3,300 Short JPY OBIC BUSINESS CONSULTANTS  UBS Europe SE Frankfurt 151,529 349
3,600 Short JPY KOKUSAI ELECTRIC CORP UBS Europe SE Frankfurt 107,459 (14,265)
3,743 Short AUD SGHLTD UBS Europe SE Frankfurt 98,718 (4,109)
15 Long CHF CHOCOLADEFABRIKEN LINDT-PC Morgan Stanley Europe SE 186,835 589
10,819 Long GBP SMITH & NEPHEW PLC Morgan Stanley Europe SE 153,460 (1,347)
459 Long DKK GENMAB A/S Morgan Stanley Europe SE 124,567 (983)
20,400 Long NOK TELENOR ASA Morgan Stanley Europe SE 252,621 5,953
1,125 Long CHF TEMENOS AG - REG Morgan Stanley Europe SE 96,239 7,859
787 Short CAD OPEN TEXT CORP Morgan Stanley Europe SE 21,852 746

17



Candriam Equities L

Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente

Differenzkontrakte (Fortsetzung)

Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge (Fortsetzung)

Anzahl Long-/ Wahrung Basiswert Gegenpartei Nennwert Nicht realisiert
Short- (in EUR) (in EUR)

Position (in absolutem Wert)
248 Long CHF LONZA GROUP AG-REG Morgan Stanley Europe SE 143,336 (4,638)
269 Short CHF SWISS LIFE HOLDING AG-REG Morgan Stanley Europe SE 265,039 (12,894)
4,497 Long GBP CARNIVAL PLC Morgan Stanley Europe SE 116,809 23,689
35,416 Long GBP KINGFISHER PLC Morgan Stanley Europe SE 126,835 2,839
135,901 Short GBP ITV PLC Morgan Stanley Europe SE 128,173 (31)
45,887 Long GBP SAINSBURY (J) PLC Morgan Stanley Europe SE 170,799 736
866 Short CHF KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG  Morgan Stanley Europe SE 159,379 (1,955)

33,892 Long GBP INVESTEC PLC Morgan Stanley Europe SE 214,069 7,701
5,095 Long GBP WHITBREAD PLC Morgan Stanley Europe SE 148,797 12,505
3,008 Short NOK SALMAR ASA Morgan Stanley Europe SE 156,792 (8,252)

653 Short DKK DSV A/S Morgan Stanley Europe SE 141,196 (12,153)
2,166 Short NOK AKER BP ASA Morgan Stanley Europe SE 46,971 (1,755)
6,323 Long GBP ZEGONA COMMUNICATIONS PLC Morgan Stanley Europe SE 101,020 2,867

46,580 Short GBP HALEON PLC Morgan Stanley Europe SE 199,945 (213)

3,853 Short DKK NOVONESIS (NOVOZYMES) B Morgan Stanley Europe SE 210,370 (6,767)
540 Short CHF ACCELLERON INDUSTRIES AG Morgan Stanley Europe SE 35,720 1,991

32,591 Short GBP WPP PLC Morgan Stanley Europe SE 125,974 (7,279)

10,597 Long GBP SAGE GROUP PLC/THE Morgan Stanley Europe SE 131,438 1,092
4,436 Long GBP HALMA PLC Morgan Stanley Europe SE 179,747 (257)
7,718 Short GBP SSE PLC Morgan Stanley Europe SE 192,607 (7,746)

230,423 Long GBP VODAFONE GROUP PLC Morgan Stanley Europe SE 260,943 17,206
4,876 Long CHF UBS GROUP AG-REG Morgan Stanley Europe SE 193,678 20,280
3,087 Short CAD RESTAURANT BRANDS INTERN  Morgan Stanley Europe SE 179,594 12,636

85,958 Short GBP LEGAL & GENERAL GROUP PLC  Morgan Stanley Europe SE 257,830 (19,561)

10,926 Short DKK TRYG A/S Morgan Stanley Europe SE 243,564 (9,216)

SVENSKA HANDELSBANKEN-

14,372 Short SEK A SHS Morgan Stanley Europe SE 178,339 (2,920)
5,284 Short NOK FRONTLINE PLC Morgan Stanley Europe SE 99,199 5,799
1,685 Long EUR SOCIETE GENERALE SA Morgan Stanley Europe SE 115,793 8,797

302 Short CHF VAT GROUP AG Morgan Stanley Europe SE 125,246 2,136
5,695 Short DKK ORSTED A/S Morgan Stanley Europe SE 93,290 10,567
5,441 Long GBP CONVATEC GROUP PLC Morgan Stanley Europe SE 15,155 1,067

549 Long CHF GALDERMA GROUP AG Morgan Stanley Europe SE 95,640 (3,393)

549 Long CAD CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE Morgan Stanley Europe SE 42,432 1,749
1,407 Short CAD TFI INTERNATIONAL INC Morgan Stanley Europe SE 123,990 (4,977)

11,634 Long EUR AYVENS SA Morgan Stanley Europe SE 133,093 4,537
6,805 Long SEK INDUSTRIVARDEN AB-C SHS Morgan Stanley Europe SE 260,836 7,529
9,611 Long SEK SKF AB-B SHARES Morgan Stanley Europe SE 218,194 (776)
1,775 Long CAD BANK OF MONTREAL Morgan Stanley Europe SE 196,530 (621)

564 Long CAD CAMECO CORP Morgan Stanley Europe SE 44,030 1,104
1,688 Long CAD CANADIAN TIRE CORP-CLASS A Morgan Stanley Europe SE 182,378 8,042

11,160 Short CHF SIG GROUP AG Morgan Stanley Europe SE 136,007 (21,503)

72,161 Long GBP ABERDEEN GROUP PLC Morgan Stanley Europe SE 169,917 8,050
1,876 Short CAD NATIONAL BANK OF CANADA Morgan Stanley Europe SE 201,141 545

19,993 Short GBP MELROSE INDUSTRIES PLC Morgan Stanley Europe SE 134,729 (4,939)
5,651 Long GBP ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC Morgan Stanley Europe SE 137,659 (453)
7,897 Short SEK LAGERCRANTZ GROUP AB-B SHS Morgan Stanley Europe SE 155,212 (3,547)
9,249 Short GBP DIAGEO PLC Morgan Stanley Europe SE 169,854 7,416

13,308 Short SEK HEXAGON AB-B SHS Morgan Stanley Europe SE 134,592 (369)
8,541 Long SEK INVESTOR AB-B SHS Morgan Stanley Europe SE 260,640 5,485
8,810 Short NOK DNB BANK ASA Morgan Stanley Europe SE 209,346 (7,423)

35,546 Short NOK VAR ENERGI ASA Morgan Stanley Europe SE 99,018 (3,929)
2,627 Short DKK NOVO NORDISK A/S-B Morgan Stanley Europe SE 114,397 (3,799)
4,581 Short SEK SECTRA AB-B SHS Morgan Stanley Europe SE 106,200 9,105
3,294 Long CAD MAGNA INTERNATIONAL INC Morgan Stanley Europe SE 149,712 8,389
7,380 Long SEK MYCRONIC AB Morgan Stanley Europe SE 152,174 4,352

214,851
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Differenzkontrakte (Fortsetzung)

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities

Anzahl Long-/ Wahrung Basiswert Gegenpartei Nennwert Nicht realisiert
Short- (in EUR) (in EUR)
Position (in absolutem Wert)

7,489 Long USD BLUEPRINT MEDICINES CVR J.P. Morgan SE 2,933 2,933
61,125 Long USD PARAGON 28 INC J.P. Morgan SE 4,684 4,679
33,324 Long NOK RANA GRUBER ASA Société Générale SA 217,725 1,125

429,294 Long GBP JUST GROUP PLC Société Générale SA 1,061,988 2,458
76,464 Short GBP TT ELECTRONICS PLC Société Générale SA 100,183 535

OLAV THON
51,355 Long NOK EIENDOMSSELSKAP AS Société Générale SA 1,452,237 11,625
14,332 Long DKK NILFISK HOLDING A/S Société Générale SA 266,338 768
77,710 Long GBP JTC PLC Société Générale SA 1,142,755 5,340
17,207 Long USD EXACT SCIENCES CORP Société Générale SA 1,487,967 (2,637)
10,933 Long USD SEALED AIR CORP Société Générale SA 385,673 (6,051)
18,140 Long USD MERUS NV Société Générale SA 1,498,216 2,780
12,693 Long USD ELECTRONIC ARTS INC Société Générale SA 2,208,319 1,405
17,933 Long USD STRATASYS LTD Barclays Bank Ireland PLC 132,537 763
39,918 Short USD KENVUE INC Citibank Europe plc, Germany Branch 586,305 35
5,837 Long USD KIMBERLY-CLARK CORP Citibank Europe plc, Germany Branch 501,422 (5,083)
145,470 Long GBP INTERNATIONAL PERSONAL FINANUBS Europe SE Frankfurt 389,853 1,466
27,906 Short EUR PSI UBS Europe SE Frankfurt 1,255,770 0
22,633 Short EUR AEDIFICA UBS Europe SE Frankfurt 1,527,728 (38,477)
19,100 Long EUR COFINIMMO UBS Europe SE Frankfurt 1,512,720 33,425
103,505 Long EUR TINEXTA SPA UBS Europe SE Frankfurt 1,651,540 13,013
222,370 Long EUR ANTARES VISION SPA UBS Europe SE Frankfurt 1,114,074 7,783
69,758 Short EUR JDE PEET'S NV UBS Europe SE Frankfurt 2,222,490 (22,970)
18,547 Long USD AVIDITY BIOSCIENCES INC UBS Europe SE Frankfurt 1,139,082 12,318
108,984 Long USD JAMF HOLDING CORP UBS Europe SE Frankfurt 1,207,273 4,640
FRONTIER

47,110 Long USD COMMUNICATIONS PARE UBS Europe SE Frankfurt 1,527,079 5,178
240,770 Long USD CANTALOUPE INC UBS Europe SE Frankfurt 2,177,170 2,221
43,331 Long USD PLYMOUTH INDUSTRIAL REIT INC UBS Europe SE Frankfurt 807,256 (3,321)
98,018 Long USD SANOFI RTS 31-12-49 UBS Europe SE Frankfurt 4,173 4,173
23,298 Short USD GUESS? INC J.P. Morgan SE 332,276 5,951
59,807 Long USD DIGITALBRIDGE GROUP INC J.P. Morgan SE 781,165 2,220
27,284 Long USD AIR LEASE CORP J.P. Morgan SE 1,492,146 7,666
75,511 Long CAD DENTALCORP HOLDINGS LTD J.P. Morgan SE 514,070 1,407
42,540 Long USD ANYWHERE REAL ESTATE INC J.P. Morgan SE 512,892 (16,166)
193,967 Long GBP JUST GROUP PLC J.P. Morgan SE 479,836 1,422
50,940 Long HKD HANG SENG BANK LTD J.P. Morgan SE 855,381 6,130

9,620 Long USD CSG SYSTEMS INTL INC J.P. Morgan SE 628,173 (11,625)
59,5680 Long USD DYNAVAX TECHNOLOGIES CORP J.P. Morgan SE 780,229 (380)
32,730 Long USD TEGNA INC J.P. Morgan SE 540,925 557

CYBERARK SOFTWARE

1,326 Short USD LTD/ISRAEL J.P. Morgan SE 503,619 7,971
334,369 Short USD WIDEOPENWEST INC J.P. Morgan SE 1,480,454 (8,772)
50,449 Long GBP TREATT PLC J.P. Morgan SE 117,867 (6,067)
35,770 Long USD DAYFORCE INC J.P. Morgan SE 2,106,393 469
180,414 Long CAD INTERRENT REAL ESTATE INVEST J.P. Morgan SE 1,478,142 (1,121)
127,580 Short USD EVENTBRITE INC-CLASS A J.P. Morgan SE 483,402 (1,325)

MEMBERSHIP COLLECTIVE
165,512 Short USD GROUP IN J.P. Morgan SE 1,262,708 (8,256)

2,917 Long USD PALO ALTO NETWORKS INC J.P. Morgan SE 457,500 (8,768)
27,221 Long USD WARNER BROS DISCOVERY INC  J.P. Morgan SE 667,980 19,900
27,998 Long DKK BAVARIAN NORDIC A/S J.P. Morgan SE 715,413 12,933
61,087 Short USD COMPASS INC - CLASS A J.P. Morgan SE 549,780 3,020
34,336 Long USD INTERNATIONAL MONEY EXPRESSJ.P. Morgan SE 449,062 1,754
47,020 Short USD ASPEN INSURANCE HOLDINGS-A J.P. Morgan SE 1,485,327 (4,004)

45,040

Siehe Anhangangabe 13 zu Bankguthaben und Broker im Zusammenhang mit CFD-Kontrakten.
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Sonstige Erlduterungen zum Abschluss

Anhangangabe 1 — Alilgemeines

Candriam Equities L (nachfolgend ,SICAV* oder ,Fonds“) wurde unter der Bezeichnung ,BIL Equities” am 27. April 1994 als Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (SICAV) gemaf den Bestimmungen von Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flr
Gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung und des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in seiner jeweils
glltigen Fassung auf unbestimmte Dauer gegriindet. Ihr Mindestkapital betragt 1.250.000 EUR.

Die Satzung der SICAV wurde am 9. Juni 1994 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” veréffentlicht. Sie wurde mehrfach geéndert,
das letzte Mal insbesondere am 6. April 2020. Die entsprechenden Anderungen wurden in ,Recueil Electronique des Sociétés et Associations”
(,RESA®) veroffentlicht. Die SICAV ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B-47449 eingetragen.

Der Name der unten genannten Teilfonds wurde wie folgt geadndert:

- Am 05. Februar 2025 anderte Candriam Equities L ESG Market Neutral seinen Namen in Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge.
- Am 05. Februar 2025 &nderte Candriam Equities L Oncology Impact seinen Namen in Candriam Equities L Oncology.

- Am 24. Juni 2025 anderte Candriam Equities L Meta Globe seinen Namen in Candriam Equities L DigiTech.

Zurzeit stehen den Anlegern folgende Teilfonds zur Verfiigung:

Teilfonds Referenzwéahrung
Candriam Equities L Australia AUD
Candriam Equities L Biotechnology uUsD
Candriam Equities L DigiTech uUsD
Candriam Equities L Emerging Markets EUR
Candriam Equities L EMU EUR
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge EUR
Candriam Equities L Europe EUR
Candriam Equities L Europe Edge EUR
Candriam Equities L Europe Innovation EUR
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR
Candriam Equities L European Autonomy (Aufgelegt am 20. November 2025) EUR
Candriam Equities L Global Demography EUR
Candriam Equities L Global Income EUR
Candriam Equities L Japan Edge (Aufgelegt am 20. November 2025) JPY
Candriam Equities L Life Care uUsD
Candriam Equities L Oncology uUsD
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology uUsD
Candriam Equities L US Edge uUsD
Candriam Equities L World Edge EUR

Die aus mehreren Teilfonds bestehende Struktur bietet Anlegern nicht nur den Vorteil, zwischen verschiedenen Teilfonds wahlen zu kénnen, sondern
auch von einem Teilfonds in einen anderen wechseln zu kénnen, sofern dies zulassig ist. Die SICAV kann fur jeden Teilfonds Anteile verschiedener
Anteilsklassen ausgeben, die sich insbesondere durch verschiedene Gebuhren und Provisionen oder in ihrer Ausschittungspolitik unterscheiden.

Folgende Anteilsklassen wurden aufgelegt:

. Die Klasse BF ist den von der Verwaltungsgesellschaft zugelassenen und von einem Unternehmen der Candriam-Gruppe verwalteten Feeder-
OGA belgischen Rechts vorbehalten.

. Die Anteilsklasse C wird natirlichen und juristischen Personen angeboten.

. Die Anteilsklasse CB ist bestimmten Vertriebstragern vorbehalten, bei denen es sich um Banken handelt, die von der Verwaltungsgesellschaft
zugelassen wurden.

. Die Anteilsklasse | ist ausschlieRlich auf institutionelle Anleger beschrankt, deren Mindestbetrag bei Erstzeichnung EUR 250.000 betragt. Der
Verwaltungsrat kann diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen andern.

. Die Anteilsklasse 12 ist eine Anteilsklasse ohne Performancegebihren, die ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten ist. lhr
Mindestbetrag bei Erstzeichnung belauft sich auf EUR 250.000 oder den Gegenwert in Fremdwahrungen bei auf Fremdwahrungen lautenden
Anteilsklassen (der Verwaltungsrat kann diesen Mindestbetrag nach eigenem Ermessen andern, sofern alle Anteilinhaber an einem bestimmten
Bewertungstag gleich behandelt werden).

e Die Anteilsklasse LOCK (nachfolgend Anteilsklasse ,L“) ist mit einem besonderen Mechanismus zur Begrenzung des Kapitalverlustrisikos
verbunden. Dieser Mechanismus wird ausschlief3lich von Belfius Banque S.A. angeboten, der exklusiven Vertriebsstelle fir diese Anteilsklasse.
Mit einer Anlage in diese Anteilsklasse stimmt der Anleger zu, dass die Anteile automatisch verauRert werden, sobald der Nettoinventarwert
einen festgelegten Betrag erreicht (Aktivierungskurs). Stellt die Belfius Banque S.A. fest, dass der Nettoinventarwert den Aktivierungskurs
erreicht oder unterschritten hat, wird automatisch ein Ricknahmeantrag erstellt und schnellstméglich ausgefiihrt. Der entsprechende
Verkaufsauftrag erfolgt in Form eines Sammelauftrags vor dem ersten Cut-off-Zeitpunkt (Orderannahmeschluss) nach dem Tag der Berechnung
des Nettoinventarwerts, der den automatischen Ricknahmeantrag ausgel6st hat. Aufgrund der besonderen Merkmale dieser Anteilsklasse
sollten interessierte Anleger ihren Finanzberater bei Belfius Banque S.A. hinzuziehen und sich Uber die Anforderungen informieren, die mit
diesem Mechanismus in technischer und operativer Hinsicht verbunden sind.

. Die Anteilsklasse N ist auf Vertriebsstellen beschrankt, die von der Verwaltungsgesellschaft eine besondere Genehmigung erhalten haben.
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Anhangangabe 1 — Allgemeines (Fortsetzung)

. Die Klasse P ist nur fiir folgende Anleger zuganglich ist: (i) Pensionsfonds oder ahnliche Anlageformen, die auf Initiative eines oder mehrerer
Arbeitgeber zu Gunsten ihrer Mitarbeiter errichtet wurden, und (ii) Gruppen aus einem oder mehreren Arbeitgebern, die von ihnen gehaltene
Mittel anlegen, um flr ihre Mitarbeiter Altersversorgungsleistungen zu erbringen. Der Mindestbetrag bei Erstzeichnung betragt EUR 15.000.000.

. Die Anteilsklasse Pl ist institutionellen Anlegern vorbehalten, die Anteile des Teilfonds vor Erreichen einer kritischen GréRe hinsichtlich des
verwalteten Vermogens zeichnen. Der Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung betragt EUR 1.000.000 bzw. fir Klassen, die auf eine andere
Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert dieser anderen Wahrung (der Verwaltungsrat kann diesen Mindestbetrag nach eigenem
Ermessen anpassen, sofern alle Aktionare an einem bestimmten Bewertungstag gleich behandelt werden). Diese Klasse kann bis zum Eintritt
eines der folgenden Ereignisse gezeichnet werden: (i) die vom Verwaltungsrat festgelegte Laufzeit ist abgelaufen; (ii) der Teilfonds hat in Bezug
auf das verwaltete Vermdgen eine vom Verwaltungsrat bestimmte kritische GrofRe erreicht; (iii) der Verwaltungsrat hat aus berechtigten Griinden
beschlossen, diese Klasse fiir eine Zeichnung zu schlielen. Der Verwaltungsrat hat die Mdglichkeit, diese Anteilsklasse nach eigenem
Ermessen und ohne Verpflichtung zur vorherigen Information der Anleger wieder zu 6ffnen.

e Die Anteilsklasse R ist Finanzintermedigren vorbehalten (einschlieRlich Vertriebsstellen und Plattformbetreibern), die:

- die gesonderte Vereinbarungen mit ihren Kunden beziglich der Bereitstellung von Wertpapierdienstleistungen hinsichtlich des Teilfonds
geschlossen haben, und
- denen es aufgrund der fir sie geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder aufgrund von Vereinbarungen mit ihren Kunden untersagt

ist, fur die Bereitstellung der oben genannten Wertpapierdienstleistungen von der Verwaltungsgesellschaft Gebilihren, Provisionen oder sonstige
finanzielle Verglinstigungen anzunehmen oder einzubehalten.

. Die Anteilsklasse R2 ist folgenden Anlegern vorbehalten:

- Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediaren, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und die fir Anlagen in dieser
Anteilsklasse von keinem Unternehmen der Candriam-Gruppe eine Vergltung erhalten, wenn die Anlagen in den Anteilen letztlich im Rahmen
eines Mandats erfolgen.

- OGA, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.
. Die Anteilsklasse S ist ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft speziell zugelassen wurden.

. Die Anteilsklasse SF2 ist Feeder-Fonds vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem Unternehmen der
Candriam-Gruppe verwaltet werden. Der Mindestbestand in dieser Anteilsklasse betragt EUR 200.000.000 oder den Gegenwert in
Fremdwahrungen bei auf Fremdwahrungen lautenden Anteilsklassen. Dieser Betrag kann vom Verwaltungsrat geandert werden, sofern eine
Gleichbehandlung der Anteilinhaber gewahrleistet ist.

. Die Anteilsklasse V ist ausschlieBllich auf institutionelle Anleger beschrankt, bei denen sich der Mindestbetrag bei Erstzeichnung auf EUR
15.000.000 oder den Gegenwert in Fremdwahrungen

bei auf Fremdwahrungen lautenden Anteilsklassen belauft (der Verwaltungsrat kann diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern).

. Klasse V2, eine Anteilsklasse ohne Performancegebiihr, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten institutionellen oder professionellen
Anlegern, Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediaren vorbehalten ist, und fir die bei Erstzeichnung ein Mindestanlagebetrag in Hohe von
EUR 15.000.000 bzw. fir die auf eine Fremdwahrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des Gegenwerts in der jeweiligen Fremdwahrung gilt.
(Der Verwaltungsrat kann diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen andern.).

. Die Anteilsklasse VB ist OGA nach belgischem Recht vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.
. Die Anteilsklasse Y ist ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft speziell zugelassen wurden.
. Die Anteilsklasse Z ist folgenden Anlegern vorbehalten:

- institutionelle oder professionelle Anleger, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden. Die Portfolioverwaltungstatigkeit fiir diese
Anteilsklasse wird direkt Gber einen mit dem Anleger geschlossenen Verwaltungsvertrag vergitet. Daher wird auf die Vermdgenswerte dieser
Anteilsklasse keine Portfolioverwaltungsgebihr erhoben.

- OGA, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem Unternehmen der Candriam-Gruppe verwaltet werden.

. Die Anteilsklasse ZB ist OGA nach belgischem Recht vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem
Unternehmen der Candriam-Gruppe verwaltet werden.

. Die Klasse ZF, die Feeder-OGA vorbehalten ist, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem Unternehmen der
Gruppe Candriam verwaltet werden.

Die Vermdgenswerte der einzelnen Anteilsklassen werden in einem Gesamtportfolio zusammengefuhrt.
Darlber hinaus kann fir die Anteilsklassen ein Verfahren zur Wahrungsabsicherung angewandt werden:

. Gegenlber der Basiswahrung abgesicherte Anteilsklassen:

Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des Teilfonds und
der Wahrung, auf die die jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet, zu verringern.

Mit dieser Art der Absicherung soll erreicht werden, dass sich die Performance der abgesicherten Anteilsklasse auf angemessener Grundlage (d. h.
um die Zinsdifferenz zwischen den beiden Wahrungen bereinigt) mit der Performance einer Anteilsklasse, die auf die Basiswahrung des Teilfonds
lautet, vergleichen Iasst. Diese Absicherungsart wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufligung des Suffixes H gekennzeichnet.

Die ausgegebenen Anteile werden im Abschnitt ,Statistiken zu den einzelnen Teilfonds ausfiihrlich beschrieben.
Anhangangabe 2 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Der Abschluss der SICAV wurde in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt.
Aufgrund von Rundungsregeln kénnen in einigen Summen oder Zwischensummen des Abschlusses geringfligige Abweichungen auftreten.
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Die fir den Abschluss verwendeten Nettoinventarwerte beziehen sich auf folgende Stichtage:

e Teilfonds Candriam Equities L Australia, Candriam Equities L Emerging Markets und Candriam Equities L Japan Edge: Der Nettoinventarwert
wurde zum 31. Dezember 2025 auf Basis der Bérsenschlusskurse vom 31. Dezember 2025 fiir asiatische Markte, die an diesem Tag 6ffneten,
und auf der Basis der Boérsenschlusskurse vom 31. Dezember 2025 fiir die anderen Markte berechnet.

. Fir die anderen Teilfonds der SICAV wurden die Nettoinventarwerte zum 31. Dezember 2025 am 2. Januar 2026 basierend auf den zuletzt
bekannten Preisen zum Bewertungszeitpunkt berechnet.

a) Bewertung des Portfolios der einzelnen Teilfonds

Die Bewertung eines Wertpapiers, das zum Handel an einer amtlichen Notierung oder an einem anderen geregelten Markt mit ordnungsgemafier
Funktionsweise, der anerkannt und fir das Publikum offen ist, zugelassen ist, erfolgt auf der Grundlage des letzten in Luxemburg am Bewertungstag
bekannten Kurses oder, wenn diese Aktie an mehreren Markten gehandelt wird, auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses an dem Hauptmarkt,
an dem sie gehandelt wird. Ist der letzte bekannte Preis nicht reprasentativ, erfolgt die Bewertung auf der Grundlage des wahrscheinlichen
Veraullerungswerts, der vom Verwaltungsrat nach bestem Wissen und Gewissen geschatzt wird. Wertpapiere, die weder an einer Bérse noch an
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt und flir das Publikum offen ist, notiert sind oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage des
wahrscheinlichen Verauflerungswerts bewertet, der mit der gebotenen Vorsicht und in gutem Glauben geschéatzt wird. Alle anderen Vermdgenswerte
werden von den Geschaftsfiihrern auf der Grundlage des wahrscheinlichen VerauRRerungswerts bewertet, der nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten Grundsatzen und Verfahren geschéatzt werden muss.

B) Realisierte Nettogewinne oder Verluste aus Wertpapierverkaufen

Die realisierten Gewinne oder Verluste aus Wertpapierverkaufen in jedem Teilfonds werden auf der Grundlage der durchschnittlichen Kosten der
verkauften Wertpapiere berechnet.

¢) Umrechnung von Fremdwahrungen

Die in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung der einzelnen Teilfonds ausgedriickten Werte werden zu dem am Abschlussdatum geltenden
Wechselkurs in diese Wahrung umgerechnet.

Ertrage und Aufwendungen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, werden zu den am
Transaktionsdatum geltenden Wechselkursen in die jeweilige Wahrung umgerechnet.

Die Erwerbskosten von Wertpapieren der einzelnen Teilfonds, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung des Teilfonds lauten, werden
zu den am Tag des Erwerbs geltenden Wechselkursen in diese Wahrung umgerechnet.

Fir die Teilfonds Candriam Equities L Australia, Candriam Equities L Emerging Markets und Candriam Equities L Japan Edge lauten die zum 31.
Dezember 2025 herangezogenen Wechselkurse wie folgt:

1TEUR= 1.754930 AUD 1EUR = 0.872230 GBP 1EUR = 1699.720000 KRW 1EUR = 50.520800 TRY
1EUR= 6.426100 BRL 1EUR= 9.136000 HKD 1EUR= 21.119100 MXN 1EUR= 36.872000 TWD
1EUR = 1.608240 CAD 1EUR = 385.460000 HUF 1EUR = 4.225800 PLN 1EUR = 1.173700 USD
1EUR= 0.930840 CHF 1EUR= 3.734200 ILS 1EUR= 4.401700 SAR 1EUR= 19.478200 ZAR
1EUR= 8.207500 CNY 1EUR= 105.561000 INR 1EUR= 1.509500 SGD
1EUR= 24.218000 CzK 1EUR= 183.780000 JPY 1EUR= 37.000200 THB

Fur die anderen Teilfonds verwendete Wechselkurse zum 31. Dezember 2025:

1EUR= 1.761200 AUD 1EUR= 0.873150 GBP 1EUR = 2.042350 NZD 1EUR= 1.174450 USD
1EUR= 1.609900 CAD 1EUR= 9.141300 HKD 1EUR= 4.222400 PLN 1EUR= 19.460600 ZAR
1EUR= 0.930500 CHF 1EUR= 184.089150 JPY 1EUR = 10.827000 SEK
1EUR= 24.172000 CzK 1EUR= 1691.854000 KRW 1EUR= 1.510350 SGD
1EUR= 7.469000 DKK 1EUR= 11.846500 NOK 1EUR = 36.901800 TWD

d) Kombinierte Abschliisse der SICAV

Die kombinierte Aufstellung des Nettovermdgens der SICAV und die kombinierte Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens, die in EUR
ausgewiesen sind, entsprechen der Summe aus der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdégens
jedes Teilfonds, die mit dem zum Abschlussstichtag geltenden Wechselkursen in die Wahrung der SICAV umgerechnet wurden.

e) Bewertung von Optionen und Futures

Die Bewertung von Optionen und Futures, die an einer amtlichen Notierung oder einem sonstigen geregelten Markt zugelassen sind, erfolgt auf der
Grundlage des letzten bekannten Kurses oder, wenn die Option an mehreren Markten gehandelt wird, auf der Grundlage des letzten bekannten
Kurses an dem Markt, an dem der Vertrag von der SICAV abgeschlossen wurde.

Optionen und Futures, die nicht an einer Bérse oder einem sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu ihrem wahrscheinlichen
Marktwert bewertet, der konservativ und in gutem Glauben geschétzt wird. Der Marktwert der Optionen ist in der Aufstellung des Nettovermdgens
unter der Rubrik ,,Optionen (Long-Position) / (Short-Position) zum Marktwert“ enthalten.

Die realisierten Gewinne / (Verluste) und die Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerungen / Abschreibungen auf Optionen werden in der
Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens unter den Uberschriften ,Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Optionen” und ,Veranderung
der nicht realisierten Nettowertsteigerung / -abschreibung aus Optionen® ausgewiesen.
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Der nicht realisierte Wertzuwachs / (Wertverlust) von Terminkontrakten wird in der Nettovermdgensaufstellung unter ,Nicht realisierter Wertzuwachs
/ (Wertverlust) von Terminkontrakten (netto)* ausgewiesen. Veradnderungen des Marktwerts von offenen Future-Kontrakten werden als nicht
realisierte Wertsteigerung / Wertminderung in der Gewinn- und Verlustrechnung und unter Verdnderung des Nettovermdgens in der Rubrik
,Veranderung der nicht realisierten Gewinne / Verluste aus Futures* erfasst. Realisierte Gewinne oder Verluste, die der Differenz zwischen dem Wert
des Kontrakts zum Zeitpunkt seiner Eréffnung und dem Wert zum Zeitpunkt seiner SchlieBung entsprechen, werden bei der SchlieBung oder dem
Verfall von Futures-Kontrakten in der Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens unter ,Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus Futures*”
ausgewiesen.

Einzelheiten zu ausstehenden Optionen und Finanzterminkontrakten finden Sie ggf. im Abschnitt ,Anhang zum Jahresabschluss — Aufstellung der
derivativen Instrumente®.

f) Bewertung von Differenzkontrakten (,CFD")

CFD werden zum angemessenen Wert auf der Grundlage der letzten bekannten Spread- und Zinskurven bzw. des letzten bekannten Schlusskurses
des Basiswerts bewertet.

Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) aus CFD werden in der Aufstellung des Nettovermdgens unter ,Nicht realisierte Nettogewinne/(-verluste) aus
CFD* ausgewiesen. Realisierte Gewinne/(Verluste) und die sich hieraus ergebende Veradnderung der nicht realisierten Wertsteigerungen /
Wertminderungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung bzw. in der Aufstellung lber die Veranderung des Nettovermdgens in der Rubrik
,Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus CFD“ sowie der Rubrik ,Veranderung des nicht realisierten Gewinns/Verlusts aus CFD* erfasst.
Einzelheiten zu ausstehenden Differenzkontrakten (CFD) finden Sie ggf. im Abschnitt ,Anhang zum Abschluss - Aufstellung der derivativen
Instrumente”.

d) Bewertung von Devisenterminkontrakten

Die Devisenterminkontrakte werden auf der Grundlage der am Abschlussdatum geltenden Devisenterminkurse bewertet, die fir den verbleibenden
Zeitraum bis zum Verfallsdatum gelten. Der nicht realisierte Gewinn/(Verlust) aus Devisenterminkontrakten wird in der Nettovermdgensaufstellung
unter ,Nicht realisierter Gewinn/ (Verlust) aus Devisenterminkontrakten ausgewiesen.

Die daraus resultierenden realisierten Gewinne / (Verluste) und die Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung / Wertminderung sind in der
Aufstellung der Veranderungen des Nettovermdgens unter ,Realisierter Nettogewinn / (-verlust) aus Devisenterminkontrakten* bzw. ,Veranderung
des nicht realisierten Nettogewinns/-verlusts aus Devisenterminkontrakten” enthalten.

Einzelheiten zu Devisenterminkontrakten finden Sie ggf. im Abschnitt ,Anhang zum Abschluss — Aufstellung der derivativen Instrumente®.

h) Pensionsgeschéfte

Jeder Teilfonds kann sich an Pensionsgeschaften beteiligen. Diese Geschafte bestehen im An- und Verkauf von Wertpapieren, wobei dem Verkaufer
das Recht eingerdumt wird, die verkauften Papiere vom Kaufer zu einem zwischen den beiden Parteien bei Vertragsabschluss festgelegten Preis
und Termin zuriickzukaufen.

i) Grindungskosten

Grindungskosten werden uber einen Zeitraum von 5 Jahren zu jeweils 20% pro Jahr linear abgeschrieben.

i) Transaktionskosten

In dem am 31. Dezember 2025 endenden Geschéftsjahr fielen fiir die SICAV beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
sonstigen zulassigen Anlagen und Derivaten Transaktionskosten und Maklergebtihren an. Diese Kosten werden in der Ubersicht Gber die Entwicklung
des Nettovermdgens unter der Uberschrift , Transaktionskosten* ausgewiesen.

k) Ertrdge

Zinsertrage laufen gemaf den Bedingungen der zugrunde liegenden Anlage auf. Ertrdge werden nach Abzug einer etwaigen Quellensteuer erfasst.
Dividenden werden auf EX-Datumsbasis ausgewiesen.

1) In Anlageportfolios verwendete Abkilirzungen

A: Jahrliche

FL.R: Variabel verzinsliche Anleihen
Q: Vierteljahrlich

S: Halbjahrlich

XX: Anleihen ohne festgelegte Laufzeit
ZCP oder U: Null-Coupon

Anhangangabe 3 — Verwaltungsgebiihren

Candriam, eine Kommanditgesellschaft auf Aktien luxemburgischen Rechts, mit Sitz in SERENITY - Bloc B, 19-21, Route d’Arlon, L-8009 Strassen,
wurde zur Verwaltungsgesellschaft bestimmt. Eine entsprechende Vereinbarung wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen. Jede Partei ist berechtigt,
die Vereinbarung jederzeit per Einschreiben (mit unterschriebenem Riickschein) an die andere Partei zu kiindigen, wobei eine Kiindigungsfrist von
90 Tagen einzuhalten ist.

Candriam ist eine Tochtergesellschaft von Candriam Group, einem Unternehmen der Gruppe New York Life Insurance Company.

Sie ist als Verwaltungsgesellschaft gemal Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber OGAW zugelassen und ist berechtigt, die
Tatigkeiten der gemeinsamen Portfolioverwaltung, der Verwaltung von Anlageportfolios und der Erbringung von Anlageberatungsdienstleistungen
auszuiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit weitreichenden Befugnissen ausgestattet, um im Rahmen dieses Zwecks gemal ihrer Satzung alle Handlungen
im Zusammenhang mit dem Management und der Verwaltung der SICAV auszufiihren. Sie ist fur die Ablaufe im Zusammenhang mit dem
Portfoliomanagement, die Verwaltung (Verwaltungsstelle, Transferstelle (einschlieBlich der Registerfihrung)) und die Vermarktung (Vertrieb)
zustandig.
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Die Funktion der Portfolioverwaltung wird direkt von Candriam und/oder von einer oder mehrerer ihrer Niederlassungen sichergestellt: Candriam —
Belgian Branch, Candriam — Succursale frangaise, Candriam — UK Establishment.

Im Wege eines auf unbefristete Dauer geschlossenen hat die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Aufsicht und Verantwortung sowie auf eigene
Kosten die Portfolioverwaltung fiir den Teilfonds Candriam Equities L Australia auf Ausbil Management Limited tibertragen. Diese Vereinbarung kann

von jeder Partei unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen gekiindigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt als Entgelt fir inre Dienstleistungen eine Verwaltungsgebiihr, die als jahrlicher Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts ausgedriickt wird. Diese Gebuhren sind von der SICAV am Ende eines jeden Monats zu zahlen.

Zum 31. Dezember 2025 gelten die folgenden Gebuhrensatze:

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Verwaltungsgebiihr
Candriam Equities L Australia C Thesaurierung LU0078775011 1.50%
(e} Ausschiittung LUO0078775284 1.50%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU0256780106 1.50%
C - USD - Hedged Thesaurierung LU1006081977 1.50%
| Thesaurierung LU0133348622 0.55%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU0256781096 0.55%
N Thesaurierung LU0133347731 2.00%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU0256780874 2.00%
R Thesaurierung LU0942225839 0.70%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1269736671 0.70%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269736325 0.70%
\% Thesaurierung LU0317020385 0.35%
Z Thesaurierung LU0240973742 0.00%
Candriam Equities L Biotechnology C Thesaurierung LU0108459040 1.60%
Cc Ausschittung LU0108459552 1.60%
C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1120766206 1.60%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1120766388 1.60%
| Thesaurierung LU0133360163 0.60%
| - CHF - Hedged Thesaurierung LU2478813442 0.60%
|- EUR - Hedged Thesaurierung LU1006082199 0.60%
I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1120766032 0.60%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269737059 0.60%
L Thesaurierung LU0574798848 1.60%
N Thesaurierung LU0133359157 2.00%
N - EUR - Hedged Thesaurierung LU2346866077 2.00%
R Thesaurierung LU0942225912 0.80%
R - CHF - Hedged Thesaurierung LU1269736754 0.80%
R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1708110975 0.80%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1269736838 0.80%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269736911 0.80%
R2 Thesaurierung LU1397644557 0.38%
R2 Ausschittung LU1397644631 0.38%
R2 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1397644805 0.38%
S - JPY - Unhedged Thesaurierung LU1820816558 0.50%
\% Thesaurierung LU0317020203 0.45%
V2 Thesaurierung LU2026682919 0.65%
VB Thesaurierung LU2852114250 0.23%
z Thesaurierung LU0240982651 0.00%
ZB Thesaurierung LU3168130113 0.00%
Candriam Equities L DigiTech BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2476791202 0.00%
BF - EUR - Unhedged Ausschittung LU2476793323 0.00%
C Thesaurierung LU2476793240 1.60%
| Thesaurierung LU2476792861 0.80%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2788600430 2.00%
R Thesaurierung LU2476792432 0.80%
\Y Thesaurierung LU2476791467 0.48%
Y4 Thesaurierung LU2476791384 0.00%
Candriam Equities L Emerging Markets BF Ausschittung LU1397645364 0.00%
Cc Thesaurierung LU0056052961 1.60%
Cc Ausschittung LU0056053001 1.60%
C - USD - Hedged Thesaurierung LU1293437023 1.60%
| Thesaurierung LU0133355080 0.65%
| Ausschittung LU1269737562 0.65%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269737489 0.65%
|- USD - Hedged Thesaurierung LU1293437296 0.65%
12 - USD - Unhedged Thesaurierung LU1774694167 0.80%
L Thesaurierung LU0574798921 1.60%
N Thesaurierung LU0133352731 2.00%
P Thesaurierung LU0596238260 0.25%
R Thesaurierung LU0942226134 0.80%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269737307 0.80%
R2 Thesaurierung LU1397645018 0.40%
R2 Ausschittung LU1397645109 0.40%
\% Thesaurierung LU0317020112 0.45%
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V2 Thesaurierung LU1397645281 0.60%
4 Thesaurierung LU0240980523 0.00%
Candriam Equities L EMU C Thesaurierung LU0317020898 1.50%
| Thesaurierung LU0317021433 0.55%
12 Thesaurierung LU2715840679 0.70%
R Thesaurierung LU1293437379 0.70%
Y4 Thesaurierung LU0317021359 0.00%
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge C Thesaurierung LU2721421068 1.60%
| Thesaurierung LU2721429558 0.85%
R Thesaurierung LU2721429392 0.85%
S - USD - Unhedged Thesaurierung LU2721429475 0.25%
\% Thesaurierung LU2721429129 0.65%
4 Thesaurierung LU2721429046 0.00%
Candriam Equities L Europe C Thesaurierung LU2721426703 1.50%
| Thesaurierung LU2721423510 0.50%
12 Thesaurierung LU2721423437 0.65%
R Thesaurierung LU2721423353 0.70%
\Y Thesaurierung LU2721422629 0.30%
y4 Thesaurierung LU2721422546 0.00%
Candriam Equities L Europe Edge C Thesaurierung LU2721428741 1.50%
| Thesaurierung LU2721428667 0.50%
12 Thesaurierung LU2721428311 0.65%
R Thesaurierung LU2721428071 0.70%
\% Thesaurierung LU2721427776 0.30%
Z Thesaurierung LU2721427420 0.00%
Candriam Equities L Europe Innovation Cc Thesaurierung LU0344046155 1.60%
C Ausschittung LU0344046239 1.60%
C - USD - Hedged Thesaurierung LU1293437882 1.60%
| Thesaurierung LU0344046668 0.60%
|- USD - Hedged Thesaurierung LU1293437965 0.60%
L Thesaurierung LU0654531002 1.60%
N Thesaurierung LU0344046312 2.00%
R Thesaurierung LU1293438005 0.80%
R2 Thesaurierung LU1397646503 0.38%
R2 Ausschittung LU1397646685 0.38%
S Thesaurierung LU2026683057 0.45%
\% Thesaurierung LU0344046403 0.35%
V2 Thesaurierung LU2026683131 0.45%
y4 Thesaurierung LU0344046585 0.00%
Candriam Equities L Europe Optimum Quality C Thesaurierung LU0304859712 1.60%
Cc Ausschittung LU0304860058 1.60%
| Thesaurierung LU0304860645 0.55%
| Ausschittung LU1269737729 0.55%
L Thesaurierung LU0574799226 1.60%
N Thesaurierung LU0304860561 2.00%
R Thesaurierung LU1293438187 0.70%
R2 Thesaurierung LU1397646842 0.38%
R2 Ausschittung LU1397646925 0.38%
\% Thesaurierung LU0317019536 0.35%
z Thesaurierung LU0317112661 0.00%
ZB Thesaurierung LU3168130204 0.00%
Candriam Equities L European Autonomy C Thesaurierung LU3152361930 1.60%
12 Thesaurierung LU3152362151 0.80%
R Thesaurierung LU3152362409 0.80%
V2 Thesaurierung LU3152362821 0.48%
y4 Thesaurierung LU3152363043 0.00%
Candriam Equities L Global Demography C Thesaurierung LU0654531184 1.60%
C Ausschittung LU0654531267 1.60%
| Thesaurierung LU0654531341 0.60%
|- USD - Unhedged Thesaurierung LU2328285445 0.60%
L Thesaurierung LU0654531697 1.60%
N Thesaurierung LU0654531424 2.00%
R Thesaurierung LU1598288089 0.80%
R2 Thesaurierung LU1397647733 0.38%
R2 Ausschittung LU1397647816 0.38%
V2 - USD - Unhedged Thesaurierung LU2439121216 0.35%
VB Thesaurierung LU2852115901 0.23%
y4 Thesaurierung LU1397647907 0.00%
Candriam Equities L Global Income C Thesaurierung LU2850626750 1.60%
| Thesaurierung LU2850628533 0.60%
12 Thesaurierung LU2850628020 0.75%
R Thesaurierung LU2850627725 0.80%
\% Thesaurierung LU2850627485 0.40%
y4 Thesaurierung LU2850629002 0.00%
Candriam Equities L Japan Edge C Thesaurierung LU3152422401 1.50%
| Thesaurierung LU3152422666 0.50%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3152422823 0.50%
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12 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3152423128 0.65%
R Thesaurierung LU3152423391 0.70%
\% Thesaurierung LU3152423805 0.30%
z Thesaurierung LU3152424282 0.00%
Z - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3152424878 0.00%

Candriam Equities L Life Care BF Thesaurierung LU2223682787 0.00%
BF Ausschittung LU2223682860 0.00%
C Thesaurierung LU2223680658 1.50%
| Thesaurierung LU2223680815 0.80%
I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2346867125 0.80%
N Thesaurierung LU2346220721 2.00%
R Thesaurierung LU2223681201 0.80%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2223681466 0.80%
R2 Thesaurierung LU2223681896 0.40%
R2 Ausschiittung LU2223681979 0.40%
\Y Thesaurierung LU2223682274 0.48%
VB Thesaurierung LU2852115067 0.23%
z Thesaurierung LU2223682357 0.00%
ZB Thesaurierung LU3168130899 0.00%

Candriam Equities L Oncology BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1940963215 0.00%
BF - EUR - Unhedged Ausschittung LU1940963306 0.00%
(e} Thesaurierung LU1864481467 1.60%
Cc Ausschittung LU1864481541 1.60%
C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1864481624 1.60%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1864484214 1.60%
| Thesaurierung LU1864482358 0.80%
| Ausschittung LU1864482432 0.80%
| - EUR - Hedged Thesaurierung LU2015349330 0.80%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1864482515 0.80%
N Thesaurierung LU2346866234 2.00%
N - EUR - Hedged Thesaurierung LU1864482606 2.00%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2346866317 2.00%
PI Thesaurierung LU1864483836 0.40%
R Thesaurierung LU1864482788 0.80%
R Ausschittung LU1864482861 0.80%
R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1864483083 0.80%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1864483166 0.80%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1864482945 0.80%
R2 Thesaurierung LU1864483240 0.40%
R2 Ausschittung LU1864483323 0.40%
R2 - EUR - Hedged Ausschittung LU1864483596 0.40%
S - JPY - Hedged Ausschittung LU2015349090 0.38%
S - JPY - Unhedged Ausschuttung LU2015348522 0.50%
SF2 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2295688928 0.18%
\% Thesaurierung LU1864483752 0.48%
V - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3037103028 0.48%
V - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2425425506 0.48%
VB Thesaurierung LU2852115737 0.23%
z Thesaurierung LU1864483919 0.00%
ZB Thesaurierung LU3168130469 0.00%

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities C Thesaurierung LU2223682944 1.50%
| Thesaurierung LU2223683082 1.00%
R Thesaurierung LU2223683322 1.00%
S Thesaurierung LU2223683751 0.25%
\% Thesaurierung LU2223683835 0.80%
z Thesaurierung LU2223683918 0.00%
ZB Thesaurierung LU3168130626 0.00%

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology BF Thesaurierung LU2226954738 0.00%
BF Ausschittung LU2226954902 0.00%
C Thesaurierung LU1502282558 1.60%
(¢} Ausschiittung LU1502282715 1.60%
C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1806526718 1.60%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1502282632 1.60%
| Thesaurierung LU1502282806 0.80%
| - EUR - Hedged Thesaurierung LU2957348258 0.80%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1613213971 0.80%
N - EUR - Hedged Thesaurierung LU1806526809 2.00%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2346866580 2.00%
R Thesaurierung LU1502282988 0.80%
R Ausschittung LU1708110629 0.80%
R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1613220596 0.80%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1598284849 0.80%
R - GBP - Hedged Thesaurierung LU1613217964 0.80%
V - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2402073626 0.48%
VB Thesaurierung LU2852115224 0.23%
z Thesaurierung LU1502283010 0.00%
ZB Thesaurierung LU3168130543 0.00%

Candriam Equities L US Edge C Thesaurierung LU2721427263 1.45%
| Thesaurierung LU2721429806 0.45%
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| - EUR - Hedged Thesaurierung LU2721430051 0.45%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2721432693 0.45%
12 Thesaurierung LU2721432420 0.60%
R Thesaurierung LU2721431968 0.60%
\Y Thesaurierung LU2721431026 0.25%
z Thesaurierung LU2721430309 0.00%
Z- EUR - Hedged Thesaurierung LU2721430135 0.00%
Candriam Equities L World Edge C Thesaurierung LU2721426372 1.50%
| Thesaurierung LU2721425648 0.50%
12 Thesaurierung LU2721425481 0.65%
R Thesaurierung LU2721425218 0.70%
\% Thesaurierung LU2721424831 0.30%
V2 Thesaurierung LU2721424757 0.40%
Y4 Thesaurierung LU2721424674 0.00%

Die nachfolgende Tabelle gibt Auskunft Uber die jahrliche maximale Verwaltungsgebihr derjenigen OGAW, in welche die verschiedenen Teilfonds
von Candriam Equities L zum 31. Dezember 2025 investiert sind.

Zielfonds Hochstsatz
CANDRIAM MONETAIRE SICAV Z C 0.15%

Anhangangabe 4 — Vertriebsgebiihren

Fir die Anteilsklasse Lock gelten die folgenden spezifischen Vertriebsgebihren:

Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Jahressatz
Candriam Equities L Biotechnology L Thesaurierung LU0574798848 0.10%
Candriam Equities L Emerging Markets L Thesaurierung LU0574798921 0.10%
Candriam Equities L Global Demography L Thesaurierung LU0654531697 0.10%

Anhangangabe 5 — Betriebs- und Verwaltungskosten

Die SICAV tragt die laufenden Betriebs- und Verwaltungskosten, die zur Deckung aller Gemeinkosten und variablen Kosten, der Gebihren, Entgelte
und sonstigen Aufwendungen, wie nachstehend definiert (,Betriebs- und Verwaltungskosten®), anfallen.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten umfassen unter anderem die folgenden Ausgaben:

a) die direkt von der SICAV getatigten Ausgaben, darunter unter anderem die Geblhren und Kosten der Depotbank, die Geblhren und Auslagen
der zugelassenen unabhangigen Wirtschaftsprifer, die Kosten fiir die Absicherung von Anteilsklassen, einschlieRlich der von der
Verwaltungsgesellschaft in Rechnung gestellten Kosten;

b) die jahrlichen Honorare, die die SICAV an unabhangige Verwaltungsratsmitglieder fiir die von ihnen die SICAV erbrachten Dienste zahlt. Fir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 beliefen sich die Honorare, die an die unabhéangigen Verwaltungsratsmitglieder gezahlt wurden, auf
insgesamt EUR 30.000.

c) eine an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende ,Servicegebuhr®, die den nach Abzug der vorstehend unter (a) aufgefiihrten Ausgaben
verbleibenden Teil der Betriebs- und Verwaltungskosten abdeckt, das heif3t unter anderem die folgenden Kosten und Gebihren: die Geblhren und
Kosten der Domizilstelle, der Verwaltungsstelle sowie der Ubertragungs- und Registerfiihrungsstelle; die Kosten fiir die Registrierung und
Aufrechterhaltung der Registrierung in allen relevanten Rechtsgebieten (z. B. die von den betreffenden Aufsichtsbehdrden erhobenen Gebuhren, die
Kosten fiir Ubersetzungen und die Vergiitungen der Vertreter im Ausland und der lokalen Zahlstellen); die Kosten fiir die Bérsennotierung und deren
Aufrechterhaltung; die Kosten fir die Verdéffentlichung der Anteilspreise; die Kosten fiir Porto und Telekommunikation; die Kosten fir die Erstellung,
den Druck, die Ubersetzung und die Verteilung der Prospekte, der Basisinformationsblétter, der Mitteilungen an die Anteilinhaber, der Finanzberichte
oder aller sonstigen Dokumente flir die Anteilinhaber; die Honorare und Kosten fir rechtliche Belange; die Gebuhren und Kosten fir Zugriffe auf
kostenpflichtige Informationen oder Daten (Abonnements, Lizenzgebilhren und jegliche anderen Kosten); die Kosten fiir die Verwendung
eingetragener Marken durch die SICAV, die Research-Kosten in Verbindung mit von Maklern erbrachten Anlage-Research-Leistungen sowie die
Kosten und Gebuhren, die der Verwaltungsgesellschaft und/oder den von ihr beauftragten Stellen und/oder jeder anderen von der SICAV selbst
beauftragten Stelle und/oder unabhéngigen Sachversténdigen zustehen.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten werden als jahrlicher Prozentsatz des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der einzelnen Anteilsklassen
ausgedrickt und sind monatlich zu zahlen.

Sollten am Ende eines bestimmten Zeitraums die tatsdchlichen Gebihren und Aufwendungen hoher sein als der flr eine Anteilsklasse festgelegte
Prozentsatz der Betriebs- und Verwaltungskosten, so wirde die Verwaltungsgesellschaft die Differenz selbst bezahlen. Sollten hingegen die
tatsachlichen Gebihren und Aufwendungen unter dem flr eine Anteilsklasse festgelegten Prozentsatz der Betriebs- und Verwaltungskosten liegen,
wirde die Verwaltungsgesellschaft die Differenz einbehalten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die SICAV anzuweisen, alle oder einen Teil der oben aufgefihrten Kosten direkt aus ihnrem Vermogen zu
begleichen.
In einem solchen Fall wiirde sich der Betrag der Betriebs- und Verwaltungskosten entsprechend verringern.

Zum 31. Dezember 2025 gelten die folgenden Hochstsatze:
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Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Hochstsatz
Candriam Equities L Australia C Ausschuttung LUO078775284 0.40%
(e} Thesaurierung LU0078775011 0.40%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU0256780106 0.40%
C - USD - Hedged Thesaurierung LU1006081977 0.40%
| Thesaurierung LU0133348622 0.30%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU0256781096 0.30%
N Thesaurierung LU0133347731 0.40%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU0256780874 0.40%
R Thesaurierung LU0942225839 0.40%
\% Thesaurierung LU0317020385 0.30%
4 Thesaurierung LU0240973742 0.30%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1269736671 0.40%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269736325 0.40%
Candriam Equities L Biotechnology C Ausschuttung LU0108459552 0.40%
(e} Thesaurierung LU0108459040 0.40%
C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1120766206 0.40%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1120766388 0.40%
| Thesaurierung LU0133360163 0.30%
| - CHF - Hedged Thesaurierung LU2478813442 0.30%
|- EUR - Hedged Thesaurierung LU1006082199 0.30%
I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1120766032 0.30%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269737059 0.30%
L Thesaurierung LU0574798848 0.40%
N Thesaurierung LU0133359157 0.40%
N - EUR - Hedged Thesaurierung LU2346866077 0.40%
R Thesaurierung LU0942225912 0.40%
R - CHF - Hedged Thesaurierung LU1269736754 0.40%
R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1708110975 0.40%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1269736838 0.40%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269736911 0.40%
R2 Ausschittung LU1397644631 0.40%
R2 Thesaurierung LU1397644557 0.40%
R2 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1397644805 0.40%
S - JPY - Unhedged Thesaurierung LU1820816558 0.30%
\Y Thesaurierung LU0317020203 0.30%
V2 Thesaurierung LU2026682919 0.30%
z Thesaurierung LU0240982651 0.30%
VB Thesaurierung LU2852114250 0.30%
ZB Thesaurierung LU3168130113 0.30%
Candriam Equities L DigiTech BF - EUR - Unhedged Ausschuttung LU2476793323 0.30%
BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2476791202 0.30%
C Thesaurierung LU2476793240 0.40%
| Thesaurierung LU2476792861 0.30%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2788600430 0.40%
R Thesaurierung LU2476792432 0.40%
\Y Thesaurierung LU2476791467 0.30%
Z Thesaurierung LU2476791384 0.30%
Candriam Equities L Emerging Markets BF Ausschittung LU1397645364 0.46%
Cc Ausschittung LU0056053001 0.55%
(e} Thesaurierung LU0056052961 0.55%
C - USD - Hedged Thesaurierung LU1293437023 0.55%
| Ausschittung LU1269737562 0.46%
| Thesaurierung LU0133355080 0.46%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269737489 0.46%
|- USD - Hedged Thesaurierung LU1293437296 0.46%
12 - USD - Unhedged Thesaurierung LU1774694167 0.46%
L Thesaurierung LU0574798921 0.55%
N Thesaurierung LU0133352731 0.55%
P Thesaurierung LU0596238260 0.46%
R Thesaurierung LU0942226134 0.55%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1269737307 0.55%
R2 Ausschittung LU1397645109 0.55%
R2 Thesaurierung LU1397645018 0.55%
\% Thesaurierung LU0317020112 0.46%
V2 Thesaurierung LU1397645281 0.46%
Y4 Thesaurierung LU0240980523 0.46%
Candriam Equities L EMU C Thesaurierung LU0317020898 0.40%
| Thesaurierung LU0317021433 0.30%
12 Thesaurierung LU2715840679 0.30%
R Thesaurierung LU1293437379 0.40%
Y4 Thesaurierung LU0317021359 0.30%
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge C Thesaurierung LU2721421068 0.40%
| Thesaurierung LU2721429558 0.30%
R Thesaurierung LU2721429392 0.40%
S - USD - Unhedged Thesaurierung LU2721429475 0.30%
\% Thesaurierung LU2721429129 0.30%
Z Thesaurierung LU2721429046 0.30%
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Teilfonds Anteilsklasse Anteilsart ISIN Hochstsatz
Candriam Equities L Europe C Thesaurierung LU2721426703 0.40%
| Thesaurierung LU2721423510 0.30%
12 Thesaurierung LU2721423437 0.30%
R Thesaurierung LU2721423353 0.40%
\Y Thesaurierung LU2721422629 0.30%
y4 Thesaurierung LU2721422546 0.30%
Candriam Equities L Europe Edge C Thesaurierung LU2721428741 0.40%
| Thesaurierung LU2721428667 0.30%
12 Thesaurierung LU2721428311 0.30%
R Thesaurierung LU2721428071 0.40%
\Y Thesaurierung LU2721427776 0.30%
y4 Thesaurierung LU2721427420 0.30%
Candriam Equities L Europe Innovation (¢} Ausschittung LU0344046239 0.40%
C Thesaurierung LU0344046155 0.40%
C - USD - Hedged Thesaurierung LU1293437882 0.40%
| Thesaurierung LU0344046668 0.30%
|- USD - Hedged Thesaurierung LU1293437965 0.30%
L Thesaurierung LU0654531002 0.40%
N Thesaurierung LU0344046312 0.40%
R Thesaurierung LU1293438005 0.40%
R2 Ausschittung LU1397646685 0.40%
R2 Thesaurierung LU1397646503 0.40%
S Thesaurierung LU2026683057 0.30%
\% Thesaurierung LU0344046403 0.30%
V2 Thesaurierung LU2026683131 0.30%
4 Thesaurierung LU0344046585 0.30%
Candriam Equities L Europe Optimum Quality C Ausschittung LU0304860058 0.40%
C Thesaurierung LU0304859712 0.40%
| Ausschittung LU1269737729 0.30%
| Thesaurierung LU0304860645 0.30%
L Thesaurierung LU0574799226 0.40%
N Thesaurierung LU0304860561 0.40%
R Thesaurierung LU1293438187 0.40%
R2 Ausschittung LU1397646925 0.40%
R2 Thesaurierung LU1397646842 0.40%
\% Thesaurierung LU0317019536 0.30%
z Thesaurierung LU0317112661 0.30%
ZB Thesaurierung LU3168130204 0.30%
Candriam Equities L European Autonomy C Thesaurierung LU3152361930 0.40%
12 Thesaurierung LU3152362151 0.30%
R Thesaurierung LU3152362409 0.40%
V2 Thesaurierung LU3152362821 0.30%
y4 Thesaurierung LU3152363043 0.30%
Candriam Equities L Global Demography C Ausschuttung LU0654531267 0.40%
C Thesaurierung LU0654531184 0.40%
| Thesaurierung LU0654531341 0.30%
I - USD - Unhedged Thesaurierung LU2328285445 0.30%
L Thesaurierung LU0654531697 0.40%
N Thesaurierung LU0654531424 0.40%
R Thesaurierung LU1598288089 0.40%
R2 Ausschittung LU1397647816 0.40%
R2 Thesaurierung LU1397647733 0.40%
V2 - USD - Unhedged Thesaurierung LU2439121216 0.30%
Zz Thesaurierung LU1397647907 0.30%
VB Thesaurierung LU2852115901 0.40%
Candriam Equities L Global Income C Thesaurierung LU2850626750 0.40%
| Thesaurierung LU2850628533 0.30%
12 Thesaurierung LU2850628020 0.30%
R Thesaurierung LU2850627725 0.40%
\% Thesaurierung LU2850627485 0.30%
y4 Thesaurierung LU2850629002 0.30%
Candriam Equities L Japan Edge C Thesaurierung LU3152422401 0.40%
| Thesaurierung LU3152422666 0.30%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3152422823 0.30%
R Thesaurierung LU3152423391 0.40%
\% Thesaurierung LU3152423805 0.30%
z Thesaurierung LU3152424282 0.30%
Z - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3152424878 0.30%
12 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3152423128 0.30%
Candriam Equities L Life Care BF Ausschittung LU2223682860 0.30%
BF Thesaurierung LU2223682787 0.30%
C Thesaurierung LU2223680658 0.40%
| Thesaurierung LU2223680815 0.30%
I - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2346867125 0.30%
N Thesaurierung LU2346220721 0.40%
R Thesaurierung LU2223681201 0.40%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2223681466 0.40%
R2 Ausschittung LU2223681979 0.40%
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R2 Thesaurierung LU2223681896 0.40%
\% Thesaurierung LU2223682274 0.30%
z Thesaurierung LU2223682357 0.30%
VB Thesaurierung LU2852115067 0.40%
ZB Thesaurierung LU3168130899 0.30%

Candriam Equities L Oncology BF - EUR - Unhedged Ausschittung LU1940963306 0.30%
BF - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1940963215 0.30%
C Ausschittung LU1864481541 0.40%
(e} Thesaurierung LU1864481467 0.40%
C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1864481624 0.40%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1864484214 0.40%
| Ausschittung LU1864482432 0.30%
| Thesaurierung LU1864482358 0.30%
| - EUR - Hedged Thesaurierung LU2015349330 0.30%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1864482515 0.30%
N Thesaurierung LU2346866234 0.40%
N - EUR - Hedged Thesaurierung LU1864482606 0.40%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2346866317 0.40%
PI Thesaurierung LU1864483836 0.30%
R Ausschittung LU1864482861 0.40%
R Thesaurierung LU1864482788 0.40%
R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1864483083 0.40%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1864483166 0.40%
R - GBP - Unhedged Thesaurierung LU1864482945 0.40%
R2 Ausschittung LU1864483323 0.40%
R2 Thesaurierung LU1864483240 0.40%
R2 - EUR - Hedged Ausschittung LU1864483596 0.40%
S - JPY - Unhedged Ausschiittung LU2015348522 0.30%
SF2 - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2295688928 0.30%
\% Thesaurierung LU1864483752 0.30%
V - EUR - Unhedged Thesaurierung LU3037103028 0.30%
V - GBP - Unhedged Thesaurierung LU2425425506 0.30%
z Thesaurierung LU1864483919 0.30%
VB Thesaurierung LU2852115737 0.40%
ZB Thesaurierung LU3168130469 0.30%
S - JPY - Hedged Ausschittung LU2015349090 0.30%

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities C Thesaurierung LU2223682944 0.40%
| Thesaurierung LU2223683082 0.30%
R Thesaurierung LU2223683322 0.40%
S Thesaurierung LU2223683751 0.30%
\% Thesaurierung LU2223683835 0.30%
z Thesaurierung LU2223683918 0.30%
ZB Thesaurierung LU3168130626 0.30%

Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology BF Ausschittung LU2226954902 0.30%
BF Thesaurierung LU2226954738 0.30%
C Ausschittung LU1502282715 0.40%
C Thesaurierung LU1502282558 0.40%
C - EUR - Hedged Thesaurierung LU1806526718 0.40%
C - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1502282632 0.40%
| Thesaurierung LU1502282806 0.30%
| - EUR - Hedged Thesaurierung LU2957348258 0.30%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1613213971 0.30%
N - EUR - Hedged Thesaurierung LU1806526809 0.40%
N - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2346866580 0.40%
R Ausschittung LU1708110629 0.40%
R Thesaurierung LU1502282988 0.40%
R - EUR - Hedged Thesaurierung LU1613220596 0.40%
R - EUR - Unhedged Thesaurierung LU1598284849 0.40%
R - GBP - Hedged Thesaurierung LU1613217964 0.40%
V - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2402073626 0.30%
z Thesaurierung LU1502283010 0.30%
VB Thesaurierung LU2852115224 0.40%
ZB Thesaurierung LU3168130543 0.30%

Candriam Equities L US Edge C Thesaurierung LU2721427263 0.40%
| Thesaurierung LU2721429806 0.30%
|- EUR - Hedged Thesaurierung LU2721430051 0.30%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung LU2721432693 0.30%
12 Thesaurierung LU2721432420 0.30%
R Thesaurierung LU2721431968 0.30%
\Y Thesaurierung LU2721431026 0.30%
z Thesaurierung LU2721430309 0.30%
Z- EUR - Hedged Thesaurierung LU2721430135 0.30%

Candriam Equities L World Edge C Thesaurierung LU2721426372 0.40%
| Thesaurierung LU2721425648 0.30%
12 Thesaurierung LU2721425481 0.30%
R Thesaurierung LU2721425218 0.40%
\Y Thesaurierung LU2721424831 0.30%
V2 Thesaurierung LU2721424757 0.30%
Z Thesaurierung LU2721424674 0.30%
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Die Betriebs- und Verwaltungskosten, die in der Aufstellung der Veréanderung des Nettovermdgens der SICAV fir das zum 31. Dezember 2025
endende Geschéaftsjahr dargestellt sind, enthalten Depotgebuihren in folgender Hohe:

Teilfonds Wahrung Depotbankgebiihren
Candriam Equities L Australia AUD 8,158
Candriam Equities L Biotechnology USsD 56,259
Candriam Equities L DigiTech uUsD 17,107
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 40,607
Candriam Equities L EMU EUR 1,073
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge EUR 993
Candriam Equities L Europe EUR 2,064
Candriam Equities L Europe Edge EUR 5,305
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 19,572
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 13,854
Candriam Equities L European Autonomy EUR 15
Candriam Equities L Global Demography EUR 89,274
Candriam Equities L Global Income EUR 857
Candriam Equities L Japan Edge JPY 105,680
Candriam Equities L Life Care uUsD 37,056
Candriam Equities L Oncology uUsD 64,589
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR 1,227
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology USD 93,321
Candriam Equities L US Edge uUsD 6,070
Candriam Equities L World Edge EUR 728

Die Betriebs- und Verwaltungskosten, die in der Aufstellung der Veranderung des Nettovermdgens der SICAV fir das zum 31. Dezember 2025
endende Geschéftsjahr dargestellt sind, enthalten Research-Kosten in folgender Héhe:

Teilfonds Wahrung Research-Kosten
Candriam Equities L Australia AUD 5,259
Candriam Equities L Biotechnology uUsD 150,281
Candriam Equities L DigiTech uUsD 52,501
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 144,415
Candriam Equities L EMU EUR 3,944
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge EUR 559
Candriam Equities L Europe EUR 7,014
Candriam Equities L Europe Edge EUR 5,003
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 66,037
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 47,622
Candriam Equities L European Autonomy EUR 0
Candriam Equities L Global Demography EUR 285,027
Candriam Equities L Global Income EUR 2,702
Candriam Equities L Japan Edge EUR 0
Candriam Equities L Life Care uUsD 111,652
Candriam Equities L Oncology uUsD 189,555
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR 59,360
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology uUsD 304,307
Candriam Equities L US Edge USsD 5,499
Candriam Equities L World Edge EUR 578
Candriam Equities L Life Care UsD 111,652

Anhangangabe 6 — Performancegebiihren

Als Verguitung fur ihre Portfolioverwaltungstatigkeit erhalt die Verwaltungsgesellschaft Performancegebiihren auf bestimmte Anteilsklassen
bestimmter Teilfonds (siehe nachstehende Tabelle mit den relevanten Anteilklassen und den zugehdrigen Index).

Die Methode zur Berechnung der Performancegeblihr ist in verschiedenen technischen Spezifikationen detailliert erlautert, die dem jeweils
gultigem Prospekt der SICAV beiliegen.

Candriam Equities L Biotechnology

Hohe der fiir das
Geschaftsjahrin % des NIW der Anteilsklasse,
Rechnung gestellten der fiir das Geschaftsjahr als
Performancegebii Performancegebiihr in Performancegebiihr erhoben

Anteilsklasse Klassentyp Wahrung hrensatz uUsD wurde
| Thesaurierung uUsD 20.00% 284,423 1.19%
| - CHF - Hedged Thesaurierung CHF 20.00% 5,721 1.88%
| - EUR - Hedged Thesaurierung EUR 20.00% 548,397 2.18%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung EUR 20.00% 442,445 1.52%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung GBP 20.00% 34,523 1.76%
\ Thesaurierung uUsbD 20.00% 1,046,575 0.93%

Die im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf USD 2.362.084.
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Candriam Equities L Emerging Markets

Hohe der fiir das
Geschiftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Ausschittung EUR 20.00% 0 0.00%
| Thesaurierung EUR 20.00% 156,913 0.66%
| - GBP - Unhedged Thesaurierung GBP 20.00% 0 0.00%
|- USD - Hedged Thesaurierung usD 20.00% 0 0.00%
\Y Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Die im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf EUR 156.913.

Candriam Equities L EMU
Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.

Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge
Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung
gestellten

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschaftsjahr als
Performancegebiihr erhoben

Anteilsklasse Kl ityp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
C Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
| Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
R Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
\ Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
z Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.

Candriam Equities L Europe

Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschiftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
\% Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.

Candriam Equities L Europe Edge
Hohe der fiir das
Geschéftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 272,691 0.47%
\% Thesaurierung EUR 20.00% 10 0.61%

Die im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf EUR 272.701.

Candriam Equities L Europe Innovation

Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
|- USD - Hedged Thesaurierung uUsbD 20.00% 0 0.00%
\ Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.

Candriam Equities L Europe Optimum Quality

Hohe der fiir das
Geschéftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Ausschittung EUR 20.00% 0 0.00%
| Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
\ Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.
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Candriam Equities L Global Demography
Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschaftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wihrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
| - USD - Unhedged Thesaurierung usb 20.00% 0 0.00%

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.

Candriam Equities L Global Income
Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 21,836 0.22%
\Y Thesaurierung EUR 20.00% 4 0.27%

Die im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf EUR 21.840.

Candriam Equities L Japan Edge
Hohe der fiir das
Geschéftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschiftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in JPY wurde
| Thesaurierung JPY 20.00% 0 0.00%
| - EUR - Unhedged Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
\ Thesaurierung JPY 20.00% 0 0.00%

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 wurde keine Performancegebiihr in Rechnung gestelit.

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities
Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
C Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
| Thesaurierung EUR 20.00% 2 0.13%
R Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%
\Y Thesaurierung EUR 20.00% 5 0.33%
4 Thesaurierung EUR 20.00% 160,147 0.60%
ZB Thesaurierung EUR 20.00% 0 0.00%

Die im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf EUR 160.154.

Candriam Equities L US Edge
Hohe der fiir das
Geschéftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschéftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in USD wurde
| Thesaurierung usb 20.00% 137,346 0.86%
| - EUR - Hedged Thesaurierung EUR 20.00% 76,505 0.89%
I - EUR - Unhedged Thesaurierung EUR 20.00% 57,476 1.27%
\% Thesaurierung usD 20.00% 14 0.89%

Die im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf USD 271.341.

Candriam Equities L World Edge
Hohe der fiir das
Geschaftsjahr in Rechnung

% des NIW der Anteilsklasse,
der fiir das Geschiftsjahr als

gestellten Performancegebiihr erhoben
Anteilsklasse Klassentyp Wahrung Performancegebiihrensatz Performancegebiihr in EUR wurde
| Thesaurierung EUR 20.00% 831 0.63%
\% Thesaurierung EUR 20.00% 15 0.98%

Die im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025 in Rechnung gestellte Performancegebiihr belief sich auf EUR 846.

Anhangangabe 7 — Zeichnungssteuer
Die SICAV unterliegt dem luxemburgischen Steuerrecht.

Aufgrund der geltenden Gesetze und Vorschriften unterliegt die SICAV in Luxemburg einer jahrlichen Steuer in Héhe von 0,05% des
Nettoinventarwerts der SICAV; dieser Satz wird fiir die institutionellen Anlegern vorbehaltenen Klassen auf 0,01 % reduziert. Diese Steuer ist
vierteljahrlich zahlbar und wird anhand des Nettovermdgens der SICAV zum Ende des Quartals, auf das sich die Steuer bezieht, berechnet.

Die belgische Regierung hat ein Gesetz erlassen, wonach der Nettoinventarwert der in Belgien registrierten auslandischen Anlagefonds einmal pro
Jahr besteuert wird. Diese jahrliche Steuer wird auf die Nettobetrage berechnet, die von belgischen Finanzintermediaren als in Belgien investiert
gelten. In Ermangelung einer ausreichenden Erklarung in Bezug auf diese Zahlen ist die Steuerbehdrde berechtigt, die Steuer auf das gesamte
Vermdgen dieser Teilfonds zu berechnen. Mit dem belgischen Gesetz vom 17. Juni 2013, das steuerliche und finanzielle Bestimmungen sowie
Bestimmungen zur nachhaltigen Entwicklung enthélt, wurde der Satz der jahrlichen Steuer fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit Wirkung
vom 1. Januar 2014 auf 0,0925 % festgelegt.

Die SICAV hat vorsorglich bei der belgischen Steuerbehdrde und beim Gericht erster Instanz in Brissel eine Klage auf Ruckerstattung der Steuer
eingereicht. Zum jetzigen Zeitpunkt ist es nicht mdglich, dem Ausgang des Rechtsstreits oder einer eventuellen Erstattung zugunsten der SICAV
vorzugreifen. In einem ahnlichen Fall legte der belgische Staat beim Kassationsgerichtshof Berufung gegen die zugunsten des Klagers ergangenen
Urteile des Berufungsgerichts ein.
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Anhangangabe 7 — Zeichnungssteuer (Fortsetzung)

Die Verwaltungsgesellschaft wurde unterrichtet, dass der Kassationsgerichtshof am 25. Marz 2022 zu Ungunsten des Klagers entschieden hat. Der
Kassationsgerichtshof (franzdsischsprachige Kammer) ist der Ansicht, dass das Berufungsgericht in Brissel die belgische Zeichnungssteuer zu
Unrecht als unter das Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Belgien und Luxemburg fallende Vermdgenssteuer bezeichnete (diesem Abkommen
gemal ist ausschlieflich Luxemburg berechtigt, luxemburgische SICAVs zu besteuern, nicht aber Belgien, was den Anspruch auf Rickerstattung
der belgischen Zeichnungssteuer begriindet).

Der Fall wurde an das Berufungsgericht Littich zurlickverwiesen, das sich dem Urteil des Kassationsgerichts vom 6. November 2024 und 17.
September 2025 anschloss und die Riickzahlung an die SICAV ablehnte. Der Klager legte beim Kassationsgericht Berufung gegen das Urteil des
Berufungsgerichts vom 6. November 2024 zugunsten des belgischen Staates ein, auch wenn die Chancen auf eine Anderung des Urteils durch das
Kassationsgericht gering sind.

In einer anderen Entscheidung des Kassationsgerichtshofs (flamischsprachige Kammer) vom 21. April 2022 wird zwar nicht bestritten, dass es sich
bei der belgischen Zeichnungssteuer um eine Vermdgenssteuer handelt, aber die Auffassung vertreten, dass eine in Belgien erhobene
Vermdgenssteuer nicht unter das Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Belgien und Luxemburg fallt (anders als bei dem Abkommen mit den
Niederlanden). Der Fall wurde an das Berufungsgericht in Gent zuriickverwiesen. Der Beschluss wurde am 5. November 2024 erlassen.
Uberraschenderweise bestétigt es die urspriingliche positive Entscheidung des Briisseler Berufungsgerichts gegen den Standpunkt des
Kassationsgerichtshofs. Der belgische Staat hat dieses neue Urteil jedoch angefochten und halt an seinem Standpunkt fest. Vier weitere Urteile des
Brisseler Berufungsgerichts vom 25. April 2023 wurden ebenfalls vor dem Kassationsgerichtshof angefochten.

Die Aussichten auf eine Rickerstattung halten sich daher in Grenzen, und eine Riickerstattung wird in jedem Fall nicht kurzfristig mdglich sein.

Anhangangabe 8 — Kapitalertragsteuer

Bestimmte Ertrédge der SICAV, die aus Vermdgenswerten aulRerhalb Luxemburgs erzielt werden, kénnen Steuern im Ursprungsland in variabler Hohe
unterliegen. Diese Steuern werden in der Regel an der Quelle einbehalten oder bei Einreichung einer Steuererklarung im Ausland gezahit.

Insbesondere fiir den Teilfonds Candriam Equities L Emerging Markets werden Kapitalgewinne nach geltendem indischem Recht wie folgt besteuert:

Kurzfristige Kapitalertrage werden mit 20 % besteuert, wahrend langfristige Kapitalertrage mit 12,5 % besteuert werden, sofern die Ertrage tber
100.000 indischen Rupien liegen.

In Anbetracht der potenziellen Auswirkungen der indischen Kapitalertragsteuer auf das Nettovermdgen grenzt die SICAV diese Steuer ab, auch auf
nicht realisierte Gewinne aus Wertpapieren, die an der indischen Bérse gehandelt werden.

In Luxemburg ist nach dem Recht und aktueller Praxis keine Steuer auf realisierte oder unrealisierte Kapitalgewinne beim Vermdégen der SICAV zu
zahlen.

Anhangangabe 9 — Umgekehrte Pensionsgeschafte

Zum 31. Dezember 2025 ausstehende umgekehrte Pensionsgeschafte:

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities

Waéhrung Nennwert  Falligkeitsdatum Bezeichnung Gegenpartei Forderungen aus umgekehrten

Pensionsgeschiften (in EUR)

EUR 1,409,000 04/04/2044 EUROPEAN UNION 4.0% 04-04-44 CACEIS BK LUX 1,500,000
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.0%

EUR 3,440,000 20/02/2031 20-02-31 CACEIS BK LUX 3,000,000
BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.0%

EUR 2,740,000 22/06/2031 22-06-31 NATIXIS 2,498,880
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT

EUR 900,000 25/04/2029 5.5% 25-04-29 CACEIS BK LUX 1,015,200
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT

EUR 4,935,000 25/10/2027 2.75% 25-10-27 CACEIS BK LUX 5,000,000

13,014,080

Anhangangabe 10 — Wertpapierleihgeschifte

Die Durchfiihrung der Wertpapierleihgeschéafte erfolgt durch Candriam und/oder eine oder mehrere ihrer Niederlassungen.

Aufgliederung der verliehenen Wertpapiere zum 31. Dezember 2025:

Teilfonds Waéhrung Marktwert von verliehenen Sicherheiten in Form von

Wertpapieren Wertpapieren

einschlieBlich Stiickzinsen

Candriam Equities L Biotechnology uUsD 69,857,153 72,649,331
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 5,431,615 5,693,001
Candriam Equities L EMU EUR 399,804 407,271
Candriam Equities L Europe EUR 1,067,762 1,784,044
Candriam Equities L Europe Edge EUR 4,344,651 5,231,337
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 41,878,898 42,714,712
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 35,911,614 36,777,578
Candriam Equities L Life Care USD 6,058,388 6,298,726
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Folgende Arten von Finanzgarantien sind zulassig:

« Barsicherheiten, die auf die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten;

« Schuldtitel guter Bonitat (mit einem von einer Ratingagentur vergebenen Rating von mindestens BBB-/Baa3 oder ahnlich), die von einem Emittenten
des offentlichen Sektors eines OECD-Landes aufgelegt wurden (Staaten, supranationale Organisationen usw.) und deren Emissionsvolumen
mindestens EUR 250 Millionen betragt;

« Schuldtitel guter Bonitat (mit einem von einer Ratingagentur vergebenen Rating von mindestens BBB-/Baa3 oder ahnlich), die von einem Emittenten
des Privatsektors eines OECD-Landes aufgelegt wurden und deren Emissionsvolumen mindestens EUR 250 Millionen betragt;

« Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD
notiert sind oder gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dass diese in einem wichtigen Index enthalten sind;

« Anteile bzw. Aktien von Organismen fur gemeinsame Anlagen mit hinreichender Liquiditat, die in Geldmarktinstrumenten, in Anleihen guter Bonitat
oder in Aktien anlegen, die die vorstehend aufgefiihrten Bedingungen erfiillen.

Die verliehenen Wertpapiere werden auf der Grundlage des jeweils letzten bekannten Kurses bewertet. Die Wertpapiere sowie die entsprechenden
Zinsforderungen werden in der Nettovermogensaufstellung ausgewiesen.

Die Betrdge der im Zusammenhang mit diesen Wertpapierleihgeschaften erhaltenen Zinsen sind in der Position ,Zinsen aus
Wertpapierleihgeschaften® in der Aufstellung der Veranderung des Nettovermdgens enthalten.

Die Gegenparteien im Zusammenhang mit den offenen Wertpapierleihpositionen sind Banco Santander, Scotiabank, Barclays Bank, BNP Arbitrage,
BNP Paribas, Goldman Sachs Bank Europe SE, Morgan Stanley (Europe), Natixis SA, Société Générale SA und UBS.

Die folgenden Ertragsposten wurden im Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2025 verbucht:

Teilfonds Waéhrung Bruttogesamtbet Direkte/indirekte Kosten Gesamtnettobetrag der
rag der Ertrige  und Gebiihren, die vom Ertrage aus
aus Bruttobetrag der Ertrige Wertpapierleihgeschéften

Wertpapierleihge aus

schiften  Wertpapierleihgeschéfte
n abgezogen wurden

Candriam Equities L Biotechnology usD 1,076,618 430,647 645,971
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 87,698 35,079 52,619
Candriam Equities L EMU EUR 2,328 931 1,397
Candriam Equities L Europe EUR 182 73 109
Candriam Equities L Europe Edge EUR 795 318 477
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 94,552 37,821 56,731
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 46,123 18,449 27,674
Candriam Equities L Global Income EUR 20 8 12
Candriam Equities L Life Care uUsb 11,937 4,775 7,162
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR 5,170 2,068 3,102
Candriam Equities L World Edge EUR 3 1 2

Der Ertrag, nach Abzug von Kosten, Gebiihren und Kommissionen fiir die Verwaltungsstelle wird von der SICAV entgegengenommen.

Die direkten und indirekten Kosten und Gebiihren, die Candriam — Succurgale frangaise und Candriam erhalten haben, belaufen sich fiir alle Teilfonds
auf 19 % bzw. 1 %.

Die von CACEIS Bank, Luxembourg Branch erhaltenen Provisionen belaufen sich auf 20 % des Bruttoertrags.

Candriam — Succursale frangaise und Candriam sind verbundene Parteien der SICAV.

Anhangangabe 11 — Dividenden
Die SICAV hat im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 die folgenden Dividenden ausgeschiittet:

Teilfonds Anteilsklasse Wahrung Ausschiittung Ex-Tag
Candriam Equities L Australia C AUD 35.88 30/04/2025
Candriam Equities L Biotechnology C uUsD 4.26 30/04/2025
R2 uUsD 1.34 30/04/2025
Candriam Equities L DigiTech BF - EUR - Unhedged EUR 29.82 30/04/2025
Candriam Equities L Emerging Markets BF EUR 35.66 30/04/2025
C EUR 14.53 30/04/2025
| EUR 42.07 30/04/2025
R2 EUR 4.10 30/04/2025
Candriam Equities L Europe Innovation C EUR 7.47 30/04/2025
R2 EUR 6.12 30/04/2025
Candriam Equities L Europe Optimum Quality Cc EUR 2.57 30/04/2025
| EUR 46.00 30/04/2025
R2 EUR 5.11 30/04/2025
Candriam Equities L Global Demography (e} EUR 4.34 30/04/2025
R2 EUR 4.53 30/04/2025
Candriam Equities L Life Care BF uUsD 25.24 30/04/2025
R2 uUsD 2.51 30/04/2025
Candriam Equities L Oncology BF - EUR - Unhedged EUR 40.46 30/04/2025
C usD 3.72 30/04/2025
| usD 17.23 30/04/2025
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Anhangangabe 11 — Dividenden (Fortsetzung)

Teilfonds Anteilsklasse Waéhrung Ausschiittung Ex-Tag
R usD 3.00 30/04/2025
R2 usD 3.92 30/04/2025
R2 - EUR - Hedged EUR 2.75 30/04/2025
S - JPY - Hedged JPY 327.16 30/04/2025
S - JPY - Unhedged JPY 457.66 30/04/2025
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology BF uUsD 28.00 30/04/2025
o] usD 5.93 30/04/2025
R usD 4.53 30/04/2025

Anhangangabe 12 — Swing Pricing

Fur alle Teilfonds der SICAV mit Ausnahme von Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities wurde die folgende MaRnahme vorgesehen:

An den Bewertungstagen, an denen die Differenz zwischen dem Betrag der Zeichnungen und dem Betrag der Riicknahmen in einem Teilfonds (d. h.
die Nettotransaktionen) einen zuvor vom Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (Partial Swing Pricing), behalt sich der
Verwaltungsrat das Recht vor, den Nettoinventarwert zu ermitteln, indem er zu den Vermdgenswerten (im Falle von Nettozeichnungen) einen
pauschalen Prozentsatz an Gebiihren und Kosten hinzufiigt bzw. von den Vermogenswerten (im Falle von Nettorlicknahmen) abzieht, der den
Marktgepflogenheiten beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren entspricht.

Zum 31. Dezember 2025 wurde kein Swing angewendet.

Der Swing-Faktor ist der Betrag, um den der Nettoinventarwert schwankt, wenn der Swing-Pricing-Prozess ausgeldst wird, nachdem die
Nettozeichnungen oder -riicknahmen die Swing-Schwelle tiberschritten haben. Zu den Faktoren, die bei der Festlegung des Schwingungsfaktors zu
bericksichtigen sind, gehodren:

Fir die Equity-Methode:

« Vom Teilfonds gezahlte Netto-Maklerprovisionen

« Steuern (z. B. Stempelsteuer und Umsatzsteuer)

Maximaler Swing-Faktor Maximaler Swing-Faktor

Teilfonds Mittelzufluss (in %) Mittelabfluss (in %)
Candriam Equities L Australia 0.09 0.09
Candriam Equities L Biotechnology 0.08 0.03
Candriam Equities L DigiTech 0.04 0.04
Candriam Equities L Emerging Markets 0.08 0.13
Candriam Equities L EMU 0.21 0.04
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge 0.09 0.09
Candriam Equities L Europe 0.25 0.04
Candriam Equities L Europe Edge 0.23 0.02
Candriam Equities L Europe Innovation 0.25 0.04
Candriam Equities L Europe Optimum Quality 0.25 0.04
Candriam Equities L European Autonomy 0.21 0.03
Candriam Equities L Global Demography 0.08 0.03
Candriam Equities L Global Income 0.08 0.03
Candriam Equities L Japan Edge 0.02 0.02
Candriam Equities L Life Care 0.08 0.03
Candriam Equities L Oncology 0.10 0.03
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology 0.08 0.03
Candriam Equities L US Edge 0.04 0.02
Candriam Equities L World Edge 0.07 0.02

Anhangangabe 13 — Guthaben bei Banken und Brokern

Die in der Nettovermoégensaufstellung ausgewiesenen Guthaben bei Banken und Brokern umfassen die Cash-Konten und die Liquiditatsbestande
auf Broker-Konten fur Terminkontrakte und CFD. Die Gegenpartei ist J.P. Morgan AG.

Der in der Nettovermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2025 enthaltene Teil der Barmittel bei Brokern in Barmittel bei Banken und Brokern stellt
sich wie folgt dar:

Teilfonds Wahrung Barmittel bei Brokern
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 690,749

Anhangangabe 14 - Sicherheiten

Im Zusammenhang mit den OTC-Derivaten wurden Barsicherheiten in folgender H6he von Barclays Bank PLC - Irland - LC, JP Morgan AG -
Deutschland - LC, Morgan Stanley and Co Int - GroRbritannien - SB, Société Générale SA und UBS Europe SE (Brexit / fortlaufend) gestellt und/oder
empfangen:

Teilfonds Wahrung Verbuchte Barsicherheiten  Gehaltene Barsicherheiten
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge EUR (4,220,000)
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR (5,550,000)
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Anhangangabe 15 — Anderungen der Portfoliozusammensetzung
Eine Liste der Transaktionen (Verkaufe und Kaufe) in den Anlageportfolios ist kostenlos am Gesellschaftssitz der SICAV erhaltlich.
Anhangangabe 16 — Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gibt keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.
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Globale Risikoexposition

Wie im CSSF-Rundschreiben 11/512 vorgeschrieben, muss der Verwaltungsrat der Gesellschaft das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft
festlegen und dabei entweder den Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz verwenden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat sich entschieden, zur Bestimmung des Gesamtrisikos den Commitment-Ansatz fir alle Teilfonds
heranzuziehen, ausgenommen fiir die Teilfonds Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge und Candriam Equities L Risk Arbitrage
Opportunities.

Die Gesellschaft zieht den absoluten VaR-Ansatz (,Value at Risk"), die historische Methode, heran, um das Gesamtrisiko der Teilfonds Candriam
Equities L ESG Market Neutral Edge und Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities zu berechnen. Der Index Euro Short Term Rate (ESTR)
kapitalisiert wird als Benchmark fiir den relativen VaR verwendet. Zur Orientierung: Die Hebelwirkung dieses Teilfonds betrdgt maximal 400 % des
Nettovermdgens. Der Teilfonds kann jedoch voriibergehend einer hdheren Hebelwirkung ausgesetzt sein.

Dieser Ansatz misst den maximalen potenziellen Verlust bei einem gegebenen Konfidenzniveau (Wahrscheinlichkeit) Gber einen definierten Zeitraum
unter normalen Marktumstanden. Diesen Berechnungen liegen die folgenden Parameter zugrunde: ein Konfidenzniveau von 99 % und eine
Haltedauer von einem Tag (umgewandelt in eine Haltedauer von 20 Tagen).

Die Ergebnisse des relativen Value at Risk fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 lauten wie folgt:

Value at Risk 99 % (20D)

Teilfonds Min. VaR (in %) Max. VaR (in %) D”"’hsch"'“"che(’"“’;?)
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge 2.04 3.42 2.63
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities 3.68 11.29 8.08

Die erwartete Hebelwirkung dieses Teilfonds wird héchstens 400 % betragen. Die Berechnung dieses Hebels (Leverage) erfolgt fiir jedes derivative
Produkt auf der Grundlage des Commitment-Ansatzes und ist bei der Bewertung des Wertpapierportfolios mit zu beriicksichtigen. Der Teilfonds kann
allerdings durchaus hohere Hebelwirkungsniveaus erreichen.

Hebelwirkungsniveaus fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 zum 31. Dezember 2025:

Hebel

Teilfonds durchschnittlich (in
%)

Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge 228.10
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities 164.10
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Mitwirkungs- und Abstimmungspolitik, Nutzung von Stimmrechten

Candriam (bt Stimmrechte fiir die betrachteten Fonds aus.
Fir alle Fragen zur Mitwirkung verweist Candriam auf die Mitwirkungspolitik und die zugehérigen Berichte, die auf der Candriam-Website einzusehen
sind unter: https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities.

Stimmrechtsvertretung

Die Stimmrechtspolitik von Candriam gilt fuir die offenen Fonds, die von einem Unternehmen der Candriam-Gruppe verwaltet werden. Diese Richtlinie
gilt auch fir Spezialfonds und Mandate, sofern der jeweilige Kunde der Anwendung dieser Richtlinie zugestimmt hat. Das zentrale Ziel der
Stimmrechtsrichtlinie von Candriam besteht darin, die Interessen aller Candriam-Kunden und verwalteten Fonds zu wahren und den
Unternehmenswert zu steigern, wobei gleichzeitig die Interessen aller Stakeholder beriicksichtigt werden. Die Politik ist hier abrufbar:
Https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/brochure/corporate-brochures-and-reports/proxy-voting/proxy_voting_policy_en.pdf, und
die Einzelheiten unserer Abstimmungen finden Sie hier: https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/.

Die Nichtauslibung des Stimmrechts bei Versammlungen ergibt sich aus operativen/technischen Belastungen, die in unserer Stimmrechtspolitik
definiert sind (Details sind der Stimmrechtspolitik von Candriam zu entnehmen)
oder sonstigen bei Dritten, furr die keine Abhilfeplane festgelegt sind.

Die Stimmrechte werden flr jeden Teilfonds der SICAV basierend auf dessen Positionen im Portfolio ausgelibt. Davon ausgenommen ist der
Teilfonds Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities, fir den keine Stimmrechte ausgetibt werden.

Wie  weiter oben  erklart, stehen Einzelheiten ~ zur  Abstimmung auf der folgenden  Website zur  Verflgung:
https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/.

Alle Hauptversammlungen, an denen die Verwaltungsgesellschaft teilgenommen hat oder bei denen sie vertreten war, sind im Detail aufgefiihrt,
ebenso wie die verabschiedeten Beschliisse, die effektiven Stimmen und die dazugehérigen Begriindungen, wenn Stimmen gegen die
Verwaltungsgesellschaft registriert wurden.

Auf der Hauptversammlung 2025 der Intesa Sanpaolo SpA reichte Candriam in Zusammenarbeit mit Assogestioni iber seine Beteiligung an diesem
Fonds den Antrag auf Ernennung einer Minderheitsliste fur den Verwaltungsrat ein und unterstiitzte die von der Minderheit vorgeschlagenen
Kandidaten, da diese am besten in der Lage sind, die Interessen der Minderheitsaktionare zu vertreten und eine wirksame Kontrolle uber das
Verhalten der Geschaftsflihrung auszuiben. In Italien kénnen bérsennotierte Unternehmen nach dem ,Voto di Lista“-Verfahren gewahlt werden, bei
dem Aktionare Kandidatenlisten einreichen und Minderheitsaktionare durch die Zuteilung von Sitzen an Minderheitslisten eine Vertretung im
Verwaltungsrat erlangen Die Kandidaten auf der gemeinsam eingereichten Minderheitsliste haben sich bereit erklart, die von Assogestioni
verabschiedeten Corporate-Governance-Grundsatze einzuhalten, und nach der Abstimmung auf der Hauptversammlung wurden fiinf Kandidaten
aus der Minderheitsliste in den Verwaltungsrat berufen.

Die Nichtausliibung des Stimmrechts bei sonstigen Versammlungen ergibt sich durch dem Stimmrechtsumfang selbst (Details entnehmen Sie bitte
den Candriam-Stimmrechtsrichtlinien) oder Verzégerungen
beim Eingang der bendtigten Vollmachten.

Candriam hat eine Stimmrechtsrichtlinie basierend auf vier Prinzipien der Corporate Governance formuliert. Abstimmungsentscheidungen werden
basierend auf diesen Prinzipien getroffen:

1. Schutz aller Anlegerrechte gemaR der Regel ,Ein Anteil — eine Stimme — eine Dividende*.

2. Garantiert gleichberechtigte Behandlung aller Anteilinhaber auch von auslandischen und Minderheitsaktionaren.

3. Kommunikation von genauen und transparenten Finanzinformationen.

4. Rechenschaftspflicht und Unabhéngigkeit des Verwaltungsrats und der externen Abschlusspriifer.

Im Rahmen seiner Abstimmungsentscheidung tUberzeugt sich Candriam, dass es alle fur die zu treffende Entscheidung erforderlichen Informationen
erhalten hat. Die Analysten fur Umwelt, Soziales und Governance (ESG) sowie Finanzen von Candriam untersuchen die den Aktiondren vorgelegten
Entschlisse und beriicksichtigen auch die Abstimmungsempfehlungen externer Unternehmensberater. Candriam behalt sich jedoch im Hinblick auf
seine Abstimmungen eine absolute Unabhangigkeit vor.

Diese Stimmrechtsrichtlinien sind einzusehen auf der Candriam Website (*) insbesondere zu folgenden Einzelheiten:
- Definition des Abstimmungsumfangs

- Identifizierung und Behebung von Interessenskonflikten

- Die Rolle von bevollméachtigten Beratern

Zudem wurde bei Candriam ein Gremium zur Stimmrechtsvertretung gegriindet. Seine Rolle ist es, die Stimmrechtsrichtlinien zu bewerten und
gegebenenfalls bei Bedarf zu &ndern.

Das Gremium besteht aus internen Vertretern aus Management, Operations, Risk und ESG-Research & Stewardship Teams sowie einem externen
unabhangigen Mitglied. Vertreter der Rechtsabteilung kénnen auf Anfrage den Versammlungen beiwohnen.

Bei Fonds mit Wertpapierleihgeschaften werden mindestens 50 % jeder Position systematisch zur Abstimmung reserviert (auler solchen, die in
Markten mit Aktiensperren gehandelt werden, bei denen der reservierte Teil kleiner sein kann).

Weitere Informationen Uber die Art, wie die Verwaltungsgesellschaft mit Wertpapierleihgeschaften wahrend des Abstimmungszeitraums verfahrt,
erhalten Sie aus unseren Abstimmungsrichtlinien unter:
https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/brochure/corporate-brochures-and-reports/proxy-voting/proxy_voting_policy_en.pdf.

(*) https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/brochure/corporate-brochures-and-reports/proxy-voting/proxy_voting_policy_en.pdf
Europaéische Richtlinie liber Aktionarsrechte (SRD II) (1)

Gemal den in der europaischen Richtlinie ,Rechte der Aktionare® festgelegten Transparenzregeln und in Bezug auf die jahrliche Offenlegung
gegenlber institutionellen Anlegern kdnnen Sie zusatzliche Informationen Uber die von Candriam umgesetzte Anlagestrategie und den Beitrag dieser
Strategie zur mittel- bis langfristigen Performance des Fonds erhalten.

Sie kénnen lhre Anfrage an die folgende Adresse senden: https://www.candriam.fr/contact/.

(1) Richtlinie (EU) 2017/828 des Europdischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2007/36/EG im Hinblick auf die
Férderung der langfristigen Mitwirkung der Aktionére.
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Zusatzliche ungepriifte Angaben

Européische Aktionarsrechterichtlinie (SRD Il) (1) (Fortsetzung)

Portfolioumschlags

Teilfonds rate (in %)*
Candriam Equities L Australia 17.99
Candriam Equities L Biotechnology 21.41
Candriam Equities L DigiTech 156.98
Candriam Equities L Emerging Markets 361.92
Candriam Equities L EMU 136.61
Candriam Equities L ESG Market Neutral Edge 230.68
Candriam Equities L Europe 161
Candriam Equities L Europe Edge 242.91
Candriam Equities L Europe Innovation 41.74
Candriam Equities L Europe Optimum Quality 179.21
Candriam Equities L Global Demography 93.59
Candriam Equities L Global Income 138.97
Candriam Equities L Life Care 96.34
Candriam Equities L Oncology 67.23
Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology 24.62
Candriam Equities L US Edge 227.21
Candriam Equities L World Edge 232.51

* Verwendete Formel: [(Gesamtkdufe + Gesamtverkdufe) - (Gesamtzeichnungen + Gesamtriicknahmen)] / durchschnittliches Nettovermégen im

Berichtsjahr
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Zusatzliche ungepriifte Angaben

Informationen uber die Vergiitungspolitik

Die Européische Richtlinie 2014/91/EU zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die auf
die SICAV anwendbar ist, trat am 18. Marz 2016 in Kraft. Sie wird durch das Luxemburger Gesetz vom 10. Mai 2016 zur Umsetzung der Richtlinie
2014/91/EU in nationales Recht umgesetzt. Aufgrund dieser neuen Vorschriften ist die SICAV verpflichtet, im Jahresbericht Informationen lber die
Vergltung der identifizierten Mitarbeiter im Sinne des Gesetzes zu veroffentlichen.

Candriam verfiigt liber eine doppelte Zulassung, zum einen als Verwaltungsgesellschaft gemal Abschnitt 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und zum anderen als Verwalter von alternativen Investmentfonds gemaR dem Gesetz vom 12. Juli 2013
Uber Verwalter alternativer Investmentfonds. Die Verpflichtungen, die Candriam nach diesen beiden Gesetzen obliegen, sind relativ ahnlich, und
Candriam ist der Ansicht, dass seine Mitarbeiter fiir Aufgaben im Zusammenhang mit der Verwaltung von OGAW und alternativen Investmentfonds
in gleicher Weise entlohnt werden.

Wahrend des am 31. Dezember 2025 abgeschlossenen Geschéftsjahres zahlte Candriam die folgenden Betrage an seine Mitarbeiter:

. Gesamtbruttobetrag der gezahlten festen Vergltungen (ohne Zahlungen oder Leistungen, die als Teil einer allgemeinen und nicht
diskretionaren Politik angesehen werden kénnen und keinen Anreizeffekt auf das Risikomanagement haben): EUR 18.849.154.

. Gesamtbruttobetrag der gezahlten variablen Vergitungen: EUR 8.704.787.

. Anzahl der Begunstigten: 157.

Gesamtbetrag der Vergitungen, aufgeschliisselt nach der Geschéftsleitung und den Mitarbeitern des Anlageverwalters, deren Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Candriams Systeme lassen eine solche Identifizierung fiir jeden verwalteten Fonds nicht zu. Die
nachfolgenden Zahlen zeigen auch die Gesamtsumme der Vergiitungen bei Candriam.

. Gesamtbetrag der Vergitungen fiir die Geschaftsleitung: EUR 4.065.490.
. Gesamtbetrag der Vergutungen fiir die Mitarbeiter von Candriam, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Fonds auswirkt,
deren Verwaltungsgesellschaft sie ist (mit Ausnahme der Geschéftsleitung): EUR 3.638.212.

Vergutungen, die Candriam wahrend des am 31. Dezember 2025 endenden Geschéftsjahres an das Personal seiner als Anlageverwalter
fungierenden belgischen Niederlassung (Candriam — Belgian Branch) gezahit hat:

. Gesamtbruttobetrag der gezahlten festen Vergiitungen (ohne Zahlungen oder Leistungen, die als Teil einer allgemeinen und nicht
diskretiondren Politik angesehen werden kdnnen und keinen Anreizeffekt auf das Risikomanagement haben): EUR 25.891.096.

. Gesamtbruttobetrag der gezahlten variablen Vergltungen: EUR 9.250.700.

. Anzahl der Begunstigten: 236.

Gesamtbetrag der Vergitungen, aufgeschliisselt nach der Geschéaftsleitung und den Mitarbeitern des Anlageverwalters, deren Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Die Systeme des Anlageverwalters lassen eine solche Identifizierung fir jeden verwalteten Fonds
nicht zu. Die nachstehenden Zahlen zeigen auch den Gesamtbetrag der Vergitungen auf der Ebene des Anlageverwalters.

. Gesamtbetrag der Vergitungen fir die Geschaftsleitung: EUR 5.714.716.
. Gesamtbetrag der Vergitungen der Mitglieder des Personals des Anlageverwalters, deren Tatigkeiten sich wesentlich auf das Risikoprofil
der Fonds auswirken, deren Anlageverwalter er ist (mit Ausnahme der Geschaftsleitung): EUR 5.934.564.

Vergltungen, die Candriam wahrend des am 31. Dezember 2025 endenden Geschaftsjahres an das Personal seiner als Anlageverwalter
fungierenden franzdsischen Niederlassung (Candriam — Succursale frangaise) gezahlt hat:

. Gesamtbruttobetrag der gezahlten festen Vergltungen (ohne Zahlungen oder Leistungen, die als Teil einer allgemeinen und nicht
diskretionaren Politik angesehen werden kénnen und keinen Anreizeffekt auf das Risikomanagement haben): EUR 19.515.427.

. Gesamtbruttobetrag der gezahlten variablen Vergltungen: EUR 6.190.300.

. Anzahl der Begiinstigten: 198.

Gesamtbetrag der Vergiitungen, aufgeschliisselt nach der Geschéftsleitung und den Mitarbeitern des Anlageverwalters, deren Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil des Fonds auswirkt. Die Systeme des Anlageverwalters lassen eine solche Identifizierung fur jeden verwalteten Fonds
nicht zu. Die nachstehenden Zahlen zeigen auch den Gesamtbetrag der Vergitungen auf der Ebene des Anlageverwalters.

. Gesamtbetrag der Vergutungen fir die Geschéaftsleitung: EUR 2.694.456.
. Gesamtbetrag der Vergiitungen der Mitglieder des Personals des Anlageverwalters, deren Tatigkeiten sich wesentlich auf das Risikoprofil
der Fonds auswirken, deren Anlageverwalter er ist (mit Ausnahme der Geschéftsleitung): EUR 3.958.642.

Die Vergitungspolitik wurde zuletzt vom Verglitungsausschuss von Candriam am 14. April 2025 Gberpriift und vom Verwaltungsrat von Candriam
angenommen.
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Zusatzliche ungepriifte Angaben

Verordnung iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der

Verordnung (SFTR) (EU) Nr. 648/2012
a) Globale Daten

In Bezug auf Wertpapierleihgeschafte und Total Return Swaps stellt sich der Gesamtmarktwert der ausgeliehenen Wertpapiere zum 31. Dezember

2025 wie folgt dar:
e  Wertpapierleihgeschifte

Teilfonds Wahrung Marktwert (in absoluten % der gesamten % des gesamten
Werten) ausleihbaren Nettoinventarwerts
Vermodgenswerte
Candriam Equities L Biotechnology uUsD 69,857,153 4.03 3.96
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 5,431,615 0.47 0.46
Candriam Equities L EMU EUR 399,804 1.47 1.45
Candriam Equities L Europe EUR 1,067,762 2.33 2.32
Candriam Equities L Europe Edge EUR 4,344,651 2.53 2.52
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 41,878,898 10.88 10.84
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 35,911,614 10.07 10.03
Candriam Equities L Life Care UsSD 6,058,388 0.57 0.56
e Umgekehrte Pensionsgeschifte
Teilfonds Wahrung Marktwert (in absoluten % des gesamten
Werten) Nettoinventarwerts
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR 13,014,080 41.83

b) Konzentrationsdaten

e  Wertpapierleihgeschafte

Die 10 grofiten Gegenparteien bei allen Wertpapierleihgeschaften zum 31. Dezember 2025:

Candriam Equities L Biotechnology
Gegenpartei

Bruttovolumen von offenen
Geschiften in USD

BP2S

UBS EQUITIES

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE EQ
BARC EQTY

BANK OF NOVA SCOTIA

BNP ARBITRAGE

SOCIETE GENERALE EQUITIES

33,977,429
26,662,776
4,619,885
2,168,446
1,858,090
458,036
112,492

Candriam Equities L Emerging Markets
Gegenpartei

Bruttovolumen von offenen
Geschiften in EUR

GOLDMAN SACHS BANK EUROPE SE EQ

5,431,615

Candriam Equities L EMU

Gegenpartei Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
BARC EQTY 137,469
UBS EQUITIES 100,433
NATIXIS 90,024
BP2S 71,878

Candriam Equities L Europe Innovation
Gegenpartei

Bruttovolumen von offenen
Geschiften in EUR

BARC EQTY

BP2S

NATIXIS

SOCIETE GENERALE EQUITIES
MORGAN STANLEY EUROPE SE

18,319,273
15,513,945
3,362,756
2,643,163
2,039,760

Candriam Equities L Europe Optimum Quality
Gegenpartei

Bruttovolumen von offenen
Geschiften in EUR

BARC EQTY

BP2S

UBS EQUITIES

NATIXIS

BANCO SANTANDER

MORGAN STANLEY EUROPE SE
BANK OF NOVA SCOTIA
SOCIETE GENERALE EQUITIES

20,777,843
8,173,062
3,443,923
1,334,145
1,257,200

764,760
160,409
273
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Zusatzliche ungepriifte Angaben

Verordnung iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (SFTR) (EU) Nr. 648/2012 (Fortsetzung)

Candriam Equities L Life Care

Gegenpartei Bruttovolumen von offenen

Geschiften in USD
BP2S 4,290,572
UBS EQUITIES 1,767,816

Candriam Equities L Europe Edge

Gegenpartei Bruttovolumen von offenen
Geschiften in EUR
BARC EQTY 4,344,651

Candriam Equities L Europe

Gegenpartei Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
BARC EQTY 690,486
BP2S 288,996
NATIXIS 88,280

Die 10 gréRten Emittenten von Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften zum 31. Dezember 2025 sind wie folgt:

Candriam Equities L Biotechnology

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in USD
VERI CO 4.5 08-33 8,361,946
SWIT GOVE ZCP 06-29 7,998,434
AUST GO 1.5 06-31 3,999,152
BANQ EU 2.25 03-30 3,529,164
TESLA INC 3,409,271
REPSOL SA 3,397,735
ROLLS-ROYCE HOLD 3,397,735
ABB LTD-REG 3,397,717
INDRA SISTEMAS 3,397,716
BANCA MONTE DEI 2,666,277

Candriam Equities L Emerging Markets

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
KING OF 2.25 06-32 2,302,473
DENM GO 2.25 11-33 1,419,500
VONO SE 0.875 05-32 925,091
INTESA SANPAOLO 523,087
UNICREDIT SPA 522,801
EURO BANK ZCP 05-34 49

Candriam Equities L EMU

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
REACH PLC 67,751
VANQUIS BANKING 45,018
SWIT GOVE ZCP 06-29 29,468
VERI CO 4.5 08-33 21,154
CIE FINANCI-REG 20,768
AUST GO 1.5 06-31 14,945
ZUG ESTATES HO-B 13,572
GRAUBUNDNER K-PC 13,029
BASELLAND KANTBK 12,976
VZ HOLDING AG 10,002

Candriam Equities L Europe Innovation

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
STELLANTIS NV 6,780,987
FERG FI 3.25 06-30 2,600,907
VERI CO 4.5 08-33 2,264,271
BANQ EU 3.25 11-27 2,134,124
ZURICH INSURANCE 1,831,922
NOVO NORDISK-B 1,831,898
UBS GROUP AG 1,831,896
UNICREDIT SPA 1,831,877
CIE FINANCI-REG 1,831,755
TESLA INC 1,816,023
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Verordnung iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (SFTR) (EU) Nr. 648/2012 (Fortsetzung)

Candriam Equities L Europe Optimum Quality

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
BANCA MONTE DEI 6,777,027
CIE FINANCI-REG 2,925,816
TAKE PH 2.05 03-30 2,451,443
TRYGAS 2,242,825
UBS GROUP AG 2,108,651
LEONARDO SPA 2,108,639
NOVO NORDISK-B 2,108,618
UNICREDIT SPA 2,108,599
BANQ EU 3.25 11-27 1,225,809
KBN 2.75 11-27 1,032,360

Candriam Equities L Life Care

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in USD
TAKE PH 2.05 03-30 1,286,312
BANQ EU 3.25 11-27 643,977
KBN 2.75 11-27 529,462
ROLLS-ROYCE HOLD 429,056
TESLA INC 429,049
CIE FINANCI-REG 428,990
ASTRAZENECA PLC 428,920
NVR INC 428,057
AUST GO 1.5 06-31 264,987
AKER BP 5.125 10-34 214,681

Candriam Equities L Europe Edge

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
ABN AMR 4.625 11-30 1,196,234
NETH GO 0.75 07-28 886,657
CIE FINANCI-REG 434,379
CARLSBERG-B 434,367
ZURICH INSURANCE 434,021
JUNGFRAUBAHN-REG 342,614
SATS ASA 314,630
NORWEGIAN AIR SH 261,406
ALSO HOLDING-REG 239,894
MEDACTA GROUP SA 224,324

Candriam Equities L Europe

Emittent von Sicherheiten Bruttovolumen von offenen

Geschiften in EUR
NETH GO 0.75 07-28 704,572
PROL EU 0.5 02-32 132,779
ABN AMR 4.625 11-30 108,749
CIE FINANCI-REG 97,731
VERI CO 4.5 08-33 86,242
MARSTON S PLC 78,618
CARLSBERG-B 77,758
ZURICH INSURANCE 68,979
ALLREAL HOLD-REG 68,907
BANQ EU 3.25 11-27 43,332

e Umgekehrte Pensionsgeschifte
Die 10 grofRten Gegenparteien fir alle umgekehrten Pensionsgeschéfte zum 31. Dezember 2025:

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities

Gegenpartei Konzentrationsdaten von

offenen Geschéften in EUR
Caceis Bank, Lux. Branch 10,515,200
Natixis 2,498,880
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Verordnung iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (SFTR) (EU) Nr. 648/2012 (Fortsetzung)

Die 10 gréften Emittenten von Sicherheiten aus umgekehrten Pensionsgeschaften zum 31. Dezember 2025:

Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities

Emittent von Sicherheiten

Gesamtbetrag an
Sicherheiten in EUR

Osterreich
Belgien
Frankreich

3,000,000
3,998,880
6,015,200

Es gibt keine Wiederverwendung von Sicherheiten im Zusammenhang mit Total Return Swaps.

c) Verwahrung der erhaltenen Sicherheiten

Jeder Teilfonds hat die CACEIS Bank, Filiale Luxemburg, als Verwahrstelle fiir erhaltene Sicherheiten.
Es gibt keine Wiederverwendung von Sicherheiten im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften.

e  Wertpapierleihgeschafte

Teilfonds Waéhrung Barmittel Anleihen Eigenkapital Gesamtbetrag an

Sicherheiten
Candriam Equities L Biotechnology usb 0 33,689,328 38,960,003 72,649,331
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 0 4,647,113 1,045,888 5,693,001
Candriam Equities L EMU EUR 0 90,273 316,998 407,271
Candriam Equities L Europe EUR 0 1,092,302 691,742 1,784,044
Candriam Equities L Europe Edge EUR 0 2,089,211 3,142,126 5,231,337
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 0 9,854,139 32,860,574 42,714,712
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 0 6,737,463 30,040,115 36,777,578
Candriam Equities L Life Care usD 0 3,107,385 3,191,341 6,298,726

d) Aggregierte Transaktionsdaten

Die Laufzeiten der Sicherheiten fir Wertpapierfinanzierungsgeschéfte sind wie folgt gestaffelt

e  Wertpapierleihgeschafte

Teilfonds Wahrung 1 Monat bis 3 3 Monate bis1 Mehr als 1 Jahr Offene Falligkeit Gesamtbetrag
Monate Jahr an Sicherheiten
Candriam Equities L Biotechnology UsD 0 0 32,571,811 40,077,520 72,649,331
Candriam Equities L Emerging Markets EUR 0 0 4,647,113 1,045,888 5,693,001
Candriam Equities L EMU EUR 0 0 90,273 316,998 407,271
Candriam Equities L Europe EUR 0 0 387,730 1,396,314 1,784,044
Candriam Equities L Europe Edge EUR 0 0 1,202,554 4,028,783 5,231,337
Candriam Equities L Europe Innovation EUR 0 0 9,854,139 32,860,574 42,714,712
Candriam Equities L Europe Optimum Quality EUR 0 0 6,737,463 30,040,115 36,777,578
Candriam Equities L Life Care USD 0 0 3,107,385 3,191,341 6,298,726
. Umgekehrte Pensionsgeschifte
Teilfonds Wahrung 1 Monat bis 3 3 Monate bis1 Mehr als 1 Jahr Offene Falligkeit Gesamtbetrag
Monate Jahr an Sicherheiten
Candriam Equities L Risk Arbitrage Opportunities EUR 0 0 13,014,080 0 13,014,080
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Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR)
Candriam Equities L Australia

Der oben genannte Teilfonds ist gemaR Artikel 6 der SFDR-Verordnung eingestuft.
Er integriert nicht systematisch ESG-Merkmale in den Managementrahmen. Dennoch werden durch die Ausschlusspolitik von Candriam, die
bestimmte umstrittene Aktivitaten ausschlieRt, Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen miteinbezogen.

Taxonomie (Artikel 6)

Die Investitionen, die diesem Finanzprodukt zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten,
daher sollte der Teilfonds keine Informationen Uber die Ausrichtung an der Taxonomie verdffentlichen.
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Hinweise fiir Anleger in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemé&R den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fiir die folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden und Anteile dieser Teilfonds diirfen
in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden:

- Candriam Equities L Europe
- Candriam Equities L Japan Edge
- Candriam Equities L World Edge

Unberiihrt bleibt eine etwaige im Rahmen des § 355 Absatz 4 Kapitalanlagegesetzbuch fortbestehende Berechtigung zu Tétigkeiten, die
nach dem Investmentgesetz nicht als 6ffentlicher Vertrieb galten.

Einrichtung gemaf Art. 92 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261 beziehungsweise § 306a KAGB

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg:

—  Bei dieser Einrichtung kénnen Auftrage zur Zeichnung, Riicknahme und zum Umtausch von Anteilen des OGAW nach Maflkgabe der in
den Verkaufsunterlagen genannten Voraussetzungen eingereicht werden.

—  Samtliche fir einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieBlich der Riicknahmeerlése und etwaiger Ausschittungen, kdnnen auf
seinen Wunsch hin Uber diese Einrichtung geleitet werden.

—  Bei dieser Einrichtung kénnen Informationen darliber eingeholt werden, wie die genannten Auftrage erteilt werden kdnnen und wie
Rucknahmeerldse ausgezahlt werden.

—  Diese Einrichtung erleichtert den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen gemaf Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der
Richtlinie (EU) 2021/2261 beziehungsweise §28 Abs.2 Nr.1 KAGB in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten
(Anlegerbeschwerden) und informiert dartber.

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte —
auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind bei dieser Einrichtung kostenlos verfiigbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Rlicknahme-, und Umtauschpreise sind bei dieser Einrichtung kostenlos verfugbar.

—  Die Einrichtung versorgt die Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtung erfillt, auf einem
dauerhaften Datentrager.

—  Diese Einrichtung fungiert als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Website www.candriam.com:

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte
sowie sonstige Angaben und Unterlagen werden auf dieser Website verdffentlicht und sind dort kostenlos verfligbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise werden auf dieser Website veroffentlicht und sind
dort kostenlos verfugbar.

Der Gesellschaftssitz der SICAV:

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte —
auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind am Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos verfiigbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Riicknahme-, und Umtauschpreise sind am Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos
verfugbar.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter www.candriam.com veréffentlicht und an die Anteilinhaber per Einschreiben
an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift ibersandt oder Uber jedes andere Kommunikationsmittel (einschlieflich E-Mail) zugestellt.
Bei Anteilinhabern, die keine E-Mail-Adresse mitgeteilt haben, wird unterstellt, dass sie jegliche Kommunikation auf elektronischem Weg abgelehnt
haben. In den folgenden Fallen wird eine Mitteilung per dauerhaftem Datentrager verdffentlicht: Die Aussetzung der Ricknahme der Anteile des
Fonds; die Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung; bei Anderungen von Anlagebedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundséatzen nicht vereinbar sind oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder bei
anlegerbenachteiligenden Anderungen, die die Vergiitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen
werden kénnen (einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger); die Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds
sowie die Umwandlung des Fonds oder eines Teilfonds in einen Feederfonds.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 73.46%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

SGDs - Unternehmen (Fondsebene) - 6.64
Hoher als absoluter Schwellenwert :

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark

SGDs - Unternehmen (Fondsebene) -
Hoéher als absoluter Schwellenwert 2024 7.01

SGDs - Unternehmen (Fondsebene) -
Hoéher als absoluter Schwellenwert 2023 6.80

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

Nr. é /é”“?lfrilfg‘;rl‘g an 89.67% 89.95% 92.69% 90.32%
Nr. 2 Sonstige 10.33% 10.05% 7.31% 9.67%
Nr'llce’;'taitcig:::'ge 73.46% 85.02% 91.85% 90.00%
Nr. 1?,@:"(’;?2%6 E/S 16.21% 4.93% 0.84% 0.32%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
S°”S|:§§S‘t’i't‘iz'r?§r'f°he 0.00% 0.13% 0.82% 0.00%
Soziale Investitionen 73.46% 84.89% 91.04% 90.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 59 Versammlungen ab: Bei 84 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management tbermittelte 1 auf kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 100 % fir
diese.

Darlber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschlliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (224 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 13 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 38 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 2 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behoérden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tiber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitadten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritdten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.
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Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im Candriam-Jahresbericht tiber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen moglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren Iasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Abdeckung (%

Zulassige
Vermogenswerte (%

. bewertet / zulassige
Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)
2 - CO2-FuRabdruck 1.86 84.97% 97.03%
3 - THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird 21.39 84.97% 97.03%
10 - VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 97.02% 97.05%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen
14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 97.05% 97.05%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

Arzneimittel - Kosmetik -

% der
Vermogenswerte

Inc

Alnylam Pharmazeutika Inc Medizinprodukte 5.32% Vereinigte Staaten (USA)

Amgen Inc Arzn'\;z:argiitztienlp-rng:Ir:;:tik . 5.16% Vereinigte Staaten (USA)

Vertex Pharmazeutika Inc Biotechnologie 5.14% Vereinigte Staaten (USA)

Gilead Sciences Inc Biotechnologie 5.02% Vereinigte Staaten (USA)

Regeneron Pharmazeutika Biotechnologie 4.14% Vereinigte Staaten (USA)

Insmed Inc Arzn'\;z:argiitztienlp-rngjm:tik . 3.36% Vereinigte Staaten (USA)

Beone Medicines Ltd-Adr Arznl\;zien;iitzti(;lr;rggjlr(?:tik ) 2.51% Vereinigte Staaten (USA)

Neurocrine Biosciences Inc Biotechnologie 2.48% Vereinigte Staaten (USA)
Ascendis Pharma A/s - Adr Biotechnologie 2.38% Danemark
Biontech Se-Adr Biotechnologie 2.34% Deutschland

lonis Pharmazeutika Inc Arznl\;zien;iitztiilp-rsgjlr(?:tik ) 2.28% Vereinigte Staaten (USA)

United Therapeutics Corp Biotechnologie 2.27% Vereinigte Staaten (USA)
Argenx Se Biotechnologie 2.15% Niederlande

Roivant Sciences Ltd Arzn'\;}ianc;iitztﬁlp-rngSIr(\::tik ) 2.04% Vereinigte Staaten (USA)

Biomarin Pharmaceutical Biotechnologie 2.00% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
0.00%

73.46%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

89.67%

73.46%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

16.21%

#2 Andere Investitionen

10.33%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;g:;we e
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 46.24%
Biotechnologie 44.89%
Gesundheitswesen 2.40%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 1.74%
Elektrotechnik 0.84%
Edelmetalle und Edelsteine 0.74%
Sonstige Dienstleistungen 0.54%
Nicht klassifizierbare Institutionen 0.49%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

-

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 0 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 6kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 73,45999999999999 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 10,33 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt einen durchschnittlichen SDG-Score zu erreichen, der liber einem festgelegten Schwellenwert liegt.
Im Berichtszeitraum erreichte das Finanzprodukt einen durchschnittlichen Score von 6,64. Im Verhaltnis zum Vorjahr bliebt dieser SDG-
Score insgesamt unverandert. Dennoch hat das Finanzprodukt sein Ziel erfillt, indem es den Anteil von Investitionen in Emittenten mit
héheren SDG-Scores steigerte.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
DigiTech

Unternehmenskennung (LEI-Code)
549300A6CBX8AODAYP82

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden o©kologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 79.47%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 20 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

ESG-Score - Unternehmen - Hoher als

Benchmark 52.71 51.16 X

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -
Scope 1 & 2 - Geringer als die 2024 7.82 50.34
Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -
Scope 1 & 2 - Geringer als die 2023 8.14 60.19
Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -
Scope 1 & 2 - Geringer als die 2022 8.15 64.55
Benchmark

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie
2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Anglelchung an 97.50% 97.51% 93.83% 91.81%
Nr. 2 Sonstige 2.50% 2.49% 6.17% 8.19%
Nr. Ilce';'ﬁ‘t‘i’é‘:g:ige 79.47% 78.45% 79.59% 81.29%
Nr. 18 Sentige E/5 18.03% 19.06% 14.23% 10.52%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Sonstige Skologische 25.36% 28.06% 21.76% 21.68%
Soziale Investitionen 54.11% 50.38% 57.84% 59.60%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hoher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 20 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 45 Versammlungen ab: Bei 82 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management und bericksichtigte bei samtlichen Beschlissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (318 Beschliisse) die
Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 39 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 58 % von ihnen.

Genauer gesagt bezog sich 6 Beschluss auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 100 %
von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehorigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flhrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behodrden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GrofRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Ulber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tGber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitaten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritaten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietares Risikolibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem MaRe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlduterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.

Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivitaiten werden im Candriam-Jahresbericht (iber Mitwirkung & Abstimmung
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veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fur dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlielRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 6.42 96.43% 97.50%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 97.50% 97.50%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 97.50% 97.50%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

Internet und Internet-

% der

Vermogenswerte

Dienste

Microsoft Corp Dienste 7.84% Vereinigte Staaten (USA)
Nvidia Corp Elektronik und Halbleiter 7.83% Vereinigte Staaten (USA)
Broadcom Inc Bumaggfgitjfe”rg und 7.21% Vereinigte Staaten (USA)
Apple Inc Bumagsrsrfiﬁ‘eﬁg und 5.38% Vereinigte Staaten (USA)
Taiwan Semiconductor | Ejektronik und Halbleiter 3.53% Taiwan
Sony Group Corp Elektronik und Halbleiter 3.44% Japan
General Electric Elektrotechnik 3.42% Vereinigte Staaten (USA)
Intl BusingisrpMachines Bijroaggfr:?)tl‘tlijer:’g und 3.219% Vereinigte Staaten (USA)
Intuitive Surgical Inc Arz”hjggiitztf:‘;rggjg:”k - 3.08% Vereinigte Staaten (USA)
Siemens Ag-Reg Elektrotechnik 3.07% Deutschland
Taiwan Semiconductor-SP | Ejektronik und Halbleiter 2.92% Taiwan
Qualcomm Inc Telekommunikation 2.89% Vereinigte Staaten (USA)
Alphabet Inc-Cl A '“temeé;‘e”ndst'gtemet' 2.80% Vereinigte Staaten (USA)
Micron Technologie Inc Elektronik und Halbleiter 2.78% Vereinigte Staaten (USA)
Synopsys Inc Internet und Internet- 2.46% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
25.36%

79.47%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

97.50%

54.11%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

18.03%

#2 Andere Investitionen

2.50%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;g:;we e
Internet und Internet-Dienste 39.82%
Elektronik und Halbleiter 30.28%
Biroausstattung und Computer 16.31%
Elektrotechnik 5.71%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 3.08%
Telekommunikation 2.89%
Sonstige Dienstleistungen 2.60%
Maschinen- und Apparatebau 1.58%
Immobilien 1.45%
Nicht klassifizierbare Institutionen 0.75%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 0.44%
Gesundheitswesen 0.22%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 25,36 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 54,11 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 2,5 % des gesamten Nettovermégens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt strebt einen ESG-Score an, der nach der Candriam-eigenen ESG-Methodik bestimmt wird und der seine Benchmark
Ubertrifft. Im Bezugszeitraum erreichte das Finanzprodukt einen ESG-Score von 52,71, was eine Zunahme um 3,04 % im Verhaltnis zu
seiner Benchmark darstellt. Dieses positive Ergebnis belegt, dass das Finanzprodukt sein Ziel erreicht hat, vorwiegend durch die gezielte
Aufnahme von Emittenten mit starkeren ESG-Profilen.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Emerging Markets

Unternehmenskennung (LEI-Code)
549300MOPMACRTTEU844

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 61.05%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 10 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 56.48 131.81

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Scone 182 Niearigor ale Benamrk 2024 43.68 149.34
Soope 182 . Niedriger als Benchmark 2023 4752 168.60
Soope 182 . Nidriger als Benchmark 2022 26.41 167.62

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022
Nr. é g”ﬂﬁ'ﬁ;‘;’l‘g an 80.78% 84.88% 93.18% 94.02%
Nr. 2 Sonstige 19.22% 15.12% 6.82% 6.08%
Nr. Ilﬁ‘e';'ﬁtcig‘:::'ge 61.05% 52.89% 67.39% 73.05%
Nr. ﬁgﬁ(ﬂﬁgf E/S 19.73% 31.99% 25.79% 20.97%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
S°”T:]'3:S‘t’i't‘ig':3r'f°he 17.08% 15.47% 24.66% 23.27%
Soziale Investitionen 43.97% 37.41% 42.73% 49.78%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hdher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 10 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 183 Versammlungen ab: Bei 55 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen
das Management.

Das Management tbermittelte 6 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 100 % fir
diese.

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (346 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 62 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 75 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 2 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behoérden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tiber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitadten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritdten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.
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Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im Candriam-Jahresbericht tiber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen moglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren Iasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermégenswerte (%
PAl-Indikatoren bewertet / zulissige

Vermoégenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 56.48 96.93% 98.06%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fiir wirtschaftliche 6.19%* 97.36% 98.06%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen

(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00 97.39% 98.06%
chemische und biologische Waffen)

* Der Fonds erfillt die relevante Ausschlusspolitik laut Prospekt. Dieser Politik gemafR werden Unternehmen ausgeschlossen, die
besonders schwerwiegende VerstolRe gegen die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen und die OECD-Leitlinien
fir multinationale Unternehmen aufweisen. Diese Unternehmen stellen eine Teilmenge der Unternehmen dar, die von PAI 10
abgedeckt sind. Unternehmen, die an nicht als besonders schwerwiegend beurteilten VerstdfRen beteiligt sind, kénnen in den
Geltungsbereich von PAI 10 fallen, nicht aber in den Geltungsbereich der Ausschlusspolitik. Sie sind im Rahmen der Ausschlusspolitik
des Fonds weiterhin zulassig. Diese Unternehmen erscheinen in der Statistik zu PAI 10.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groRte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
enffiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
Grofte Investitionen Sektor ../° e
Vermoégenswerte
Taiwan Semiconductor | - Ejektronik und Halbleiter 9.29% Taiwan
Tencent Holdings Ltd Internet und Internet- 5.71% China
Al . Internet und Internet- o
ibaba Group Holding Ltd Dienste 3.55% Hongkong
Samsung Electronics-Pref Elektronik und Halbleiter 3.07% Sutdkorea
Sk Hynix Inc Elektronik und Halbleiter 2.05% Sudkorea
. Banken und andere o .
Hdfc Bank Limited Kreditinstitute 1.73% Indien
Samsung Electronics €| - Ejextronik und Halbleiter 1.71% Stdkorea
Jd.com Inc-Class A Elnzelhangel und 1.67% China
Warenhduser
Xiaomi Corp-Class B '”temelt;e”ndst'gtemet' 1.56% China
. Banken und andere o .
Icici Bank Ltd Kreditinstitute 1.47% Indien
Bharti Airtel Ltd Telekommunikation 1.45% Indien
China Construction Bank-H Banken und andere 1.29% China
Kreditinstitute
i Banken und andere o . .
Al Rajhi Bank Kreditinstitute 1.27% Saudi-Arabien
Finanzdienstleistungen -
Kb Financial Group Inc Inves.tmer?t. -.Andere 1.27% Sudkorea
diversifizierte
Unternehmen
Byd Co Ltd-H Elektronik und Halbleiter 1.27% China

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
17.08%

61.05%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

80.78%

43.97%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

19.73%

#2 Andere Investitionen

19.22%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e

Elektronik und Halbleiter 17.84%
Internet und Internet-Dienste 16.90%
Banken und andere Kreditinstitute 12.01%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 8.97%
Chemikalien 3.75%

Edelmetalle und Edelsteine 3.65%
Elektrotechnik 3.45%

Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 3.27%
Telekommunikation 3.12%

Maschinen- und Apparatebau 3.03%
Versicherungsgesellschaften 2.61%

Energie- und Wasserversorgung 2.23%
Sonstige Dienstleistungen 2.06%

NE-Metalle 1.73%

EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 1.66%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden

9 - Candriam Equities L Emerging Markets



Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 17,08 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 43,97 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 19,22 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-FuBabdruck zu erreichen, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum wurden
von dem Finanzprodukt Emissionen in Hohe von 56,48 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen, was eine Verminderung
von 57,15 % im Vergleich zur Benchmark darstellt. Erreicht wurde dieses Ziel, indem primar Emittenten mit niedrigerem CO2-FuRabdruck
ausgewahlt wurden.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
EMU

Unternehmenskennung (LEI-
Code)
54930027NIOOPWQJ4470

CANDRIAM <

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ee [] JA % NEIN
O Damit wurden nachhaltige Damit wurden okologische/soziale Merkmale
I titi it ei U Itziel beworben, und obwohl keine nachhaltigen
AU U U b C Investitionen angestrebt wurden, enthielt es

getatigt: % 78.22% an nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach O
der EU-Taxonomie als Okologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als o6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
der EU-Taxonomie nicht als die nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen okologisch nachhaltig einzustufen sind
sind

mit einem sozialen Ziel
O Damit wurden nachhaltige O Damit wurden okologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem sozialen beworben, aber keine nachhaltigen

Ziel getatigt: % Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 48.90 62.17

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Scco?ai-fzgeibl\?ir:g ri?g-eLrJ 2:: rSZEL"her'n!rk 2024 29.39 65.88
Soope 182 . Niedriger als Benchmark 2023 17.43 67.43
Soope 182 . Nidriger als Benchmark 2022 22.20 04.48

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022
Nr. ;,g”ﬂfr';g‘gg an 96.68% 95.32% 93.11% 97.09%
Nr. 2 Sonstige 3.32% 4.68% 6.89% 2.91%
N“lli‘ei'ﬁt?ﬁﬁé‘lf'ge 78.22% 88.72% 93.11% 97.09%
N e E1S 18.46% 6.60% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Son?::\%:sct)ilt(iglr?gfme 44.00% 39.40% 29.48% 34.67%
Soziale Investitionen 34.22% 49.32% 63.62% 62.41%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hdher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 76 Versammlungen ab: Bei 89 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management tbermittelte 3 auf kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschllsse, und Candriam stimmte zu 100 % fir
diese.

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (270 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 13 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 46 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehdrigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fuir das Finanzprodukt unzuldssig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen mdglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 48.90 98.70% 98.70%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 98.70% 98.70%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 98.70% 98.70%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen /BEES
Vermogenswerte
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 5.92% Niederlande
Banken und andere o ;
Banco Santander Sa Kreditinstitute 4.03% Spanien
Siemens Ag-Reg Elektrotechnik 3.42% Deutschland
Finanzdienstleistungen -
Investment - Andere o .
Kbc Group Nv diversifizierte 3.28% Belgien
Unternehmen
Sanofi Arzneimittel - Kosmetik - 2.97% Frankreich
Medizinprodukte
Sap Se InterneltD;Jenndstlgternet- 2.97% Deutschland
Totalenergies Se Erdol 2.84% Frankreich
Iberdrola Sa Energie- und 2.82% Spanien
Wasserversorgung :
Lvmh II\_/I:LﬁtSI;I/i?nessy Sonstige Dienstleistungen 2.74% Frankreich
Enel Spa W Energie- und 2.46% ltalien
asserversorgung
. Banken und andere o .
Finecobank Spa Kreditinstitute 2.32% Italien
Veolia Environnement Energie- und 2.29% Frankreich
Wasserversorgung
Einschlief3lich
Danone Lebensmittel und auch 2.24% Frankreich
Einzelhandel
Schneider Electric Se Elektrotechnik 2.22% Frankreich
Deutsche Telekom Ag-Reg Telekommunikation 211% Deutschland

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
44.00%

78.22%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

96.68%

34.22%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

18.46%

#2 Andere Investitionen

3.32%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Banken und andere Kreditinstitute 11.21%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 9.55%
Energie- und Wasserversorgung 8.02%
Internet und Internet-Dienste 8.01%
Elektronik und Halbleiter 7.66%
Luft- und Raumfahrt 5.98%
Elektrotechnik 5.98%
Chemikalien 4.84%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 4.27%
Versicherungsgesellschaften 3.95%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 3.80%
Sonstige Dienstleistungen 3.69%
Erdol 2.84%
Baustoffe und Bauindustrie 2.72%
Telekommunikation 2.65%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Faa

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 44 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen dkologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 34,22 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 3,32 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-FuRabdruck aufrecht zu halten, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum
wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Héhe von 48,9 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgestoflen, was eine
Verminderung von 21,34 % im Verhaltnis zur Benchmark darstellt. Dieses Ziel wurde hauptsachlich erreicht, indem Emittenten mit
niedrigerem CO2-FuRabdruck Vorrang eingeraumt wurde.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L ESG
Market Neutral Edge

Unternehmenskennung (LEI-Code)
529900AXUVJTDQRQGBS81

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 162.70%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

- Erreichung eines geringeren CO2-FuRabdrucks bei Long-Positionen als bei den Short-Positionen der Teilfonds.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten bericksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 51 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

ESG-Score - Unternehmen - Long Short 57.01

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Long < Short 46.78

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark

ESG-Score - Unternehmen - Long Short 2024 57.64 47.23

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scops 182 . Long < Short 2024 46.69 53.19

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angleichung an 180.47%* 161.46% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 25.93% 22.97% 0.00% 0.00%
Nr. 1A Nachhaltige 162.70%* 152.50% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sonstige E/S 17.76% 8.86% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
SO”T::\?:S%';‘(’)':S;SC“ 65.57% 62.15% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 97.13% 90.44% 0.00% 0.00%

*Der prozentuale Anteil liegt Gber 100 %, was sich durch den Hebeleffekt des Teilfonds erklart.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 51 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die Mitwirkungspolitik von Candriam ist auf der Website von Candriam unter der folgenden Adresse verfligbar:
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fur einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdrickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren I1asst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 46.78 107.03%* 107.38%*

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 107.37%* 107.37%*
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 107.37%* 107.37%*
chemische und biologische Waffen)

*Der prozentuale Anteil liegt iber 100 %, was sich durch den Hebeleffekt des Teilfonds erklart.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen /BEES
Vermogenswerte
. . . Hypotheken -
Candrlag I\E/Ilj)rnzie;lre Sicav Finanzierungsinstitutionen 8.33% Frankreich
(MBA-ABS)
Finanzdienstleistungen -
. . Investment - Andere o
Seibu Holdings Inc diversifizierte 0.17% Japan
Unternehmen
Spectris Plc Elektronik und Halbleiter 0.11% GroRbritannien
Prudential Plc Versmher“’:gﬁgese”scr‘af 0.10% Hongkong
Carnival Plc Hotels und Restaurants 0.09% Vereinigte Staaten (USA)
Micron Technologie Inc Elektronik und Halbleiter 0.08% Vereinigte Staaten (USA)
Einschlief3lich
The Campbell's Company Lebensmittel und auch 0.08% Vereinigte Staaten (USA)
Einzelhandel
Lam Research Corp Elektronik und Halbleiter 0.08% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
65.57%

162.70%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

180.47%

97.13%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

17.76%

#2 Andere Investitionen

25.93%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Hypotheken - Finanzierungsinstitutionen (MBA-ABS) 8.30%
Elektronik und Halbleiter 0.45%
Tabak und alkoholische Getranke 0.15%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 0.12%
Banken und andere Kreditinstitute 0.11%
Maschinen- und Apparatebau 0.10%
Transport 0.09%
Kraftfahrzeuge 0.08%
Einzelhandel und Warenhauser 0.07%
NE-Metalle 0.07%
Versicherungsgesellschaften 0.06%
Sonstige Dienstleistungen 0.05%
Foto und Optik 0.05%
Edelmetalle und Edelsteine 0.03%
Chemikalien 0.03%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Faa

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 65,56999999999999 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-
taxonomiekonformen 6kologischen Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 97,13 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 25,93 % des gesamten Nettovermdgens aus.

Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Ricknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-FuRRabdruck bei den Long-Positionen aufrecht zu halten, der unter den Short-Positionen
liegt. Im Bezugszeitraum wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Héhe von 46,8 Tonnen CO2eq pro investierter Million €
ausgestoRen, was eine Verminderung von 3,63 % im Verhaltnis zu den Short-Positionen darstellt. Dieses Ziel wurde hauptsachlich
erreicht, indem Emittenten mit niedrigerem CO2-FuRRabdruck Vorrang eingerdumt wurde. Das Finanzprodukt strebt einen ESG-Score bei
den Long-Positionen an, der nach der Candriam-eigenen ESG-Methodik bestimmt wird und der die Short-Positionen Ubertrifft. Im
Bezugszeitraum erreichte das Finanzprodukt einen ESG-Score von 57,01, was eine Zunahme um 16,27 % im Verhaltnis zu seinen Short-
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Positionen darstellt. Dieses positive Ergebnis belegt, dass das Finanzprodukt sein Ziel erreicht hat, vorwiegend durch die gezielte
Aufnahme von Emittenten mit starkeren ESG-Profilen.

i Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
" abgeschnitten?

Bei den Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
Referenzwerten

handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt die

beworbenen

okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Europe

Unternehmenskennung (LEI-Code)
529900QY6A3040UWV108

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 78.61%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 43.93 54.21

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 2024 38.89 50.89

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angieichung an 97.17% 99.96% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 2.83% 0.04% 0.00% 0.00%
Nr'|:lee’:3t(i;2::rlmﬁge 78.61% 84.00% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sentige E/5 18.56% 15.97% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7::3283';‘;':3;5"“6 37.65% 38.14% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 40.96% 45.85% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 118 Versammlungen ab: Bei 90 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen
das Management.

Das Management ubermittelte 32 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschliisse, und Candriam stimmte zu 93 % fur
diese.

Genauer gesagt bezogen sich 1 Vorschlage auf das Klima (0 % Unterstutzung).

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (656 Beschliisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 1).

Insgesamt haben die Aktionare 17 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 47 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 13 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehorigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [ [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/]

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fur einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdrickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren l1asst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 43.93 98.58% 98.65%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 98.66% 98.66%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 98.66% 98.66%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen Zoeky
Vermogenswerte
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 3.50% Niederlande
Einschlief3lich
Nestle Sa-Reg Lebensmittel und auch 3.02% Schweiz
Einzelhandel
Finanzdienstleistungen -
Investment - Andere o .
Kbc Group Nv diversifizierte 2.32% Belgien
Unternehmen
Shell Plc Erdol 2.29% GrofRbritannien
Astrazeneca Plc Arznl\jgg'itztﬂp;rggjggt'k ) 2.28% GroRbritannien
. Arzneimittel - Kosmetik - o .
Novartis Ag-Reg Medizinprodukte 2.23% Schweiz
Roche Holding Ag- Arzneimittel - Kosmetik - o .
Genusschein Medizinprodukte 2.22% Schweiz
Banken und andere o .
Banco Santander Sa Kreditinstitute 2.14% Spanien
Totalenergies Se Erdol 1.79% Frankreich
Siemens Ag-Reg Elektrotechnik 1.77% Deutschland
Iberdrola Sa Energie- und 1.74% Spanien
Wasserversorgung
Lvmh Itﬂgli’;?/i?nessy Sonstige Dienstleistungen 1.68% Frankreich
Finanzdienstleistungen -
London Stock Exchange Inves.tmer?t‘ -.Andere 1.64% GroRbritannien
Group diversifizierte
Unternehmen
. Banken und andere o .
Finecobank Spa Kreditinstitute 1.64% Italien
Hsbc Holdings Plc Bar&lieer&i::rr:gtﬁ:tcéere 1.59% GrofRbritannien

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
37.65%

78.61%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

97.17%

40.96%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

18.56%

#2 Andere Investitionen

2.83%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 14.90%
Banken und andere Kreditinstitute 8.68%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 6.48%
Energie- und Wasserversorgung 5.93%
Elektronik und Halbleiter 5.62%
Luft- und Raumfahrt 5.50%
Internet und Internet-Dienste 5.18%
Chemikalien 4.83%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 4.80%
Erdol 4.08%
Versicherungsgesellschaften 3.97%
Elektrotechnik 3.88%
Maschinen- und Apparatebau 3.16%
Sonstige Dienstleistungen 3.15%
Grafik und Verlage 2.22%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 37,65 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 40,96 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 2,83 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-FuRabdruck aufrecht zu halten, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum
wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Hohe von 43,93 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen, was eine
Verminderung von 18,98 % im Vergleich zur Benchmark darstellt. Diese Reduzierung spiegelt den gezielten Ansatz des Finanzprodukts
wider, bei dem Emittenten mit niedrigerem CO2-Fufabdruck Vorrang eingeraumt wird.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Europe Edge

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5299001UW1XCO3J72V03

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 63.79%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 44.14 54.21

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 2024 46.63 50.90

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angieichung an 98.23% 96.83% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 1.77% 3.17% 0.00% 0.00%
Nr'|:lee’:3t(i;2::rlmﬁge 63.79% 67.91% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sentige E/5 34.44% 28.92% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7::3283';‘;':3;5"“6 25.37% 27.36% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 38.42% 40.56% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 117 Versammlungen ab: Bei 94 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen
das Management.

Das Management ubermittelte 47 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 89 % fir
diese.

Genauer gesagt bezogen sich 3 Vorschlage auf das Klima (0 % Unterstitzung).

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (732 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 1).

Insgesamt haben die Aktionare 26 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstitzte 34 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 13 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehorigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [ [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/]

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fur einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdrickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren l1asst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 4414 99.26% 99.62%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 99.57% 99.62%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 99.57% 99.62%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

Arzneimittel - Kosmetik -

% der
Vermogenswerte

Bauindustrie

) i o .
Novartis Ag-Reg Medizinprodukte 3.27% Schweiz
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 3.27% Niederlande
Hsbc Holdings Plc Bar}‘(kr‘zgi:;;‘gtﬁ:t‘iere 2.80% GroRbritannien

Roche Holding Ag- Arzneimittel - Kosmetik - o .

Genusschein Medizinprodukte 231% Schweiz
Einschlief3lich
Nestle Sa-Reg Lebensmittel und auch 2.09% Schweiz
Einzelhandel
Finanzdienstleistungen -
Investor Ab-B Shs Investment - Andere 1.81% Schweden
diversifizierte
Unternehmen
EinschlieBlich
Danone Lebensmittel und auch 1.79% Frankreich
Einzelhandel
Sanofi Arzneimittel - Kosmetik - 1.77% Frankreich
Medizinprodukte
Abb Ltd-Reg Elektrotechnik 1.75% Schweiz
Novo Nordisk A/s-B Arzneimittel - Kosmetik - 1.71% Danemark
Medizinprodukte
Sap Se InterneItD:Jenndstlgternet- 1.65% Deutschland
Energie- und o .
Enel Spa Wasserversorgung 1.65% Italien
Gsk Plc Arznl\ilen(]litztie‘:r;rggjli?:tlk ) 1.63% GroRbritannien
Vinci Sa Baustoffe und 1.63% Frankreich

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden

6 - Candriam Equities L Europe Edge



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
25.37%

63.79%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

98.23%

38.42%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

34.44%

#2 Andere Investitionen

1.77%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e

Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 15.04%
Banken und andere Kreditinstitute 14.90%
Energie- und Wasserversorgung 5.93%
Versicherungsgesellschaften 5.23%
Telekommunikation 5.12%

Baustoffe und Bauindustrie 4.90%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 4.71%
Transport 3.72%

Elektronik und Halbleiter 3.67%
Elektrotechnik 3.48%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 3.37%
Luft- und Raumfahrt 3.13%

Internet und Internet-Dienste 3.12%
Einzelhandel und Warenhauser 2.65%
Immobilien 2.55%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

-

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 25,37 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 38,42 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 1,77 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-Fuabdruck aufrecht zu halten, der unter der Benchmark liegt. Im gesamten
Bezugszeitraum wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Hohe von 44,14 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen,
was um 18,58 % unter der entsprechenden Zahl der Benchmark liegt. Im Vergleich zum Vorjahr ging der CO2-FuRabdruck des
Finanzprodukts auBerdem um 5,35 % zuriick. Dieses Ziel wurde primar erreicht, indem Emittenten mit niedrigeren CO2-Emissionen
Vorrang eingeraumt wurde.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Europe Innovation

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5493005Q0DYGX9APSB89

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 97.02%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Erreichung eines geringeren CO2-FuRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 9.61 54.21

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Scope 182 - Nisciriger als Benchmark 2024 10.43 57.74
Scope 182 - Nisciriger als Benchmark 2023 14.42 76.15
Soope 182 . Nisdriger als Benchmark 2022 707 1743

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022
nr-1 é”&gﬁg‘;’l‘g an 98.56% 97.75% 94.03% 98.35%
Nr. 2 Sonstige 1.44% 2.25% 5.97% 1.65%
Nr. 1A Nachnaltige 97.02% 96.13% 94.03% 98.35%
Nr. 18 Sonstige £/S 1.53% 1.62% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Sonstigs Skologische 42.58% 41.16% 29.86% 31.73%
Soziale Investitionen 54.44% 54.96% 64.18% 66.62%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hdher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 60 Versammlungen ab: Bei 85 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management tUbermittelte 15 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschliisse, und Candriam stimmte zu 100 %
fur diese.

Darlber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (334 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 12 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 33 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 2 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [ [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/]

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlielRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Abdeckung (%

Zulassige
Vermogenswerte (%

. bewertet / zulassige
Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)
2 - CO2-FuRabdruck 9.61 98.56% 98.56%
3 - THG-Emissionsintensitat der o o
Unternehmen, in die investiert wird 32.17 98.56% 98.56%
10 - VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 98.56% 98.56%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen
14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 98.56% 98.56%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen /BEES
Vermogenswerte
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 5.61% Niederlande
Biomerieux Arznelml_tt_el - Kosmefik - 5.48% Frankreich
Medizinprodukte
EinschlieB3lich
Nestle Sa-Reg Lebensmittel und auch 5.26% Schweiz
Einzelhandel
EinschlieBlich
Kerry Group Plc-A Lebensmittel und auch 5.05% Irland
Einzelhandel
Dsm-Firmenich Ag Chemikalien 4.43% Schweiz
Halma Plc Elektronik und Halbleiter 3.72% GroRbritannien
Dassault Systemes Se InterneItD;Jenndstlgternet- 3.67% Frankreich
Maschinen- und o
Hexagon Ab-B Shs Apparatebau 3.34% Schweden
Admiral Group Plc Verswherurtlgﬁgesellschaf 2.92% GroRbritannien
Novo Nordisk A/s-B Arzneimittel - Kosmetik - 2.56% Danemark
Medizinprodukte
Spirax Group Plc Mz;;glrr;?;;:gd 2.53% GroRbritannien
Astrazeneca Plc Arzn'\;zgglitztienlp-rngjQ:tlk . 2.46% GroRbritannien
Roche Holding Ag- Arzneimittel - Kosmetik - o .
Genusschein Medizinprodukte 2.44% Schweiz
Carl Zeiss Meditec Ag - Br Arznelml_tt_el - Kosmetik - 2.40% Deutschland
Medizinprodukte
. Arzneimittel - Kosmetik - o
Beiersdorf Ag Medizinprodukte 2.18% Deutschland

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden

6 - Candriam Equities L Europe Innovation



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
42.58%

97.02%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

98.56%

54.44%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

1.53%

#2 Andere Investitionen

1.44%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 25.25%
Chemikalien 11.48%
Maschinen- und Apparatebau 11.02%
Elektronik und Halbleiter 10.45%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 10.31%
Internet und Internet-Dienste 7.25%
Elektrotechnik 4.21%
Versicherungsgesellschaften 2.92%
Grafik und Verlage 2.71%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 2.56%
Sonstige Konsumgliter 2.20%
Baustoffe und Bauindustrie 217%
Banken und andere Kreditinstitute 1.98%
Einzelhandel und Warenhauser 1.28%
Sonstige Dienstleistungen 0.97%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 42,58 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 54,44 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 1,44 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt will einen CO2-FuRabdruck aufrecht erhalten, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum wurden von dem
Finanzprodukt Emissionen in Héhe von 9,61 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen, was eine Verminderung von 82,27 %
im Vergleich zur Benchmark darstellt. Im Verhaltnis zum Vorjahr erzielte das Finanzprodukt weitere Fortschritte mit der Reduzierung
seines CO2-FuRabdrucks um 7,89 %. Dieses Ziel wurde erreicht, indem durchgangig Emittenten mit geringeren CO2-Emissionen
ausgewahlt wurden.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Europe Optimum
Quality

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5493003ZDQ4QU4ANNSK42

CANDRIAM &

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN
O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Okologische/soziale Merkmale
. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen
G CE-E gRaEue)s: a0 Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 87.38%
an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Damit wurden Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Erreichung eines geringeren CO2-FuRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 39.14 54.21

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Scope 182 - Nisdriger als Benohmark 2024 2576 57.74
ESG-Score (—ﬁlérg«;:;ehm?E - Hoher als 2024 5856 53.43
Scone 182 . Niecriger als Benchmark 2023 2067 76.15
ESG-Score (—j_Unternehmen - Hoher als 2023 59 31 53.67

ie Benchmark
Scone 182 - Niedriger als Benchmark 2022 27.07 77.43
ESG-Score (—j'Unternehmen - Hoher als 2022 5998 53.65

ie Benchmark

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. ; g”&ﬁ'ﬁ;‘;ﬂ‘g an 95.95% 97.63% 95.55% 95.05%
Nr. 2 Sonstige 4.05% 2.37% 4.45% 4.42%
Nr. 1A Nachhaltige 87.38% 96.93% 95.34% 92.08%
Nr. 133;’;:;:‘2?; E/S 8.57% 0.70% 0.21% 2.97%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7:"3:8‘;';2':2:150"9 42.88% 36.54% 30.76% 30.58%
Soziale Investitionen 44.50% 60.39% 64.58% 61.49%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hdher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 114 Versammlungen ab: Bei 85 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen
das Management.

Das Management tUbermittelte 29 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschliisse, und Candriam stimmte zu 100 %
fur diese.

Darlber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (617 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 26 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 46 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 1 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 0 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [ [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/]

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlielRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 39.14 97.11% 97.11%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 97.11% 97.11%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 97.11% 97.11%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen /BEES
Vermogenswerte
EinschlieBlich
Nestle Sa-Reg Lebensmittel und auch 3.70% Schweiz
Einzelhandel
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 3.60% Niederlande
Roche Holding Ag- Arzneimittel - Kosmetik - o .
Genusschein Medizinprodukte 2.22% Schweiz
Astrazeneca Plc Arznl\jgg'itztﬂp;rggjggt'k ) 2.17% GroRbritannien
. Arzneimittel - Kosmetik - o .
Novartis Ag-Reg Medizinprodukte 2.05% Schweiz
. . Arzneimittel - Kosmetik - o .
Biomerieux Medizinprodukte 2.02% Frankreich
Novo Nordisk A/s-B Arzneimittel - Kosmetik - 1.86% Danemark
Medizinprodukte
Enel Spa W Energie- und 1.83% Italien
asserversorgung
Siemens Ag-Reg Elektrotechnik 1.83% Deutschland
Banco Santander Sa Banken_gnd _andere 1.82% Spanien
Kreditinstitute
Iberdrola Sa Energie- und 1.73% Spanien
Wasserversorgung
Lvmh Itﬂgli’;?/i?nessy Sonstige Dienstleistungen 1.72% Frankreich
Veolia Environnement Energie- und 1.71% Frankreich
Wasserversorgung
Sap Se Internelt:):Jenndstlgternet- 1.70% Deutschland
Dassault Systemes Se InterneItD;Jenndstlgternet- 1.64% Frankreich

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
42.88%

87.38%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

95.95%

44.50%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

8.57%

#2 Andere Investitionen

4.05%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 17.39%
Banken und andere Kreditinstitute 8.28%
Energie- und Wasserversorgung 6.94%
Elektronik und Halbleiter 6.71%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 6.00%
Versicherungsgesellschaften 5.84%
Internet und Internet-Dienste 5.73%
Chemikalien 4.54%
Maschinen- und Apparatebau 4.37%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 4.15%
Immobilien 3.81%
Elektrotechnik 3.61%
Telekommunikation 3.30%
Kraftfahrzeuge 3.08%
Sonstige Dienstleistungen 2.28%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

-

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 42,88 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 44,5 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 4,05 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist mit dem Ziel ausgelegt, einen CO2-FuRabdruck aufrecht zu halten, der unter der benannten Benchmark liegt. Im
Bezugszeitraum wurden von ihm Emissionen in Héhe von 39,14 Tonnen CO2eq pro investierter Million € verzeichnet, was eine
Verminderung von 27,8 % im Vergleich zur Benchmark darstellt. Dieses Ziel wurde hauptsachlich erreicht, indem Emittenten mit
geringerem CO2-FuRabdruck Vorrang eingeraumt wurde.

10 - Candriam Equities L Europe Optimum Quality



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
European Autonomy

Unternehmenskennung (LEI-Code)
52990029EBXRPYG9IS08

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 80.10%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Erreichung eines geringeren CO2-FuRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 10 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.
Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. é /g”“?lfr'lfg:;’l‘g an 98.65% 0.00% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 1.35% 0.00% 0.00% 0.00%
Nr'llﬁ‘e';'ﬁtci:::g'ge 80.10% 0.00% 0.00% 0.00%
Nr. 1%3&?:2?; E/S 18.54% 0.00% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7:"3:8‘;';2':3:15"“9 50.90% 0.00% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 29.20% 0.00% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds erreichen wollte, sollten eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und
Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 10 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 56.52 98.65% 98.65%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 98.65% 98.65%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 98.65% 98.65%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen /BEES
Vermogenswerte
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 7.13% Niederlande
Sap Se InterneItDEJenndStlgternet- 4.43% Deutschland
Siemens Ag-Reg Elektrotechnik 4.32% Deutschland
Energie- und o .
Enel Spa Wasserversorgung 3.27% Italien
Air Liquide Sa Chemikalien 3.00% Frankreich
Schneider Electric Se Elektrotechnik 2.98% Frankreich
Safran Sa Luft- und Raumfahrt 2.97% Frankreich
Iberdrola Sa Energie- und 2.55% Spanien
Wasserversorgung
Compagnie I_De Saint Baus:toffe u_nd 2529 Frankreich
Gobain Bauindustrie
Infineon Technologies Ag Elektronik und Halbleiter 2.51% Deutschland
Siemens Energy Ag M:;ggg?gl;::d 2.43% Deutschland
E.on Se Energie- und 2.03% Deutschland
Wasserversorgung
Deutsche Telekom Ag-Reg Telekommunikation 2.02% Deutschland
Airbus Se Luft- und Raumfahrt 2.01% Frankreich
Leonardo Spa Luft- und Raumfahrt 1.99% Italien

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden

6 - Candriam Equities L European Autonomy



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
50.90%

80.10%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

98.65%

29.20%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

18.54%

#2 Andere Investitionen

1.35%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;g:;we e

Elektronik und Halbleiter 12.81%
Energie- und Wasserversorgung 11.70%
Luft- und Raumfahrt 11.47%
Elektrotechnik 10.68%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 9.94%
Maschinen- und Apparatebau 6.48%
Telekommunikation 6.37%
Baustoffe und Bauindustrie 6.22%
Internet und Internet-Dienste 5.86%
Chemikalien 4.94%

Sonstige Dienstleistungen 2.62%
NE-Metalle 2.05%

Transport 2.00%

Banken und andere Kreditinstitute 1.99%
Kraftfahrzeuge 1.64%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 50,9 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 29,2 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 1,35 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Zu lhrer Informationen: Als Nachweis fiir die effektive ESG-Einbindung innerhalb der Investitionen des Finanzprodukts werden bestimmte
Kennzahlen liber den Bezugszeitraum berechnet. Im Hinblick auf den CO2-FuRabdruck werden von dem Finanzprodukt konkret
Emissionen in Hohe von 56,52 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen; dabei wurden Emittenten mit einem relativ
niedrigeren CO2-FufRabdruck bevorzugt. AuRerdem erreichte das Finanzprodukt einen ESG-Score von 56,89, der nach der Candriam-
eigenen ESG-Methodik bestimmt wurde; daran ist eine Praferenz fir Emittenten mit einem robusten ESG-Profil abzulesen.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Global Demography

Unternehmenskennung (LEI-Code)
549300U1J0TKZBMYAV14

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden o©kologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 74.72%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 20 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 1942 34.53

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Scco?ai-fzgeibl\?ir:g ri?g-eLrJ 2:: rSZEL"her'n!rk 2024 20.11 39.20
Soope 182 . Niedriger als Benchmark 2023 20.20 4739
Soope 182 . Nidriger als Benchmark 2022 30.40 51.74

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022
Nr. é g”ﬂﬁ'ﬁ;‘;’l‘g an 95.40% 95.21% 93.79% 92.88%
Nr. 2 Sonstige 4.60% 4.79% 6.21% 7.12%
Nr. Ilﬁ‘e';'ﬁtcig‘:::'ge 74.72% 73.97% 72.87% 71.53%
Nr. ﬁgﬁ(ﬂﬁgf E/S 20.69% 21.24% 20.92% 21.35%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”723233';‘;':3;5"“6 27.06% 26.71% 24.24% 23.77%
Soziale Investitionen 47.65% 47 .27% 48.63% 47.76%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hoher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 20 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 71 Versammlungen ab: Bei 91 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management Gibermittelte 8 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 87 % fir
diese.

Genauer gesagt bezogen sich 1 Vorschlage auf das Klima (0 % Unterstutzung).

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (649 Beschliisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 20).

Insgesamt haben die Aktionare 95 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstitzte 69 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 13 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstutzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehorigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flhrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behodrden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GrofRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Ulber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitaten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritaten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikolibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, offentlich dariiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
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zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.

Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhéhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivitdten werden im Candriam-Jahresbericht Uber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fur dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Giber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Abdeckung (%

Zulassige
Vermogenswerte (%

PAl-Indikatoren Verowertet | IEESD
ermogenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)
2 - CO2-FuRabdruck 19.42 97.72% 98.23%
3 - THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird 91.45 97.12% 98.23%
10 - VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 98.23% 98.23%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen
14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 98.23% 98.23%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

Internet und Internet-

% der
Vermogenswerte

Warenhauser

Microsoft Corp Dienste 6.94% Vereinigte Staaten (USA)
Nvidia Corp Elektronik und Halbleiter 5.62% Vereinigte Staaten (USA)
Amazon.com Inc Einzelhandel und 4.64% Vereinigte Staaten (USA)
Apple Inc B”magsrsrff)t&‘;g und 4.00% Vereinigte Staaten (USA)
Internet und Internet- o -
Alphabet Inc-Cl A Dienste 3.18% Vereinigte Staaten (USA)
Meta Platforms Inc-Class A Internelt:):Jenndstlgternet- 2.66% Vereinigte Staaten (USA)
Banken und andere o -
Jpmorgan Chase & Co Kreditinstitute 2.57% Vereinigte Staaten (USA)
Broadcom Inc Buroaggﬁszt&;g und 2.07% Vereinigte Staaten (USA)
Waste Management Inc Umwlggg;/e(;?iitg und 1.85% Vereinigte Staaten (USA)
Linde Plc Erdol 1.69% Vereinigte Staaten (USA)
Finanzdienstleistungen -
Visa Inc-Class A Shares Inv%six:es?ftiz-ieAggere 1.67% Vereinigte Staaten (USA)
Unternehmen
Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 1.55% Niederlande
Taiwan Semiconductor-Sp | gjekironik und Halbleiter 1.50% Taiwan
Thermo F'?L‘(‘fr Scientific | Ejektronik und Halbleiter 1.45% Vereinigte Staaten (USA)
Home Depot Inc Einzelhandel und 1.44% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden

7 - Candriam Equities L Global Demography



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
27.06%

74.72%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

95.40%

47.65%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

20.69%

#2 Andere Investitionen

4.60%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Internet und Internet-Dienste 17.93%
Elektronik und Halbleiter 14.02%
Einzelhandel und Warenhauser 8.41%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 7.63%
Banken und andere Kreditinstitute 7.34%
Buroausstattung und Computer 6.07%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 5.54%
Elektrotechnik 5.09%
Energie- und Wasserversorgung 3.91%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 2.48%
Grafik und Verlage 2.23%
Baustoffe und Bauindustrie 2.10%
Maschinen- und Apparatebau 1.97%
Versicherungsgesellschaften 1.91%
Umweltdienste und Recycling 1.85%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 27,06 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 47,65 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 4,6 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-Fufabdruck zu erreichen, der unter der Benchmark liegt. Im gesamten Bezugszeitraum
wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Hohe von 19,42 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen, was eine
Verminderung von 43,77 % im Vergleich zur Benchmark darstellt. AuBerdem ist der CO2-FuRabdruck gegeniiber dem Vorjahr um 3,45 %
zurlickgegangen. Erreicht wurde dieses Ziel, indem primar Emittenten mit niedrigeren CO2-FuRabdriicken Vorrang eingerdumt wurde.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Global Income

Unternehmenskennung (LEI-Code)
529900PKVIK8YB5VMDO5

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 70.44%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, die auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 23.46 34.53

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 2024 25.29 32.77

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angieichung an 97.41% 98.93% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 2.59% 1.07% 0.00% 0.00%
Nr'|:lee’:3t(i;2::rlmﬁge 70.44% 69.84% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sentige E/5 26.97% 29.09% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7::3283';‘;':3;5"“6 22.52% 24.74% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 47.93% 45.10% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 79 Versammlungen ab: Bei 94 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management Gibermittelte 9 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 77 % fir
diese.

Genauer gesagt bezogen sich 1 Vorschlage auf das Klima (0 % Unterstutzung).

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (640 Beschliisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 20).

Insgesamt haben die Aktionare 99 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstitzte 69 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 13 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstutzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehorigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flhrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behodrden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GrofRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Ulber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitaten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritaten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikolibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, offentlich dariiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
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zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.

Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhéhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivitdten werden im Candriam-Jahresbericht Uber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fur dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Giber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 23.46 99.11% 99.11%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 99.11% 99.11%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 99.11% 99.11%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

% der
Vermogenswerte

Grofte Investitionen

Internet und Internet-

Microsoft Corp Dienste 6.46% Vereinigte Staaten (USA)
Amazon.com Inc E'W::Z?Egigpd 5.63% Vereinigte Staaten (USA)
Nvidia Corp Elektronik und Halbleiter 5.35% Vereinigte Staaten (USA)
Broadcom Inc Buroacusrsr:?)tl}?;g und 4.98% Vereinigte Staaten (USA)
Internet und Internet- o -
Alphabet Inc-Cl A Dienste 3.72% Vereinigte Staaten (USA)
Apple Inc Buroagzrsr:;a)tl‘tlijer:’g und 2.74% Vereinigte Staaten (USA)
Mckesson Corp Arznﬁg;gﬂ&?gjggt'k . 2.58% Vereinigte Staaten (USA)
. . Internet und Internet- o .
Booking Holdings Inc Dienste 2.56% Vereinigte Staaten (USA)
SeagaLeoL?rc]:grswologle Buroagcs)ﬁ?)tjtjenrg und 2.53% Vereinigte Staaten (USA)
Banken und andere o ;
Intesa Sanpaolo Kreditinstitute 2.32% Italien
Banken und andere o -
Jpmorgan Chase & Co Kreditinstitute 2.28% Vereinigte Staaten (USA)
. . Edelmetalle und
Agnico Eagle Mines Ltd Edelsteine 1.98% Kanada
Prudential Plc Versicherur:gegigesellschaf 1.81% Hongkong
Crh Plc Baustoffe und 1.80% Irand
Bauindustrie
Eli Lilly & Co Arzneimittel - Kosmetik - 1.80% Vereinigte Staaten (USA)

Medizinprodukte

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
22.52%

70.44%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

97.41%

47.93%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

26.97%

#2 Andere Investitionen

2.59%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e

Internet und Internet-Dienste 20.01%
Banken und andere Kreditinstitute 11.25%
Biroausstattung und Computer 10.99%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 9.29%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 6.76%
Elektronik und Halbleiter 6.70%
Einzelhandel und Warenhauser 6.23%
Versicherungsgesellschaften 4.17%

Baustoffe und Bauindustrie 4.11%

Energie- und Wasserversorgung 2.96%
Telekommunikation 2.40%

Edelmetalle und Edelsteine 2.28%
EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 2.26%
Erdol 1.68%

Elektrotechnik 1.38%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 22,52 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 47,93 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 2,59 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-Fuabdruck aufrecht zu halten, der unter der Benchmark liegt. Im gesamten
Bezugszeitraum wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Hohe von 23,46 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen,
was eine Verminderung von 32,06 % im Vergleich zur Benchmark darstellt. Im Verhaltnis zum Vorjahr ist der CO2-FuRRabdruck des
Finanzprodukts um 7,25 % zurickgegangen. Dieses Ziel wurde erreicht, indem Emittenten mit geringeren CO2-FuRabdricken
systematisch bevorzugt wurden.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Japan Edge

Unternehmenskennung (LEI-Code)
529900BJ52NOPRBS6V45

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 64.08%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Erreichung eines geringeren CO2-FuRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 46.85 53.58 X

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.
Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. é /g”“%':r'lfg‘;rl‘g an 95.99% 0.00% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 4.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Nr'llﬁ‘e';'ﬁfigrﬂf:'ge 64.08% 0.00% 0.00% 0.00%
Nr. 132&@%‘* E/S 31.92% 0.00% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”72353‘;';2'?3;““3 29.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 35.07% 0.00% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds erreichen wollte, sollten eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und
Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die Mitwirkungspolitik von Candriam ist auf der Website von Candriam unter der folgenden Adresse verfligbar:
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Nicht-Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache fihrt. Bei Nicht-
Unternehmensemittenten wie Staaten, Behdrden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GrofRteil der Mitwirkung von
Candriam durch gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima
(PAI 1 bis PAI 6) und Biodiversitat (PAI 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Giber die Mitwirkung von Candriam
auf der Website von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-
documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitdten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritaten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem MalRe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, offentlich dariiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.

Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhéhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivitdten werden im Candriam-Jahresbericht Uber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fur dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kdnnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Giber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlielRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 46.85 99.30% 99.30%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 96.37% 96.37%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 96.37% 96.37%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

Finanzdienstleistungen -
Investment - Andere

% der
Vermogenswerte

Ltd

Bauindustrie

Mitsubishi Ufj Financial Gro . e 4.72% Japan
diversifizierte
Unternehmen
Sony Group Corp Elektronik und Halbleiter 4.08% Japan
Toyota Motor Corp Kraftfahrzeuge 3.78% Japan
Hitachi Ltd Elektronik und Halbleiter 2.62% Japan
Takeda Pharmaceutical Co Arzneimittel - Kosmetik - 2.51% Japan
Ltd Medizinprodukte Dl P
Advantest Corp Elektronik und Halbleiter 2.47% Japan
Softbank Group Corp InterneItD:Jenndstlgternet- 2.29% Japan
Finanzdienstleistungen -
. . . Investment - Andere o
Tokio Marine Holdings Inc diversifizierte 2.20% Japan
Unternehmen
Sumitomo Corp Ban!(en u‘nd gndere 2.08% Japan
Finanzinstitute
Finanzdienstleistungen -
Sumitomo Mitsui Financial Investment - Andere
. e 1.97% Japan
Gr diversifizierte
Unternehmen
Tokyo Electron Ltd Elektronik und Halbleiter 1.95% Japan
Hoya Corp Elektronik und Halbleiter 1.83% Japan
Mitsubishi Electric Corp Elektrotechnik 1.79% Japan
Fujitsu Limited Blroausstattung und 1.70% Japan
Computer
Daiwa House Industry Co Baustoffe und 1.59% Japan

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
29.01%

64.08%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

95.99%

35.07%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

31.92%

#2 Andere Investitionen

4.01%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor

% der

Vermégenswerte

Elektronik und Halbleiter 21.02%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 17.25%
Baustoffe und Bauindustrie 6.74%
Banken und andere Finanzinstitute 5.84%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 5.76%
Kraftfahrzeuge 5.37%

Transport 5.17%

Elektrotechnik 5.03%

Einzelhandel und Warenhauser 3.38%
Buroausstattung und Computer 3.29%
Internet und Internet-Dienste 3.24%
Banken und andere Kreditinstitute 2.70%
Chemikalien 2.57%

Maschinen- und Apparatebau 2.00%
Grafik und Verlage 1.98%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme

Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Faa

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 29,01 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 35,07 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 4,01 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt will einen CO2-FuRabdruck aufrecht erhalten, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum wurden von dem
Finanzprodukt Emissionen in Héhe von 46,85 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgestoRen, was eine Verminderung von 12,57
% im Verhaltnis zur Benchmark darstellt. Dieses Ergebnis wurde durch die aktive Auswahl von Emittenten mit einem niedrigeren CO2-
FuRabdruck erreicht, wodurch das erklarte Ziel des Finanzprodukts effektiv unterstitzt wurde.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L Life
Care

Unternehmenskennung (LEI-Code)
549300LFOYJYOPZOLO27

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 86.68%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
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Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschoépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm“ bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

ESG-Score - Unternehmen - Hoher als

Benchmark 55.38 50.19

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
ESG-Score - légféﬂﬁ:;?ken - Hoher als 2024 54.84 50.25
ESG-Score - légféﬂﬁ:;?ken - Hoher als 2023 56.84 51.59
ESG-Score - lénternehmen - Hoher als 2022 55.08 51.03

enchmark

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie
2025 2024 2023 2022

nr-1 é”&gﬁg‘;’l‘g an 96.39% 97.59% 96.99% 97.28%
Nr. 2 Sonstige 3.61% 2.41% 3.01% 2.72%

Nr. 1A Nachnaltige 86.68% 87.01% 86.42% 86.89%

Nr. 18 Sonstige £/S 9.71% 10.58% 10.57% 10.40%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Sonstigs Skologische 0.00% 0.88% 3.63% 3.86%
Soziale Investitionen 86.68% 86.14% 82.79% 83.03%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmadglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 63 Versammlungen ab: Bei 92 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management tubermittelte 5 auf kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 100 % fir
diese.

Darlber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (432 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 34 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 50 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 3 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behoérden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tiber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitadten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritdten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.
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Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im Candriam-Jahresbericht tiber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen moglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren Iasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Abdeckung (%

Zulassige
Vermogenswerte (%

. bewertet / zulassige
Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)
2 - CO2-FuRabdruck 3.45 96.53% 97.66%
3 - THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird 17.37 96.53% 97.66%
10 - VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 97.66% 97.66%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen
14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 97.66% 97.66%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

Arzneimittel - Kosmetik -

% der
Vermogenswerte

Medizinprodukte

Eli Lilly & Co Medizinprodukte 8.09% Vereinigte Staaten (USA)
Unitedhealth Group Inc Gesundheitswesen 4.60% Vereinigte Staaten (USA)
Astrazeneca Plc Arznl\;}ien&iitztﬁlp-rz(gjzstik . 3.66% GroRbritannien
Abbvie Inc Arz”ﬁgg}gf:gégjﬂ:”" - 3.66% Vereinigte Staaten (USA)
Johnson & Johnson Arznl\(zian;iitztie;]lp-rggjggtik ) 3.33% Vereinigte Staaten (USA)
Thermo Fisl:]‘(‘fr Scientific | gjoktronik und Halbleiter 3.13% Vereinigte Staaten (USA)
Merck & Co. Inc. A'Z”,\;’L”Jiitztﬂ‘;m’(gjg:“k - 2.91% Vereinigte Staaten (USA)
Boston Scientific Corp Arznﬁ;’g:gier:r;rggjm:ﬁk . 2.81% Vereinigte Staaten (USA)
Novo Nordisk A/s-B Arznl\(lleien&iitzti(ﬂr;rggjg’::tik ) 2.71% Dénemark
Mckesson Corp Arznﬁggggﬂ&?gjg:ﬁk ) 2.68% Vereinigte Staaten (USA)
Abbott Laboratories Arzn'\;}ianc}iitztﬁ]lp-rngSIr(?:tik ) 2.59% Vereinigte Staaten (USA)
Novartis Ag-Reg Arz”ﬁgg;gﬂp;ggjﬂ:”" - 2.40% Schweiz
Sanofi Arznl\(lleien&iitzti(-;lp-rggjllz’::tik ) 2.20% Frankreich
Stryker Corp Arzneimittel - Kosmetik - 1.93% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
0.00%

86.68%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

96.39%

86.68%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

9.71%

#2 Andere Investitionen

3.61%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor

% der

Vermégenswerte

Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 65.00%
Biotechnologie 11.37%
Gesundheitswesen 9.68%

Elektronik und Halbleiter 5.21%
Maschinen- und Apparatebau 1.70%
Versicherungsgesellschaften 1.61%
Internet und Internet-Dienste 1.14%
Chemikalien 1.11%

Sonstige Dienstleistungen 0.71%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 0.33%
Elektrotechnik 0.32%

Nicht klassifizierbare Institutionen 0.20%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie
® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas
® Taxonomiekonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen

wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Faa

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 0 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 6kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 86,68000000000001 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 3,61 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

5 ; Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt strebt einen ESG-Score an, der nach der Candriam-eigenen ESG-Methodik bestimmt wird und der seine Benchmark
Ubertrifft. Im gesamten Bezugszeitraum erreichte das Finanzprodukt einen ESG-Score von 55,38, was eine Verbesserung um 10,34 %
gegenuber seiner Benchmark bedeutet. AuBerdem blieb der ESG-Score des Finanzprodukts im Vergleich zum Vorjahr insgesamt stabil.
Dieses positive Ergebnis wurde erreicht, indem Emittenten mit robusterem ESG-Profil durchgangig bevorzugt wurden.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Nachhaltiges Investitionsziel

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt.
Dabei wird

vorausgesetzt, dass b JA ® D NEIN
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Damit wurden nachhaltige Investitionen OO0 Damit wurden 6kologische/soziale Merkmale

mit einem Umweltziel getatigt: 0.00% beworben, und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt wurden, enthielt es
___ % an nachhaltigen Investitionen

einerguten O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Unternehmensfiihrung EU-Taxonomie als dkologisch die nach der EU-Taxonomie als ékologisch
anwenden. nachhaltig einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

Die EU-Taxonomie ist O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
ein in der Verordnung EU-Taxonomie nicht als 6kologisch die nach der EU-Taxonomie nicht als

(EU) 2020/852 nachhaltig einzustufen sind Okologisch nachhaltig einzustufen sind

festgelegtes
Klassifikationssystem,
das ein Verzeichnis

6kologisch O  mit einem sozialen Ziel

nachhaltiger

Wirtschaftstatigkeite Damit wurden nachhaltige Investitionen Damit wurden 6kologische/soziale Merkmale
n enthalt. Diese mit einem sozialen Ziel getatigt: 96.18% beworben, aber keine nachhaltigen
Verordnung umfasst Investitionen getatigt.

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

AN
-

ﬂ' Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Mit Die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele wurde mit Hilfe der folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen:
Nachhaltigkeitsindi - Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung: héhere Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung als die Benchmark, bezogen
katoren wird auf die Marktkapitalisierung des Unternehmens.

gemessen,

inwieweit die - Bildungsniveau von Managementteams: héherer Anteil an promovierten oberen Fiihrungskraften als die Benchmark.

nachhaltigen Ziele

dieses

Finanzprodukts - Zulassige Unternehmen miissen einen Anteil der einzelnen Umsatzerldse/Investitionsaufwendungen/Aktivititen im Auftragsbestand
erreicht werden. in Verbindung mit Onkologie und/oder dem Kampf gegen Krebs haben, der sich auf mindestens 10 % belduft.

Daruber hinaus wurden die folgenden Indikatoren tiberwacht:

-Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen oder den
Global Compact der UN verletzen.

-Sicherstellung, dass keine Anlagen in Unternehmen erfolgen, die aufgrund der Anwendung der Candriam-Ausschlusspolitik auf der
SRI-Ausschlussliste der Ebene 3 stehen.

- Anzahl von Positionen, bei denen sich Candriam an Abstimmungen beteiligt hat.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren wie weiter unten definiert.

Fur die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berticksichtigt, die
vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéaftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf wesentliche
Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung. Dariiber hinaus
beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen das
Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 80 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?”
beschrieben wurde.

Fur die Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Teilfonds wurde kein Referenzindex bestimmt.

Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht als EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel oder Paris-abgestimmter EU-
Referenzwert im Sinne von Titel Ill, Kapitel 3a der Verordnung 2016/1011 qualifiziert.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator
Promovierte Fuhrungskrafte - o o
Unternehmen - Hoher als Benchmark 19.73% 3.52%
F&E-Aufwendungen - Unternehmen - o o
Héher als Benchmark 2.50% 0.73%

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Untemahmen - Hoher aa Benchmark 2024 22.10% 361%
Bty i
Untemahmen - Haher ais Benchmark 2023 23.56% 381%
F&E-Aufl_\?./.endungen - Unternehmen - 2023 2 86% 0.94%
Oher als Benchmark
UnteF;'rrwoent;ll?nvejirfeH'-de;uglgsggf(t;|:nark 2022 23.73% 3.94%
PO A e

Die Vermdégensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie
2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Nachhaltige

Investitionen 96.18% 95.91% 95.60% 93.55%

2 - Candriam Equities L Oncology



Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

Nr. 2 Nicht
nachhaltige 3.82% 4.09% 4.40% 6.42%
Investitionen
Okologische Ziele 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 96.18% 95.91% 95.60% 93.55%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Sonstiges 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen
nicht erheblich beeintriachtigt?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten und staatlichen Sektor sicher,
dass seine nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.
Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam klare Anforderungen und

Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition* qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm‘-Prinzip wurde bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’,

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt tiber die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

L____Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale Bedeutung.
Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -Analyseprozesses und
mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlicksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaiten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitaten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitaten, die dazu beitragen, nachteilige
Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen Ergebnisse flieen in
unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fur jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das Unternehmen
gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitédt und -breite,
Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

-----Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Anlagen des Teilfonds wurden einer normenbasierten Analyse von Kontroversen unterzogen, bei der die Einhaltung von
internationalen sozialen, humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der
Vereinten Nationen und der OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen betrachtet wurden. Die Internationale
Arbeitsorganisation und die Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in
unsere normenbasierte Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstoRen haben.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf
eine oder mehrere Weisen berlcksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-
Erklarung von Candriam: https://www.candriam.com/de/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam

[https://www.candriam.com/de/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stutzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfligung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktionare, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlissen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Ausiibung seiner Stimmrechte achtet
Candriam besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergitung und die Unabhangigkeit, die Diversitat
(PAI 13) und das Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.
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In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAIl 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAl 7)), Soziales (z.
B. Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergitungsgefalle (PAIl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie
die Unternehmensflihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschliusse und Abstimmungsmoglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MaRnahmen, die durch ESG-Beschlusse gefordert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschllsse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen beziiglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 50 Versammlungen ab: Bei 88 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen
das Management.

Das Management Gibermittelte 6 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 100 %
fur diese.

Dariliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (335
Beschliisse) die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 28 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstiitzte 42 % von ihnen.

Genauer gesagt bezogen sich 2 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstitzte 100 % von
ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehdrigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-
Unternehmensemittenten wie Staaten, Behdrden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung
von Candriam durch gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Gber die Themen
Klima (PAI 1 bis PAI 6) und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tber die Mitwirkung von
Candriam auf der Website von Candriam [https://www.candriam.com/de/professional/investment-solutions/sustainability-
documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitaten
von Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle.
Prioritaten beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Beriicksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoilibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen
CO2-Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Male in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche
Rolle bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, offentlich dariiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche
Angleichung zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan
ihrer Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.

Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IIGCC &
ShareAction-Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei
Treibhausgasemissionen und der zugehdrigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur
Unterstitzung von strategischen Veranderungen zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im
Candriam-Jahresbericht Gber Mitwirkung & Abstimmung veréffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfligung steht
(Publikationen | Candriam) [https://www.candriam.com/de/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet,
im Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tGber die Mitwirkung von Candriam auf der

Website von Candriam [https://www.candriam.com/de/professional/investment-solutions/sustainability-
documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE

PAI 3

Neben Unternehmen, die an Kraftwerkskohle-, Ol- und Gasaktivitaten (PAI 4) beteiligt sind, werden Stromerzeuger mit einer
CO2-Intensitat von Uber 279 gCO2/kWh (PAI 3) als riskant bei der Aufnahme in nachhaltige Investitionen angesehen, auch
wenn sie nicht grundsatzlich kontrovers sind. Da die Emissionen je nach Quelle zur Stromerzeugung unterschiedlich ausfallen,
muss die CO2-Bilanz pro Kilowattstunde (kWh) beurteilt werden, um so zu bestimmen, wie genau die Unternehmen auf das 2-
Grad-Ziel ausgerichtet sind.

Aus diesem Grund beriicksichtigt Candriam die CO2-Intensitdt der Energieerzeuger bei seiner Nachhaltigkeitsbeurteilung.
Sollten keine Daten zur CO2-Intensitat vorhanden sein, verwenden die ESG-Analysten von Candriam andere Indikatoren zur
Beurteilung der Ausrichtung auf das Pariser Abkommen, wie den Fortschritt bei der Energiewende im Einklang mit den Zielen
des Pariser Abkommens und die Integration des 1,5-Grad-Szenarios, wobei die Investitionspléane und die Glaubwdrdigkeit der
CO2-Neutralitatsziele bertcksichtigt werden. Diese Indikatoren sind zukunftsgerichtet und entwickeln sich im Laufe der Zeit
weiter, um dem Fortschritt der Unternehmen bei ihrem Ubergang Rechnung zu tragen.
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Der Schwellenwert der CO2-Intensitat (PAIl 3) flr das Produkt im Jahr 2025 lag bei 279 gCO2/kWh. Wéahrend des
Referenzzeitraums wurde kein zuséatzlicher Emittent aufgrund seiner Uberschreitung dieses Schwellenwerts fiir das
Finanzprodukt unzuldssig, der nicht bereits zuvor ausgeschlossen war.

PAI 4

Das Engagement in fossilen Rohstoffen (PAIl 4) unterliegt strengen Ausschllssen bei allen nachhaltigen Fonds von Candriam.
Kraftwerkskohle, die fir ihre nachteiligen Auswirkungen und schwerwiegenden finanziellen Nachhaltigkeitsauswirkungen
bekannt ist, birgt systemische und Reputationsrisiken, welche die finanziellen Vorteile nicht kompensieren kénnen.

Unternehmen, die direkt an der Kohleférderung beteiligt sind, werden unabhangig von der Hohe ihrer Umséatze/Erlése
ausgeschlossen.

Unternehmen, die mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der Forderung, der Verarbeitung, dem Transport und dem Vertrieb von
Kraftwerkskohle erzielen, werden ebenfalls ausgeschlossen.

Der Ausschluss von Unternehmen, die neue Projekte in den Bereichen Kohleférderung, Stromerzeugung mit Kohle und
Transport von Kohle entwickeln, wird ohne eine Mindestschwelle beim Umsatz bewertet.

AuRerdem werden Unternehmen, die an der Exploration, Férderung, Raffinierung oder dem Transport von Ol & Gas (> 5 % des
Umsatzes) beteiligt sind, bzw. Dienstleistungen und Anlagen fiir die Ol- & Gasférderung anbieten (> 25 % des Umsatzes) oder
Expansions- oder Explorationsplane fiir neue Ol- und Gasprojekte haben, ausgeschlossen. Dies gilt sowohl fiir konventionelle
als auch fiir unkonventionelles OI- und Gasaktivititen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein zusatzlicher Emittent aufgrund seiner Uberschreitung des Schwellenwerts fiir die
Ausrichtung auf Kraftwerkskohleaktivitaten fir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht bereits zuvor ausgeschlossen war.

Dardber hinaus verlor kein zusatzlicher Emittent seine Zuléssigkeit aufgrund der Uberschreitung des Schwellenwerts fiir die
Ausrichtung auf konventionelle Ol- und Gasaktivitdten und kein zusatzlicher Emittent verlor seine Zulassigkeit aufgrund der
Uberschreitung des Schwellenwerts fir die Ausrichtung auf unkonventionelle Ol- und Gasaktivitaten.

PAI 10

Im Einklang mit der normbasierten Analyse von Candriam Uber PAI 10 wird ermittelt, ob ein Unternehmen die 10 Grundsatze
des Global Compact der Vereinten Nationen fiir jede der Hauptkategorien einhalt: Menschenrechte (Human Rights — HR),
Arbeitsnormen (Labor Rights — LR), Umwelt (Environment — ENV) und Korruptionsbekdmpfung (Anti-Corruption — AC). Unsere
normbasierte Analyse umfasst verschiedene internationale Referenzen, darunter die Menschenrechtserklarung der Vereinten
Nationen, die grundlegenden Ubereinkommen der IAO und die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen, wodurch wir
eine umfassende Abdeckung der Menschenrechte, der Arbeitsnormen, der Korruption und der Diskriminierung gewahrleisten.

In der Candriam-SRI-Ausschlusspolitik der Ebene 3 werden die Unternehmen mit schwerwiegenden bis sehr schwerwiegenden
VerstéRen gegen den Globalen Compact der Vereinten Nationen ausgeschlossen. Diese Liste konzentriert sich auf eine strenge
Auslegung von VerstdRen gegen den Globalen Compact der UN laut Bewertung der ESG-Analysten von Candriam.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent aufgrund wesentlicher und wiederholter
Verst6Re gegen internationale soziale, humane, 6kologische und Antikorruptionsnormen laut Definition des Global Compact
der UN und der OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen fiir das Finanzprodukt unzuldssig, der nicht bereits zuvor
ausgeschlossen war.

PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieffen, die direkt an der Entwicklung,
Herstellung, Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit
abgereichertem Uran, ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten,
die systemische und Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der
nicht bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen mdglicherweise ausdrickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen,
inwieweit das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren
fur dieses Finanzprodukt
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Zulassige

Abdeckung (% Vermoégenswerte (%
PAl-Indikatoren TR RS
Vermoégenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermogenswerte
gesamt)
Scope-1-Treibhausgasemissionen 2,089.01 91.88% 96.26%
Scope-2-Treibhausgasemissionen 2,090.50 91.88% 96.26%
THG-Emissionen insgesamt 4,179.51 91.88% 96.26%
2 - CO2-FuBabdruck 3.42 91.88% 96.26%

3 - THG-Emissionsintensitat der

Unternehmen, in die investiert wird 20.09 91.88% 96.26%

4 - Engagement in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

10 - Verstolie gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fiir wirtschaftliche 0.00% 96.27% 96.27%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

0.00% 92.94% 96.26%

13 - Geschlechtervielfalt in den Leitungs-

0, 0, o
und Kontrollorganen 36.64% 93.15% 96.27%

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 96.27% 96.27%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
enffiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem

Finanzprodukt?

GroBte Investitionen Sektor Vermo';/ ;g:;we .
Eli Lilly & Co Arznl\tﬂeien;iitztﬁ]lérggjlr(‘rgstik - 6.83% Verein(igtg AS)taaten
Astrazeneca Plc Arzn&;n&:tztﬁ:érsgjggtik ) 4.27% GroRbritannien
Roche Holding Ag-Genusschein Arznﬁg;gﬁ:&ggjﬂ:ﬁk ) 3.93% Schweiz
Novartis Ag-Reg Arzn&g:gﬁ:&ggjgsﬁk ) 3.83% Schweiz
Merck & Co. Inc. Arznl\tﬂeien;iitztﬁ]li;rsgjlr(‘?stik - 3.43% Verein(igtse AS)taaten
Thermo Fisher Scientific Inc Elektronik und Halbleiter 3.19% Verein(igtgAS)taaten
Gilead Sciences Inc Biotechnologie 3.18% Verein(igtgAS)taaten
Intuitive Surgical Inc Arznﬁg:gﬁ:&sgjgeeﬁk ) 3.12% Verein(igtgAS;taaten
Danaher Corp MZ;;ZLZ?QE):Sd 2.93% Verein(igtg AS)taaten
Amgen Inc Arzn&;n&:t;ﬁlérsgjggtik - 2.90% Verein(igtg AS)taaten
Pfizer Inc Arznl\iien;iitztﬁ:p;rsgjlf::tik - 2.60% Verein(igtg AS)taaten
Abbvie Inc Arznﬁgrg:tztﬁ:F;rOnglirt]eetik - 2539 Verein(igt(se AS;taaten
Novo Nordisk A/s-B Arz”ﬁ;”;:gﬁ:&ggjg:ﬁk - 2.46% Dénemark
Regeneron Pharmazeutika Biotechnologie 2.37% Verein(igtg AS)taaten
Bristol-Myers Squibb Co Arznlaiergiitztienlp-rngjlir:eetik ) 2.24% Verein(igtg AS)taaten

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Die
Vermogensallokatio
n gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermbgensallokation aus?

#1 Nachhaltige
Investitionen

96.18%

Investitionen

#2 Nicht nachhaltige
Investitionen

3.82%

Umwelt

0.00%

Soziales

96.18%

Taxonomiekonform

0.00%

Andere

0.00%

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst nachhaltige
Investitionen mit
okologischen oder
sozialen Zielen.

#2 Nicht
nachhaltige
Investitionen
umfasst
Investitionen, die
nicht als nachhaltige
Investitionen
eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor % der Vermogenswerte

Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte

60.67%
Biotechnologie 20.12%

Elektronik und Halbleiter 4.76%

Chemikalien 3.92%

Maschinen- und Apparatebau 2.93%
Gesundheitswesen 1.37%

Sonstige Dienstleistungen 1.33%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte 1.16%

Unternehmen

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind
nicht mit den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissio
nswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? '

o Ja

O In fossiles Gas

Nein

O In Kernenergie

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitéat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerlése 100.00%
CapEx 100.00%
OpEx 100.00%

0.00% 50.00%

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomiekonform: Kernenergie
m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

100.00%

umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Umsatzerlése 100.00%
CapEx 100.00%
OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00%

m Taxonomiekonform: Fossiles Gas
m Taxonomiekonform: Kernenergie
®m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Flr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

1Téitigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
erméglichende Tiétigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitét oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermoglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen
Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellen.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen
im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

ind Jahr % EU-Taxonomiekonform
sSin

o Inna:lcehsr:ﬁilct;r?:n 2025 0.00%
rCJ]rLz\/eJSI?;?eI, die die 2024 0.00%
Skologisch 2023 000%
U\Zﬁiﬁ?}gﬁzétigkeiten 2022 0.00%

gemal der EU-
Taxonomie nicht

beriicksichtigen. Wie schlisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz flr die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine
geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur
Verfligung stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,

L die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 0 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen 6kologischen
Anlageziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfiigung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 96,18000000000001 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Nicht nachhaltige Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die unter ,Nicht nachhaltige Investitionen enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 3,82 % des gesamten
Nettovermdgens aus.

I

gl

Hierzu gehoren einer oder mehrere der folgenden Vermdgenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen, Bareinlagen und umgekehrte Pensionsgeschéfte, die fiir das Liquiditatsmanagement des Teilfonds
nach Zeichnungen/Riicknahmen bendétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement
im Markt resultieren.

- Anlagen bei Emittenten, die zum Zeitpunkt der Anlage als nachhaltige Investitionen angesehen wurden und die nicht mehr
vollumfanglich an die nachhaltigen Anlagekriterien von Candriam angeglichen sind. Diese Investitionen wurden wahrend des
Berichtszeitraums verkauft.

- Nicht auf einzelne Adressen bezogene Derivate kdnnen fiir Zwecke der Anlage und Absicherung verwendet werden.

Diese Investitionen haben keinen Einfluss auf die Verwirklichung der nachhaltigen Anlageziele des Teilfonds, weil sie nur
einen geringfiigigen Anteil seines Vermdgens darstellen.

Welche MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung des

y_ nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?
Die Finanzprodukt will die Benchmark Ubertreffen, indem das Ausbildungsniveau der Fihrungsteams beriicksichtigt wird,
insbesondere indem der prozentuale Anteil von promovierten oberen Fuihrungskraften gemessen wird. Im gesamten

Bezugszeitraum investierte das Finanzprodukt 19,73 % seines Nettovermdgens in Emittenten, bei denen mindestens eine obere
Flhrungskraft promoviert hat, was eine Zunahme von 460,51 % im Vergleich zu seiner Benchmark darstellt. Dementsprechend
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
das nachhaltige
Ziel erreicht.

.
.
:
4..

hat das Finanzprodukt sein Ziel erfillt, indem es einen im Verhaltnis zu seiner Benchmark héheren Anteil der Anlagen in
Emittenten investierte, bei denen mindestens eine obere Fihrungskraft promoviert hat. In &hnlicher Weise will das
Finanzprodukt die Benchmark bei der Hohe der Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung bezogen auf die
Marktkapitalisierung des Unternehmens ubertreffen. Im Bezugszeitraum belief sich bei dem Finanzprodukt der Anteil der
Aufwendungen von Emittenten fiir Forschung und Entwicklung auf 2,5 %, was ein Anstieg von 242,47 % im Vergleich zu seiner
Benchmark darstellt. Infolgedessen hat das Finanzprodukt sein Ziel durch die aktive Auswahl von Emittenten erfiillt, die im
Verhaltnis zu seiner Benchmark einen grofReren proportionalen Anteil in Forschung und Entwicklung investieren.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert
abgeschnitten?

Es ist kein spezifischer Index als nachhaltiger Referenzindex angegeben, um die nachhaltigen Anlageziele zu erreichen.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

/Ny
o)
&

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Risk Arbitrage
Opportunities

Unternehmenskennung (LEI-Code)
549300XJOQJ20WVNDG22

CANDRIAM &

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN
O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Okologische/soziale Merkmale
. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen
G CE-E gRaEue)s: a0 Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 72.54%
an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Damit wurden Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermodgenswerte in nachhaltige Investitionen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten bericksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.
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Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 10 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

ESG-Score - Unternehmen - Hoher als

absoluter Schwellenwert (derzeit 51) 53.91

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitrdumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

ESG-Score - Unternehmen - Hoher als

absoluter Schwellenwert (derzeit 51) 2024 53.71

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angieichung an 109.94%* 104.11% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 105.57%* 105.38% 0.00% 0.00%
Nr. 15 Machhaltige 72.54% 60.95% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sonstige E/S 37.40% 43.16% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Sonsfige Skologiache 24.74% 26.62% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 47.80% 34.33% 0.00% 0.00%

*Der prozentuale Anteil liegt Gber 100 %, was sich durch den Hebeleffekt des Teilfonds erklart.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 10 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die Mitwirkungspolitik von Candriam ist auf der Website von Candriam unter der folgenden Adresse verfligbar:
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Nicht-Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache fihrt. Bei Nicht-
Unternehmensemittenten wie Staaten, Behdrden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GrofRteil der Mitwirkung von
Candriam durch gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima
(PAI 1 bis PAI 6) und Biodiversitat (PAI 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Giber die Mitwirkung von Candriam
auf der Website von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-
documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitdten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritaten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem MalRe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, offentlich dariiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.

Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhéhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivitdten werden im Candriam-Jahresbericht Uber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fur dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kdnnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Giber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlielRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitdten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitdten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen méglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren lasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 37.17 116.68%* 132.06%*

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 115.81%* 131.96%*
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 117 11%* 132.04%*
chemische und biologische Waffen)

*Der prozentuale Anteil liegt iber 100 %, was sich durch den Hebeleffekt des Teilfonds erklart.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

% der

Vermogenswerte

Banque Europaan D

Supranationale

Supranationale

Investissement Bei 0.875% Organisationene 18.87% Organisationen
14-01- Organisationen 9
. Supranationale .
% 04-
Europaan Union 0.1% 04 Organisationene 18.26% Suprapatl_onale
10-40 Organisationen Organisationen
Frankreich Government Staaten und o .
Bond Oat 2.5% 24-09-27 Zentralregierungen 16.47% Frankreich
Frankreich Government Staaten und o .
Bond Oat 0.0% 25-05-32 Zentralregierungen 16.43% Frankreich
Frankreich Government Staaten und o .
Bond Oat 2.75% 25-10-27 Zentralregierungen 16.07% Frankreich
Osterreich Government Staaten und o " .
Bond 0.0% 20-02-31 Zentralregierungen 12.66% Osterreich
. . . Hypotheken -
Candrlar; '\Eﬂl?rnzfgre Sicav Finanzierungsinstitutionen 9.42% Frankreich
(MBA-ABS)
Belgien Government Bond Staaten und o .
1.0% 22-06-31 Zentralregierungen 8.03% Belgien
Belgien Government Bond Staaten und o .
5.0% 28-03-35 Zentralregierungen 7.49% Belgien
Baustoffe und o .
Aedas Homes Sa Bauindustrie 5.78% Spanien
. Supranationale .
0,
Europaan Union 3.375% Organisationene 4.95% Supranatl_onale
04-04-32 Organisationen Organisationen
. Supranationale .
% 04-
Europaan Union 4.0% 04 Organisationene 4.82% Suprarjatlpnale
04-44 Organisationen Organisationen
Europaan Finl Stability Osruzr:igztiig;]::?e 4.70% Luxembur:
Facil 1.2% 17-02-45 ganisau AU 9
Organisationen
Covestro Ag Chemikalien 3.44% Deutschland
Covestro Ag-Tend Chemikalien 3.26% Deutschland

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
24.74%

72.54%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

109.94%

47.80%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

37.40%

#2 Andere Investitionen

105.57%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e

Staaten und Zentralregierungen 29.25%
Supranationale Organisationene Organisationen 12.90%
Hypotheken - Finanzierungsinstitutionen (MBA-ABS) 9.42%
Baustoffe und Bauindustrie 4.33%
Chemikalien 4.29%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 2.63%
Verpackungsindustrien 1.62%

Elektronik und Halbleiter 1.23%
Telekommunikation 1.10%

EinschlieRlich Lebensmittel und auch Einzelhandel 0.88%
Internet und Internet-Dienste 0.76%
Einzelhandel und Warenhauser 0.65%
Versicherungsgesellschaften 0.50%
Biotechnologie 0.38%

NE-Metalle 0.28%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

-

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 24,74 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 47,8 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 105,57 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt soll einen ESG-Score erreichen, der nach der Candriam-eigenen ESG-Methodik berechnet wird und der einen
festgelegten absoluten Schwellenwert Ubertrifft; dieser ist derzeit auf 51 festgelegt. Im Bezugszeitraum erreichte das Finanzprodukt einen
ESG-Score von 53,91, wodurch das anvisierte Ziel erfillt wurde. Im Vergleich zum Vorjahr ist der gesamte ESG-Score des Finanzprodukts
aulerdem stabil geblieben, was eine gleich bleibende Leistung widerspiegelt. Dieses Ergebnis wurde hauptsachlich durch die selektive
Aufnahme von Emittenten mit robusten ESG-Merkmalen erreicht.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
Robotics & Innovative
Technology

Unternehmenskennung (LEI-Code)
549300SSUD38HW3VW184

CANDRIAM &

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN
O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden oOkologische/soziale Merkmale
. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen
G CE-E gRaEue)s: a0 Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 95.12%
an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Damit wurden Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierender Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 20 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 6.59 34.53

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Jahr Portfolio Benchmark
Scco?ai-fzgeibl\?ir:g ri?g-eLrJ 2:: rSZEL"her'n!rk 2024 6.66 39.20
Soope 182 . Niedriger als Benchmark 2023 7.33 4739
Soope 182 . Nidriger als Benchmark 2022 7.43 51.74

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen @ Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022
Nr. é g”ﬂﬁ'ﬁ;‘;’l‘g an 98.69% 96.22% 94.51% 95.18%
Nr. 2 Sonstige 1.31% 3.78% 5.49% 4.82%
Nr'llce';'ﬁtcig‘:::'ge 95.12% 88.09% 88.58% 88.33%
Nr. ﬁgﬁ(ﬂﬁgf E/S 3.57% 8.13% 5.93% 6.85%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
S°”T:]'3:S‘t’i't‘ig':3f°he 32.53% 32.81% 26.01% 23.57%
Soziale Investitionen 62.59% 55.28% 62.57% 64.76%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

o o o . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e s e e e e e e, e . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e, e . e e e e e e e e

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen durch Ausschliisse und die Heranziehung von Klimaindikatoren bei der Analyse von Unternehmen
beitragen sowie eine langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales ausiiben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war hoher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 20 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tbertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfligung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fiir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition’ qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen ber Folgendes bewertet:
- Beriicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt (iber die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berucksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknlpften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschopfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehdren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieRen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fiir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehort. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsédtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néahere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmaoglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 33 Versammlungen ab: Bei 81 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management tbermittelte 1 auf kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 100 % fir
diese.

Darlber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (221 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 29 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstutzte 58 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 6 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 100 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behoérden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tiber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitadten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritdten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.
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Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im Candriam-Jahresbericht tiber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen moglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren Iasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt

5 - Candriam Equities L Robotics & Innovative Technology


https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications
https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities

Abdeckung (%

Zulassige
Vermogenswerte (%

. bewertet / zulassige
Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /
gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)
2 - CO2-FuRabdruck 6.59 98.69% 98.69%
3 - THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird 45.18 98.69% 98.69%
10 - VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 98.69% 98.69%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen
14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 98.69% 98.69%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

0,
GroRte Investitionen /BEES
Vermogenswerte
Microsoft Corp Interneltjzjenndstlgternet- 6.69% Vereinigte Staaten (USA)
Nvidia Corp Elektronik und Halbleiter 5.98% Vereinigte Staaten (USA)
Taiwan Se")\'g‘r’”ducm“s’p Elektronik und Halbleiter 5.43% Taiwan

Alphabet Inc-Cl A internet und Internet- 4.96% Vereinigte Staaten (USA)
Palo Alto Networks Inc InterneItD:Jenndstlgternet- 3.76% Vereinigte Staaten (USA)

Siemens Ag-Reg Elektrotechnik 3.68% Deutschland
Lam Research Corp Elektronik und Halbleiter 3.29% Vereinigte Staaten (USA)

Internet und Internet- o -

Salesforce Inc Dienste 2.90% Vereinigte Staaten (USA)

Asml Holding Nv Elektronik und Halbleiter 2.76% Niederlande

Schneider Electric Se Elektrotechnik 2.74% Frankreich
Emerson Electric Co Elektrotechnik 2.68% Vereinigte Staaten (USA)

Sap Se Internelt:):Jenndstlgternet- 2.58% Deutschland
Veeva Syste;ns Inc-Class InterneltD ;Jenndstlgternet- 2.57% Vereinigte Staaten (USA)
Autodesk Inc Interneltjiuenndstlgternet- 2.55% Vereinigte Staaten (USA)
Intuitive Surgical Inc Arznl\;}'en;'itztﬂr;rggjggt'k ) 2.43% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
32.53%

95.12%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

98.69%

62.59%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

3.57%

#2 Andere Investitionen

1.31%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Internet und Internet-Dienste 41.99%
Elektronik und Halbleiter 38.11%
Elektrotechnik 13.62%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 2.77%
Maschinen- und Apparatebau 1.33%
Buroausstattung und Computer 1.14%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

+.2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 32,53 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

‘ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 62,59 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

e Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 1,31 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt will einen CO2-FuRabdruck aufrecht halten, der durchgangig unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum wurden
von dem Finanzprodukt Emissionen in Héhe von 6,59 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen, was eine Verminderung von
80,91 % im Vergleich zur Benchmark darstellt. Im Vergleich zum Vorjahr ging der CO2-FuRabdruck des Finanzprodukts zudem um 1,1 %
zuriick; dies belegt die fortlaufende Verbesserung bei der Umweltleistung. Dieses Ergebnis ist auf eine Anlagestrategie zuriickzufiihren,
die Emittenten mit niedrigeren CO2-Fuf3abdriicken Vorrang einraumt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L US
Edge

Unternehmenskennung (LEI-Code)
529900HADTI47TQQ7647

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 63.93%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 26.26 21.25

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 2024 24.78 25.81

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angieichung an 95.15% 93.94% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 4.85% 6.06% 0.00% 0.00%
Nr'|:lee’:3t(i;2::rlmﬁge 63.93% 65.03% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sentige E/5 31.22% 28.90% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7::3283';‘;':3;5"“6 19.67% 23.27% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 44.26% 41.77% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmaoglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 79 Versammlungen ab: Bei 97 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen das
Management.

Das Management Ubermittelte 1 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 0 % fir
diese.

Darliber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (775 Beschlisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 100 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstitzte 66 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 25 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 92 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behoérden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tiber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitadten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritdten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.
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Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im Candriam-Jahresbericht tiber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen moglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren Iasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 26.26 99.72% 99.88%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 99.88% 99.88%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 99.88% 99.88%
chemische und biologische Waffen)
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:

01/01/2025 - 31/12/2025.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofte Investitionen

% der
Vermogenswerte

Medizinprodukte

Nvidia Corp Elektronik und Halbleiter 7.70% Vereinigte Staaten (USA)
Microsoft Corp InterneItDEJenndStlgternet- 7.32% Vereinigte Staaten (USA)
Apple Inc BW“ggf;Et:;‘e”rg und 6.82% Vereinigte Staaten (USA)
Amazon.com Inc E'W;:Zﬁggﬁggpd 4.59% Vereinigte Staaten (USA)
Meta Platforms Inc-Class A Interneltjtjenndstlgternet- 2.96% Vereinigte Staaten (USA)
Alphabet Inc-Cl A '”ter”eéfe”ndst'gtemet' 2.66% Vereinigte Staaten (USA)
Alphabet Inc-Cl C '”temelt;e”ndst'gtemet' 2.20% Vereinigte Staaten (USA)
Mastercard Inc - A Bar&lieer;i::rr:gtﬁ:tcéere 2.15% Vereinigte Staaten (USA)
Broadcom Inc Buroag(s)ﬁ?)tjtlenrg und 2.14% Vereinigte Staaten (USA)
Johnson & Johnson Arznﬁ;n;:tzti(ilr;rsgjzgtlk ) 1.99% Vereinigte Staaten (USA)
Linde Plc Erdol 1.76% Vereinigte Staaten (USA)
Eli Lilly & Co A””G;”&:tztﬂr;rgé’jg:t'k - 1.75% Vereinigte Staaten (USA)
Tesla Inc Kraftfahrzeuge 1.58% Vereinigte Staaten (USA)

. Banken und andere o -
Bank Of America Corp Kreditinstitute 1.43% Vereinigte Staaten (USA)
Abbott Laboratories Arzneimittel - Kosmetik - 1.41% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit

den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
19.67%

63.93%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

95.15%

44.26%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

31.22%

#2 Andere Investitionen

4.85%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Internet und Internet-Dienste 19.31%
Elektronik und Halbleiter 9.80%
Biroausstattung und Computer 9.57%
Banken und andere Kreditinstitute 9.55%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 8.72%
Einzelhandel und Warenhauser 7.49%
Erdol 3.88%
Immobilien 3.44%
Kraftfahrzeuge 3.11%
Elektrotechnik 2.85%
Versicherungsgesellschaften 2.84%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 2.84%
Kraftfahrzeuge 2.80%
Sonstige Konsumgliter 2.04%
Hotels und Restaurants 2.00%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Faa

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 19,67 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 44,26 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 4,85 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

5 ; Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt ist dazu ausgelegt, einen CO2-FuRabdruck aufrecht zu halten, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum
wurden von dem Finanzprodukt Emissionen in Hohe von 26,26 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgestolRen, was eine
Verminderung von 3,65 % im Verhaltnis zur Benchmark darstellt. Erreicht wurde dieses Ziel, indem Emittenten mit vergleichsweise
geringerem CO2-FuRabdruck Vorrang eingeraumt wurde.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt. Dabei wird
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem, das
ein Verzeichnis
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit
Nachhaltigkeitsindikatore
n wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Candriam Equities L
World Edge

Unternehmenskennung (LEI-Code)
5299006NEH7A9ZPEJQ33

CANDRIAM

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

e [] JA ® NEIN

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit Damit wurden Gkologische/soziale Merkmale

. U Itziel getatiat: o beworben, und obwohl keine nachhaltigen

einem Umweltzlef getaugt: _% Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 63.39%

an nachhaltigen Investitionen
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die
Taxonomie als o©kologisch nachhaltig nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Damit wurden 0©kologische/soziale = Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

O Damit wurden nachhaltige Investitionen mit O
einem sozialen Ziel getatigt: __ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfullt?

Die von dem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale wurden durch Folgendes erreicht:

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die strukturelle Risiken aufweisen, die sowohl erheblich als auch
schwerwiegend sind und die normative Prinzipien in gravierendster Weise verletzen, wobei Praktiken bei 6kologischen und sozialen
Sachverhalten sowie die Einhaltung von Standards wie der Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) und die OECD-
Leitlinien fir multinationale Unternehmen bericksichtigt werden.

- Vermeidung eines Engagements in Unternehmen, die in erheblicher Weise an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind, wie z. B.
die Forderung, der Transport oder der Vertrieb von Kraftwerkskohle, die Herstellung von oder der Handel mit Tabak, die Herstellung
und der Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, ABC-Waffen, Phosphorbomben und Waffen mit
abgereichertem Uran).

- Unterstitzung der Energiewende mit einem Energiemix, bei dem erneuerbare Energien bevorzugt und Emittenten vermieden
werden, die in hohem Mafe in besonders umweltschadlichen Energiequellen wie Kohle, Teersande und Schiefergas/-6l engagiert
sind.

-Erreichung eines geringeren CO2-FuRRabdrucks als die Benchmark.

- Einbindung der Candriam-eigenen ESG-Forschungsmethode in den Anlageprozess und Anlage eines Teils seiner
Vermdgenswerte in nachhaltige Investitionen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Fir die Auswahl der nachhaltigen Investitionen hat der Portfolioverwalter ESG-Bewertungen von Emittenten berlcksichtigt,
die vom ESG-Analystenteam von Candriam erstellt wurden.

Bei Unternehmen basieren diese Bewertungen auf der Analyse der Interaktionen des Unternehmens mit seinen wesentlichen
Stakeholdern und der Analyse seiner Geschéftstatigkeiten sowie deren positiven oder negativen Auswirkungen auf
wesentliche Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung. Darliber
hinaus beinhaltet die ESG-Analyse von Candriam Ausschlussfilter, der auf der Einhaltung internationaler Standards sowie der
Beteiligung an umstrittenen Tatigkeiten beruhen.

Durch die ESG-Forschung und die Analyse nachhaltiger Investitionen bei Candriam wird zudem bewertet, ob Investitionen
das Vorsorgeprinzip ,Do not harm* bei Anlagen mit einem nachhaltigen Anlageziel einhalten und Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Durch diese Einbindung der ESG-Forschungsmethodik von Candriam konnte der Fonds den im Prospekt festgelegten
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen erreichen (mindestens 33 %). Der Anteil nachhaltiger Investitionen im Fonds lag
deshalb Uber dieser Mindestschwelle, wie dies im Abschnitt ,Welchen Anteil hatten nachhaltigkeitsbezogene Investitionen?“
beschrieben wurde.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark Neuer Indikator

CO2-Fulabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 31.82 34.53

... und im Vergleich zu vorangegangen Zeitraumen?

Die Verwaltung des Teilfonds erfolgte zudem in Ubereinstimmung mit seinen Nachhaltigkeitsindikatoren.

Name des Nachhaltigkeits-KPI Portfolio Benchmark

CO2-FuRabdruck - Unternehmen -

Scope 1&2 - Niedriger als Benchmark 2024 30.96 32.77

Die Vermdgensallokation des Finanzprodukts hat sich im Laufe der Jahre verandert.

Anteil der Anlagen | Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen Anteil der Anlagen

Anlagekategorie

2025 2024 2023 2022

Nr. 1 Angieichung an 94.71% 91.10% 0.00% 0.00%
Nr. 2 Sonstige 5.29% 8.90% 0.00% 0.00%
Nr. |l€e§3§2::::ige 63.39% 61.48% 0.00% 0.00%
Nr. 18 Sentige E/5 31.32% 29.62% 0.00% 0.00%
Taxonomiekonform 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
30”7::3283';‘;':3;5"“6 19.25% 22.54% 0.00% 0.00%
Soziale Investitionen 44.14% 38.94% 0.00% 0.00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidung
en auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

————— Wie

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie trug die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die der Teilfonds bei einem Teil des Portfolios erreichen wollte, sollten eine langfristige positive
Wirkung auf Umwelt und Soziales ausuben.

Der Anteil nachhaltiger Investitionen war héher als die im Prospekt festgelegte Mindestvorgabe (mindestens 33 %). Hierdurch
konnte der Teilfonds die urspriinglich festgelegten Ziele tibertreffen.

Der Teilfonds ist allerdings nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur
eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fiir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat
zur Verfugung stellt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Candriam stellte mit Hilfe seiner ESG-Forschung und -Analyse von Emittenten aus dem privaten Sektor sicher, dass seine
nachhaltigen Investitionen 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Auf Basis seiner eigenen ESG-Ratings und -Scorings legt die ESG-Methodik von Candriam Kriterien und
Mindestschwellenwerte fir die Identifikation der Emittenten dar, die als ,nachhaltige Investition' qualifiziert sind und die
insbesondere 6kologische und/oder soziale nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigen.

Das ,Do not significant harm'-Prinzip wird bei Unternehmen Uber Folgendes bewertet:
- Berlicksichtigung der ,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen’;

- Angleichung an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und den Global Compact der Vereinten Nationen, um
Okologische und soziale Mindeststandards zu gewahrleisten.

Weitere Einzelheiten sind dem nachfolgenden Abschnitt Gber die Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu entnehmen.

wurden die Indikatoren fiir auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige = Auswirkungen

Die Betrachtung von nachteiligen Auswirkungen hat fir den nachhaltigen Anlageansatz von Candriam zentrale
Bedeutung. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden wahrend des gesamten ESG-Forschungs- und -
Analyseprozesses und mit Hilfe eines breiten Spektrums von Methoden berlcksichtigt:

1. ESG-Ratings von Unternehmen: Die ESG-Forschungs- und -Bewertungsmethode betrachtet und bewertet die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit unter zwei verschiedenen, aber miteinander verknipften
Blinkwinkeln:

- Geschaftsaktivitaten des Unternehmens und die Art und Weise, wie sie wesentliche Herausforderungen im Bereich der
Nachhaltigkeit wie z. B. Klimawandel und Ressourcenerschépfung positiv oder negativ beeinflussen;

- Interaktionen des Unternehmens mit wesentlichen Stakeholdern.

2. Negativ-Screening von Unternehmen, zu dem ein normenbasierter Ausschluss und ein Ausschluss von Unternehmen
gehoren, die an kontroversen Tatigkeiten beteiligt sind.

3. Mitwirkungsaktivitdten bei Unternehmen in Form von Dialog und Abstimmungsaktivitdten, die dazu beitragen,
nachteilige Auswirkungen zu vermeiden oder deren Umfang zu verringern. Der ESG-Analyserahmen und dessen
Ergebnisse flieBen in unseren Mitwirkungsprozess ein und umgekehrt.

Die Integration der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der Wesentlichkeit oder
wahrscheinlichen Wesentlichkeit jedes Indikators fir jede(n) spezifische(n) Branche/Sektor, zu der/dem das
Unternehmen gehdrt. Die Wesentlichkeit hangt von mehreren Faktoren ab, wie z. B. Art der Informationen, Datenqualitat
und -breite, Anwendbarkeit, Relevanz und geografische Abdeckung.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nidhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen des Teilfonds waren an die OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und die UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte angeglichen.

Sie unterliegen einer normenbasierten Analyse von Kontroversen, bei der die Einhaltung von internationalen sozialen,
humanen, 6kologischen und Anti-Korruptionsstandards laut Definition des Global Compact der Vereinten Nationen und
der OECD-Leitlinien fur multinationale Unternehmen betrachtet wird. Die Internationale Arbeitsorganisation und die
Internationale Menschenrechtscharta sind Teil der vielen internationalen Referenzen, die in unsere normenbasierte
Analyse und unser ESG-Modell integriert sind.

Diese Analyse zielte darauf ab, Unternehmen auszuschlieRen, die in erheblicher Weise und wiederholt gegen diese
Grundsatze verstofRen haben.

3 - Candriam Equities L World Edge



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dliirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Auf der Ebene des Finanzprodukts wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAl) auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf eine

oder mehrere Weisen beriicksichtigt: Abstimmung, Dialog, Ausschliisse und/oder Uberwachung (siehe hierzu die PAI-Erklarung
von Candriam: https://www.candriam.com/en/private/sfdr/)

MITWIRKUNG

Die  Mitwirkungs- und Abstimmungspolitk von Candriam finden sich auf der Website von Candriam
[https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

ABSTIMMUNG

Der Ansatz von Candriam im Bereich der Unternehmensfiihrung stltzt sich auf international anerkannte Standards.

Candriam hat seine Stimmrechte ausgelibt, wenn diese bei Positionen im Portfolio zur Verfiigung standen. Die Rechte der
Aktionare, die Gleichheit der Aktiondre, die Rechenschaftspflicht des Verwaltungsrats, die Transparenz und die Integritat von
Abschlussen bilden die Eckpfeiler der Abstimmungspolitik von Candriam. Bei der Auslibung seiner Stimmrechte achtet Candriam
besonders auf die Achtung des Prinzips der leistungsgerechten Vergltung und die Unabhangigkeit, die Diversitat (PAl 13) und das
Niveau an Fachwissen des Verwaltungsrats.

In Rahmen der Candriam-Abstimmungspolitik kommen spezifische Richtlinien bei einer Reihe von Management- und
Aktionarsbeschliissen zur Anwendung, die die Umwelt (z. B. das Klima (PAI 1 bis PAI 6), die Biodiversitat (PAIl 7)), Soziales (z. B.
Geschlechtervielfalt, das geschlechterspezifische Vergltungsgefalle (PAl 12), die Menschenrechte (PAI 10, PAI 11)) sowie die
Unternehmensfiihrung betreffen.

Candriam verfolgt einen aktiven Abstimmungsansatz im Einklang mit der Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen. Die Beschlisse und Abstimmungsmaoglichkeiten werden genauestens analysiert. Candriam betrachtet vor der
Abstimmung stets die Relevanz, die Konsistenz und die Machbarkeit von MalRnahmen, die durch ESG-Beschlisse gefoérdert
werden. Demnach kann Candriam gegen Beschliisse abstimmen, wenn diese nicht den in seiner Abstimmungspolitik definierten
Prinzipien oder den Anforderungen bezlglich wesentlicher nachteiliger Auswirkungen entsprechen.

In diesem Jahr stimmte Candriam bei 110 Versammlungen ab: Bei 92 % von ihnen stimmte Candriam mindestens einmal gegen
das Management.

Das Management Gibermittelte 9 auf 6kologische oder soziale Aspekte bezogene Beschlisse, und Candriam stimmte zu 88 % fir
diese.

Darlber hinaus beriicksichtigte Candriam bei samtlichen Beschliissen zur Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (899 Beschliisse)
die Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats (PAI 13).

Insgesamt haben die Aktionare 132 Beschliisse eingereicht, und Candriam unterstitzte 59 % von ihnen.
Genauer gesagt bezogen sich 32 auf Menschenrechte, Klima oder Diversitat und Inklusion: Candriam unterstiitzte 93 % von ihnen.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Abstimmungspolitik von Candriam, zu den Abstimmungen und zugehérigen
Begriindungen finden Sie im Abstimmungs-Dashboard von Candriam [https://vds.issgovernance.com/vds/#/NDAONw==/].

DIALOG mit Nicht-Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten, mit denen Candriam Gesprache flihrt. Bei Nicht-Unternehmensemittenten
wie Staaten, Behoérden oder supranationalen Organisationen geschieht ein GroRteil der Mitwirkung von Candriam durch
gemeinschaftliche Gesprache und Erklarungen. Candriam spricht mit ihnen vorwiegend Uber die Themen Klima (PAI 1 bis PAI 6)
und Biodiversitat (PAl 7). Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht tiber die Mitwirkung von Candriam auf der Website von
Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

DIALOG mit Unternehmensemittenten

Dieses Produkt investiert in Unternehmensemittenten. Die nachstehenden Statistiken beziehen sich auf Mitwirkungsaktivitadten von
Candriam bei diesen Unternehmensemittenten.

Das Klima (PAI 1 bis PAI 6) spielt in den Gesprachen von Candriam mit Unternehmen offensichtlich eine zentrale Rolle. Prioritdten
beim Dialog mit Unternehmen Uber das Klima werden unter Berlcksichtigung von Folgendem ermittelt:

- Emittenten mit einem schwachen Ubergangsprofil (proprietéres Risikoiibergangsmodell) und/oder einer nach wie vor hohen CO2-
Intensitat (Scope 1 und Scope 2) oder hohen Scope-3-Emissionen,

- Emittenten aus Finanzsektoren, die immer noch in hohem Mafe in fossilen Brennstoffen engagiert sind und eine wesentliche Rolle
bei der Finanzierung des Ubergangs spielen,

- relatives Engagement verwalteter Portfolios in den oben genannten Emittenten.

Candriam ist im November 2021 der Net Zero Asset Management Initiative beigetreten
[https://www.netzeroassetmanagers.org/signatories/candriam/]. Durch die Mitwirkung verfolgt Candriam das Ziel, Unternehmen
darin zu bestarken, 6ffentlich dartiber zu berichten, wie sie sich an einen 1,5-Grad-Pfad angleichen, und eine solche Angleichung
zu ermutigen. Wir erwarten von Emittenten insbesondere Erlauterungen, wie ihre Strategie und ihr Investitionsplan ihrer
Dekarbonisierungsverpflichtung dienen. In der Regel kombinierten wir einen individuellen und gemeinschaftlichen Dialog.
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Candriam beteiligt sich zudem aktiv an mehreren gemeinschaftlichen Initiativen wie Climate Action 100+ oder IGCC & ShareAction-
Klimainitiativen zu Finanzwerten. Diese Initiativen tragen nicht nur dazu bei, die Transparenz bei Treibhausgasemissionen und der
zugehorigen Strategie zu erhdhen, sondern auch grundlegende Ansatzhebel zur Unterstiitzung von strategischen Veranderungen
zu erlangen. Die Ergebnisse dieser Mitwirkungsaktivititen werden im Candriam-Jahresbericht tiber Mitwirkung & Abstimmung
veroffentlicht, der auf der Website von Candriam zur Verfigung steht (Publikationen | Candriam)
[https://www.candriam.com/en/professional/insight-overview/publications/#sri-publications].

Die zuvor genannten PAI sind in Bezug auf die Mitwirkung fiir dieses Finanzprodukt im Jahr 2025 zwar am weitesten verbreitet, im
Dialog von Candriam mit den Emittenten kénnen aber auch andere PAI, beispielsweise in Verbindung mit der Biodiversitat,
angesprochen worden sein. Weitere Informationen finden Sie im Jahresbericht Gber die Mitwirkung von Candriam auf der Website
von Candriam [https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities].

AUSSCHLUSSE
PAI 14

Candriam verpflichtet sich, von all seinen Investitionen Unternehmen auszuschlieRen, die direkt an der Entwicklung, Herstellung,
Tests, Wartung und den Verkauf von kontroversen Waffen (Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen mit abgereichertem Uran,
ABC-Waffen und Phosphorbomben) beteiligt sind. Candriam erachtet dies als schadigende Aktivitaten, die systemische und
Reputationsrisiken bergen.

Wahrend des Referenzzeitraums wurde kein direkt abgedeckter zusatzlicher Emittent fiir das Finanzprodukt unzulassig, der nicht
bereits zuvor aufgrund seiner Beteiligung an diesen Aktivitaten ausgeschlossen war.

UBERWACHUNG: Berechnung und Bewertung von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Fir einige dieser Indikatoren bestehen moglicherweise ausdriickliche Ziele. Mit Hilfe dieser Indikatoren Iasst sich messen, inwieweit
das nachhaltige Anlageziel des Finanzprodukts erreicht ist. Weiter unten finden sich die Ergebnisse der Indikatoren fiir dieses
Finanzprodukt
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https://www.candriam.com/en/professional/investment-solutions/sustainability-documents/#engagement-activities

Zulassige
Abdeckung (% Vermogenswerte (%
bewertet / zulassige

Rl E e Vermoégenswerte Vermoégenswerte /

gesamt) Vermoégenswerte
gesamt)

2 - CO2-FuRabdruck 31.82 99.13% 99.33%

10 - Verstole gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche 0.00% 99.33% 99.33%
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale Unternehmen

14 - Engagement in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition, 0.00% 99.33% 99.33%
chemische und biologische Waffen)
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Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Die Liste umfasst die

folgenden Investitionen, GroBte Investitionen % der

auf die der groBRte Anteil Vermogenswerte
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen Nvidia Corp Elektronik und Halbleiter 5.60% Vereinigte Staaten (USA)
des Finanzprodukts
entfiel: .
01/01/2025 - 31/12/2025. Apple Inc Blroausstattung und 5.53% Vereinigte Staaten (USA)
Computer
Microsoft Corp Internet gnd Internet- 5.20% Vereinigte Staaten (USA)
Dienste
Amazon.com Inc Elnzelhangel und 3.39% Vereinigte Staaten (USA)
Warenhauser
Meta Platforms Inc-Class A Interneltjtjenndstlgternet- 2.49% Vereinigte Staaten (USA)
Mastercard Inc - A Banken_gnd _andere 1.98% Vereinigte Staaten (USA)
Kreditinstitute
Alphabet Inc-Cl A Intemnet und Internet- 1.94% Vereinigte Staaten (USA)
Dienste
Arzneimittel - Kosmetik - o .
Johnson & Johnson Medizinprodukte 1.76% Vereinigte Staaten (USA)
Internet und Internet- o -
Alphabet Inc-Cl C . 1.74% Vereinigte Staaten (USA)
Dienste
Finanzdienstleistungen -
Visa Inc-Class A Shares Inves.tmer)t. -.Andere 1.58% Vereinigte Staaten (USA)
diversifizierte
Unternehmen
. Arzneimittel - Kosmetik - o .
Novartis Ag-Reg Medizinprodukte 1.53% Schweiz
. Arzneimittel - Kosmetik - o -
Eli Lilly & Co Medizinprodukte 1.39% Vereinigte Staaten (USA)
Broadcom Inc Buroa(l:.lsstattung und 1.39% Vereinigte Staaten (USA)
omputer
Colgate-Palmolive Co Sonstige Konsumgliter 1.18% Vereinigte Staaten (USA)
Arzneimittel - Kosmetik - o -
Merck & Co. Inc. Medizinprodukte 1.12% Vereinigte Staaten (USA)

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio” des Jahresberichts dargestellt werden
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die
Vermégensallokation Wie sah die Vermégensallokation aus?
gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonform

0.00%

#1A Nachhaltige Sonstige Umweltziele
Investitionen
19.25%

63.39%

#1 Ausgerichtet auf

Okologische/soziale Soziales

Merkmale

94.71%

44.14%

#1B Andere
okologische/soziale
Investitionen Merkmale

31.32%

#2 Andere Investitionen

5.29%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

o Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
o Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Wichtigster Sektor Verm;/;::;we e
Internet und Internet-Dienste 19.24%
Banken und andere Kreditinstitute 9.01%
Elektronik und Halbleiter 8.75%
Arzneimittel - Kosmetik - Medizinprodukte 8.06%
Biroausstattung und Computer 7.22%
Einzelhandel und Warenhauser 6.45%
Finanzdienstleistungen - Investment - Andere diversifizierte Unternehmen 5.55%
Immobilien 5.21%
Elektrotechnik 3.13%
Kraftfahrzeuge 3.10%
Kraftfahrzeuge 2.75%
Telekommunikation 2.24%
Textilien - Kleidung - Lederwaren 2.01%
Biotechnologie 1.92%
Versicherungsgesellschaften 1.78%

Daten auf Basis der wichtigsten Anlagen, die im Referenzzeitraum im Schnitt gehalten wurden. Diese Daten sind nicht mit
den Daten vergleichbar, die im Abschnitt ,Anlageportfolio“ des Jahresberichts dargestellt werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschr
iften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionsw
erte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe.
Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend
die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatzerldse 100.00% Umsatzerlose 100.00%
CapEx 100.00% CapEx 100.00%
OpEx 100.00% OpEx 100.00%

0.00% 50.00% 100.00% 0.00% 50.00% 100.00%

® Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

® Taxonomiekonform: Kernenergie ® Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

® Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00 % der Gesamtinvestitionen
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind
¥4 | nachhaltige

Investitionen
mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Faa

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermégliche.
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat oder zu Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten anzugeben, da insgesamt nur eine geringe Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten flr eine
konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung stellt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich
zu fritheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

Jahr % EU-Taxonomiekonform

2025 0.00%
2024 0.00%
2023 0.00%
2022 0.00%

Wie schliisselt sich der Anteil der Investitionen jeweils fur die Ziele der EU-
Taxonomie auf, zu denen diese Investitionen beitrugen?

Der Teilfonds ist nicht in der Lage, einen Prozentsatz fiir die Taxonomiekonformitat anzugeben, da insgesamt nur eine geringe
Anzahl von Unternehmen die notwendigen Daten fir eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung
stellt.

Deswegen wird dieser Prozentsatz als null angesehen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 19,25 % bei nachhaltigen Investitionen mit einem nicht EU-taxonomiekonformen ¢kologischen
Ziel.

Tatsachlich sind 2025 bislang nur zwei der sechs Ziele in Kraft getreten, und insgesamt stellt nur eine geringe Anzahl von
Unternehmen die notwendigen Daten flr eine konsequente Bewertung ihrer Taxonomiekonformitat zur Verfligung.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hatte einen Anteil von 44,14 % bei Investitionen mit einem sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Die unter ,Sonstige” enthaltenen Investitionen des Teilfonds machen 5,29 % des gesamten Nettovermdgens aus.
Hierzu gehdren einer oder mehrere der folgenden Vermégenswerte:

- Barmittel: Sichteinlagen und umgekehrte Pensionsgeschafte, die fir das Liquiditaitsmanagement des Teilfonds nach
Zeichnungen/Riicknahmen benétigt werden und/oder aus der Entscheidung des Teilfonds in Bezug auf das Engagement im Markt
resultieren,

- Sonstige Investitionen (einschlieBlich Single-Name-Derivate), die zumindest den Grundsatz der guten Unternehmensfiihrung
beachten;

-Non-Single-Name-Derivate, die gemaR den in der Technischen Beschreibung des Teilfonds angegebenen Bedingungen
verwendet wurden.

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt will einen CO2-FuRabdruck aufrecht halten, der unter der Benchmark liegt. Im Bezugszeitraum wurden von dem
Finanzprodukt Emissionen in Héhe von 31,82 Tonnen CO2eq pro investierter Million € ausgewiesen, was eine Verminderung von 7,84 %
im Vergleich zur Benchmark darstellt. Erreicht wurde dieses Ziel, indem primar Emittenten mit relativ niedrigeren CO2-FuRRabdriicken
ausgewahlt wurden.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert

AN abgeschnitten?

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Fur die Erreichung der vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.
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