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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Tatigkeitsbericht
fr den Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis 30. September 2025

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist die Erwirtschaftung eines méglichst hohen Wertzuwachses. Dabei legt der aktiv gemanagte Fonds K&K — Wachstum & Innovation den
Investitionsschwerpunkt auf moglichst wachstumsstarke und innovative Unternehmen aus der SkanDACH-Region (Skandinavien, Deutschland, Osterreich und die Schweiz).
Diese Regionen zeichnen sich durch einen hohen Innovationsgrad in den Européaischen Landern aus. Der Benchmark-unabhéngige Fonds fokussiert sich auf Small & Mid
Caps mit dem Schwerpunkt sog. Hidden Champions. Diese Weltmarktfiihrer oder Nischenanbieter zeichnen sich durch hohe Innovation und Spezialisation aus und haben in
der Regel hohe Burggraben (z.B. Patente und hohe F&E-Quoten). Auch Investitionen in griinder- und familiengefihrte Unternehmen sollten erfolgen, denn diese weisen flr
gewohnlich sehr solide Bilanzen auf und haben nachhaltige positive Cashflows. Aufgrund der Wachstumsorientierung stehen vor allem die Sektoren Technologie und
Gesundheitswesen im Fokus. Entscheidend bei der diskretionaren Einzeltitelselektion sind die Kriterien Marktpositionierung, Gewinnpotential, Bilanzpotential, Bewertung,
Innovationsfilhrer und Managementqualitéat sowie Eindriicke aus regelmaiigen Managementmeetings mit den Unternehmen.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.09.2025 30.09.2024

% Anteil % Anteil
Kurswert Fondsvermdégen Kurswert Fondsvermégen
Aktien 106.471.671,02 96,78 27.892.296,40 98,26
Futures 3.675,81 0,00 0,00 0,00
Bankguthaben 3.762.898,71 3,42 651.379,04 2,29
Zins- und Dividendenanspriiche 78.567,43 0,07 16.638,38 0,06
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -299.096,48 -0,27 -173.556,50 -0,61
Fondsvermogen 110.017.716,49 100,00 28.386.757,32 100,00
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Die Landerallokation variierte innerhalb der vergangenen Quartale deutlich. Insbesondere zum Jahresende 2024 bzw. Jahresbeginn 2025 wurde das Deutschland-Exposure
im Aktienbereich moderat reduziert. Mit dem angekindigten Konjunkturpaket und der Klarung der Haushaltslage wurde das Engagement sowohl in deutsche als auch
Osterreichische Werte jedoch wieder erhéht.

Vor dem Hintergrund der erratischen Zollpolitik von Donald Trump wurde das Portfolio zudem einer vertieften Prifung unterzogen. Unternehmen mit h6herem US-Exposure
wurden tendenziell reduziert, da neben mdoglichen neuen Zéllen auch die US-Dollar-Starke vielen Firmen zugesetzt hat. Im Gegenzug wurden Positionen in Unternehmen
ausgebaut, die starker nach dem ,local-for-local“-Ansatz agieren und somit weniger anfallig fur internationale Handelsspannungen sind.

In den volatilen Marktphasen rund um April 2025 wurde die Investitionsquote temporar gesenkt. Mit zunehmender Visibilitat und stabileren Marktbedingungen wurde diese
jedoch wieder auf das Normalniveau angehoben und lag zum Ende des Berichtszeitraums bei rund 98 %.

Gerade mit Blick auf das Ende des Berichtszeitraums und im Hinblick auf das Jahr 2026 sind wir fir viele unserer Portfoliounternehmen zuversichtlich. Neben den weiterhin
sehr niedrigen Bewertungen entwickeln sich zahlreiche Unternehmen operativ ausgesprochen positiv. Hinzu kommen neue staatliche Konjunkturprogramme, die zusatzliches
Wachstumspotenzial fir verschiedene Positionen im Portfolio eréffnen kdnnen. Die ersten Signale aus den Unternehmen bestétigen diesen Trend und stimmen uns
entsprechend optimistisch.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeltsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegentber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Bdrsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Uiber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert des
Unternehmens wider. Es kann daher zu grof3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den Anspriichen samtlicher Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréReren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Falligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerduRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus auslandischen Aktien.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum (1. Oktober 2024 bis 30. September 2025)?:

K&K - Wachstum & Innovation R +6,16 %
K&K - Wachstum & Innovation | +7,27 %
K&K - Wachstum & Innovation S +7,94 %

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Rickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 30.09.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 110.326.710,18 100,28
1. Aktien 106.471.671,02 96,78
Bundesrep. Deutschland 36.264.829,92 32,96

Dé&nemark 3.051.254,75 2,77

Finnland 5.842.318,64 5,31

Jersey 1.914.044,47 1,74
Luxemburg 2.140.249,48 1,95
Niederlande 5.481.015,62 4,98

Norwegen 8.963.606,95 8,15

Osterreich 8.589.359,35 7,81

Schweden 26.591.858,93 24,17

Schweiz 7.633.132,91 6,94

2. Derivate 3.675,81 0,00
3. Bankguthaben 3.766.775,92 3,42
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 84.587,43 0,08
II. Verbindlichkeiten -308.993,69 -0,28
lll. Fondsvermégen 110.017.716,49 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 106.471.671,02 96,78
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 93.439.002,25 84,93
Aktien EUR 93.439.002,25 84,93
BKW AG Namens-Aktien SF 2,50 CHO0130293662 STK 6.000 6.000 0 CHF 169,900 1.090.734,00 0,99
Kardex Holding AG Namens-Aktien SF 0,45 CH0100837282 STK 3.000 3.000 0 CHF 309,000 991.868,18 0,90
Kuros Biosciences AG Nam.-Aktien SF 0,10 CHO0325814116 STK 54.000 60.000 24.600 CHF 25,460 1.471.046,44 1,34
PolyPeptide Group AG Nam.-Akt. SF -,01 CH1110760852 STK 35.000 35.000 0 CHF 23,700 887.545,47 0,81
Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 CH1243598427 STK 19.556 8.778 936 CHF 47,170 987.006,76 0,90
SoftwareONE Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CHO0496451508 STK 144.000 144.000 0 CHF 8,175 1.259.576,29 1,14
Xlife Sciences AG Namens-Aktien SF 1 CH0461929603 STK 43.099 27.179 1 CHF 20,500 945.355,77 0,86
ALK-Abell6 AS Navne-Aktier DK -,50 DK0061802139 STK 41.220 45.800 17.580 DKK 208,400 1.150.829,00 1,05
Jyske Bank A/S Navne-Aktier DK 10 DK0010307958 STK 12.960 14.400 1.440 DKK 708,000 1.229.258,88 1,12
Per Aarsleff Holding A/S Navne-Aktier Class B DK 2 DK0060700516 STK 7.303 8.115 812 DKK 686,000 671.166,87 0,61
Allgeier SE Namens-Aktien o.N. DEOO0A2GS633 STK 61.296 69.500 8.204 EUR 18,500 1.133.976,00 1,03
ATOSS Software SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005104400 STK 8.909 6.675 0 EUR 110,000 979.990,00 0,89
AUTOL1 Group SE Inhaber-Aktien o.N. DEOO00A2LQ884 STK 52.000 71.220 40.220 EUR 29,000 1.508.000,00 1,37
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005158703 STK 81.673 155.673 74.000 EUR 39,240  3.204.848,52 2,91
BEFESA S.A. Actions o.N. LU1704650164 STK 30.000 30.000 0 EUR 28,800 864.000,00 0,79
Bittium Oyj Registered Shares o.N. F10009007264 STK 73.072 73.072 0 EUR 15,080 1.101.925,76 1,00
CANCOM SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0005419105 STK 49.720 111.000 69.737 EUR 26,150 1.300.178,00 1,18
Carl Zeiss Meditec AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313704 STK 30.000 54.575 24575 EUR 42,160  1.264.800,00 1,15
Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA14KRD3 STK 714.756  560.285 77.000 EUR 1,900 1.358.036,40 1,23
DO & CO AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000818802 STK 13.621 17.221 5.015 EUR 222,000 3.023.862,00 2,75
Dragerwerk AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsakt.o.St.0.N. DE0005550636 STK 11.500 11.500 0 EUR 63,000 724.500,00 0,66
Dirr AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005565204 STK 39.600 50.600 21.161 EUR 19,960 790.416,00 0,72
DWS Group GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEO0OODWS1007 STK 15.120 39.300 32.131 EUR 53,300 805.896,00 0,73
Elmos Semiconductor SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005677108 STK 10.000 20.000 10.000 EUR 81,900 819.000,00 0,74
Envipco Holding N.V. CvA rep. Shs B o.N. NLO015000GX8 STK 320.000 320.000 109.513 EUR 6,280 2.009.600,00 1,83
FCR Immobilien AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1YC913 STK 88.100 50.436 0 EUR 11,400 1.004.340,00 0,91
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLDGEG STK 15.000 16.440 1.440 EUR 35,300 529.500,00 0,48
HomeToGo SE Actions au Porteur EO 1 LU2290523658 STK 560.920 1.162.102 601.182 EUR 1,795  1.006.851,40 0,92
Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006083405 STK 8.000 8.000 0 EUR 98,000 784.000,00 0,71
Hypoport SE Namens-Aktien o.N. DE0005493365 STK 14.007 32.000 20.993 EUR 137,800  1.930.164,60 1,75
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
JENOPTIK AG Namens-Aktien o.N. DEOOO0A2NB601 STK 60.000 60.000 0 EUR 17,180 1.030.800,00 0,94
Jungheinrich AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006219934 STK 25.000 30.000 5.000 EUR 29,560 739.000,00 0,67
Kalmar Oyj Registered Shares Class B o.N. F14000571054 STK 19.200 19.200 0 EUR 33,720 647.424,00 0,59
Konecranes Oyj Registered Shares o.N. F10009005870 STK 15.000 31.000 20.585 EUR 70,200  1.053.000,00 0,96
Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. ATOO000AOE9W5 STK 130.000 302.000 183.892 EUR 27,360  3.556.800,00 3,23
learnd SE Actions au Nominatives EO 1 LU2358378979 STK 106.904  107.500 596 EUR 2,520 269.398,08 0,24
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. DEOOOLEG1110 STK 16.828 27.000 12,592 EUR 67,700 1.139.255,60 1,04
Mandatum OYJ Registered Shares o.N. F14000552526 STK 140.000 140.000 0 EUR 5,708 799.120,00 0,73
Metso Oyj Registered Shares o.N. F10009014575 STK 80.000 80.000 0 EUR 11,685 934.800,00 0,85
Orion Corp. Registered Shares CI.B o.N. F10009014377 STK 9.600 16.000 6.400 EUR 65,150 625.440,00 0,57
Porr AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000609607 STK 40.963 95.515 54552 EUR 28,450 1.165.397,35 1,06
Redcare Pharmacy N.V. Aandelen aan toonder EO -,02 NL0012044747 STK 28.000 33.500 11.655 EUR 73,650 2.062.200,00 1,87
SAF-HOLLAND SE Inhaber-Aktien EO 1 DEOOOSAFH001 STK 64.000 92.510 28.510 EUR 14,780 945.920,00 0,86
Salzgitter AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006202005 STK 32.400 90.000 57.600 EUR 25,740 833.976,00 0,76
Scanfil Oyj Registered Shares o.N. F14000029905 STK 63.967 63.967 0 EUR 10,640 680.608,88 0,62
Schaeffler AG Namens-Aktien o.N. DEOOOSHA0100 STK 140.000 140.000 0 EUR 5,675 794.500,00 0,72
secunet Security Networks AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007276503 STK 13.000 13.000 0 EUR 190,600 2.477.800,00 2,25
Sixt SE Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007231326 STK 10.000 14.250 8.950 EUR 82,350 823.500,00 0,75
SUSS MicroTec SE Namens-Aktien o.N. DEO00A1K0235 STK 35.000 35.600 4950 EUR 30,400 1.064.000,00 0,97
Vienna Insurance Group AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000908504 STK 18.000 18.000 0 EUR 46,850 843.300,00 0,77
Vossloh AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007667107 STK 10.530 14.814 4.284 EUR 90,500 952.965,00 0,87
Elopak AS Navne-Aksjer NK -69,75584 NO0011002586 STK 200.000 210.000 66.953 NOK 45,900 783.116,09 0,71
Europris ASA Navne-Aksjer NK 1 NO0010735343 STK 84.000 84.000 0 NOK 101,200 725.175,73 0,66
Gjensidige Forsikring ASA Navne-Aksjer NK 2 NO0010582521 STK 40.000 40.000 0 NOK 292,600 998.430,36 0,91
Kitron ASA Navne-Aksjer NK 0,10 NO0003079709 STK 305.586  368.600 63.014 NOK 58,300 1.519.796,61 1,38
Moreld ASA Navne-Aksjer NK -,10 NO0013325506 STK 221.772  400.000 178.228 NOK 16,580 313.671,24 0,29
Norbit ASA Navne-Aksjer NK-,1 NO0010856511 STK 40.500 60.000 19.500 NOK 184,200 636.396,98 0,58
Protector Forsikring ASA Navne-Aksjer NK 1 NO0010209331 STK 16.000 13.000 6.392 NOK 491,000 670.169,93 0,61
Sats ASA Navne-Aksjer NK 2,125 NO0010863285 STK 230.000 249.000 19.000 NOK 37,900 743.619,05 0,68
Sparebanken Norge Grunnfondsbevis NK 25 NO0006000900 STK 64.298 88.371 24.073 NOK 175,420 962.188,22 0,87
Storebrand ASA Navne-Aksjer NK 5 NO0003053605 STK 61.017 105.607 44,590 NOK 152,200 792.225,77 0,72
Veidekke ASA Navne-Aksjer NK 0,50 NO0005806802 STK 60.750 70.000 9.250 NOK 158,000 818.816,97 0,74
AcadeMedia AB Namn-Aktier o.N. SE0007897079 STK 198.000 198.000 0 SEK 97,600 1.748.866,51 1,59
Alimak Group AB (publ) Namn-Aktier o.N. SE0007158910 STK 60.000 60.000 0 SEK 154,800 840.550,59 0,76
Ambea AB Namn-Aktier ~ o.N. SE0009663826 STK 120.000 144.000 24.000 SEK 135,900 1.475.850,46 1,34
AQ Group AB Aktier SK 0,40 SE0022062196 STK 45.000 49.000 4.000 SEK 179,900 732.631,06 0,67
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Asmodee Group AB Namn-Aktier AK Class B o0.N. SE0023615638 STK 60.000 60.000 0 SEK 120,500 654.304,56 0,59
Bonesupport Holding AB Namn-Aktier o.N. SE0009858152 STK 120.000 162.252 78.250 SEK 291,800  3.168.897,46 2,88
Bufab AB Namn-Aktier o.N. SE0025010671 STK 80.000 80.000 0 SEK 88,360 639.716,20 0,58
COINSHARES INTERNATIONAL LTD Registered Shares LS -,000247 JEOOBLD8Y945 STK 150.000 150.000 0 SEK 141,000 1.914.044,47 1,74
Dynavox Group AB Namn-Aktier o.N. SE0017105620 STK 100.000 340.825 240.825 SEK 114,300 1.034.398,50 0,94
Hanza AB Namn-Aktier o.N. SE0005878543 STK 79.000 79.000 0 SEK 101,400 724.947,74 0,66
Infant Bacterial Therapeutics Namn-Aktier B SK -,27 SE0008015259 STK 188.845 188.845 0 SEK 68,100 1.163.842,61 1,06
Karnov Group AB Namn-Aktier o.N. SE0012323715 STK 383.388  359.093 18.705 SEK 112,600  3.906.776,42 3,55
Loomis AB Namn-Aktier Series  0.N. SE0014504817 STK 30.000 48.000 18.000 SEK 401,600 1.090.326,61 0,99
Medcap AB Namn-Aktier SK -,40 SE0009160872 STK 13.000 13.000 0 SEK 565,000 664.711,90 0,60
Nordnet AB Namn-Aktier AK o.N. SE0015192067 STK 51.300 77.161 32.792 SEK 273,000 1.267.423,23 1,15
Ohlson AB, Clas Namn-Aktier B SK 1,25 SE0000584948 STK 22.278 22.278 0 SEK 369,600 745.160,48 0,68
RaySearch Laboratories AB Namn-Aktier B SK 0,40 SE0000135485 STK 45.000 45.000 0 SEK 252,000 1.026.253,63 0,93
trivago N.V. Aand.op n.A (Sp.ADS)/5 EO-,06 US89686D3035 STK 496.458 809.569  313.111 USD 3,335  1.409.215,62 1,28
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 13.032.668,77 11,85
Aktien EUR 13.032.668,77 11,85
2G Energy AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOHL8N9 STK 95.000 95.000 0 EUR 32,500 3.087.500,00 2,81
CGRE AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAON3EU3 STK 67.704 24.500 6.896 EUR 13,700 927.544,80 0,84
Circus SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YN355 STK 40.000 100.100 68.100 EUR 14,450 578.000,00 0,53
innoscripta SE Inhaber-Aktien o.N. DEO000A40QVM8 STK 19.000 20.900 1.900 EUR 117,400  2.230.600,00 2,03
lodgyslife AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO00A2LQ710 STK 19.047 19.047 0 EUR 9,000 171.423,00 0,16
Netfonds AG vink.Namens-Aktien o.N. DEOOOAIMMET74 STK 7.000 7.000 0 EUR 47,200 330.400,00 0,30
Clavister AB Namn-Aktier 0.N. SE0005308558 STK 2.900.000 2.900.000 0 SEK 4,700 1.233.495,33 1,12
Intellego Technologies AB Namn-Aktier 0.N. SE0016075063 STK 330.000 370.000 40.000 SEK 149,800 4.473.705,64 4,07
Summe Wertpapiervermdgen EUR 106.471.671,02 96,78
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.09.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR 3.675,81 0,00
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 3.675,81 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 3.675,81 0,00
FUTURE MINI MDAX 19.12.25 EUREX 185 EUR Anzahl 107 9.695,81 0,01
FUTURE STXE SMALL 200 PR.EUR 19.12.25 EUREX 185 EUR Anzahl 172 -6.020,00 -0,01
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.09.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.766.775,92 3,42
Bankguthaben EUR 3.766.775,92 3,42
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 3.760.809,87 % 100,000 3.760.809,87 3,42
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG CHF 5.575,87 % 100,000 5.966,05 0,01
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 84.587,43 0,08
Zinsanspruche EUR 6.048,03 6.048,03 0,01
Dividendenanspriiche EUR 44.141,18 44.141,18 0,04
Quellensteueranspriiche EUR 28.378,22 28.378,22 0,03
Variation Margin EUR 6.020,00 6.020,00 0,01
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -201,40 0,00
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG uUsD -236,62 % 100,000 -201,40 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -308.792,29 0,28
Verwaltungsvergutung EUR -118.064,53 -118.064,53 -0,11
Performance Fee EUR -168.047,01 -168.047,01 -0,15
Verwahrstellenvergutung EUR -5.984,94 -5.984,94 -0,01
Prifungskosten EUR -6.000,00 -6.000,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -1.000,00 -1.000,00 0,00
Variation Margin EUR -9.695,81 -9.695,81 -0,01
Fondsvermdégen EUR 110.017.716,49 100,00 1)
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Jahresbericht

K&K - Wachstum & Innovation

Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.09.2025 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

K&K - Wachstum & Innovation R
Anteilwert EUR 136,55
Ausgabepreis EUR 143,38
Rucknahmepreis EUR 136,55
Anzahl Anteile STK 113.303
K&K - Wachstum & Innovation |
Anteilwert EUR 142,32
Ausgabepreis EUR 142,32
Ricknahmepreis EUR 142,32
Anzahl Anteile STK 480.818
K&K - Wachstum & Innovation S
Anteilwert EUR 139,10
Ausgabepreis EUR 139,10
Ricknahmepreis EUR 139,10
Anzahl Anteile STK 187.759

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2025

Schweizer Franken SF (CHF) 0,9346000
Danische Kronen DK (DKK) 7,4644000
Norwegische Kronen NK (NOK) 11,7224000
Schwedische Kronen SK (SEK) 11,0499000
US-Dollar DL (USD) 1,1749000

Marktschlissel

Terminbdrsen
185 Eurex Deutschland
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AAK AB Namn-Aktier SK 1,67 SE0011337708 STK 6.000 17.138
Accelleron Industries Ltd. Namens-Aktien SF 0,01 CH1169360919 STK 10.095 10.095
Addtech AB Namn-Aktier B SK -,1875 SE0014781795 STK 25.000 39.150
All for One Group SE Namens-Aktien o.N. DE0005110001 STK 5.500 19.435
Alleima AB Namn-Aktier o.N. SE0017615644 STK 60.000 60.000
Alzchem Group AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YNT30 STK 2.000 5.801
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 7.500 7.500
Ambu A/S Navne-Aktier B DK -,50 DK0060946788 STK 24.000 24.000
Andritz AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000730007 STK 11.000 11.000
Apotea AB Namn-Aktier o.N. SE0023313762 STK 10.000 10.000
Béloise Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CH0012410517 STK 2.600 2.600
Bavarian Nordic Navne-Aktier DK 10 DK0015998017 STK 18.000 18.000
BELIMO Holding AG Namens-Aktien SF -,05 CH1101098163 STK 230 700
Bergman & Beving AB Namn-Aktier B (fria) SK 2 SE0000101362 STK 27.000 27.000
Bertrandt AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005232805 STK 25.000 25.000
Betsson AB Namn-Aktier Ser.B o.N. SE0022726485 STK 40.000 40.000
BlueNord ASA Navne-Aksjer NK 0,5398295 NO0010379266 STK 8.000 8.000
Bouvet ASA Navne-Aksjer NK 0,10 NO0010360266 STK 88.000 88.000
Burckhardt Compression HIdgAG Nam.-Aktien SF 2,50 CHO0025536027 STK 1.910 1.910
Camurus AB Namn-Aktier o.N. SE0007692850 STK 11.000 11.000
Chocoladef. Lindt & Spriingli Inhaber-Part.sch. SF 10 CH0010570767 STK 0 28
Cicor Technologies S.A. Nam.-Akt. SF 10 CHO0008702190 STK 24.900 24.900
CTS Eventim AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005470306 STK 7.000 10.657
CTT Systems AB Namn-Aktier SK 1 SE0000418923 STK 12.000 23.752
Delivery Hero SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA2E4K43 STK 30.000 30.000
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 210.000 210.000
DEUTZ AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006305006 STK 123.750 123.750
DocMorris AG Namens-Aktien SF 0,01 CHO0042615283 STK 70.750 70.750
Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0005659700 STK 47.316 47.316
Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313506 STK 7.040 7.040
Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005664809 STK 134.500 134.500
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005772206 STK 25.000 25.000
flatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N. DEOOOFTG1111 STK 0 16.154
freenet AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA0Z2Z75 STK 22.000 22.000
Fresenius Medical Care AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005785802 STK 2.000 12.964
GRENKE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA161N30 STK 33.000 43.667
Gubra ApS Navne-Aktier DK 1 DK0062266474 STK 20.348 24.848
HelloFresh SE Inhaber-Aktien o.N. DEOO0A161408 STK 89.100 308.406
Hiab Corp. Registered Shares Class B o.N. F14000571013 STK 3.500 3.500
Inwido AB (publ) Namn-Aktier SK 4 SE0006220018 STK 40.000 40.000
IONOS Group SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA3EOOM1 STK 75.500 75.500
Julius Baer Gruppe AG Namens-Aktien SF -,02 CHO0102484968 STK 0 4914
KID ASA Navne-Aksjer 0.N. NO0010743545 STK 20.000 20.000
KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006335003 STK 8.000 11.000
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 43.000 43.000
Medios AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAIMMCCS8 STK 50.000 50.000
Munters Group AB Namn-Aktier B 0.N. SE0009806607 STK 0 9.344
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006452907 STK 11.080 14.000
New Wave Group AB Namn-Aktier B SE0020356970 STK 43.124 43.124
Newron Pharmaceuticals S.p.A. Azioni nom. EO -,20 1T0004147952 STK 185.000 245.441
Nexus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005220909 STK 0 4.619
NKT A/S Navne-Aktier DK 20 DK0010287663 STK 1.000 5.515
Norconsult ASA Navne-Aksjer NK -,02 NO0013052209 STK 172.407 172.407
Odfjell Drilling Ltd. Registered Shares DL-,01 BMG671801022 STK 78.000 78.000
Orkla ASA Navne-Aksjer NK 1,25 NO0003733800 STK 137.500 137.500
Oryzon Genomics S.A. Acciones Port. EO -,05 ES0167733015 STK 0 140.000
Ovzon AB Namn-Aktier o.N. SE0010948711 STK 200.000 200.000
PNE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA0JBPG2 STK 40.534 40.534
ProCredit Holding AG Namens-Aktien EO 5 DE0006223407 STK 73.500 73.500
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o.N. DEOOOPSM7770 STK 82.000 82.000
PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006969603 STK 0 3.653
R&S Group Holding AG Reg.Cumulative Preference Shs. CH1107979838 STK 94.500 131.500
Rational AG DE0007010803 STK 250 250
Ringkjgbing Landbobank AS Navne-Aktier DK 1 DK0060854669 STK 1.547 3.424
Scout24 SE Namens-Aktien o.N. DEO00A12DM80 STK 9.000 13.000
Sectra AB Namn-Aktier Ser.B o.N. SE0022419784 STK 13.565 13.565
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
SFC Energy AG Inhaber-Aktien o.N. DEO007568578 STK 48.000 48.000
SGS S.A. Namen-Aktien SF 0,04 CH1256740924 STK 11.500 13.500
Sinch AB Namn-Aktier 0.N. SE0016101844 STK 0 61.871
Skanska AB Namn-Aktier B (fria) SK 3 SE0000113250 STK 40.000 40.000
SMA Solar Technology AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAODJ6J9 STK 21.000 21.000
SmartCraft ASA Navne-Aksjer CI.A NOK -,01 NO0011008971 STK 20.000 160.000
SpareBank 1 Nord-Norge Navne-Aksjer NK 18 NOO0006000801 STK 30.000 30.000
Sparebanken Mgre AS Grunnfondsbevis NK 20 NO0012483207 STK 17.500 17.500
Stabilus SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOSTAB1LS8 STK 35.000 35.000
Strabag SE Inhaber-Aktien o.N. ATO00000STR1 STK 5.620 5.620
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,01 CH1175448666 STK 9.057 12.816
TAG Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008303504 STK 0 18.446
tonies SE Actions au Porteur EO 1 LU2333563281 STK 0 36.000
TRATON SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOTRATON7 STK 35.750 35.750
VAT Group AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0311864901 STK 2.083 3.052
Vend Marketplaces ASA Navne-Aksjer B NK -,50 NO0010736879 STK 5.223 11.182
Vitec Software Group AB Namn-Aktier B o.N. SE0007871363 STK 10.000 14.178
Wacker Chemie AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOWCHS8881 STK 47.000 47.000
Wienerberger AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000831706 STK 40.000 40.000
Wihlborgs Fastigheter AB Namn-Aktier o.N. SE0018012635 STK 30.523 30.523
Xvivo Perfusion AB Namn-Aktier o.N. SE0004840718 STK 1.000 9.172
Yubico AB Namn-Aktier o.N. SE0015657788 STK 2.000 13.344
Zealand Pharma A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060257814 STK 17.100 23.629
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
CEOTRONICS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005407407 STK 2.600 99.340
Devyser Diagnostics AB Namn-Aktier 0.N. SE0016588867 STK 15.000 45.000
Mensch u. Maschine Software SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006580806 STK 29.317 50.335
Paxman AB Namn-Aktier o.N. SE0009806284 STK 45.000 45.000
Smartbroker Holding AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2GS609 STK 20.000 48.777
Steyr Motors AG Inhaber-Aktien o.N. ATO000A3FW25 STK 15.000 15.000
Value-Holdings Internat. AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007563629 STK 0 51.700
Zinzino AB Namn-Aktier B o.N. SE0002480442 STK 43.000 43.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Bufab AB Namn-Aktier o.N. SE0005677135 STK 14.000 14.000
Fortnox AB Namn-Aktier 0.N. SE0017161243 STK 45.000 77.462
Kongsberg Gruppen AS Navne-Aksjer NK 1,25 NO0003043309 STK 0 2.545
Mycronic AB Namn-Aktier SK 1 SE0000375115 STK 7.831 12.098
Siegfried Holding AG Nam.Akt. SF 11 CH0014284498 STK 90 630
Andere Wertpapiere
Circus SE Inhaber-Bezugsrechte DEO00A40ZUDO STK 58.100 58.100
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

KVG - eigene Investmentanteile

3D Invest Top Select Inhaber-Anteile | DEOOOA407M68 ANT 4.950 4.950

Gruppenfremde Investmentanteile

Global Balanced Opportunity Fd Inhaber-Anteile | DEOO0A2P3XW5 ANT 3.830 3.830

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&aufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): MDAX PERFORMANCE-INDEX, STXE SMALL 200 PR.EUR, SWISS EUR 162.317,27

MARK.MID CAPS PR SF)

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR 136.814,86

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 25.970,65
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
CHF/EUR EUR 121
USD/EUR EUR 8

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation R

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

insgesamt je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 111.405,06 0,99
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 111.766,26 0,99
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 15.999,13 0,14
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -16.710,75 -0,15
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -13.095,46 -0,12
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 209.364,24 1,85
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -202,58 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -209.768,47 -1,86

- Verwaltungsvergiitung EUR -209.768,47

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -7.055,03 -0,06
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -908,56 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -247.157,32 -2,18

- Depotgebihren EUR -1.998,84

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -245.038,02

- Sonstige Kosten EUR -120,46
Summe der Aufwendungen EUR -465.091,96 -4,11
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -255.727,72 -2,26
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 3.380.925,16 29,84
2. Realisierte Verluste EUR -3.041.544,10 -26,84
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéften EUR 339.381,06 3,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 83.653,34 0,74
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation R

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.063.493,95 9,39
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -943.716,27 -8,33
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 119.777,68 1,06
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 203.431,02 1,80
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 2.855.219,25
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -50.275,39
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 12.451.179,96

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 13.327.701,33

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -876.521,36
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 12.571,00
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 203.431,02

davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.063.493,95

davon nicht realisierte Verluste EUR -943.716,27
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 15.472.125,84
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

I. Fur die Ausschittung verfligbar EUR 2.140.506,32 18,89
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 467.776,05 4,13
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 83.653,34 0,74
3. Zufuihrung aus dem Sondervermdgen *) EUR 1.589.076,93 14,02
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 2.112.180,50 18,64
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 2.112.180,50 18,64
Ill. Gesamtausschuttung EUR 28.325,82 0,25
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschuttung EUR 28.325,82 0,25

*) Die Zufuihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berucksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.
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Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation R

Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2023/2024 *) Stick
2024/2025 Stuck

*) Auflagedatum 17.10.2023

21.895

113.303
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Fondsvermdgen am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

2.855.219,25

15.472.125,84

Anteilwert am
Ende des Geschéaftsjahres

EUR

EUR

130,40

136,55



Jahresbericht
K&K - Wachstum & Innovation |

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

insgesamt je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 489.667,60 1,01
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 491.672,65 1,02
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 69.868,69 0,15
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -73.450,08 -0,15
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -57.617,82 -0,12
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 920.141,04 1,91
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -1.190,53 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -710.301,48 -1,47

- Verwaltungsvergitung EUR -710.301,48

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -37.384,88 -0,08
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -4.833,85 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -542.311,36 -1,13

- Depotgebihren EUR -10.148,16

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -531.563,75

- Sonstige Kosten EUR -599,45
Summe der Aufwendungen EUR -1.296.022,09 -2,69
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -375.881,05 -0,78
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 14.813.900,52 30,81
2. Realisierte Verluste EUR -13.338.468,43 -27,74
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéften EUR 1.475.432,09 3,07
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.099.551,04 2,29
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1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 5.832.635,87 12,13
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.747.951,27 -9,87
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.084.684,60 2,26
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.184.235,64 4,55
Entwicklung des Sondervermdégens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 13.857.060,25
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 52.990.441,09

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 59.520.200,39

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -6.529.759,29
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -603.585,54
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.184.235,64

davon nicht realisierte Gewinne EUR 5.832.635,87

davon nicht realisierte Verluste EUR -4.747.951,27
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 68.428.151,44
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.099.551,04 2,29
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 1.099.551,04 2,29
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Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2023/2024 *) Stick
2024/2025 Stuck

*) Auflagedatum 18.10.2023

104.451

480.818
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Fondsvermdgen am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

13.857.060,25

68.428.151,44

Anteilwert am
Ende des Geschéaftsjahres

EUR

EUR

132,67

142,32
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

insgesamt je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 186.370,90 1,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 187.193,69 1,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 26.526,15 0,14
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -27.955,61 -0,15
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -21.937,10 -0,12
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertréage EUR 350.198,03 1,87
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -664,28 0,00
2. Verwaltungsvergitung EUR -294.208,72 -1,57

- Verwaltungsvergiitung EUR -294.208,72

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -20.774,69 -0,11
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -2.853,12 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR -9.316,52 -0,05

- Depotgebihren EUR -5.136,61

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -3.893,22

- Sonstige Kosten EUR -286,68
Summe der Aufwendungen EUR -327.817,33 -1,75
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 22.380,70 0,12
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 5.611.465,51 29,89
2. Realisierte Verluste EUR -5.053.161,16 -26,91
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéften EUR 558.304,35 2,98
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 580.685,05 3,10
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1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.356.507,81 12,55
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.384.062,15 -12,70
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -27.554,34 -0,15
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 553.130,71 2,95
Entwicklung des Sondervermdégens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 11.674.477,82
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 14.113.698,81

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 31.785.615,55

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -17.671.916,73
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -223.868,12
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 553.130,71

davon nicht realisierte Gewinne EUR 2.356.507,81

davon nicht realisierte Verluste EUR -2.384.062,15
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 26.117.439,22
Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 580.685,05 3,10
2. Zufuhrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
3. Steuerabschlag fir das Geschaftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 580.685,05 3,10
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Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2023/2024 *) Stick
2024/2025 Stuck

*) Auflagedatum 10.11.2023

90.594

187.759
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Fondsvermdgen am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

11.674.477,82

26.117.439,22

Anteilwert am
Ende des Geschéaftsjahres

EUR

EUR

128,87

139,10
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

insgesamt

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 787.443,56
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 790.632,60
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 112.393,97
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -118.116,44
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -92.650,38
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00
Summe der Ertrage EUR 1.479.703,30
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -2.057,39
2. Verwaltungsvergitung EUR -1.214.278,67

- Verwaltungsvergiitung EUR -1.214.278,67

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -65.214,59
4. Priufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -8.595,53
5. Sonstige Aufwendungen EUR -798.785,19

- Depotgebihren EUR -17.283,61

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -780.494,99

- Sonstige Kosten EUR -1.006,59
Summe der Aufwendungen EUR -2.088.931,38
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR -609.228,07
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 23.806.291,19
2. Realisierte Verluste EUR -21.433.173,69
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéften EUR 2.373.117,50
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.763.889,43
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1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 9.252.637,63
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -8.075.729,69
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.176.907,94
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.940.797,37
Entwicklung des Sondervermdégens 2024/2025
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 28.386.757,32
1. Ausschiittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -50.275,39
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 79.555.319,87
a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 104.633.517,26
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -25.078.197,39
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -814.882,67
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.940.797,37
davon nicht realisierte Gewinne EUR 9.252.637,63
davon nicht realisierte Verluste EUR -8.075.729,69
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 110.017.716,49
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in  Ausgabeaufschlag Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wahrung derzeit (Angabe in %) *) derzeit (Angabe in % p.a.)
]
K&K - Wachstum & Innovation R keine 5,00 1,810 Ausschuttung the EUR
Zwischenausschittung
K&K - Wachstum & Innovation | 1.000.000 0,00 1,160 Thesaurierer EUR
K&K - Wachstum & Innovation S 5.000.000 0,00 1,160 Thesaurierer EUR

*) Die maximale Gebihr kann dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fur dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
K&K - Wachstum & Innovation R

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

K&K - Wachstum & Innovation |

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

K&K - Wachstum & Innovation S

Anteilwert
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

6.355.375,00

96,78
0,00

136,55
143,38
136,55
113.303

142,32
142,32
142,32
480.818

139,10
139,10
139,10
187.759
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Bertcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

K&K - Wachstum & Innovation R
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fur das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,93 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,67 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00
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K&K - Wachstum & Innovation |
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,28 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,41 %
An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen EUR 0,00

K&K - Wachstum & Innovation S
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fiir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,28 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen EUR 0,00
Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhédlt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung

wird fir Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergitungen von den

an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im

Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschléage, die dem Sondervermdgen fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergitungssatz
p.a.in %
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Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
KVG - eigene Investmentanteile

3D Invest Top Select Inhaber-Anteile | DEOO0A407M68

Gruppenfremde Investmentanteile

Global Balanced Opportunity Fd Inhaber-Anteile | DEOOOA2P3XW5

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

K&K - Wachstum & Innovation R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
K&K - Wachstum & Innovation |

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
K&K - Wachstum & Innovation S

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten EUR 344.484,83

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Geschaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermogensgegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 88,0
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 81,4
davon variable Vergutung in Mio. EUR 6,6
Zahl der Mitarbeiter der KVG 1.015
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergltung an Risktaker in Mio. EUR 3,3
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 1,8
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,5

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergiutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergutungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermoégen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung tber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergutungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Angaben gemaf § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken

Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Téatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt am Main, den 1. Oktober 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens K&K - Wachstum & Innovation - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025,
der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Prifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prufungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefuhrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind firr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des
Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priufungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschléagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermégens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tiben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

- Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-lnvestment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermdégen nicht fortgefiihrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdéglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger

bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 16. Januar 2026 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Prufungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Gesamtrendite-Swaps gemaf der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige
Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum

Anteilklasse R 17. Oktober 2023
Anteilklasse | 18. Oktober 2023
Anteilklasse S 10. November 2023

Erstausgabepreise

Anteilklasse R EUR 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
Anteilklasse | EUR 100,00
Anteilklasse S EUR 100,00

Ausgabeaufschlag

Anteilklasse R derzeit 5,00 %
Anteilklasse | derzeit 0,00 %
Anteilklasse S derzeit 0,00 %

Mindestanlagesumme

Anteilklasse R keine
Anteilklasse | EUR 1.000.000,00
Anteilklasse S EUR 5.000.000,00, Folgeanlage 750.000,00

Verwaltungsvergitung

Anteilklasse R 1,81 % p.a.
Anteilklasse | 1,16 % p.a.
Anteilklasse S 1,16 % p.a.

Verwahrstellenvergutung*

Anteilklasse R derzeit 0,06 % p.a.
Anteilklasse | derzeit 0,06 % p.a.
Anteilklasse S derzeit 0,06 % p.a.

*Unterliegt einer Gebuhrenstaffelung

Erfolgsabhéangige Vergitung

Anteilklasse R

Anteilklasse |

Anteilklasse S

Wahrung
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Ertragsverwendung
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse S
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derzeit 10% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert (bisheriger Hochststand des Anteilwertes
am Ende der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden).

derzeit 5% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert (bisheriger Hochststand des Anteilwertes
am Ende der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden).

derzeit keine

EUR
EUR
EUR

Ausschiittung
Thesaurierung
Thesaurierung

A3ERMG / DEOOOA3ERMGO
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A3ERMJ / DEOOOA3ERMJI4
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Kurziibersicht Uiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfuhrer:

Markus Bannwart, Mainz

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main
Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Kdnigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstralBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340

www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: Mio. € 633 (Stand: 31.12.2024)

3. Asset Management-Gesellschaft
Baader Bank AG

Postanschrift:
Weihenstephaner Str. 4
85716 UnterschleiBheim

Telefon +49 89 5150 0

Telefax +49 89 5150 1111
www.baaderbank.de
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4. Vertriebsgesellschaft
Kéhn & Kerkhoff GmbH fiir Rechnung und unter Haftung von
NFS Netfonds Financial Services GmbH

Kohn & Kerkhoff GmbH

Postanschrift:
Josef-Heppner-Stral3e 19
82049 Pullach

Telefon: 0172 51 666 41
www.koehnundkerkhoff.de

NFS Netfonds Financial Service GmbH

Postanschrift:
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Telefon: +49 40 8222838 0
Telefax: +49 40 8222838 10
www.nfs-netfonds.de


http://www.koehnundkerkhoff.de/

