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HINWEIS UND LIZENZVERMERK FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE)

Hinweis

Das in diesem Bericht genannte Sondervermdgen ist ein Fonds nach deutschem Recht. Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis des
zurzeit gultigen Prospekts und der Anlagebedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten Jahresbericht und zusatzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt.

Die in deutscher Sprache erstellten Jahres- und Halbjahresberichte wurden in andere Sprachen Ubersetzt.

Rechtlich bindend ist allein die deutsche Fassung.

Lizenzvermerk

Rechtliche Informationen

Die deutschen iShares Fonds, die in diesem Dokument erwahnt werden, sind Sondervermégen, die dem deutschen Kapitalanlagegesetzbuch
unterliegen. Diese Fonds werden von BlackRock Asset Management Deutschland AG verwaltet und von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht reguliert.

Fir Anleger in Deutschland

Die Verkaufsprospekte der in Deutschland aufgelegten Fonds sind in elektronischer Form und Druckform kostenlos bei der BlackRock Asset
Management Deutschland AG, Lenbachplatz 1, 80333 Munchen erhaltlich, Tel: +49 (0) 89 42729 — 5858, Fax: +49 (0) 89 42729 — 5958,
info@iShares.de.

Risikohinweise

Der Anlagewert samtlicher iShares Fonds kann Schwankungen unterworfen sein und Anleger erhalten ihren Anlagebetrag mdglicherweise nicht
zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukilinftige Wertentwicklung und bietet keine Garantie fir
einen Erfolg in der Zukunft. Anlagerisiken aus Kurs- und Wahrungsverlusten sowie aus erhdhter Volatilitat und Marktkonzentration kénnen nicht
ausgeschlossen werden.

Index-Haftungsausschliisse
DAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG.
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ERGANZENDE ANGABEN FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE)

Erganzende Angaben fiir Anleger in Osterreich, Ddnemark, Schweden, GroRbritannien, Tschechien und der Schweiz

Die Verkaufsprospekte inkl. Anlagebedingungen, Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Kapitalanlagegesellschaft kostenlos erhéltlich. In
einigen Landern stellen auch die Zahl- bzw. Vertriebsstellen oder die steuerlichen Vertreter diese Informationen zur Verfiigung.

Steuerlicher Vertreter in Osterreich:
Deloitte Tax Wirtschaftsprifungs GmbH

Renngasse 1/Freyung
1010 Wien, Osterreich

Vertriebsstelle in Ddnemark:

BlackRock Denmark, filial af BlackRock (Netherlands) B.V., Holland
Harbour House

Sundkrogsgade 21

2100 Kopenhagen

Danemark

Vertriebsstelle in Schweden:

BlackRock (Netherlands) B.V. Stockholm Filial
Malmskillnadsgatan 32

111 51 Stockholm

Schweden

Facility Agent in GroRbritannien:

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL
Grol3britannien

Contact Bank in Tschechien:

UniCedit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Prag 4 — Michle, Zeletavska 1525/1
140 92 Prag

Zabhlstelle in der Schweiz:

State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich
Beethovenstralle 19
8027 Zirich, Schweiz

Vertreter in der Schweiz:

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39
8001 Zurich, Schweiz

Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KlIDs), die Anlagebedingungen/Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte
des Fonds kénnen kostenlos und auf einfache Anfrage von dem Vertreter des Fonds in der Schweiz bezogen werden. Dies gilt auch fur die
Aufstellung der Kaufe/Verkaufe.

Zusétzliche Angaben fiir Investoren im Ausland:

iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)
Wertentwicklung des Fonds der letzten drei Kalenderjahre:

31.12.2021 - 31.12.2022 -12,88%
31.12.2022 - 31.12.2023 +19,54%
31.12.2023 - 31.12.2024 +18,17%

iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)
Wertentwicklung des Fonds der letzten drei Kalenderjahre:

31.12.2021 - 31.12.2022 -12,88%
31.12.2022 - 31.12.2023 +19,54%
31.12.2023 - 31.12.2024 +18,17%
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ERGANZENDE ANGABEN FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE)

PEA-Qualifikation

Der PEA (Plan d°‘Epargne en Actions) ist ein franzdsischer Aktiensparplan, der im steuerrechtlichen Sinn in Frankreich ansassige naturliche
Personen ermutigen soll, in europaische Aktien zu investieren. Jeder fir PEA in Frage kommende Fonds muss mindestens 75% seines
Vermogens dauerhaft in fur PEA geeignete Wertpapiere investieren, die von Unternehmen begeben werden, die (i) in einem Mitgliedstaat der

Europaischen Union oder in Island, Liechtenstein oder Norwegen ansassig sind und (ii) der Kérperschaftsteuer oder einer gleichwertigen Steuer
unterliegen.

Per 30.04.2025 hatte der nachstehende Fonds den folgenden Prozentsatz seines Vermdgens in PEA-geeigneten Wertpapieren angelegt:

% investiert in europaische, fiir PEA
Fonds geeignete Aktien
iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) 96,24
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BERICHT DES VORSTANDS FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE)

Bericht des Vorstands

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

BlackRock Asset Management Deutschland AG (,BAMDE") konnte sich im Jahr 2024 am ETF-Markt weiter behaupten. In 2024 hat sich der
Markt fur ETPs und ETFs in Europa weiter dynamisch entwickelt. Von dieser Entwicklung hat besonders der BlackRock-Bereich iShares profitiert
und damit auch die von BAMDE in Deutschland verwalteten ETFs der Marke iShares. Betrachtet man den fiir die BAMDE relevanten Markt, so
hatte iShares im Jahr 2024 den héchsten Anteil an Neugeschaft-Mittelzuflissen in ETFs in der EMEA-Region. EMEA iShares erzielte in der
gesamten EMEA-Region (Europe, Middle East & Africa) in 2024 Nettomittelzufllisse von 91,1 Mrd. US-Dollar bzw. 87,7 Mrd. Euro (Vorjahr: 70,8
Mrd. US-Dollar bzw. 64,1 Mrd. Euro), dies entsprach einem Marktanteil bei den Mittelzuflissen von 34%. Parallel dazu verzeichnete BAMDE
Nettomittelabflisse. Dies erklart sich aus dem unterschiedlichen Produktangebot der BAMDE ETF Plattform und dem vorwiegenden Bezug auf
europaische und deutsche Aktien, gegeniiber der irischen Plattform, welche globale und Tech Indizes abbildet.

Das ETF-Angebot von iShares umfasst derzeit 733 in Deutschland zugelassene Anteilsklassen. Dies ermdglicht Investoren hierzulande einen
einfachen und diversifizierten Zugang zu einer Vielzahl von weltweiten Markten und Anlageklassen. Rund ein Zehntel (65) dieser Anteilsklassen
sind in Deutschland aufgelegt und am ,(DE)“ im Fondsnamen erkennbar.

Zum 30. April 2025 betrug das verwaltete Volumen der deutschen Fonds 56,3 Milliarden Euro bzw. 64,0 Milliarden US-Dollar. Das darin
enthaltene Volumen der 22 Teilgesellschaftsvermégen (TGVs) der iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen
betrug zum selben Stichtag 11,3 Milliarden Euro bzw. 12,8 Milliarden US-Dollar. Der vorliegende Jahresbericht informiert Sie detailliert Gber die
Entwicklung unserer Indexfonds.

Die Wirtschaftsleistung in Deutschland durfte sich im ersten Quartal 2025 leicht erhdht haben, kénnte im zweiten Quartal aber einen Riickschlag
erleiden. Im ersten Quartal 2025 diirfte das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach dem Rickgang im Vorquartal saisonbereinigt leicht
zugenommen haben. Darauf deutet die zuletzt gestiegene Produktion in der Industrie und im Bau hin. Auch die Dienstleister dirften ihre Aktivitat
etwas ausgeweitet haben, moglicherweise gestltzt durch einen geringfligig héheren privaten Konsum. So stiegen etwa die realen Umsatze im
Einzelhandel im Januar und Februar weiter an. Die konjunkturelle Grundtendenz stellt sich aber insgesamt weiter schwach dar. Wahrend sich
die Nachfrage im Bau von einem sehr gedriickten Niveau aus zwar bereits erholte, blieb die Nachfrage nach deutschen Industrieprodukten aus
dem In- und Ausland schleppend. Die niedrige Kapazitatsauslastung in der Industrie belastet die Investitionsneigung der Unternehmen. Der
Arbeitsmarkt schwacht sich ab und dampft die Konsumlaune der Verbraucherinnen und Verbraucher.

Im Marz gab es positive Signale von der Unternehmensstimmung. So stieg das ifo Geschéaftsklima merklich und auf breiter Basis. Vor allem die
Geschaftserwartungen hellten sich auf. Zudem lag der Einkaufsmanagerindex von S&P Global fir Marz sowohl im Dienstleistungssektor als
auch im Verarbeitenden Gewerbe Uber der Expansionsschwelle. Allerdings durfte dabei die mit den Grundgesetzanderungen absehbare,
deutlich expansivere Ausrichtung der kiinftigen Fiskalpolitik eine wichtige Rolle gespielt haben. GréRere stiitzende Effekte der Fiskalpolitik sind
fur die Wirtschaftsleistung aber mit zeitlicher Verzégerung zu erwarten.

Kurzfristig droht hingegen zusétzlicher Gegenwind fur die Exportwirtschaft durch die US-Zollpolitik. Die jungsten Entwicklungen und die daraus
resultierenden starken Reaktionen an den Finanzmarkten waren in den Méarz-Stimmungsindikatoren noch nicht berticksichtigt. Der
Einkaufsmanagerindex von S&P Global sank im April spirbar. Insgesamt ist aus heutiger Perspektive zu erwarten, dass die Wirtschaftsleistung
im zweiten Quartal wieder sinken wird.

Seit dem Beginn des Angriffskrieges der Russischen Fdderation gegen den souveranen Nachbarstaat Ukraine am 24. Februar 2022 wurden
bereits seit 2014 bestehende wirtschaftliche Sanktionen gegen Russland signifikant ausgeweitet. Diese wurden neben der Europaischen Union
auch von weiteren internationalen Organisationen sowie Nationalstaaten, wie zum Beispiel dem Vereinigten Kénigreich, Norwegen oder der
Schweiz gegen Unternehmen, Individuen oder Funktionare erlassen. Die Sanktionen werden durch weitere Verordnungen und
RegulierungsmalRnahmen erganzt, welche unter anderem den Handel mit russischen Wertpapieren signifikant eingeschrankt haben. Die
langfristigen Folgen des Konflikts sind zum aktuellen Zeitpunkt schwer abzuschatzen. Die iShares Fonds der BlackRock Asset Management
Deutschland AG inklusive der TGVs der iShares (DE) | Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen hatten zum Berichtstichtag
kein direktes Exposure in russischen oder ukrainischen Wertpapieren.

Mit der breiten, an den Anleger- und Marktinteressen ausgerichteten Produktpalette sieht sich die Gesellschaft fir den Wettbewerb weiterhin gut
gerustet, auch wenn ein zunehmender Wettbewerbsdruck zu verspuren ist, der sich unter anderem durch den Markteintritt weiterer und teilweise
groRRer Wettbewerber ergibt und den Margendruck in der Asset-Management-Industrie erhéht. Um die Gesellschaft trotz des zunehmenden
Wettbewerbs am ETF-Markt auch in Zukunft zu behaupten, ist eine Vielzahl an kundengruppenspezifischen und individuellen Vertriebsaktivitaten
geplant.

Institutionelle und private Anleger schatzen iShares ETFs nicht nur als Portfolio-Bausteine, um eigene Anlageideen umzusetzen. Mit
zunehmender Verbreitung der Fonds steigt auch die Nachfrage nach ETF-basierten Versicherungslésungen, ETF-Sparplanen und
vermdgensverwaltenden Produkten auf ETF-Basis. Vor diesem Hintergrund haben wir gemeinsam mit Partnern Modelle konzipiert, die
Anlegertypen mit unterschiedlichen Chance-Risiko-Profilen Vorschléage fiir geeignete Vermdgensaufstellungen bieten. Dazu gehérten im
Berichtszeitraum die Entwicklung von Musterportfolios fiir Banken, verschiedene Online-Broker und Anbieter digitaler
Vermodgensverwaltungsangebote, so genannter ,Robo Advisors®. Im europaischen ETF-Markt ist iShares als Anbieter der ersten Stunde
unverandert hervorragend positioniert. Wir investieren weiter in exzellenten Service und Produkte, die den Bedurfnissen unserer Kunden gerecht
werden. Mit der kontinuierlichen und innovativen Erweiterung unseres Angebots wollen wir unsere Marktflihrerschaft weiter ausbauen. Zu den
strategischen Wettbewerbsvorteilen der iShares ETFs gehdren hohe Marktliquiditat, enge Bid/Ask Spreads sowie eine hohe Genauigkeit bei der
Indexnachbildung.
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Fir weitere Informationen besuchen Sie bitte unsere Website www.iShares.de oder rufen Sie uns gerne an unter +49 (0) 89 42729 - 5858.
Wir danken Ihnen fir Ihr Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin partnerschaftliche Zusammenarbeit.

Ihr Vorstand der BlackRock Asset Management Deutschland AG

Dirk Schmitz Harald Klug Peter Scharl Maika Jahn
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Tatigkeitsbericht des Fondsmanagements

Anlageziele und Anlagepolitik

Das Sondervermdgen iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) ist ein borsengehandelter Indexfonds (Exchange Traded Fund, ETF), der méglichst
genau die Wertentwicklung des DAX® Index abbildet. Der Index bildet die 40 nach Marktkapitalisierung groiten und umsatzstarksten
Unternehmen, die im Bérsensegment ,Prime Standard® der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet sind, ab. Fiur den Index qualifizieren sich
Unternehmen, die ihren juristischen Sitz oder operatives Hauptquartier in Deutschland haben oder auslandische Unternehmen, die einen
Schwerpunkt des Handelsumsatzes in Xetra® und ihren juristischen Sitz in einem EU-Staat oder Staat der europaischen Freihandelsassoziation
haben. Die Marktkapitalisierung stellt das Produkt aus dem aktuellen Kurs der Aktie und der Gesamtzahl der Aktien eines Unternehmens dar.
Zur Replizierung des Index investiert das Sondervermégen im Rahmen eines passiven Investmentansatzes direkt in die im Index enthaltenen
Wertpapiere entsprechend ihrer Gewichtung im Index.

Struktur des Sondervermdgens im Hinblick auf die Anlageziele sowie wesentliche Verdnderungen wahrend des Berichtszeitraums

Der Duplizierungsgrad des Fonds verglichen mit dem Benchmarkindex lag zum Ende des Berichtszeitraums bei 99,92%. Mittelzufllisse wahrend
der Berichtsperiode wurden ebenfalls entsprechend der Gewichtung der Aktien im Index angelegt. Dividenden werden im Fonds angesammelt.
Das Sondervermégen iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) hat zwei Anteilklassen. Die thesaurierende Anteilklasse reinvestiert die im
vergangenen Geschaftsjahr zugeflossenen Dividenden in das Sondervermdgen. Bei der ausschiittenden Anteilklasse werden die Ertrage nach
Verrechnung mit den Aufwendungen im Rahmen von Zwischenausschuttungen bzw. sechs Wochen nach Geschaftsjahresende ausgeschiittet.
Die realisierten Gewinne und Verluste resultieren im Wesentlichen aus Transaktionen mit Aktien, die aufgrund von Indexveranderungen,
KapitalmaRnahmen und der Riicknahme von Anteilscheinen durchgefiihrt wurden.

Der dem ETF zugrundeliegende Index wird regelmafig durch den Indexanbieter gemaf der Indexmethodologie Giberprift und daraus
resultierende Indexveranderungen (z.B. Neuaufnahmen und Léschungen) veroffentlicht.

Die Tatigkeit des Fondsmanagements erstreckte sich im Berichtsjahr insbesondere darauf, diese Veranderungen im Berichtszeitraum bzw. zum
Stichtag umzusetzen.

AuRerdem wurden aulerordentliche Indexanpassungen und durch KapitalmalRnahmen bedingte Veranderungen im Fonds entsprechend
nachvollzogen.

Um das Anlageziel, eine méglichst genaue Abbildung der Wertentwicklung des DAX® Index im Berichtszeitraum zu realisieren, wurde ein
ausschlieRlich passiver Investmentansatz verfolgt. Daher wurden im Rahmen der Fondsmanagementaktivitaten, die dieses Sondervermdgen
betrafen, keine Risiken aktiv gesteuert bzw. eingegangen.

Wesentliche Risiken und Ereignisse im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiko

Das Sondervermdgen unterlag im Berichtszeitraum dem allgemeinen sowie dem spezifischen, aus Einzeltiteln resultierenden Marktpreisrisiko.
Im gesamten Berichtszeitraum wurde die durch den Indexanbieter vorgegebene Einzeltitelselektion innerhalb des Anlageuniversums deutscher
Blue-Chip Aktien umgesetzt. Damit unterlag das Sondervermdgen einem hohen absoluten Marktpreisrisiko.

Wahrungsrisiko
Das Sondervermdgen investierte im Berichtszeitraum gemanR den Indexvorgaben in Euro notierte Aktien. Es lag somit fir Euro-Anleger,

abgesehen von den Bankguthaben in Fremdwahrung, kein Wahrungsrisiko vor.

Adressenausfallrisiko

Das Management von Ausfallrisiken fir das Sondervermdgen erfolgt im Rahmen des Risikomanagementsystems der BlackRock Asset
Management Deutschland AG. Aufgrund des bestehenden Anlageuniversums der bérsengehandelten iShares ETFs ist das
Adressenausfallrisiko als niedrig einzustufen.

Kontrahentenrisiko
Das Management von Kontrahentenrisiken fur das Sondervermdgen erfolgt im Rahmen des Risikomanagementsystems der BlackRock Asset
Management Deutschland AG. Das Kontrahentenrisiko fiir die iShares ETFs in diesem Sondervermdégen ist als gering einzustufen.

Liquiditatsrisiko
Die Veraulierbarkeit der im Sondervermégen gehaltenen Vermégenswerte war jederzeit gegeben, somit war das Liquiditatsrisiko als gering zu
bewerten.

Operationelles Risiko

Das Management von operationellen Risiken fiir das Sondervermdgen erfolgt im Rahmen des Risikomanagementsystems der BlackRock Asset
Management Deutschland AG.

Die operationellen Risiken der fir das Sondervermogen relevanten Prozesse sind Gegenstand einer regelmafigen Identifikation, Analyse und
Uberwachung. Dies wird unter anderem durch den Einsatz von Instrumenten wie dem Self-Assessment, Risikoindikatoren und einer
Schadensfalldatenbank erreicht.

Geschaftsbereiche bzw. -prozesse, die fiir dieses Sondervermdgen mafigeblich sind und welche durch die BlackRock Asset Management
Deutschland AG ausgelagert wurden, unterliegen einem Outsourcing-Controlling Prozess.

Im Berichtszeitraum entstand dem Sondervermégen kein materieller Schaden aus operationellen Risiken.

Russische Invasion in der Ukraine

Seit dem Beginn des Angriffskrieges der Russischen Féderation gegen den souveranen Nachbarstaat Ukraine am 24. Februar 2022 wurden
bereits seit 2014 bestehende wirtschaftliche Sanktionen gegen Russland signifikant ausgeweitet. Diese wurden neben der Europaischen Union
auch von weiteren internationalen Organisationen sowie Nationalstaaten, wie zum Beispiel dem Vereinigten Konigreich, Norwegen oder der
Schweiz gegen Unternehmen, Individuen oder Funktiondren erlassen. Die Sanktionen werden durch weitere Verordnungen und
Regulierungsmaflnahmen ergénzt, welche unter anderem den Handel mit russischen Wertpapieren signifikant eingeschrankt haben. Die
langfristigen Folgen des Konflikts sind zum aktuellen Zeitpunkt schwer abzuschatzen.

Das Sondervermdgen hatte zum Berichtstichtag kein direktes Exposure in russischen oder ukrainischen Wertpapieren.
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Vermégensibersicht zum 30.04.2025

Kurswert % des Fonds-
in EUR  vermdgens"

I. Vermbgensgegensténde 8.459.601.968,73 100,48
1. Aktien 8.384.883.377,37 99,60
Finanzsektor 2.317.531.924,16 27,53
Gesundheits- und Pflegewesen 199.067.153,92 2,36
Handel und Dienstleistung 1.248.466.188,50 14,83
Herstellung industr. Grundstoffe und Halbfabrikate 639.720.625,63 7,60
Industrielle Produktion incl. Bauindustrie 1.340.177.997,08 15,92
Nahrungsherstellung und Produktion v. Konsumgttern 254.497.094,05 3,02
Technologiesektor 1.363.865.957,70 16,20
Telekommunikation 589.698.754,80 7,00
Transport & Verkehr 193.776.547 47 2,30
Versorgung, Entsorgung 238.081.134,06 2,83
2. Derivate 2.431.212,50 0,03
Finanzterminkontrakte 2.431.212,50 0,03
3. Bankguthaben 41.948.557,64 0,50
4. Sonstige Vermégensgegenstande 30.338.821,22 0,36
Il. Verbindlichkeiten -40.703.934,00 -0,48
Sonstige Verbindlichkeiten -40.703.934,00 -0,48
lll. Fondsvermdgen 8.418.898.034,73 100,00

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Vermdgensaufstellung zum 30.04.2025

Stiick bzw.
Anteile

LS E Kaufe/  Verkaufe/

Gattungsbezeichnung . 30.04.2025 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Wertpapiervermdgen 8.384.883.377,37 99,60
Borsengehandelte Wertpapiere 8.384.883.377,37 99,60
Aktien 8.384.883.377,37 99,60
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATEWWWO STK 933.463 343.291 273.438 EUR 201,700 188.279.487,10 2,24
Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 NL0000235190 STK 3.051.360 950.977 945.821 EUR 147,100 448.855.056,00 5,33
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 2.002.446 596.487 628.203 EUR 364,100 729.090.588,60 8,66
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 4.628.651 1432579  1.439.921 EUR 44,630 206.576.694,13 2,45
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 5.095.534 1.580.136 1.589.039 EUR 23,030 117.350.148,02 1,39
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 1.546.877 479.626 482.041 EUR 74,300 114.932.961,10 1,37
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 STK 488.849 150.245 169.837 EUR 124,000 60.617.276,00 0,72
Brenntag SE Namens-Aktien o.N. DEOO0A1DAHHO STK 636.894 190.751 240.419 EUR 58,580 37.309.250,52 0,44
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00CBK1001 STK 5.400.215 1.892.394 1.924.407 EUR 23,220 125.392.992,30 1,49
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005439004 STK 560.448 175.766 177.582 EUR 68,440 38.357.061,12 0,46
Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOODTROCKS8 STK 2.826.638 850.284 1.016.151 EUR 35,160 99.384.592,08 1,18
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 10.103.622 3.187.710  3.447.136 EUR 22,980 232.181.233,56 2,76
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 976.459 295.545 305.863 EUR 283,500 276.826.126,50 3,29
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 5.165.997 1.748.896 1.581.559 EUR 37,510 193.776.547,47 2,30
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 18.661.353 6.247.459  5.594.769 EUR 31,600 589.698.754,80 7,00
Drétlng,.\lh.c. F. Porsche AG Inhaber-Vorzugsaktien DEOOOPAG9113 STK 572.204 178.076 198.075 EUR 44,090 25.228.474,36 0,30
o.St.o.
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 11.643.585 4.479.518  3.383.946 EUR 15,415 179.485.862,78 2,13
Fresenius Medical Care AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005785802 STK 1.087.725 1.140.977 53.252 EUR 44,510 48.414.639,75 0,58
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 2.133.907 668.098 690.133 EUR 41,800 89.197.312,60 1,06
Hannover Riick SE Namens-Aktien o.N. DE0008402215 STK 311.369 96.720 97.382 EUR 282,400 87.930.605,60 1,04
Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006047004 STK 683.353 216.927 237.345 EUR 174,250 119.074.260,25 1,41
H%nkelNAG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien DE0006048432 STK 844.893 262.788 264.601 EUR 68,400 57.790.681,20 0,69
o.St.o.
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 6.772.645 2.095.093 2.106.385 EUR 28,890 195.661.714,05 2,32
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 3.733.264 1.147.409 1.567.694 EUR 52,470 195.884.362,08 2,33
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 670.361 207.977 209.139 EUR 121,900 81.717.005,90 0,97
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAODYPTO STK 279.173 86.484 87.183 EUR 303,900 84.840.674,70 1,01
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens- DE0008430026 STK 693.576 211.968 227.127 EUR 601,600 417.255.321,60 4,96
Aktien o.N.
Porsche Automobil Holding SE Inhaber- DEOOOPAHO0038 STK 794.851 249.647 251.846 EUR 36,170 28.749.760,67 0,34
Vorzugsaktien 0.St.o.N
Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 NLO0015002CX3 STK 1.129.530 1.195.570 66.040 EUR 37,755 42.645.405,15 0,51
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007030009 STK 229.735 70.075 66.658 EUR 1.499,000 344.372.765,00 4,09
RWE AG Inhaber-Aktien o.N. DEO0007037129 STK 3.507.321 1.088.133 1.094.892 EUR 34,200 119.950.378,20 1,42
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DEO0007164600 STK 5.342.209 2.044.335 2.011.637 EUR 255,300 1.363.865.957,70 16,20
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007165631 STK 130.874 40.982 41.301 EUR 227,100 29.721.485,40 0,35
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 3.899.448 1.206.236  1.211.707 EUR 201,950 787.493.523,60 9,35
Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. DEOOOENERGYO STK 3.525.039 1.088.861 1.006.792 EUR 67,540 238.081.134,06 2,83
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOSHL1006 STK 1.579.299 559.123 425377 EUR 47,380 74.827.186,62 0,89
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. DE000SYM9999 STK 652.069 202.908 204.389 EUR 101,550 66.217.606,95 0,79
Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DEO0007664039 STK 1.069.536 331.709 333.508 EUR 95,440 102.076.515,84 1,21
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA1TML7J1 STK 3.638.457 1.154.529 1.132.174 EUR 29,240 106.388.482,68 1,26
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DEO00ZAL1111 STK 1.231.889 387.418 390.713 EUR 31,970 39.383.491,33 0,47
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Stiick bzw.
Anteile

LS EN Kaufe/  Verkaufe/
Gattungsbezeichnung . 30.04.2025 Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Derivate 2.431.212,50 0,03

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate 2.431.212,50 0,03

Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte 2.431.212,50 0,03
DAX-Index Future (FDAX) Juni 25 EDT Anzahl 58 EUR 2.431.212,50 0,03
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 41.948.557,64 0,50
Bankguthaben 41.948.557,64 0,50
EUR-Guthaben 41.750.959,30 0,50
Verwahrstelle: State Street Bank International EUR  41.750.959,30 % 100,000 41.750.959,30 0,50
GmbH

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen 197.598,34 0,00
Verwahrstelle: State Street Bank International usbD 224.619,89 % 100,000 197.598,34 0,00
GmbH

Sonstige Vermdgensgegenstinde 30.338.821,22 0,36
Dividendenanspriiche EUR 4.371.179,06 4.371.179,06 0,05
Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR 4.658.585,81 4.658.585,81 0,06
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 18.640.870,00 18.640.870,00 0,22
Initial Margin EUR 2.668.000,00 2.668.000,00 0,03
Sonstige Forderungen EUR 186,35 186,35 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -40.703.934,00 -0,48
Verwaltungsvergiitung EUR -948.726,47 -948.726,47 -0,01
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften EUR -32.612.103,92 -32.612.103,92 -0,39
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -4.660.217,50 -4.660.217,50 -0,06
Erhaltene Variation Margin EUR -2.406.562,50 -2.406.562,50 -0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -76.323,61 -76.323,61 -0,00
Fondsvermégen EUR 8.418.898.034,73 100,00
Anteilwert

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc) EUR 187,00
Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist) EUR 6,61
Umlaufende Anteile

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc) STK 44.788.898
Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist) STK 6.578.928

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsétze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Derivate: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages
Samtliche Wertpapiere: Schlusskurse des jeweiligen Bewertungstages

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.04.2025
US-Dollar (USD) 1,13675 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel

a) Terminbdrsen
EDT Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Zugange Abgange

Wertpapiere
Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 99.087 1.082.305

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien
Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0015001WM6 STK 171.198 1.336.340

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: 173.655

Basiswert(e):
DAX Performance-Index

Fonds: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

|. Ertréage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 152.909.720,84
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 9.153.644,90
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 347.057,38
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -1.373.046,74
Summe der Ertrage EUR 161.037.376,38
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.084,95
2. Verwaltungsvergutung EUR -11.127.725,46
3. Sonstige Aufwendungen EUR -23.782.772,23
Summe der Aufwendungen EUR -34.914.582,64
lil. Ordentlicher Nettoertrag EUR 126.122.793,74
IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 596.025.778,78
2. Realisierte Verluste EUR -125.835.899,04
Ergebnis aus VerauRerungsgeschéften EUR 470.189.879,74
V. Reallisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 596.312.673,48
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 993.711.571,65
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -27.604.744,42
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 966.106.827,23
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR  1.562.419.500,71
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 152.344.660,32
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 9.106.376,27
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 345.245,57
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -1.365.956,45
Summe der Ertrége EUR 160.430.325,71
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.068,42
2. Verwaltungsvergltung EUR -11.075.058,59
3. Sonstige Aufwendungen EUR -23.693.985,19
Summe der Aufwendungen EUR -34.773.112,20
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 125.657.213,51
IV. VerauBRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 592.921.698,77
2. Realisierte Verluste EUR -125.179.010,69
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften EUR 467.742.688,08
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 593.399.901,59
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 989.973.586,51
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -27.374.747,61
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 962.598.838,90
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.5655.998.740,49

13 von 25



iShares.

by BlackRock

JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.05.2024 bis 30.04.2025

I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 565.060,52
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 47.268,63
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 1.811,81
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -7.090,29
Summe der Ertrége EUR 607.050,67
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -16,53
2. Verwaltungsvergltung EUR -52.666,87
3. Sonstige Aufwendungen EUR -88.787,04
Summe der Aufwendungen EUR -141.470,44
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 465.580,23
IV. VerauBRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 3.104.080,01
2. Realisierte Verluste EUR -656.888,35
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 2.447.191,66
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.912.771,89
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 3.737.985,14
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -229.996,81
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.507.988,33
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.420.760,22

14 von 25



iShares.

by BlackRock

JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)

Entwicklung des Sondervermdgens

2024/2025

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 6.904.471.397,08
1. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR -48.353.386,54
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.061.018.548,57
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR-2.109.371.935,11
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -36.693.165,25
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.555.998.740,49
davon nicht realisierte Gewinne EUR 989.973.586,51
davon nicht realisierte Verluste EUR -27.374.747,61
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 8.375.423.585,78

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)

Entwicklung des Sondervermdgens

2024/2025

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 22.126.716,26
1. Ausschittung fiir das Vorjahr EUR -143.165,80
2. Zwischenausschuttungen EUR -324.335,83
3. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR 16.108.762,30
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 38.166.910,46
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -22.058.148,16
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -714.288,20
5. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.420.760,22
davon nicht realisierte Gewinne EUR 3.737.985,14
davon nicht realisierte Verluste EUR -229.996,81
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres EUR 43.474.448,95
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)

Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil
|. Fir die Wiederanlage verfiigbar EUR 593.399.901,59 13,25

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 593.399.901,59 13,25
Il. Wiederanlage EUR 593.399.901,59 13,25

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 8.250.015,22 1,25
1. Vortrag aus dem Vorjahr ¥ EUR 5.337.243,33 0,81
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.912.771,89 0,44

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR -7.784.442,96 -1,18
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR -1.263.275,62 -0,19
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -6.521.167,34 -0,99

lll. Gesamtausschiittung EUR 465.572,26 0,07
1. Zwischenausschiittung EUR 324.335,83 0,05
2. Endausschuttung EUR 141.236,43 0,02

3) Differenz zum Vorjahr aufgrund errechnetem Ertragsausgleich auf Vortrage.
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VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre

iShares.

by BlackRock
JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM

Fondsvermégen

am Ende des
Geschéftsjahres

Anteilwert

Geschéftsjahr

2024/2025 EUR
2023/2024 EUR
2022/2023 EUR
2021/2022 EUR

8.375.423.585,78
6.904.471.397,08
5.797.315.355,04
5.604.902.722,68

187,00
149,81
133,91
119,33

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)

Vergleichende Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre

Fondsvermégen

am Ende des
Geschéftsjahr Geschéftsjahres Anteilwert
2024/2025 EUR 43.474.448,95 6,61
2023/2024 EUR 22.126.716,26 5,41
2022/2023 EUR 16.834.414,99 4,96
2021/2022 EUR 11.975.470,51 4,55

Anhang

Angaben nach der Derivateverordnung:

Angaben beim Einsatz von Derivaten gem. § 37 Abs. 1 DerivateV:

Das durch Derivate erzielte Exposure: EUR
Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte:

Merrill Lynch International

Gesamtbetrag im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

32.620.621,00

Wertpapier-Kurswert
in EUR

0,00

99,60%
0,03%

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermégen gem. der Derivateverordnung nach dem

einfachen Ansatz ermittelt.

Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen

Name der Anteilklasse

Ertrags-
verwendung

Aus-
gabe-
auf-
schlag

Riick-
nahme-
ab-
schlag

Verwal-
tungs-
ver-
glitung

Mindest-
anlage-

Auflage-
summe datum

DE0005933931 |iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR EUR |Thesaurierend| 2,00%| 1,00%| 0,15% -| 27.12.2000
(Acc)

DEOOOA2QP331 |iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR EUR |Ausschiittend 2,00%| 1,00%| 0,15% -| 26.04.2021
(Dist)

Der Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag betragt beim Handel tber die Bérse 0,00%.
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Anhang

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc) EUR 187,00
Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist) EUR 6,61
Umlaufende Anteile

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc) STK 44.788.898
Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist) STK 6.578.928

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgte wahrend des Berichtszeitraumes sowie zum Berichtsstichtag grundsétzlich auf Basis
handelbarer Bérsenkurse.

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die Bewertung von Derivaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, erfolgt zum
Schlusskurs des jeweiligen Bewertungstages.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgt zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden
mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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JAHRESBERICHT FUR ISHARES CORE DAX® UCITS ETF (DE) FUR DEN BERICHTSZEITRAUM
VOM 01.05.2024 BIS 30.04.2025

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 KARBV

Gesamtkostenquote gemaR § 101 Abs. 2 KAGB:
Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc) 0,16%
Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist) 0,16%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermoégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Fir das Sondervermégen ist gemaR den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzufiihrende Pauschalgebiihr von
0,15% p.a. auf Basis des durchschnittlichen Nettoinventarwertes vereinbart. Mit dieser Pauschalgebdihr sind die Leistungen der Gesellschaft,
insbesondere die Kosten fur die Tatigkeit der Verwahrstelle fir die gesetzlich geforderten Drucke, Versendungen und Veroéffentlichungen im
Zusammenhang mit dem Sondervermdgen und flr die Priifung des Berichts, abgegolten. Davon entfallen bezogen auf den durchschnittlichen
Nettoinventarwert 0,0065% p.a. auf die Verwahrstelle und 0,0251% p.a. auf Dritte (Druck- und Verdffentlichungskosten, Abschlusspriifung sowie
Sonstige). Die Gesellschaft zahlt keine Vergiitungen an Vermittler.

In der Kostenpauschale sind folgende Aufwendungen nicht enthalten:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermdgensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten),
b) Bankibliche Depotgebuhren, ggf. einschlielich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland
sowie damit im Zusammenhang stehende Steuern,
c) Kosten, die im Zusammenhang mit der laufenden Kontofiihrung entstehen,
d) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermdgens,
e) Kosten fir die Information der Anleger des Sondervermégens mittels eines dauerhaften Datentragers,
mit Ausnahme der Kosten flr Informationen bei Fondsverschmelzungen.

Details zur Vergutungsstruktur sind in den aktuellen Anlagebedingungen geregelt.
Geleistete Vergiitungen und erhaltene Riickvergiitungen gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 ¢c) KARBV

Im Berichtszeitraum 01.05.2024 bis 30.04.2025 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft BlackRock Asset Management Deutschland AG fir
das Sondervermégen iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) keine Riickverglitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an
Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen.

Angaben zu den sonstigen Ertradgen und sonstigen Aufwendungen gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 e) KARBV

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)

Die sonstigen Aufwendungen in Hohe von EUR 23.693.985,19 setzen sich wie folgt zusammen:
a) Depotgebuhren: EUR 842.286,16
b) Abzug inlandische Kapitalertragsteuer: EUR 22.851.699,03

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)

Die sonstigen Aufwendungen in Héhe von EUR 88.787,04 setzen sich wie folgt zusammen:
a) Depotgebuhren: EUR 4.027,92
b) Abzug inlandische Kapitalertragsteuer: EUR 84.759,12

Angaben zu den Transaktionskosten gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV
Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten gemaR § 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV beliefen sich auf EUR 286.067,28.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermégensgegenstanden stehen.

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermdégens iber Broker ausgefihrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

Angaben fiir Indexfonds gem. § 16 Abs. 2 KARBV

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc)
Hoéhe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums gem. § 16 Abs. 2 Nr. 1 KARBV 0,23 Prozentpunkte

Hohe der Annual Tracking Difference 0,09 Prozentpunkte

Der DAX® Performanceindex erzielte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 24,73%. Unter Bericksichtigung von Kosten,
Ausschiittungen und Steuern erzielte der iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Acc) im selben Zeitraum eine Wertentwicklung von
24,82%.

Anteilklasse: iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist)
Hohe des Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums gem. § 16 Abs. 2 Nr. 1 KARBV 0,23 Prozentpunkte

Hoéhe der Annual Tracking Difference 0,09 Prozentpunkte
Der DAX® Performanceindex erzielte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 24,73%. Unter Bericksichtigung von Kosten,
Ausschittungen und Steuern erzielte der iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) EUR (Dist) im selben Zeitraum eine Wertentwicklung von
24,82%.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung gem. § 101 Abs. 4 KAGB

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf die Vergltungspolitik der BlackRock-Gruppe ("BlackRock"), wie sie fur die BlackRock Asset
Management Deutschland AG (die "BAMDE") Anwendung findet. Die Angaben erfolgen in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW")
in ihrer gednderten Fassung, insbesondere der Richtlinie 2021/2261/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2021
(die "Richtlinie"), und den von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde herausgegebenen "Leitlinien fur eine solide
Vergltungspolitik im Rahmen der OGAW-Richtlinie".

BlackRocks Vergutungspolitik betreffend OGAW (die “OGAW-Vergiitungspolitik”) findet auf Unternehmen der BlackRock-Gruppe innerhalb des
EWR Anwendung, die als Verwalter von OGAW gemaf der Richtlinie zugelassen sind und soll die Einhaltung der Vorgaben mit Artikel 14b der
Richtline sicherstellen.

Die OGAW-Vergutungspolitik wird regelmafig Gberprift und bei Bedarf aktualisiert, um die Einhaltung aller regulatorischen Verpflichtungen zu
gewahrleisten. Die letzte Uberprifung der OGAW-Vergutungspolitik erfolgte im Februar 2024. Wesentliche Anderungen wurden nicht
vorgenommen.

Die Umsetzung der OGAW-Vergiitungspolitik unterliegt einer jahrlichen unabhangigen Uberpriifung. Ziel ist die Sicherstellung der
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der OGAW-Vergiitungspolitik, soweit anwendbar, und der Ubereinstimmung der Vergiitungspraktiken
mit den Richtlinien und Verfahren des Management Development and Compensation Committee (,MDCC*) (dem globalen, unabhangigen
Vergiitungsausschuss von BlackRock, Inc.) und des BAMDE-Vorstands. Die letzte Uberpriifung im Jahr 2024 ergab keine Beanstandungen.

BlackRock verfolgt ein Gesamtverglitungsmodell mit einem Grundgehalt, das einen ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergiitung der
Mitarbeiter ausmacht.

BlackRock betreibt aulRerdem ein jahrliches Bonusprogramm nach Ermessen. Bei der Festlegung der individuellen Vergitungshéhe werden
verschiedene Faktoren beriicksichtigt, darunter nichtfinanzielle Ziele und die allgemeine finanzielle und Anlageentwicklung.

Die Gewahrung von Bonuszahlungen nach Ermessen aller Mitarbeiter unterliegt einer Richtlinie, die den in bar ausgezahlten Anteil und den in
BlackRock, Inc.-Aktien gewahrten Anteil festlegt und zusétzlichen Bedingungen fiir die Ausiibung bzw. Riickforderung unterliegt. Der in Aktien
ausgezahlte Anteil wird in drei gleichen Raten Uber die drei Jahre nach Gewahrung zugeteilt.

Quantitative Angaben zur Vergiitung

BAMDE ist gemaR der Richtlinie verpflichtet, quantitative Angaben zur Vergiitung zu machen. Diese Angaben erfolgen in Ubereinstimmung mit
BlackRocks Auslegung der derzeit verfigbaren aufsichtsrechtlichen Leitlinien zur quantitativen Offenlegung von Vergitungen. Aufgrund von
Entwicklungen der Markt- oder regulatorischen Praxis, behalt sich BlackRock das Recht vor, entsprechende Anderungen an der Art und Weise
vorzunehmen, in der die quantitative Offenlegung der Vergiitung berechnet wird. Werden solche Anderungen vorgenommen, kann dies zu
Unterschieden zwischen den Offenlegungen eines Fonds im Vergleich zwischen dem aktuellen und dem Vorjahr, oder im Vergleich zu
Offenlegungen anderer BlackRock - Fonds im selben Jahr, fuhren. BlackRock stiitzt seinen Ansatz der VerhaltnismaRigkeit auf eine Kombination
von Faktoren, die es aufgrund der einschlagigen Leitlinien zu beriicksichtigen berechtigt ist.

Vergutungsinformationen auf Ebene der einzelnen Fonds sind nicht ohne weiteres verfligbar, waren nicht relevant oder zuverlassig. Angaben
werden gemacht in Bezug auf (a) die Mitarbeiter der BAMDE; (b) Mitarbeiter, die der Geschaftsleitung angehdren; (c) Mitarbeiter, die die
Fahigkeit haben, das Risikoprofil des Fonds wesentlich zu beeinflussen; und (d) Mitarbeiter von Unternehmen, an die das Portfoliomanagement
und das Risikomanagement formell ausgelagert wurden.

Alle Personen, die in den ausgewiesenen Gesamtzahlen enthalten sind, werden im Einklang mit der Vergutungspolitik von BlackRock fir ihre
Aufgaben im jeweiligen BlackRock-Geschéaftsbereich vergiitet. Da alle Personen mehrere Verantwortungsbereiche haben, ist in den
ausgewiesenen Gesamtzahlen nur der Teil der Vergltung fiir die Leistungen dieser Personen enthalten, der auf die BAMDE entfallt.

Mitarbeiter und Fiihrungskrafte der BAMDE erbringen in der Regel sowohl OGAW- als auch Nicht-OGAW-bezogene Dienstleistungen fiir
mehrere Fonds, Kunden und Funktionen der BAMDE und der gesamten BlackRock-Gruppe. Umgekehrt kénnen Mitarbeiter und Fiihrungskrafte
der breiteren BlackRock-Gruppe sowohl OGAW- als auch Nicht-OGAW-bezogene Dienstleistungen in Bezug auf mehrere Fonds, Kunden und
Funktionen der breiteren BlackRock-Gruppe und der BAMDE erbringen. Daher handelt es sich bei den angegebenen Zahlen um die Summe der
individuellen Vergltungsanteile, die der BAMDE nach einer objektiven Aufteilungsmethode zuzurechnen sind, die den Charakter der
Mehrfachdienstleistungen der BAMDE und der breiteren BlackRock-Gruppe beriicksichtigt. Dementsprechend sind die Zahlen nicht reprasentativ
fur die tatsachliche Vergutung der einzelnen Personen oder deren Vergltungsstruktur.

Der Betrag der Gesamtverglitung, der den Mitarbeitern der BAMDE fiir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr der BAMDE gewahrt
wurde, belief sich auf TEUR 3.649. Dieser Betrag setzt sich aus einer festen Vergiitung in Héhe von TEUR 3.236 und einer variablen Vergitung
in Hohe von TEUR 413 zusammen. Insgesamt gab es 26 Beglinstigte der oben beschriebenen Vergltung.

Die Hohe der Gesamtvergiitung, die von der BAMDE fiir das am 31. Dezember 2024 endende Geschéaftsjahr der BAMDE an die
Geschaftsleitung gewahrt wurde, betrug Null, und die Hohe der Vergutung fiir andere Mitarbeiter, deren Handlungen potenziell einen
wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der BAMDE oder ihrer Fonds haben, betrug TEUR 483. Diese Zahlen beziehen sich auf die gesamte
BAMDE und nicht auf den einzelnen Fonds.

Der Betrag der Gesamtvergltung, der den Mitarbeitern des/der Beauftragten, an den/die die BAMDE Anlageverwaltungsfunktionen delegiert hat,
fur das am 31. Dezember 2024 endende Geschéftsjahr der BAMDE gewahrt wurde, belief sich auf TEUR 2.926. Dieser Betrag setzt sich aus
einer festen Vergutung in Héhe von TEUR 1.240 und einer variablen Verglitung in Hohe von TEUR 1.686 zusammen. Insgesamt gab es 3.873
Beglinstigte der oben beschriebenen Vergltung. Diese Zahlen wurden von dem/den jeweiligen Beauftragten mitgeteilt.

Die BAMDE zahlt keine Vergltung direkt aus dem Fonds an die Mitarbeiter des/der Auslagerungsunternehmen.
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Zusatzliche Informationen

Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

In Erfillung der Anforderung, der zum 1.1.2020 in Kraft getretenen Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie, berichten wir gem. § 134c
Abs. 4 AktG Folgendes:

1) Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken:

Hinsichtlich der mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens verweisen wir auf die Darstellung im Tatigkeitsbericht. Die im
Tatigkeitsbericht aufgefiihrten Risiken sind vergangenheitsbezogen, jedoch erwarten wir mittel- bis langfristig keine Anderung der dort
dargestellten Risikoeinschatzung.

2) Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten:

Hinsichtlich der Zusammensetzung des Portfolios verweisen wir auf die Vermdgensaufstellung. Die Portfolioumsatze kénnen ebenfalls der
Vermdgensaufstellung sowie der Angabe zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten sind den Angaben zur Transparenz sowie zur
Gesamtkostenquote gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 KARBV zu entnehmen.

3) Die Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Die Anlageziele und Anlagepolitik des Sondervermogens werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Das Sondervermogen bildet moglichst genau
die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Index ab, sodass die mittel- bis langfristige Entwicklung der jeweiligen Gesellschaften kein primares
Entscheidungskriterium fir Investitionen ist.

4) Einsatz von Stimmrechtsberatern:

BlackRock folgte nicht den Abstimmungsempfehlungen eines einzelnen Stimmrechtsberaters, obwohl BlackRock vertragliche Beziehungen zu
zwei Stimmrechtsberatern unterhalt. Unsere Analyse der Stimmabgabe und unseres Engagements wird durch mehrere Informationen bestimmt,
darunter die eigenen Angaben eines Unternehmens und unsere Aufzeichnungen lber friihere Engagements.

5) Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere
durch Ausiibung von Aktionarsrechten:

Im Geschéftsjahr 2024/2025 hat das Sondervermdgen keinerlei Wertpapierleihegeschafte getatigt. Interessenkonflikte werden identifiziert und
Uberwacht.

Weitere zum Versténdnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlduterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die
Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der
nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Informationen gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 202 2 des Europaischen Parlamentes und des Rates (Taxonomieverordnung) und
gemaR Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates (Offenlegungsverordnung)

Der Fonds erfiillt nicht die Kriterien fir Artikel 8 oder 9 der EU-Verordnung tiber die Offenlegung nachhaltiger Finanzen (,SFDR®), und die
diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Der
Portfolio Manager hat Zugang zu einer Reihe von Datenquellen, einschlie3lich der Daten des Principal Adverse Impact ("PAI"), wenn er
Entscheidungen Uber die Auswahl von Anlagen trifft. BlackRock beriicksichtigt zwar ESG-Risiken firr alle Portfolios, und diese Risiken kénnen
mit 6kologischen oder sozialen Themen Ubereinstimmen, die mit den PAls verbunden sind. Der Fonds ist jedoch nicht verpflichtet, PAls bei der
Auswahl seiner Anlagen zu berticksichtigen.

Zusétzliche Anhangangaben gemaf Verordnung (EU) 2015/2365 lber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschafte i.S.d. Artikel 3 Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, d.h.
Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder Gesamtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Miinchen, den 19. August 2025
BlackRock Asset Management Deutschland AG (KVG)

Peter Scharl Harald Klug
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die BlackRock Asset Management Deutschland AG, Miinchen

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Mai 2024 bis zum 30. April 2025, der Vermdgensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30.
April 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Mai 2024
bis zum 30. April 2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang —
geprft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen
Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV*
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der BlackRock Asset Management Deutschland AG, Miinchen, (im Folgenden die
,Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBYV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die von uns vor Datum dieses Vermerks erlangten Teile der Publikation ,Jahresbericht - ohne weitergehende Querverweise auf
externe Informationen -, mit Ausnahme des gepruften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wiurdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der
den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir,
dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7
KARBYV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung des
Sondervermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermdégens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts nach § 7 KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und filhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kontrollen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des Sondervermdégens aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefihrt wird.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlie3lich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV
es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Munchen, den 20. August 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Simon BoRhammer ppa. Arndt Herdzina
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Aligemeine Informationen

Verwaltungsgesellschaft

BlackRock Asset Management Deutschland AG
Lenbachplatz 1
80333 Munchen

Grundkapital per 31.12.2024: 5 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital per 31.12.2024: 67,07 Mio. EUR

Gesellschafter
BlackRock Investment Management (UK) Limited

Vorstand

Dirk Schmitz
Vorstandsvorsitzender
Minchen

Harald Klug
Vorstand
Minchen

Peter Scharl
Vorstand
Minchen

Maika Jahn*
Vorstand
Minchen

Aufsichtsrat

Michael Rudiger (Vorsitzender)
Unabhangiger Aufsichtsrat und Stiftungsrat
Utting am Ammersee

Jane Sloan (stellvertretende Vorsitzende)
BlackRock, Managing Director, Head of Sales EMEA iShares
London, UK

Justine Anderson
BlackRock, Managing Director, COO EMEA
London, UK

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strafte 59
80333 Miinchen, Deutschland

Wirtschaftsprifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-StralRe 8

80636 Munchen, Deutschland

(*) seit 15.10.2024
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