Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Teilfonds. Es handelt sich nicht
um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Merkmale dieses Teilfonds und die
Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Dokuments, sodass Sie eine fundierte

Anlageentscheidung treffen kénnen.

DISRUPTIVE OPPORTUNITIES - KLASSE: Institutional A (EUR) - ISIN: LU2061961574

eine Anteilsklasse von DISRUPTIVE OPPORTUNITIES (der Teilfonds), einem Teilfonds des DNB Fund (der Fonds).
Der Fonds wird von DNB Asset Management S.A. (die Verwaltungsgesellschaft) verwaltet.

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Ziele

Der Teilfonds strebt eine langfrisige maximale Anlagerendite ohne
UberméBige Risiken an.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen, die auf
bahnbrechende Verdnderungen in den Bereichen Technologie,
Regulierung und Verbraucherverhalten ausgerichtet sind, typischerweise in
den Sektoren Kommunikationsdienste, Informationstechnologie, Finanzen,
Gesundheitswesen, erneuerbare Energien oder Energieeffizienz. In
geografischer Hinsicht ist der Teilfonds vollstandig flexibel.

Der Teilfonds investiert mindestens 51% seines Nettovermdgens in Aktien.
Anlagen in andere OGAW(s) oder OGA(s) (sofern vorhanden) werden
niemals mehr als 10% des Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Der Teilfonds verfolgt eine aktiv verwaltete Strategie. Der Referenzindex ist
der MSCI World Index Net. Er wird als Vergleichsindikator fiir Teilfonds
verwendet, um eine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr
zu erheben.

Der Teilfonds kann derivative Instrumente einsetzen, um sein Anlageziel zu
erreichen.

Empfehlung: Dieser Teilfonds ist unter Umstdnden fir Anleger nicht
geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von sieben Jahren aus
dem Fonds wieder zuriickziehen wollen.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Niedrige Risiken Hohe Risiken

Typischerweise niedrigere Rendite

1 2 3 4 5 6
Bedeutung des Risiko- und Ertragsindikators

Der Risikoindikator soll Thnen als MaB fir die Preisentwicklung der Anteile
dienen. Diese Kategorie 6 bedeutet, dass der Anteilspreis eine hohe
Entwicklung aufweist und somit das Verlustrisiko sowie die erwartete
Rendite hoch sein kann. Die niedrigste Risikokategorie stellt keine
risikolose Anlage dar.

Typischerweise héhere Rendite

Historische Daten sind mdéglicherweise kein zuverldssiger Indikator fir die
zukiinftige Entwicklung. Der dargestellte Risikoindikator wird nicht
garantiert und kann sich im Laufe der Zeit dndern. Es gibt keine
Kapitalgarantie oder Schutz fir den Wert des Teilfonds.

Griinde fir die Einordnung des Teilfonds in diese Risikokategorie

Das Risikoniveau dieses Teilfonds spiegelt hauptsichlich das Marktrisiko
wider, das sich aus Anlagen an den internationalen Aktienmérkten ergibt.

Spezifische Informationen zu den Anteilen

Sie kdénnen den Verkauf Ihrer Anteile tdglich beantragen, auBer unter
bestimmten Umsténden (siehe Prospekt).

Eine Ausschittung von Dividenden ist nicht beabsichtigt. Jegliche
Ertrédge aus dem Portfolio werden wiederangelegt.

Diese Anteilsklasse ist institutionellen Anlegern vorbehalten.
Definitionen

Aktiv verwalteter Teilfonds: Ein Teilfonds, bei dem der Verwalter in
eigenem Ermessen die Zusammensetzung des Portfolios festlegen
kann, vorbehaltlich der Anlageziele und der Anlagepolitik.

Aktien: Wertpapiere, die einen Eigentumsantei an einem
Unternehmen darstellen.

Derivate: Finanzinstrumente, deren Wert mit einem oder mehreren
Zinsséatzen, Indizes, Aktienkursen oder anderen Werten verkn(pft ist.

Referenzindex: Der Vergleichsindikator fir Teilfonds zur Erhebung
einer an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebihr.

Die folgenden Risiken werden méglicherweise nicht vollstandig vom
Risikoindikator erfasst und koénnen fir diesen Teilfonds von
wesentlicher Bedeutung sein:

Unternehmensrisiko: Das Risiko, dass einem oder mehreren
Unternehmen, in das bzw. in die der Fonds anlegt, etwas widerféhrt,
was dazu fihrt, dass diese Anlagen an Wert verlieren.

Konzentrationsrisiko: Das Risiko, dass ein negatives Ereignis oder
eine Verschlechterung in einem bestimmten Sektor oder einer
bestimmten Region Einfluss auf die Anlagen des Fonds und einen
Wertverlust zur Folge haben.

Systematisches Risiko: Das Risiko, dass z. B. eine wirtschaftliche
Erschitterung oder politische Instabilitdt in dem Markt, in den der
Fonds investiert, dazu fiihrt, dass alle Anlagen des Fonds an Wert
verlieren.

Wahrungsrisiko: Das Risiko, dass eine negative Verdnderung in einer
Waéhrung, in welcher der Fonds anlegt, dazu fiihrt, dass die in dieser
Wahrung gehaltenen Anlagen an Wert verlieren.

Nachhaltigkeitsrisiko: Das Risiko in Verbindung mit dem Eintreten
eines Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ereignisses oder einer
Bedingung, das/die den Wert einer bestimmten Anlage erheblich
beeintrachtigen und zu Wertschwankungen flihren wiirde.

Weitere Anlagerisiken werden im Abschnitt ,Risiken® des Prospekts
dargestellt.



KOSTEN

Die von lhnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des Teilfonds verwendet, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs der
Fondsanteile. Diese Kosten beschrénken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Da die Anteilsklasse noch keine Gesamtjahresperformance
P aufweisen kann, handelt es sich bei den laufenden Kosten um einen

Ausgabeaufschlage Keine geschatzten Wert. Dieser Wert kann von Jahr zu Jahr schwanken.
Riicknahmeabschlage [Keine Folgende Kosten zahlen nicht zu den laufenden Kosten:

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der * An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihren; und
Investition und/oder der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird. - Portfoliotransaktionskosten, mit der Ausnahme etwaiger
Uber die tatsichlichen Kosten informiert Sie Ihr Finanzberater oder der Ausgabe-/Riicknahmeaufschidge, die der Teilfonds beim Kauf
Vertriebspartner. oder Verkauf von Anteilen eines anderen Organismus fir

gemeinsame Anlagen zahlen muss.

Kosten, die vom Teilfonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 0,76%

Kosten, die der Teilfonds unter bestimmten Umstédnden zu tragen hat:

Die Berechnung von an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen
Gebuhren unterliegt einer Referenzhirde (d. h. der hdchsten
kumulativen Nettolberschussrendite, die eine Klasse seit ihrer
Auflage/Neuauflage erzielt hat), die Gberschritten werden muss, bevor

20,00% einer jeglichen Steigerung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Geblhren anfallen. An
Nettoliberschussrendite des Teilfonds (iber die Wertentwicklung des Fonds gebundene Geblhren konnten
An di . dem Referenzindex: MSCI World Index Net. entsprechend gezahlt werden, wenn der Nettoinventarwert pro Anteil
n die Wertentwicklung ) . . . .
d Der Maximalbetrag der zum Jahresende zu abgenommen hat, sich jedoch besser als sein Referenzindex
es Fonds gebundene . . .
Gebil zahlenden an die Wertentwicklung des Fonds entwickelt hat.
ebiihren Gebiih darf 5% d
gebundenen ebunr art o 3des Weitere Informationen zu Kosten finden Sie im Kapitel ,Kosten und
Durchschnittswerts  des  Teilfonds  nicht Aufwendungen“ des Prospekts, der unter www.dnbam.com zur
ubersteigen. Verfiigung steht.
FRUHERE WERTENTWICKLUNG
Bitte beachten Sie, dass es fur diese Anteilsklasse keine Performance fir - Der Teilfonds wurde 2019 aufgelegt.
ein vollstandiges Kalenderjahr gibt. - Die Anteilsklasse Institutional A (EUR) wurde 2021 aufgelegt.

Die Wertentwicklung des Teilfonds ist nicht an die
Wertentwicklung des  Referenzindex  gebunden. Der
Referenzindex dient lediglich zu Vergleichszwecken.

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

Verwaltungsgesellschaft: DNB Asset Management S.A., 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Telefon +352 45 49 45 1.
Verwahrstelle: Pictet & Cie (Europe) S.A., 15A Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg.

Dokumentation: Weitere Informationen Uber den Teilfonds, einschlieBlich des Prospekts, des zuletzt verdffentlichten Jahresabschlusses und der
aktuellen Preise der Anteile sind kostenlos unter www.dnbam.com oder beim eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
Vergiitungspolitik: Die Einzelheiten zur Vergitungspolitik finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter www.dnbam.com. Diese
umfassen insbesondere eine Beschreibung (i) der Berechnung und (ii) der fiir die Gewdhrung verantwortlichen Personen, der Vergiitung und der
Vorteile ihrer Mitarbeiter. Ein gedrucktes Exemplar der Erkl&drung zur Vergttungspolitik ist auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

Steuer: |hr Besteuerungssystem, das von lhrer Staatsangehdorigkeit, Inrem Wohnsitz oder lhrer Nationalitdt abhéngen kann, kann sich auf lhre Anlage
auswirken. Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater, bevor Sie investieren.

Haftung: Die Verwaltungsgeselischaft kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Aussage haftbar gemacht werden, die
irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlégigen Teilen des Prospekts vereinbar ist.

Trennung der Teilfonds: Der Fonds bietet mehrere Teilfonds an, deren Vermégenswerte und Verbindlichkeiten rechtlich voneinander getrennt sind.
Der Prospekt und der Jahresabschluss werden flir den Fonds als Ganzes erstellt.

Umtausch von Anteilen: Sie kdnnen die Anteile an diesem Teilfonds gegebenenfalls in Anteile einer anderen Anteilsklasse oder an einem anderen
Teilfonds des Fonds (falls vorhanden) umtauschen. Um diese Mdglichkeit zu tGberpriifen, lesen Sie bitte den Prospekt.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft sind in Luxemburg zugelassen und werden durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier
reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 18.11.2022.




