Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht
um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Ri-
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siken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageent-

scheidung treffen kdnnen.

Algebris UCITS Funds plc

Klasse R EUR (ISIN IEOOBF4RGB44) des Algebris Core Italy Fund, eines Teilfonds von Algebris UCITS Funds plc
Der Fonds wird extern verwaltet von Algebris Investments (Ireland) Limited (die Verwaltungsgesellschaft), einem Unternehmen der

Algebris-Gruppe
ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Algebris Core Italy Fonds (der Fonds) strebt die mittel- bis langfristige Er-
zielung risikoadjustierter Renditen an, indem er in bérsennotierte Beteiligungs-
und Schuldpapiere von Unternehmen investiert, die entweder (i) in Italien an-
séssig sind oder (i) in einem EU- oder EWR-Mitgliedsstaat ansassig sind und
eine dauerhafte Niederlassung in Italien haben.

Der Fonds ist bestrebt, sein Anlageziel zu erreichen durch Anlagen hauptséch-
lich in Beteiligungspapiere (z. B. Stammaktien, aktiendhnliche Wertpapiere ein-
schlieBlich American Depository Receipts, Optionsscheine und Rechte) sowie
Schuldtitel (wie beispielsweise fest oder variabel verzinste Unternehmensanlei-
hen mit Investment-Grade-Bewertung oder unter Investment-Grade-Bewer-
tung), Vorzugsaktien, wandelbare Wertpapiere (Anleihen, die in Aktien umge-
wandelt werden kdnnen), bedingt wandelbare Instrumente (CoCo-Bonds) (An-
leihen, die in Aktien umgewandelt werden kdnnen oder deren Kapitalbetrag
abgeschrieben werden kann, wenn ein im Voraus festgelegtes Triggerereignis
eintritt), hybride Wertpapiere (Wertpapiere, die sowohl Schuld- als auch Eigen-
kapitalcharakter haben), Tier-1- sowie Upper- und Lower-Tier-2-Wertpapiere
(die eine Form von Bankenkapital darstellen), Trust Preferred Securities (eine
Art von Hybrid-Wertpapieren), sonstige nachrangige Schuldtitel, Exchange
Traded Notes (ETN) (eine Art von Schuldtiteln, die ein Engagement in einem
zuldssigen Index, Markt oder einer Anlageklasse ermdglichen), bérsengehan-
delte Fonds (ETF) (Wertpapiere, die wie ein Indexfonds einen Index, einen
Rohstoff oder einen Korb von Vermégenswerten abbilden, aber wie eine Aktie
an einer Borse gehandelt werden).

Die Anteile des Fonds gehdren zu den zuldssigen Anlagen, die in einem “Piano
Individuale di Risparmio a lungo termine” (PIR) gemaB dem italienischen Ge-
setz Nr. 232 vom 11. Dezember 2016 in seiner jeweils guiltigen Fassung gehal-
ten werden dirfen. Der Fonds wird mindestens 70 % seines Nettoinventar-
werts (NIW) (den erforderlichen Betrag) in oben genannte Instrumente inves-
tieren, unabh&ngig davon, ob sie an einem geregelten Markt oder in einem
multilateralen Handelssystem gehandelt werden, die von Unternehmen bege-
ben oder mit Unternehmen abgeschlossen werden, die entweder in Italien oder
in einem EU- oder EWR-Mitgliedsstaat anséssig sind und die tber eine dauer-
hafte Niederlassung in Italien verfligen (die italienischen Wertpapiere). Min-
destens 25 % des erforderlichen Betrags, was 17,5 % des Nettoinventarwerts
des Fonds entspricht, werden in italienische Wertpapiere investiert, die von
Unternehmen begeben werden, die nicht im FTSE MIB Index der Borsa ltaliana
oder anderen gleichwertigen Indizes anderer geregelter Markte vertreten sind.
Mindestens weitere 5 % des erforderlichen Betrags, was 3,5 % des Nettoin-
ventarwerts des Fonds entspricht, werden in italienische Wertpapiere inves-
tiert, die nicht im FTSE MIB-Index und dem FTSE Mid Cap der Borsa lItaliana
oder gleichwertigen Indizes anderer geregelter Méarkte vertreten sind.
Derivative Finanzinstrumente (DFI) sind Instrumente, die mit einem zugrunde-
liegenden Finanzinstrument oder Indikator verknipft sind und ihren Wert von
diesem ableiten. Der Fonds darf DFI ausschlieBlich zu Absicherungszwecken
einsetzen. DFI umfassen Optionen (Wertpapiere, die das Recht zum Kauf oder
Verkauf eines anderen Vermdgenswerts bieten), Swaps (ein Instrument, mit
dem die Wertentwicklung eines Vermdgenswerts gegen einen anderen ge-
tauscht wird), Differenzkontrakte (ein Wertpapier zur Zahlung der Differenz zwi-
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schen dem Wert eines Vermdgenswerts zu Beginn und zum Ende des Kon-
trakts), Futures (Kontrakte fir den Tausch einer festgelegten Menge eines an-
deren Vermdgenswerts zu einem bestimmten Preis zu einem bestimmten spé-
teren Zeitpunkt) und Termingeschafte (Kontrakte fir den Tausch von Fremd-
wahrungen oder Wertpapieren zu einem vereinbarten spéteren Zeitpunkt). Au-
Berdem dirfen bestimmte Finanzinstrumente wie wandelbare Wertpapiere,
CoCo-Bonds, ETN und ETF, die eine Derivat-Komponente enthalten, aus-
schlieBlich zu Absicherungszwecken verwendet werden.

Der Fonds strebt eine Gesamtrendite an, die diejenige eines Referenzwerts
Ubertrifft, der sich aus dem Index FTSE lItaly All Share Capped (ITLMSC) mit
90% Gewichtung und Barmitteln mit 10 % Gewichtung zusammensetzt (Refe-
renzwert fiir die Wertentwicklung).

Der Fonds wird aktiv und ohne Bezugnahme auf den Referenzwert fir die
Wertentwicklung verwaltet, was bedeutet, dass die Algebris Investments (Ire-
land) Limited vorbehaltlich der angegebenen Ziele und Anlagepolitik vollstéan-
dig nach eigenem Ermessen Uber die Zusammensetzung des Fondsportfolios
entscheiden kann.

Der Referenzwert fur die Wertentwicklung wird von der Verwaltungsgesell-
schaft ausschlieBlich zu Vergleichszwecken verwendet, und er wird nicht ver-
wendet, um die Portfoliozusammensetzung des Fonds festzulegen. Der Fonds
kann vollstéandig in Wertpapiere investiert sein, die nicht Bestandteil des Refe-
renzwerts flr die Wertentwicklung sind.

Im Ergebnis der Nutzung des vorgenannten Referenzwerts fir die Wertent-
wicklung unterliegt der Fonds der Verordnung (EU) 2016/1011 (die Referenz-
werte-Verordnung) und darf nur Referenzwerte verwenden, die von zugelas-
senen, im Register der ESMA (das Register) gefiihrten Referenzwert-Adminis-
tratoren bereitgestellt werden. Wie auBerdem laut Referenzwerte-Verordnung
vorgeschrieben, verfligt die Verwaltungsgesellschaft (iber geeignete Notfallver-
fahren fur den Fall, dass sich der Referenzwert fir die Wertentwicklung we-
sentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Die Basiswéahrung des Fonds ist Euro, und der Fonds kann Wé&hrungsrisiken
absichern (die Technik des Kaufs oder Verkaufs von W&hrungen zur Minimie-
rung von Schwankungen von nicht auf Euro lautenden Anlagen aufgrund von
Wechselkursentwicklungen). Es besteht keine Gewéhr, dass dies erfolgreich
sein wird.

Anlagen in den Fonds kdnnen flr Anleger mit mittel- bis langfristigem Anlage-
horizont geeignet sein. Einzelheiten zu Anlagezielen und Anlagepolitik sind im
Abschnitt ,,Anlageziel und -politik“ im Nachtrag fir den Fonds (dem Nachtrag)
enthalten.

Handel

Sie kénnen Anteile taglich kaufen oder verkaufen (jedoch nicht an Wochenen-
den oder Bankfeiertagen im Vereinigten Kénigreich oder in Irland). Kauf- und
Verkaufsauftrage konnen durch Ubermittlung eines Antrags bis 12:00 Uhr
(Ortszeit Irland) einen Geschéftstag im Voraus an den Administrator BNP Pari-
bas Fund Administration Services (Ireland) Limited erteilt werden.
Ausschiittungspolitik

Alle vom Fonds erwirtschafteten Ertrdge werden wieder in den Fonds angelegt.

niedriges Risiko hohes Risiko

Typischerweise gilt: niedrigere
Ertrédge

Typischerweise gilt: héhere Er-
trége

1 2 3 4 5 6 7

Der vorstehend angegebene synthetische Indikator wird auf der Grundlage von
Daten aus der Vergangenheit aus einem représentativen Modell fir die letzten
finf Jahre berechnet und ist méglicherweise kein verlasslicher Hinweis auf das
Risikoprofil des Fonds.
Es kann nicht garantiert werden, dass die angezeigte Risiko- und Ertragskate-
gorie unverandert bleibt. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass eine An-
teilsklasse risikolos ist, und fir Ihre urspriingliche Investition besteht keine Ga-
rantie. Der Fonds ist in Kategorie 6 eingestuft, da die zugrunde liegenden Anla-
gen, in die der Fonds investiert, eine mittlere Spanne und Haufigkeit von Kurs-
bewegungen aufweisen.

Risikofaktoren

Der Fonds kann Risiken ausgesetzt sein, die nicht in der Berechnung des Risi-

ko-Ertrags-Indikators enthalten sind und mit Folgendem zusammenhéngen:

o Der Fonds kann in Aktien investieren, die vom Marktrisiko (dem Risiko, dass
eine Anlage aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen an
Wert verliert) betroffen sein kénnen.

e Da der Fonds in Schuldtitel (z. B. Anleihen) investiert, unterliegt er dem Kre-
ditrisiko (dem Risiko eines Zahlungsausfalls eines Anleiheemittenten) und

dem Zinsrisiko (dem Risiko von Anderungen der Zinssatze).

e Der Fonds kann ferner in CoCo-Bonds investieren, die zusatzliche Risiken
aufweisen. Beispielsweise besteht das Risiko, dass die Anleihe nach be-
stimmten Triggerereignissen einschlieBlich einer unter eine bestimmte
Schwelle fallenden Kapitalquote eines Emittenten in Eigenkapital des Emit-
tenten umgewandelt wird oder dass ihr Kapitalbetrag méglicherweise abge-
schrieben wird, wodurch dem Fonds Verluste entstehen.

e Der Fonds darf DFI ausschlieBlich zu Absicherungszwecken verwenden.
Diese Instrumente bergen zusétzliche Risiken wie rechtliche Risiken oder Li-
quiditétsrisiken (die Unverkauflichkeit des Vertrags aufgrund fehlender Kéu-
fer auf dem Markt). Diese Risiken kdnnen sich negativ auf den Gesamtwert
des Fonds auswirken.

e Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich nachteilig auf die Renditen des Fonds
auswirken. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- oder Governance-Aspekte (ESG), das bei seinem Eintreten tatsach-
lich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der An-
lage des Fonds verursachen kdnnte. Die Anlagen des Fonds sind dariber
hinaus dem Risiko von Verlusten infolge des Reputationsschadens ausge-
setzt, den ein Emittent im Zusammenhang mit einem ESG-Ereignis erleiden
koénnte.

e Die Anlagen des Fonds kdnnen auf andere Wéhrungen als Euro lauten. Dies
kann bei steigendem oder fallendem Wert einer Wahrung eine positive oder
negative Auswirkung auf den Wert der Fondsanlagen haben. Eine vollstandi-
ge Ubersicht aller mit diesem Fonds verbundenen Risiken finden Sie im Ab-
schnitt ,,Risikofaktoren“ im Nachtrag und im Prospekt (dem Prospekt) flr
die Algebris UCITS Funds plc (die Gesellschaft).
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Die von lhnen getragenen Kosten werden auf die Verwaltung des Fonds, ein-
schlieBlich seiner Vermarktungs- und Vertriebskosten, verwendet. Diese Kos-
ten beschrénken das potenzielle Anlagewachstum Ihrer Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:
3,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage und vor
der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird. In manchen Fallen zahlen Sie
eventuell weniger. Den fir Sie gliltigen Betrag erfahren Sie von lhrem Fi-
nanzberater.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:
Laufende Kosten 1,61%
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Bedingungen zu tragen hat:

Ausgabeaufschlag

An die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Gebiihren

Die Angabe zu den laufenden Kosten beruht auf den Aufwendungen fir die
letzten 12 Monate bis zum 30. Juni 2022. Laufende Kosten beinhalten keine
Transaktionskosten und an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Ge-
blihren des Fonds und kdnnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Beim Einstieg in bzw. Ausstieg aus dem Fonds kann lhnen ein Betrag zur Ver-
wasserungsbereinigung in Hhe von bis zu 1,5 % des Anteilswerts berechnet
FRUHERE WERTENTWICKLUNG

2,26%

werden (der die Kosten flr den Kauf bzw. Verkauf der zugrunde liegenden An-
lagen abbildet). Dieser Bereinigungsbetrag wird an den Fonds gezahlt, um die
Bestandsanleger davor zu schiitzen, die durch den Kauf oder Verkauf von An-
teilen durch andere Anleger verursachten Transaktionskosten tragen zu mus-
sen. Der durchschnittliche im vergangenen Geschéftsjahr erhobene Betrag flr
die Verwasserungsbereinigung betrug 0,00%.

Algebris Investments (Ireland) Limited hat Anspruch auf eine an die Wertent-
wicklung gebundene Gebuhr in Hohe von 15 % aller Renditen, die der Fonds
im Zeitraum seit der letzten Falligkeit der an die Wertentwicklung gebundenen
Gebuhr Uber die kumulative Rendite des Referenzwerts fir die Wertentwick-
lung hinaus erzielt hat. Die an die Wertentwicklung gebundene Gebuhr wird am
Ende jedes Performance-Zeitraums fallig, bei dem es sich in der Regel um
das Kalenderjahr handelt. Die wahrend des letzten Geschéftsjahres des Fonds
erhobene an die Wertentwicklung gebundene Geblihr ist in der Tabelle aufge-
fuhrt. Beachten Sie bitte, dass eine an die Wertentwicklung gebundene
Gebiihr auch fiir Zeitrdume erhoben werden kann, in denen die Wertent-
wicklung des Fonds negativ ist. Eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung
gegenlber dem Referenzwert fir die Wertentwicklung in einem bestimmten
Performance-Zeitraum wird zundchst ausgeglichen, bevor eine an die Wertent-
wicklung gebundene Gebdhr fiir den folgenden Performance-Zeitraum fallig
wird.

Weitere Informationen hierzu befinden sich in den Abschnitten ,,Gebihren und
Aufwendungen” des Prospekts und des Nachtrags.
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Year 2017 2018 2019 2020 2021
B Fund % -12.1 23.4 7.9 41.1
M Index% -15.2 24.7 5.5 22,5

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

Sie sollten sich bewusst sein, dass die friihere Wertentwicklung keine Orien-
tierung fur die kunftige Wertentwicklung ist.

Auflegungsdatum des Fonds: 12.10.2017
Auflegungsdatum der Aktien-/Anteilsklasse: 03.11.2017
Die Wertentwicklung wird in folgender Wahrung berechnet: EUR

Bei der Berechnung der friiheren Wertentwicklung werden Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschlage nicht berticksichtigt, die oben bezeichneten laufen-
den Kosten werden jedoch einbezogen.

Der Fonds ist bestrebt, den Referenzwert zu Ubertreffen, bildet ihn aber nicht
nach.

90% FTSE ltaly All Share Capped (ITLMSC) and 10% cash

Verwahrstelle

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Dublin.

Umbrella-Fonds

Der Fonds ist ein Teilfonds der Gesellschaft, eines Umbrella-Fonds mit Haf-
tungstrennung zwischen den Teilfonds, der als offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital nach irischem Recht als Aktiengesellschaft gegriindet
wurde. Dies bedeutet, dass die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds rechtlich voneinander getrennt sind.

Umtausch

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Prospekts und des Nachtrags kénnen
Anleger ihre Anlage in einer oder mehreren Anteilsklassen in Anteile einer an-
deren Anteilsklasse des Fonds oder eines anderen Teilfonds der Gesellschaft
umtauschen.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Fonds wie der Nachtrag und der Prospekt, der
letzte Jahresbericht und der gegebenenfalls nachfolgende Halbjahresbericht
sind kostenlos in englischer oder italienischer Sprache bei lnrem Finanzberater
oder bei der Vertriebsstelle erhéltlich. Der aktuellste Anteilspreis des Fonds ist
kostenlos auf https://www.bloomberg.com verfligbar. Der Prospekt und die
turnusmaBigen Berichte werden fiir die gesamte Gesellschaft erstellt.
Steuergesetzgebung

Zum Datum dieses Dokuments unterliegt der Fonds keiner Steuer auf seine
Kapitalertrdge und -gewinne in Irland. Die Anteile des Fonds gehéren zu den

zuléssigen Anlagen, die in einem PIR nach italienischem Recht gehalten wer-
den durfen. Anleger sollten professionellen Rat zu personlichen steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in den Fonds nach den Gesetzen und der Rechts-
ordnung einholen, in der sie eventuell steuerpflichtig sind.

Haftungshinweis

Die Verwaltungsgesellschaft kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem
Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, un-
richtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospekts vereinbar ist.
Stellvertretende Anteilsklasse

Dieses Dokument flr die Klasse R EUR ist ein stellvertretendes Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen flir andere vom Fonds ausgegebene An-
teilsklassen, und zwar die Klassen R GBP (IEOOBF4RGD67), R USD
(IEO0OBF4RGJ20), R CHF (IEOOBF4RGG98) und R JPY (IEOOBD71W114). Infor-
mationen Uber diese Anteilsklassen sind bei Ihrem Finanzberater oder Ihrer
Vertriebsstelle erhaltlich.

Vergiitungspolitik

Details zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, darunter
eine Beschreibung, wie die Vergiitungen und Leistungen berechnet werden,
die Identitat der Personen, die fur die Gewahrung der Vergiitungen und Leis-
tungen zusténdig sind, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergitungs-
ausschusses, sofern ein solcher Ausschuss vorhanden ist, stehen unter
https://www.algebris.com zur Verfliigung. Ein gedrucktes Exemplar dieser Ver-
gltungspolitik steht Anlegern auf Anfrage kostenfrei zur Verfligung.

Der Fonds ist in Irland zugelassen und wird von der Central Bank of Ireland reguliert. Algebris Investments (Ireland) Limited ist in Irland

zugelassen und wird von der Central Bank of Ireland reguliert. Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom: 25.08.2022
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