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Niedrigeres Risiko Höheres Risiko 

Typischerweise niedrige Erträge  Typischerweise höhere Erträge 

1 2 3 4 5 6 7 

 

Der Fonds ist aufgrund seiner Anlagen in Wandelanleihen und seines 

Einsatzes von FDI für diese Tabelle in die Stufe 4 eingeordnet worden. 

Das bedeutet, dass das Risiko des Fonds normalerweise höher ist als 

das Risiko von Rententiteln, aber niedriger als das Risiko von 

Aktientiteln. 

Der Fonds kann ebenso wie die Märkte für Wandelanleihen und Aktien 

von Zeit zu Zeit fallende Preise erfahren. Zwar versucht der Fonds, 

durch Anlage in ein diversifiziertes Anlagespektrum sein Risiko zu 

reduzieren, jedoch lassen sich durch eine solche Risikostreuung die 

Risiken nicht vollständig ausschalten. 

Der Risiko- und Ertragsindikator wurde anhand historischer Daten 

berechnet und ist kein verlässlicher Hinweis auf das künftige Risiko- und 

Ertragsprofil des Fonds. 

Die oben dargestellte Risiko- und Ertragskategorie kann nicht garantiert 

werden und könnte sich im Laufe der Zeit ändern. Die niedrigste 

Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. 

Der Fondspreis kann sowohl steigen als auch fallen. Es ist daher 

möglich, dass Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag 

zurückerhalten. 

Sonstige wesentliche Risiken 

 Kredit-/Kontrahentenrisiko: Ein Vertragspartner oder 

Wertpapieremittent, mit dem der Fonds Transaktionen tätigt, 

könnte seinen Verpflichtungen nicht nachkommen, was zu 

Verlusten führen könnte. 

 

WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN 

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen für den Anleger über diesen Fonds. 

Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um 

Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in demselben zu erläutern. Wir raten 

Ihnen zur Lektüre dieses Dokuments, sodass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen können. 

 

Salar Fund (der Fonds), ein Teilfonds der CQS Global CQS Funds 
(Ireland) plc (die „Gesellschaft“). Der Verwalter ist KBA Consulting 
Management Limited (der „Verwalter“). 

Klasse E3 thesaurierend EUR (ISIN: IE00B50VYD81) Klasse E3 thesaurierend GBP (ISIN: IE00B523PS49) 

Klasse E3 thesaurierend USD (ISIN: IE00B51ZL161)  

  

  

 

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK 

 Das Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung positiver Renditen sowie 

Kapitalerhalt. Hierzu erwirbt der Fonds in erster Linie Schuldtitel, die 
einen Ertrag bieten, ggf. aber auch in Aktien umgewandelt werden 
können (Wandelanleihen). Der Fonds verfolgt einen aktiven, Benchmark 

unabhängigen Ansatz und orientiert sich nicht an einer Benchmark. 

Der Fonds zielt darauf ab, eine Rendite zu erzielen, die über dem 
SONIA liegt. 

Der Fonds ist global ausgerichtet. Der Fonds investiert in Anleihen, die 
von Unternehmen oder staatlichen Stellen in Industrie- und 

Schwellenländern begeben werden und die als Investment-Grade oder 
ohne Investment-Grade eingestuft sind.  

Der Fonds investiert hauptsächlich in Wandelanleihen, die nahe ihres 
Rentenwertes gehandelt werden. Diese Wandelanleihen sind 

Aktienkursbewegungen gegenüber weniger anfällig, in Bezug auf ihr 
Risikoprofil Anleihen ähnlicher und bieten einen Schutz bei fallenden 
Aktienkursen. Bei steigenden Aktienkursen können sie aber auch von 

diesem Kursanstieg profitieren, da sie zunehmend aktienähnlich 
werden.  

 

Die vom Fonds erzielten Erträge abzüglich der Aufwendungen werden nicht 

an die Anleger ausgeschüttet, sondern fließen in den Nettoinventarwert je 

Anteil des Fonds ein.  

Der Wert des Fonds wird täglich berechnet und veröffentlicht. Anleger 

können an jedem Tag, an dem die Banken in Dublin und London für den 

Geschäftsverkehr geöffnet sind, Anteile kaufen oder verkaufen. 

Der Fonds kann zur Risikoreduzierung sowie für die Zwecke einer 

effektiveren Verwaltung des Fonds Aktien einsetzen, ist hierzu aber nicht 

verpflichtet. 

Finanzierte derivative Instrumente (FDI) können zur Erreichung des 

Anlageziels, zur Risikoreduzierung oder zur effektiveren Verwaltung des 

Fonds eingesetzt werden. Dazu gehört insbesondere der Einsatz von FDI 

zwecks Aufbaus einer Short-Position in Aktien, um das Aktienrisiko bei Long-

Positionen in Wandelanleihen zu reduzieren.  

Die vollständigen Angaben zum Anlageziel und zur Anlagepolitik sowie die 

Richtlinien für Zeichnungen und Rücknahmen können dem Prospekt 

entnommen werden. 

 

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL  Währungsrisiko der Klasse: Die Währungsabsicherung mildert 
möglicherweise nicht die Auswirkungen von Währungsschwankungen 
auf nicht auf US-Dollar lautende Klassen ab. 

 Schwellenmarktrisiko: Schwellenmärkte sind aufgrund der 
niedrigeren Liquidität sowie aufgrund der möglicherweise fehlenden 
angemessenen finanziellen, rechtlichen, sozialen, politischen und 

wirtschaftlichen Strukturen, Sicherheit und Stabilität sowie aufgrund 
von ungewissen Steuerpositionen wahrscheinlich mit einem höheren 
Risiko behaftet. 

 Operationelles Risiko: Dem Fonds könnten infolge von 
menschlichen Fehlern, System- und/oder Prozessausfällen, 

unzureichenden Verfahren oder Kontrollen wesentliche Verluste 
entstehen.  

 Wechselkursrisiko: Wechselkursschwankungen können sich positiv 
oder negativ auf die Wertentwicklung des nicht auf US-Dollar 
lautenden Fondsanlagevermögens auswirken. Eine 

Währungsabsicherung kann diese Effekte möglicherweise nicht 
erfolgreich abmildern. 

 Hochzinsrisiko: Hochzinsanlagen, d. h. Instrumente, die hohe 
Erträge bieten, sind in der Regel mit einem höheren Kreditrisiko 
verbunden und reagieren sensibler auf wirtschaftliche Entwicklungen, 
was größere Kursbewegungen hervorruft als bei Instrumenten mit 

niedrigen Renditen.  

 Liquiditätsrisiko: Wandelanleihen werden überwiegend an 
Freiverkehrsmärkten gehandelt und können einer geringeren 
Liquidität unterliegen als die zugrunde liegenden Aktienwerte. 

 Derivate- und Leverage-Risiko: Bestimmte Derivate können eine 
Hebelwirkung in den Fonds einbringen, was Verluste zur Folge haben 
kann, die größer sein können als der ursprünglich in dieses Derivat 

investierte Betrag.  

Eine detaillierte Beschreibung der für den Fonds geltenden Risikofaktoren 
kann dem Fondsprospekt und der fondsspezifischen Ergänzung 

entnommen werden.  
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Die in den Charts dargestellten prozentualen Wertentwicklungen berücksichtigen sämtliche den Klasse-E3-Anteilen (thesaurierend) des Fonds entstandenen Betriebs- und 

Verwaltungsgebühren. Die frühere Wertentwicklung ist nicht unbedingt ein Hinweis auf künftige Ergebnisse. Kurse und Preise können schwanken und Sie erhalten womöglich 

Ihre ursprüngliche Anlage nicht zurück. Da es sich hier um eine neu aufgelegte übernehmende Gestaltung aus der Verschmelzung eines früheren OGAW-Fonds handelt, entspricht 

die frühere Wertentwicklung der Wertentwicklung des Salar Fund PLC. 

Der angegebene Ausgabeaufschlag ist ein Höchstbetrag. In einigen 

Fällen zahlen Sie eventuell weniger – Ihr Finanzberater kann Ihnen 

sagen, ob dies der Fall sein kann. 

Die Angabe der laufenden Kosten beruhen auf den Höchstkosten des 

am 31. Dezember 2021 abgelaufenen Geschäftsjahres auf der Basis 

des früheren Salar-Fondskonstrukts.  Dieser Wert kann von Jahr zu 

Jahr schwanken. Nicht enthalten sind: 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren: 10 % der 

Wertentwicklung des Fonds, die über einer währungsspezifischen 

Schwelle („Hurdle Rate“ – siehe Tabelle) liegt und täglich berechnet 

wird.  

Vollständige Angaben zu den für den Fonds anfallenden Kosten finden 

Sie im Abschnitt „Gebühren und Kosten“ im Prospekt und in der 

fondsspezifischen Ergänzung.  

KOSTEN DIESES FONDS Einmalige Kosten vor und nach der Anlage 

Ausgabeaufschlag Keiner  Rücknahmeabschlag Keiner 

Beim Ausgabeaufschlag handelt es sich um den Höchstbetrag, der von Ihrem 

Geld vor der Anlage abgezogen wird. 

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden 

Laufende Kosten 2,43% 

Kosten, die vom Fonds unter bestimmten Umständen zu zahlen sind 

An die Wertentwicklung 

gebundene Gebühren 

10 % über einem Schwellenwert 

(„High-Water Mark“) 

Schwelle: SONIA GBP für E3-GBP-Anteile, 

Euro Short Term Rate für E3-EUR-Anteile 

bzw. 90-Tage-US-Libor für E3-USD-Anteile 

Die von Ihnen getragenen betrieblichen Kosten werden auf die 

Funktionsweise des Fonds verwendet, einschließlich der Vermarktung und 

des Vertriebs der Fondsanteile. Diese Kosten beschränken das potenzielle 

Wachstum Ihrer Anlage. 

 
FRÜHERE WERTENTWICKLUNG 

PRAKTISCHE INFORMATIONEN  Bitte beachten Sie, dass das irische Steuerrecht Einfluss auf Ihre 

persönliche Steuersituation haben kann. Wir empfehlen Ihnen, sich 

steuerfachlich beraten zu lassen.  

 Der Verwalter kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem 

Dokument enthaltenen Erklärung haftbar gemacht werden, die 

irreführend, unrichtig oder nicht mit den einschlägigen Teilen des 

Prospekts oder der Ergänzung vereinbar ist. Die Vermögenswerte 

und Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft sind 

gemäß dem irischen Recht haftungs- und vermögensrechtlich 

getrennt.  

 Der Verwalter ist in Irland zugelassen und wird durch die Central 

Bank of Ireland reguliert.  

 Diese wesentlichen Informationen für Anleger beziehen sich auf die 

im Titel dieses Dokumentes angegebene Anteilsklasse (des Fonds). 

Weitergehende Informationen über den Fonds, auch darüber, wie Sie 

Anteile kaufen, verkaufen und umtauschen können, finden Sie im 

Prospekt und in der Ergänzung. Der Prospekt, der geprüfte 

Jahresbericht und Jahresabschluss sowie die ungeprüften 

Halbjahresberichte werden für die Gesellschaft als Ganzes erstellt.  

 Ein Exemplar der Vergütungsgrundsätze der Gesellschaft finden Sie 

unter https://www.cqs.com/documents/regulatory-

disclosures/cqs_ucits_remuneration_policy.pdf  

 Angaben zu den Vergütungsgrundsätzen des Verwalters können unter 

httpos://kbassociates.ie abgerufen werden. Auf Anfrage wird ein 

Ausdruck der Vergütungsgrundsätze unentgeltlich zur Verfügung 

gestellt.  

 Die Verwahrstelle (Depotbank) ist BNP Paribas Securities Services, 

Niederlassung Dublin.  

 Informationen zum Fonds sowie Ausfertigungen des Prospekts, der 

fondsspezifischen Ergänzung, des jüngsten geprüften Jahresbericht und 

Jahresabschlusses sowie ggf. eines späteren ungeprüften 

Halbjahresberichts sind in englischer Sprache kostenlos bei der 

Verwaltungsstelle, BNP Fund Services (Ireland) Limited (die 

Verwaltungsstelle) oder beim Anlageverwalter, CQS (UK) LLP, 

erhältlich.  

 Aktuelle Zeichnungs- und Rücknahmepreise erfahren Sie bei der 

Verwaltungsstelle.  

 Für den Vertrieb ausländischer Organismen für kollektive Anlagen an qualifizierte Anleger in der Schweiz (soweit zutreffend) erforderliche Informationen: Der Vertreter in 

der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zürich, Schweiz. Der Vertrieb von Anteilen des betreffenden CQS-Fonds in der Schweiz 

erfolgt einzig an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger (die „qualifizierten Anlegerinnen und Anleger“) gemäß Definition im Bundesgesetz über die kollektiven 

Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 („KAG“) und seiner Durchführungsverordnung (die „Schweizer Vertriebsvorschriften“) und ist einzig für sie bestimmt. Der betreffende 

CQS-Fonds wurde und wird daher nicht bei der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht („FINMA“) registriert. Zahlstelle in der Schweiz ist Aquila & Co. AG, Bahnhofstrasse 

28a, CH-8001, Zürich, Schweiz. Das massgebliche Angebotsdokument und alle anderen zu Vermarktungszwecken verwendeten Dokumente, darunter der Jahres- und ggf. 

Halbjahresbericht, sind kostenlos beim Repräsentanten in der Schweiz erhältlich. Im Hinblick auf die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist der 

Erfüllungsort und Gerichtsstand der eingetragene Sitz des Repräsentanten in der Schweiz. CQS (UK) LLP (als Vertriebsstelle in der Schweiz) und ihre Vertreter zahlen 

keine Retrozessionen an Dritte in Bezug auf den Vertrieb der Anteile des massgeblichen Fonds in der Schweiz oder von der Schweiz aus. CQS (UK) LLP (als ertriebsstelle 

in der Schweiz) und ihre Vertreter zahlen keine Abschläge, um eine Reduzierung der von dem massgeblichen CQS-Fonds gezahlten und den Anlegerinnen und Anlegern 

entstandenen Gebühren und Aufwendungen zu erwirken. Die Gesellschaft ist in Irland zugelassen und wird durch die Central Bank of Ireland reguliert. Diese wesentlichen 

Informationen für Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand am 8. August 2022. 


