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Bericht uber den Berichtszeitraum
vom 01.02.2023 bis 31.07.2023

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wéhrung  Auflagedatum
ATO000A00XL4 R-VIP35 () T Thesaurierung EUR 08.05.2006
ATOO00AOFIU8 R-VIP35 (R) T Thesaurierung EUR 01.12.2009

1 Diese Tranche wurde aus technischen Griinden am 1. Dezember 2009 aufgelegt und mit Wirksamwerden der Fondsbestimmungen

am 4. Janner 2010 in eine Gebuhrentranche umgewandelt.

Fondscharakteristik
Fondswahrung EUR
Rechnungsjahr 01.02. - 31.01.
Ausschuttungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.04.
veranlagungstag
Fondsbezeichnung Investmentfonds gemaR § 2 InvFG (OGAW)
effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds I-Tranche (EUR): 0,250 %
R-Tranche (EUR): 1,200 %
max. Verwaltungsgebuihr der Subfonds 1,500 % (exklusiv einer allfalligen erfolgsabhéngigen Gebuhr)
Depotbank Raiffeisen Bank International AG
Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien
Tel. +43 1 71170-0
Fax +43 1 71170-761092
www.rcm.at
Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Abschlussprufer KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.

Berichtszeitraum 01.02.2023 — 31.07.2023
R-VIP 35



Raiffeisen x
Capital Management

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfugige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der
zu ihm gehdrigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuztglich des Wertes der zum Fonds
gehoérenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzlglich Verbindlichkeiten,

von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fur einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tats&chlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse
zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte

Bewertungsmethoden zurlickgegriffen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veroffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise
Transaktionsgebuhren, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebihren des Anlegers sowie Steuern, nicht
bertcksichtigt. Diese wirden sich bei Berlcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Méarkte
kdnnten sich kunftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kdnnen Sie bewerten, wie der Fonds in der

Vergangenheit verwaltet wurde.

Berichtszeitraum 01.02.2023 — 31.07.2023
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des R-VIP 35 fur den
Berichtszeitraum vom 01.02.2023 bis 31.07.2023 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung
vom 31.07.2023 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.01.2023 31.07.2023

Fondsvermégen gesamt in EUR 116.842.667,22 110.845.350,80

errechneter Wert / Thesaurierungsanteile () (ATO0O00A00XL4) in EUR 147,13 150,47

Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (I) (ATO000A00XL4) in EUR 147,13 150,47

errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A0OF9U8) in EUR 133,71 136,11

Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A0F9U8) in EUR 133,71 136,11
Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absétze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 31.01.2023 am 31.07.2023

ATO000AQ0XL4 (I) T 790.707,638 2.181,000 -59.630,000 733.258,638

ATOO00AOFOUS8 (R) T 3.753,000 0,000 0,000 3.753,000

Gesamt umlaufende Anteile 737.011,638

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Im Méarz 2023 wurde die Aktienquote neuerlich erhoht. Die Erhdhung erfolgte einerseits Uber die Aufstockung globaler
Aktien in Form des JPMorgan Global Research Fonds und andererseits Uber europaische Aktien in Form des MFS
Meridian Global Equity Fonds. Auf der Anleiheseite wurden Gewinne in Unternehmensanleihen mitgenommen durch
Verkauf des Schroder ISF Euro Corporates. Dartber hinaus wurde auf der Anleiheseite die durchschnittliche Kapital-
bindungsdauer durch Kauf des Vanguard 20+ Year Euro Treasury Index Fonds markant erhéht. Im April 2023 wurde die
Unsicherheit im Bankensektor genutzt, um Nachranganleihen durch Zukauf des Neuberger Berman Corporate Hybrid
Bond Fund aufzustocken, um von Spreadeinengungen profitieren zu kdnnen. Im Mai 2023 wurden die sich stetig
verbessernden volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen genutzt, um die Aktienquote markant auszuweiten. Der Zu-
kauf erfolgte einerseits Uber den global ausgerichteten Klassik Invest ESG Aktien und andererseits Uber die Neuauf-
nahme des BNP Paribas Agua. In der Asset Allocation im Juni 2023 wurden sowohl das Aktien- als auch das Anleihe-
segment defensiver ausgerichtet. Aus diesem Grund wurde die Aktiengewichtung durch den Verkauf des MFS European
Research und durch die Reduktion des MFS Meridian Global Equity zurickgenommen. Im Anleihebereich wurden
Emerging Markets-Lokalwahrungsanleihen durch einen Teilverkauf des Aviva Investors Emerging Markets reduziert.
Darliber hinaus erfolgte ein Teilverkauf des High Yield-Fonds Morgan Stanley Euro High Yield und ein Gesamtverkauf
des Neuberger Berman Corporate Hybrid Bond Fund. Im Juli 2023 wurden im Portfolio keine Veranderungen

vorgenommen.
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Zusammensetzung des Fondsvermodgens in EUR
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Allifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermogen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166  Wahrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermégen
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW EUR 47.596.577,94 42 94 %
Summe Investmentzertifikate Raiffeisen KAG 47.596.577,94 42,94 %
Investmentzertifikate extern OGAW EUR 52.657.689,92 47,51 %
Investmentzertifikate extern OGAW UsbD 10.140.090,70 9,15 %
Summe Investmentzertifikate extern 62.797.780,62 56,65 %
Summe Wertpapiervermégen 110.394.358,56 99,59 %
Derivative Produkte
Bewertung Devisentermingeschéfte 32.737,74 0,03 %
Summe Derivative Produkte 32.737,74 0,03 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung 442.773,06 0,40 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 442.773,06 0,40 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.355,84 0,00 %
Summe Abgrenzungen 1.355,84 0,00 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse GebUhren -25.874,40 -0,02 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -25.874,40 -0,02 %
Summe Fondsvermégen 110.845.350,80 100,00 %
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Vermogensaufstellung in EUR per 31.07.2023

Die bei den Wertpapieren angefuhrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfalliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.
Alifallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemas § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom. im ILB- EUR Fondsvermégen

Berichtszeitraum  Faktor
Stk./Nom.

Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAOEX51  KLASSIK INVEST ESG AKTIEN (S) T EUR 42.569 4.555 3.674 234,850000 9.997.309,69 9,02 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW AT0000811807  RAIFFEISEN 301 - NACHHALTIGKEIT - EURO STAATSANLEIHEN A EUR 144.953 92.543 12.155 64,560000 9.358.136,31 8,44 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000A02YY1  RAIFFEISEN 304 - ESG - EURO CORPORATES () T EUR 93.562 6.129 148,640000 13.907.055,68 12,55 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000AO6QEO  RAIFFEISEN 902 - NACHHALTIGKEIT - EURO STAATSANLEIHEN I T EUR 80.679 11.522 19.728 127,840000 10.314.003,36 9,30 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000ATFVE9  RAIFFEISEN-GREENBONDS (I) T EUR 43.649 2.183 92,100000 4.020.072,90 3,63 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0273498039  AVIVA INVESTORS - AVIVA INVESTORS - EMERGING MARKETS LOCAL EUR 20.445 820 23.705 162,651800 3.325.416,05 3,00 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1165135952  BNP PARIBAS FUNDS - AQUA | CAPITALISATION EUR 5.539 5.829 290 339,400000 1.879.936,60 1,70 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0827877399  BLACKROCK GLOBAL FUNDS - EMERGING MARKETS BOND FUND CLASS D EUR 375.871 59.568 14,960000 5.623.030,16 5,07 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1244894827  EDMOND DE ROTHSCHILD FUND - BIG DATA N-EUR ACCUMULATING EUR 4.053 4.595 542 295,970000 1.199.566,41 1,08 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0512952267  JPMORGAN FUNDS - GLOBAL RESEARCH ENHANCED INDEX EQUITY FUND C EUR EUR 14.913 3.987 1.623 373,260000 5.566.426,38 5,02 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0355583906  JPMORGAN FUNDS - JPM EU GOVERNMENT BOND C (ACC) - EUR EUR 1.198.338  619.385  270.840 14,681000 17.592.800,18 15,87 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0219424644  MFS MERIDIAN FUNDS - GLOBAL EQUITY I1EUR EUR 8.250 4175 439,120000 3.622.740,00 3,27 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0360481153 ~ MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS - EUROPEAN HIGH YIELD BOND EUR 47.494 55.472 59,600000 2.830.642,40 2,55 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0113258742  SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND - EURO CORPORATE BOND EUR 314.752 403.369 23,489400 7.393.335,63 6,67 %
Investmentzertifikate extern OGAW IE00B246KL88  VANGUARD 20+ YEAR EURO TREASURY INDEX FUND EUR 24.444 26.428 1.984 148,248900 3.623.796,11 3,27 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0971623524  CS INVESTMENT FUNDS 2 - CREDIT SUISSE (LUX) SECURITY EQUITY UsD 868 128 2.804,190000 2.205.642,63 1,99 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1291088190  NINETY ONE GLOBAL STRATEGY FUND - GLOBAL FRANCHISE FUND IX usbD 45.985 4.805 43,010000 1.792.229,49 1,62 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0704154458  RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EMERGING MARKETS EQUITIES - CL usD 5614 285 239,870000 1.220.271,11 1,10 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU0106255481 = SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION FUND - QEP GLOBAL CORE C usD 109.212 47.850 49,734600 4.921.947 47 4,44 %
Summe Wertpapiervermdgen 110.394.358,56 99,59 %
Devisentermingeschéfte Forward / SOLD USD / BOUGHT EUR / Raiffeisen Bank International AG uSsSD -3.061.000 1,106716 32.737,74 0,03 %
Summe Devisentermingeschéfte ' 32.737,74 0,03 %

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

EUR 442.773,06 0,40 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 442.773,06 0,40 %
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am

Stk./Nom. im ILB- EUR Fondsvermégen

Berichtszeitraum  Faktor
Stk./Nom.

Abgrenzungen
Zinsenanspriche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.355,84 0,00 %
Summe Abgrenzungen 1.355,84 0,00 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -25.874,40 -0,02 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -25.874,40 -0,02 %
Summe Fondsvermdgen 110.845.350,80 100,00 %

ISIN Ertragstyp Wahrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
ATO000AOOXL4 | Thesaurierung EUR 150,47 733.258,638
ATO000AOFOU8 R Thesaurierung EUR 136,11 3.753,000
Devisenkurse
Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 28.07.2023 in EUR umgerechnet
Wahrung Kurs (1 EUR =)
Amerikanische Dollar usb 1,103550
Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind:
Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Kaufe Verkaufe
Zugange Abgange
Investmentzertifikate extern OGAW LU0944408318  MFS MERIDIAN FUNDS - EUROPEAN RESEARCH W1EUR EUR 77.543 77.543
Investmentzertifikate extern OGAW IE00BZ090894 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC - NEUBERGER BERMAN CO EUR 168.003 347.402
1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.
Berichtszeitraum 01.02.2023 — 31.07.2023 8
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleinegeschéafte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in §
8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen nédheren Angaben
zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschéfte flr den Fonds durchgeftihrt. Dementsprechend sind die in § 8

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu
Pensionsgeschaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berlicksichtigt den Code of Conduct der ésterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.
Wien, am 31. August 2023

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

) ")

(-~ Mag. (FH) Dieter Aigner Ing. Michal Ku:{lra

4 | M
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Anhang

Impressum

Eigentimer, Herausgeber und Verleger:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

FUr den Inhalt verantwortlich:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Wien

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Salzburg Invest GmbH

Berichtszeitraum 01.02.2023 — 31.07.2023
R-VIP 35

Raiffeisen
Capital Management

X



