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Verwaltungsrat()(2)3)

Denise Voss, Vorsitzende

Paul Freeman

Bettina Mazzocchi (ernannt am 6. Oktober 2022)
Geoffrey D. Radcliffe

Davina Saint

Keith Saldanha

Vasiliki Pachatouridi (ernannt am 3. Méarz 2023)

() Alle Mitglieder des Verwaltungsrates von BlackRock Global Funds sind nicht
geschéaftsfiihrende Mitglieder des Verwaltungsrates.
() Bettina Mazzocchi, Geoffrey D. Radcliffe, Keith Saldanha und Vasiliki Pachatouridi sind

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe (zu der die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater und

die Hauptvertriebsgesellschaften gehéren) und Paul Freeman ist ein ehemaliger Mitarbeiter
der BlackRock-Gruppe.
() Denise Voss und Davina Saint sind unabhéngige Verwaltungsratsmitglieder.

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

BlackRock (Luxembourg) S.A.

35A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Anlageberater

BlackRock Financial Management, Inc.

Park Avenue Plaza, 55 East 52nd Street, New York, NY 10055,
USA

BlackRock Investment Management, LLC
100 Bellevue Parkway, Wilmington, Delaware 19809, USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL,
Vereinigtes Konigreich

BlackRock (Singapore) Limited
# 18-01 Twenty Anson, 20 Anson Road, Singapur, 079912

Unteranlageberater
BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Champion Tower, 3 Garden Road, Central, Hongkong

BlackRock Japan Co. Limited
1-8-3 Marunouchi, Chiyoda-ku, Tokio 100-8217, Japan

BlackRock Investment Management (Australia) Limited
Level 26, 101 Collins Street, Melbourne 3000, Australien

Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/ NV
Zweigniederlassung Luxemburg

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg
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Management
und Verwaltu NQg Fortsetzung

Verwaltungsstelle

The Bank of New York Mellon SA/ NV
Zweigniederlassung Luxemburg

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Luxemburg

Grofherzogtum Luxemburg

Transfer- und Registerstelle

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Center
6, route de Tréves, Building C
L-2633 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer

Ernst & Young S.A.

35E avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Arendt & Medernach S.A.
41A avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Listing Agent (Borsenvertreter)
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
European Bank & Business Center
6, route de Tréves, Building C
L-2633 Senningerberg
GroRherzogtum Luxemburg

Wertpapierleihstelle

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Koénigreich

Zahistellen
Eine Liste der Zahlstellen befindet sich auf den Seiten 3 und 4.

Eingetragener Sitz

2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg
GroRherzogtum Luxemburg

Anfragen

Soweit nichts anderes angegeben ist, richten Sie Anfragen
an die Gesellschaft bitte wie folgt an:

Schriftliche Anfragen:

BlackRock Investment Management (UK) Limited

c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058

L-1010 Luxemburg

Grofherzogtum Luxemburg

Alle anderen Anfragen:

Tel.: + 44 207 743 3300

Fax: + 44 207 743 1143

Webseite: www.blackrockinternational.com
E-Mail: investor.services@blackrock.com



Allgemeine Informationen

Aktueller Prospekt

Der Prospekt der Gesellschaft, die Satzung, die PRIIPS-Basisinformationsblatter, der Jahresbericht, der ungeprifte
Halbjahresbericht sowie eine detaillierte Liste der ge- und verkauften Anlagen fir jeden Fonds wahrend des Geschéaftsjahres sind
kostenfrei vom Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Vertretungen

Die Vertretung in der Schweiz ist BlackRock Asset Management Schweiz AG, Bahnhofstrasse 39, 8001 Zirich, Schweiz.

Vertriebsberechtigungen

Die Gesellschaft ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGA

“) gemanl dem Gesetz von Luxemburg

vom 17. Dezember 2010 in der aktuellen Fassung. Fur den Vertrieb der Anteile von Fonds der Gesellschaft wurden in folgenden
Landern die entsprechenden aufsichtsrechtlichen Genehmigungen eingeholt oder entsprechende Mitteilungen gemacht:

Luxemburg, Niederlande und Vereinigtes Konigreich.

Fir den Vertrieb der Anteile der Fonds des Umbrella-Fonds wurden in folgenden Landern die entsprechenden aufsichtsrechtlichen

Genehmigungen erteilt:

Bahrain, Belgien, Brunei, Chile, China, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Gibraltar, Griechenland, Hongkong, Irland,
Island, Israel, ltalien, Japan, Jersey, Kanalinseln, Korea, Liechtenstein, Macau, Malta, Norwegen, Oman, Osterreich, Polen, Portugal,
Schweden, Schweiz, Singapur, Slowakei, Spanien, Tawian, Tschechische Republik, Ungarn und Vereinigte Arabische Emirate.

Anteile an bestimmten Fonds des Umbrella-Fonds kénnen zudem in bestimmten anderen Staaten im Wege einer Privatplatzierung

angeboten werden.

Die Gesellschaft ist ordnungsgemaf bei der Comision Nacional del Mercado de Valores in Spanien unter der Registernummer 140 registriert.

Zahlstellen

Frankreich

CACEIS Bank

1/3, Place Valhubert 75013
Paris

Luxemburg

(Zentrale Zahlstelle)

J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A. European
Bank & Business Center

6, route de Tréves, Building C
L-2633 Senningerberg

Schweiz

State Street Bank International
GmbH,

Minchen, Zweigniederlassung
Zurich

Beethovenstrasse 19
CH-8027 Ziirich

Italien

Allfunds Bank S.A.
Succursale di Milano
Via Bocchetto, 6
20123 Mailand

Italien Fortsetzung
Banca Monte

dei Paschi

di Siena S.p.A.
Piazza Salimbeni 3
53100 Siena

Banca Sella Holding S.p.A.

Piazza Gaudenzio Sella 1
13900 Biella

BNP Paribas Securities
Services

Succursale di Milano
Piazza Lina Bo Bardi, 3
20124 Mailand

Italien Fortsetzung
CACEIS Bank
Zweigniederlassung ltalien
Piazza Cavour, 2

20121 Mailand

Iccrea Banca S.p.A.
Via Lucrezia Romana, 41/47
00178 Rom

RBC Investor Services
Bank S.A

Succursale di Milano
Via Vittor Pisani, 26
1-20121 Mailand

Halbjahresbericht und ungepriifter Jahresabschluss [3]



Allgemeine Informationen Fortsetzung

Zahlstellen Fortsetzung

Italien Fortsetzung Polen

Société Générale Securities Bank Handlowy w Warszawie
Services S.p.A. Spolka Akcyjna

Via Benigno Crespi, 19/A, MAC Il ul. Senatorska 16

20159 Mailand 00-923 Warschau

State Street Bank GmbH Schweden

— Succursale ltalia BlackRock Investment
Eingetragener Sitz Management (UK) Limited

Via Ferrante Aporti, 10 Zweigniederlassung Stockholm
20125 Mailand Norrlandsgatan 16

111 43 Stockholm

Veroffentlichung von Preisen und Bekanntmachungen an die Anteilinhaber

Mitteilungen erfolgen an die eingetragenen Anteilinhaber und werden (soweit dies gesetzlich erforderlich ist) in den vom
Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen sowie im Recueil des Sociétés et Associations du Mémorial Luxembourg veroffentlicht.
Auskiinfte Gber die Anteilpreise des vorangegangenen Handelstages erteilt wahrend der Gblichen Geschéaftszeiten das lokale
Investor Servicing Team. AuRerdem konnen sie Uber die Website von BlackRock abgerufen werden. Sie werden dariber hinaus
in jenen Landern verdffentlicht, in denen dies gesetzlich vorgeschrieben ist. Zudem steht es dem Verwaltungsrat frei, iber deren
Veroffentlichung in verschiedenen Zeitungen oder auf elektronischen Plattformen weltweit zu entscheiden. Fir Fehler oder
Verzdgerungen bei der Veroffentlichung der Anteilpreise oder fir die Nichtverdffentlichung tGibernimmt die Gesellschaft keinerlei
Haftung. Historische Preise flir samtliche Anteile kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft oder dem lokalen Investor
Servicing Team erfragt werden.

Kaufe und Verkaufe

Eine detaillierte Aufstellung séamtlicher fiir einen Fonds wahrend des Berichtszeitraums erworbener bzw. verkaufter Anlagen ist auf
Anfrage kostenlos beim auf Seite 2 erwahnten, eingetragenen Geschéftssitz oder den auf Seite 3 erwahnten Niederlassungen der
oben genannten Vertretungen erhaltlich.

Offenlegungspolitik

Angaben zu den Bestanden und Bewertungen samtlicher BlackRock Global Funds zum Monatsende werden Anteilinhabern von
BlackRock Global Funds auf Anfrage friihestens zehn Geschaftstage nach Ablauf des jeweiligen Monats vom Investor Servicing
Team zur Verfuigung gestellt. BlackRock Global Funds behalt sich das Recht vor, von Anteilinhabern vor der Weitergabe dieser
Informationen die Unterzeichnung einer Geheimhaltungserklarung zu verlangen.

Fiir deutsche Anleger

Dieser Halbjahresbericht und ungeprifte Abschluss (der ,Bericht und Abschluss®) kann in andere Sprachen Ubersetzt werden.
Eine solche Ubersetzung muss dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie der Bericht und Abschluss
in der englischen Fassung. Sollten Nichtiibereinstimmungen zwischen Bericht und Abschluss in englischer Sprache und Bericht
und Abschluss in einer anderen Sprache offenbar werden, ist die englische Sprachfassung mafRgeblich, auRer insoweit (und

nur insoweit) es nach dem Recht einer Jurisdiktion, in der die Anteile verkauft werden, vorgeschrieben ist, dass in einer Klage,
die sich auf Angaben in einem Bericht und Abschluss in einer anderen Sprache als Englisch stiitzt, die Sprache des Berichts

und Abschlusses, auf dem sich eine solche Klage stitzt, den Vorrang hat. Etwaige Streitigkeiten in Bezug auf den Bericht und
Abschluss unterliegen, ungeachtet der Sprache des Berichts und Abschlusses, dem luxemburgischen Recht.

Der Prospekt, das PRIIPS-Basisinformationsblatt und eine vollstandige Aufstellung der Portfolioveranderungen sind kostenlos bei
der deutschen Zahlstelle erhaltlich.

[4] BlackRock Global Funds (BGF)



Schreiben der Vorsitzenden des Verwaltungsrats an die Anteilinhaber
1. September 2022 bis 28. Februar 2023

Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber,

mit diesem Schreiben mdchte ich Sie Giber die Aktivitaten von BlackRock Global Funds (,BGF*) in den sechs Monaten bis zum 28.
Februar 2023 informieren. Zum 28. Februar 2023 gehorten 103 Fonds (jeder einzelne ein ,Fonds®, zusammen die ,Fonds*) zur
BGF-Fondsreihe.

Die Auswirkungen des Coronavirus-Ausbruchs waren in allen Bereichen der Gesellschaft tiefgreifend. In den Industrielandern sind
die schlimmsten Auswirkungen nun eindeutig vorbei. Es ist jedoch zu erwarten, dass saisonale Spitzenwerte und neue Varianten zu
erneuten Reisebeschrankungen, verstarkten Gesundheitskontrollen in Einfuhrhafen und anderen Grenzstellen, Unterbrechungen
und Verzégerungen bei der Vorbereitung und Bereitstellung von Gesundheitsdienstleistungen und der Stérung der Lieferkette
fuhren kénnten, was anhaltende Herausforderungen mit sich bringen wird. In vielen Landern sind nun breit angelegte und
umfassende Impfprogramme vorhanden, die positive Auswirkungen zeigen. Trotzdem wirkt sich COVID-19 weiterhin negativ auf die
Volkswirtschaften vieler Nationen in der ganzen Welt aus, was sich wiederum auf die von jedem Fonds gehaltenen Anlagen
auswirken kann.

Am 1. Marz 2022 beschloss der Verwaltungsrat aufgrund des erheblichen Anlageengagements des BGF Emerging Europe Fund
(fur die Zwecke des verbleibenden Textes dieses Abschnitts der ,Fonds®) in Russland, Zeichnungen und Ricknahmen sowie den
Umtausch aller Anteilsklassen und die Bestimmung der Nettoinventarwerte gemafl dem Ermessen des Fonds nach MalRgabe des
Verkaufsprospekts voribergehend auszusetzen. Ab dem 28. Februar 2023 werden die Bewertung, Zeichnungen und Riicknahmen
im Fonds bis auf weiteres ausgesetzt. Seit Januar 2023 werden die indikativen NIW zum Monatsende auf der BlackRock-Website
verdffentlicht. Weitere Einzelheiten finden Sie in Anmerkung 1 zum Jahresabschluss.

Die letzten Monate waren gepragt von weiterhin hohen Inflationsbewegungen und Zinsanstiegen, aber auch von Anzeichen, dass
die wirtschaftlichen Auswirkungen einer strafferen Geldpolitik weniger gravierend sind als zunachst befiuirchtet. Das Ende der
chinesischen ,Zero-COVID“-Politik hat mittlerweile dazu beigetragen, die Hoffnungen auf globales Wachstum im Jahr 2023 zu
erhéhen.

Einige konjunkturelle Gegenwinde bleiben jedoch bestehen. In seinem im Januar 2023 veréffentlichten World Economic Outlook
Update prognostiziert der Internationale Wahrungsfonds (,IWF*) eine Expansion der Weltwirtschaft von 3,4 % im Jahr 2022 und
2,9% im Jahr 2023 gegenuber 6,1 % im Jahr 2021. Der IWF flgte hinzu, dass unter anderem aufgrund der verscharften finanziellen
Bedingungen, des anhaltenden Konflikts in der Ukraine und des Potenzials fiir einen starken Anstieg der COVID-19-Infektionen in
China die Abwartsrisiken Uberwiegen.

Nach den starken Anstiegen in den Anfangsmonaten 2022 begannen die Energiepreise im zweiten Halbjahr zu fallen, was einen
Teil des Inflationsdrucks in den grof3en Volkswirtschaften der Welt reduzierte. Die Inflationsrate in den USA sank im
Berichtszeitraum weiter, nachdem sie im Juni 2022 mit 9,1 % ihren Hohepunkt erreicht hatte, ein 40-Jahres-Rekord, wahrend sich
die Preisanstiegsraten in Europa im Herbst verlangsamten. In der Eurozone erreichten die jahrlichen Kursanstiege im Oktober ein
Rekordhoch von 10,6 %, hatten sich bis Februar 2023 jedoch wieder auf 8,5 % abgeschwéacht. Die britische Inflationsrate stieg im
Oktober auf 11,1 % und damit ebenfalls auf den hochsten Stand seit 40 Jahren, bevor sie dann gleichermallen in den
Folgemonaten fiel.

Die Zentralbanken haben ihre Zinserh6hungsprogramme im Berichtszeitraum erweitert. Die US-Notenbank hat in vier der sechs
gepriiften Monate ihre Zinsen erhoht, auch wenn sich das Tempo der Erh6hungen langsamer entwickelte. Wahrenddessen haben
auch die Europaische Zentralbank und die Bank of England ihre Geldpolitik weiter verscharft, und zusatzliche Zinserhdhungen
wurden auch in einer Reihe von Schwellenlandern beobachtet.

Eine Reihe von COVID-bedingten Lockdowns in China beeintrachtigten die industrielle Produktion und die weltweiten Lieferketten
bis in den Herbst. Nach weitverbreiteten Protesten im November haben die chinesischen Behdrden jedoch die Pandemie-
Beschrankungen des Landes gelockert, was dem internationalen Handel und dem inl&ndischen Wachstum einen potenziellen
Schub verschaffte.

In den USA und in Europa waren die Wirtschaftsdaten uneinheitlich, obwohl die Befiirchtungen bestehen, dass eine hohe Inflation
und steigende Zinsen zu einem anhaltenden Konjunkturabschwung flihren kénnten. Wahrend die Aktivitaten in Bereichen wie der
verarbeitenden Industrie und Bauindustrie im Berichtszeitraum zuriickgingen, blieb die Arbeitsmarktentwicklung weitgehend stabil
und die Privatanlegerausgaben erwiesen sich als robust. Infolgedessen stiegen die Hoffnungen Anfang 2023, dass viele der grof3en
Volkswirtschaften der Welt eine ernste Rezession vermeiden kdnnten.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Halbjahresbericht und ungepriifter Jahresabschluss [5]



Schreiben der Vorsitzenden des Verwaltungsrats an die Anteilinhaber
1. September 2022 bis 28. Februar 2023 Fortsetzung

Die Entwicklung an den Aktienmarkten blieb in den sechs Monaten recht volatil, auch wenn die Gesamtverluste deutlich geringer
ausfielen als im ersten Halbjahr 2022. Anzeichen fiir einen Inflationsanstieg im Herbst fliihrten zu deutlichen Gewinnen im Oktober
und November, auch wenn die Anleger weiterhin besorgt blieben, dass positive Wirtschaftsdaten den Zentralbanken weitere
Grunde fur eine weitere Zinserhéhung liefern kdnnten.

Auch bei den festverzinslichen Titeln zeigte sich im Berichtszeitraum eine deutliche Volatilitat, wobei die Rendite der 10-jahrigen
US-Staatsanleihen im Herbst um bis zu 4,2 % stieg, bevor sie in geringem MaR fiel. Bemerkenswerterweise ist die Zinsstrukturkurve
von US-Staatsanleihen seit Herbst 2022 invers. Das bedeutet, dass die kurzfristigen Zinsen héher sind als die langfristigen Zinsen.
Steigen die Renditen, sinkt der Anleihenkurs, sodass die Anleger erhebliche Kapitalverluste verzeichneten. Auch héherwertige
Unternehmensanleihen waren ahnlich schwach, wobei sich die Spreads Uber Staatsanleihen ausweiteten.

Das verwaltete Vermdgen (,AUM*) im BGF-Bereich sank im Berichtszeitraum um 0,57 % von 158,7 Mrd. USD auf 157,8 Mrd. USD,
wobei die Starke in Sektoren wie Energie, Rohstoffe und Bergbau sowie Finanzwerte durch Verluste bei bestimmten Eigenkapital-
und festverzinslichen Anlagen kompensiert wurde.

Die schwachsten Bereiche waren in Fintech und Anlagen mit Fokus auf Einkommensgenerierung. Der FinTech Fund gab im
Berichtszeitraum 28,9 % ab, wobei die Aktiva von 415,6 Mio. USD auf 295,6 Mio. USD fielen, und die Stimmung im Teilsektor neben
anderen Belastungen durch den Zusammenbruch einer wichtigen digitalen Wahrungsbérse geschadigt wurde. Wahrenddessen
haben der ESG Global Conservative Income Fund, der Asia Pacific Equity Income Fund, der am 2. Marz 2023 geschlossen wird,
und der Emerging Markets Equity Income Fund im Berichtszeitraum alle Vermégenswerte abgestol3en.

Eine Reihe von Fonds mit Fokus auf Nachhaltigkeit entwickelte sich gut, wobei die Vermdgenswerte des Developed Markets
Sustainable Equity Fund um 97,3 % auf 21,3 Mio. USD und der Sustainable Asian Bond Fund um 92,8 % auf 82,7 Mio. USD
stiegen. Auch die Rohstofffonds erzielten deutliche Renditen: Der World Gold Fund stieg um 14,1 % auf 3,8 Mrd. USD, der World
Mining Fund legte um 12,5 % zu und erreichte 6,0 Mrd. USD. Der World Energy Fund beendete den Berichtszeitraum mit 3,4 Mrd.
USD, ein Anstieg von 12,1 %.

In Europa gab es diverse Gesetzesanderungen, und eine Reihe dieser Entwicklungen kdnnten sich auf Anleger auswirken. Zu den
wichtigsten Anderungen zahlten:

» Abdem 1. Januar 2023 hat die erweiterte PRIIPs-Verordnung wesentliche Veranderungen fir die Fondsbranche mit sich gebracht,
die zuvor von einer Ausnahmeregelung profitiert hatte. OGAW-KIIDs wurden durch die Uiberarbeiteten PRIIPs-KIDs-Anforderungen
ersetzt. Zu den Anderungen gehdren die Berechnung der Risiken, der Wertentwicklung und der Transaktionskosten.

» Im Dezember 2022 kiindigte die britische Regierung Plane zur Aufhebung der PRIIPs-Rechtsvorschriften an und beréat derzeit
Uber einen regulatorischen Rahmen, der diese ersetzen soll.

» Die Verordnung iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") der
Europaischen Union ist im Marz 2021 in Kraft getreten. Sie sieht neue Transparenz- und Berichtspflichten fur Wertpapierfirmen
vor, die sowohl auf Unternehmensebene als auch auf Produktebene gelten. Einige Teile des Rahmens wurden 2022
fertiggestellt und sind Anfang 2023 in Kraft getreten. Beispielsweise wurden vorvertragliche Offenlegungen (,PCDs")
verdffentlicht, wie sie gemal der SFDR ab dem 1. Januar 2023 erforderlich sind. Gleichzeitig arbeitet die EU an einem
EU-weiten Klassifizierungssystem oder -rahmen. Diese Klassifizierung soll Unternehmen und Investoren eine gemeinsame
Sprache bieten, um festzustellen, inwieweit wirtschaftliche Aktivitaten als 6kologisch nachhaltig betrachtet werden kénnen. Es
gibt auch MaRnahmen zur Verbesserung der Berichterstattung, wie etwa die Richtlinie Giber die Nachhaltigkeitsberichterstattung
von Unternehmen (Corporate Sustainability Reporting Directive, ,CSRD"), die ab 2024 umgesetzt werden soll. Die
luxemburgische Regierung hat kirzlich weitere Schritte unternommen, um Investitionen in 6kologisch nachhaltige Fonds zu
fordern, indem sie die ,taxe d’abonnement” (Zeichnungssteuer) fir Fonds, die bestimmte Umweltkriterien erfiillen, ermagigt hat.

Fragen zum vorliegenden Bericht kdnnen Sie jederzeit Gber unsere Website www.blackrockinternational.com oder via E-Mail an
investor.services@blackrock.com stellen.

Mit freundlichen GriiRen

Denise Voss
Vorsitzende

Marz 2023

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Marktriickblick

Der Berichtszeitraum begann mit einer erneuten Volatilitat an
den Finanzmarkten, da die Befiirchtungen zunahmen, dass
eine anhaltend hohe Inflation und steigende Zinsen in vielen
wichtigen Volkswirtschaften der Welt zu einer Rezession flihren
konnten. Gegen Ende 2022 und Anfang 2023 erholten sich die
Aktien jedoch, als die Inflationsraten in den USA und Europa
zuruickgingen, was die Hoffnung steigen lieR, dass sich das
Tempo der Zinserhéhungen verlangsamen konnte.

Die Entscheidung der chinesischen Regierung, ihre ,Zero-
COVID“-Politik der Pandemie-Ara zu beenden, gab den
globalen Markten ebenfalls Auftrieb. Die Uber einen Grofteil
des Jahres 2022 in GroRstadten wie Shanghai, Peking und
Chengdu auferlegten Lockdowns hatten zu einer deutlichen
Verlangsamung der industriellen Produktion im Land gefiihrt
und hatten zudem erhebliche Folgeeffekte auf die globalen
Lieferketten. Die Nachrichten Uber die Wiedereréffnung
Chinas sorgten fiir Gewinne in einer Reihe von Markten sowie
im Rohstoffsektor.

Wahrend in bestimmten Bereichen im Berichtszeitraum
Schwachen zu verzeichnen waren, entsprach die Gewinn-
und Verlustrechnung der Gesellschaft weitgehend den
Erwartungen oder Ubertraf sie. Dies ist ein weiterer Faktor,
der die Kursresilienz untermauerte. Finanzunternehmen
profitierten beispielsweise von héheren Zinsen und dem
starken Arbeitsmarkt.

In Europa waren die Aktien aufgrund der nachlassenden
Angste um die Strompreise und des hohen Engagements
vieler europaischer Hersteller- und Luxusgiiterunternehmen
am chinesischen Markt besonders stark. Dagegen entwickelten
sich US-Aktien aufgrund der Beflirchtungen Uber eine
anhaltende Straffung der Geldpolitik weniger gut.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG*) waren
nach wie vor eine wichtige Uberlegung, doch ESG-bewusste
Fonds hatten Schwierigkeiten, ihre Erfolge der Jahre 2020 und
2021 zu wiederholen. Wahrend die Hersteller konventioneller
Energie in den letzten Monaten jedoch von Preiserh6hungen
profitiert haben, durften die Themen Energiesicherheit und
Nachhaltigkeit in Kiirze verstarkt im Fokus stehen.

Die unsichere Phase fur die globalen Anleihemarkte setzte
sich fort. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen, die
sich umgekehrt zu den Preisen bewegen, erreichten im
Oktober einen Héchststand von 4,2 %. Dieser Anstieg war
zum Teil auf die ausgesprochen negative Reaktion der Anleger
auf umstrittene Plane zur Steuersenkung zurtickzufihren,

die Ende September von der Regierung von Liz Truss im
Vereinigten Kdnigreich vorgelegt wurden. Die Renditen der
10-jahrigen britischen Staatsanleihen stiegen auf 4,5 %, bevor
sie Ende November auf 3 % zurlickgingen. Indexgebundene
Anleihen, die sich eher im Rahmen der Inflationserwartungen
bewegen als den tatsachlichen Preissteigerungen,

haben im Berichtszeitraum ebenfalls deutliche Verluste
hinnehmen mussen.

Wertentwicklung der Fonds

Eine Tabelle mit den Wertentwicklungsrenditen der primaren
Anteilklassen der einzelnen Fonds im Vergleich zu den
jeweiligen Referenzindizes finden Sie auf den Seiten 10 bis 15.
Es folgt eine kurze Zusammenfassung der Wertentwicklung
der Fonds.

Die Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die
Hauptanteilklasse (A) des jeweiligen Fonds, angegeben in
dessen Basiswahrung nach Gebuhren.

Wertentwicklung der Aktienfonds

Der Global Equity Income Fund stieg um 5,91 % und schnitt
damit besser ab als sein Referenzindex, der MSCI All Country
World Net TR Index, der 3,32 % zulegte. Der starker auf
Wachstum konzentrierte Global Dynamic Equity Fund stieg
um 1,97 % und bleib damit hinter seinem Vergleichsindex, dem
60% S&P 500/ 40% FTSE World Ex-US Index zurlick, der
4,82 % zulegte.

Aktien von kleinen und mittleren Unternehmen konnten einen
Teil der Verluste von Anfang 2022 wieder gutmachen, da

sich das Anlegerklima verbesserte und die Volkswirtschaften
vergleichsweise robust blieben. Der Systematic Sustainable
Global SmallCap Fund stieg um 9,05 % und lag damit Uber
seinem Referenzindex, dem MSCI AC World Small Cap Index,
der um 5,61 % zulegte.

Unter den Landerfonds fiel der Japan Small & MidCap
Opportunities Fund um 0,95 %. Damit schnitt er schlechter
ab als der S&P Japan Mid Small Cap Index, der ein Plus von
2,41 % verbuchte. Der Swiss Small & MidCap Opportunities
Fund verbuchte einen Gewinn von 6,60 % und lag damit Gber
seinem Referenzindex, dem Switzerland SPI Extra Index, der
um 6,41 % anstieg.

Der Continental European Flexible Fund verbesserte sich
um 15,66 % und lag somit vor seinem Referenzindex dem
FTSE World Europe ex UK Index, der nur 13,10 % zulegte.
Der European Fund stieg um 12,92 % gegentber dem MSCI
Europe Index, der um 11,59 % stieg. Der European Equity
Income Fund zog im Vergleich zum selben Referenzindex
um 9,80 % an. Der European Focus Fund stieg um 13,00 %,
wahrend der European Special Situations Fund ein Plus von
11,82 % verbuchte. Als Referenzindex dient beiden der MSCI
Europe Index.

Der US Growth Fund verlor 4,97 % und schnitt damit
schwécher als der Russell 1000 Growth Index ab, der ein
Minus von 1,24 % verbuchte. Der US Basic Value Fund
verbuchte einen Wertzuwachs von 4,09 % und schnitt damit
leicht besser ab als der Russell 1000 Value Index, der im
Berichtszeitraum ein Plus von 4,07 % verbuchte.

Der Japan Flexible Equity Fund rentierte mit 4,16 % und
Ubertraf damit den MSCI Japan Index, der 1,86 % zulegte.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Die Wertentwicklung in Asien und den Schwellenlanderfonds
erholte sich teilweise, als sich die chinesische Wirtschaft im
Berichtszeitraum wieder 6ffnete und die Angste vor einem
globalen Konjunkturabschwung zurtickgingen. Der Asian
Growth Leaders Fund stieg um 1,50 % und schnitt damit besser
ab als sein Referenzindex, der MSCI All Country Asia ex Japan
Index, der einen Verlust von 2,06 % verzeichnete. Der Asian
Dragon Fund legte um 0,75 % zu und lag damit Gber dem
Referenzindex.

Der India Fund fiel um 7,85 % und schnitt damit besser ab als
sein Referenzindex, der MSCI India Index, der ein Minus von
11,60 % zu verzeichnen hatte. Der Emerging Markets Fund,
der sich durch ein breiteres Engagement im Anlageuniversum
der Schwellenldnder auszeichnet, verlor 0,56 %. Damit

lag er deutlich hinter seinem Referenzindex, dem MSCI
Emerging Markets Index, der um 2,29 % eingebrochen ist.
Der Emerging Markets Equity Income Fund, der sich am
selben Referenzindex orientiert, schloss 4,47 % hoher. Der
Latin American Fund verzeichnete ein Plus von 3,69 %. Er
schnitt damit schlechter ab als sein Referenzindex, der MSCI
Emerging Markets Latin America Index, der ein Plus von
5,74 % erzielte.

Im Rohstoffsegment profitierte der World Energy Fund von
den anhaltend héheren Energiepreisen und legte um 5,78 %
zu. Damit schnitt er besser ab als sein Referenzindex,

der MSCI World Energy 10/40 Index (Net) (USD), der im
Berichtszeitraum ein Plus von 4,50 % verzeichnete. Der World
Mining Fund schaffte ein Plus von 17,73 % und blieb damit
hinter seinem Referenzindex, dem MSCI ACWI Metals and
Mining 30 % Buffer 10/40 Index, zurtick, der um 18,48 % stieg.
Der World Gold Fund verbesserte sich um 15,61 %, vor seinem
Referenzindex, dem FTSE Gold Mines Index, der um 14,09 %
an Wert gewann.

Der World Technology Fund fiel um 4,74 %, wahrend der MSCI
All Country World Information Technology Index einen Anstieg
von 1,94 % verzeichnen konnte. Der Nutrition Fund fiel im
Berichtszeitraum um 2,27 %, wahrend der Future Of Transport
Fund um 7,60 % stieg und der FinTech Fund um 6,51 %
nachlie. Keiner dieser Spezialfonds hat einen Referenzindex.

Wertentwicklung der Mixed Asset Funds

Der diversifizierte Global Allocation Fund, der in einen

Mix aus festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und
Geldmarktinstrumenten investiert, stieg um 0,32 %. Damit
blieb er hinter seinem Referenzindex zurlick, der ein Plus von
2,23 % verbuchte (der Referenzindex umfasst 36 % S&P 500
Index, 24 % FTSE World (Ex-US) Index, 24 % ICE BofAML ML
Cur 5-Yr US Treasury Index, 16 % FTSE Non-USD World Govt
Bond Index).

Der Global Multi-Asset Income Fund verzeichnete im
Berichtszeitraum einen Wertzuwachs von 0,92 %. Der Fonds
kombiniert eine aktive Top-down-Allokation in einem breiten
Spektrum von Anlageklassen und geografischen Regionen
mit einem Fokus auf Wertzuwachs durch eine Bottom-up-

Titelauswahl unserer Experten in jeder groRen Anlageklasse.
Der Fonds orientiert sich nicht an einem Referenzindex.

Wertentwicklung der Fixed Income Funds

Der Global Government Bond Fund verbuchte einen
Wertverlust von 3,77 % und blieb damit hinter seinem
Referenzindex zuriick, dem FTSE World Government Bond
USD Hedged Index, der um 2,85 % nachgab. Der Euro Bond
Fund fiel um 4,36 %, wahrend sein Referenzindex BBG Euro
Aggregate 500mm+ Bond Index einen Rickgang von 4,81 %
verzeichnete. Der Global Corporate Bond Fund fiel um 0,95 %,
wahrend sein Referenzindex, der Barclays Global Aggregate
Corporate Bond USD Hedged Index, um 0,55 % nachgab.

Der Euro Corporate Bond Fund fiel um 1,57 %, wahrend sein
Referenzindex, der ICE BofAML Euro Corporate Index, um
1,67 % fiel. Der Euro Short Duration Bond Fund gab 0,74 % ab.
Der Fonds orientiert sich nicht an einem Referenzindex.

Das Plus beim Global High Yield Bond Fund belief sich

auf 1,90 %. Damit schnitt der Fonds schlechter ab als sein
Vergleichsindex, der BofA Merrill Lynch Global High Yield
Constrained USD Hedged Index, der um 3,44 % anstieg. Der
Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond Fund
stieg im Berichtszeitraum um 5,94 %. Somit schnitt er besser
ab als sein Referenzindex, der JP Morgan ESG-Government
Bond Index Emerging Markets Global Diversified Index, der ein
Plus von 5,15 % verzeichnete. Der breiter gefasste Sustainable
Emerging Markets Bond Fund verzeichnete ein Plus von
2,31% und Ubertraf damit seinen Referenzindex, den JP
Morgan ESG Emerging Markets Bond Index Global Diversified,
der um 1,69 % anstieg.

Der Asian Tiger Bond Fund verlor 0,14 %, wahrend sein
Referenzindex, der JP Morgan Asian Credit Index, um

1,28 % fiel. Der Fixed Income Global Opportunities Fund fiel
um 0,68 %, wahrend der Sustainable Fixed Income Global
Opportunities Fund 2,26 % verlor. Keiner der festverzinslichen
globalen Fonds hat einen Referenzindex.

Aussichten

Wahrend Schwierigkeiten bei der Erholung der Weltwirtschaft
von der COVID-19-Krise erwartet worden waren, hat das Jahr
2022 eine Reihe von Herausforderungen mit sich gebracht,
die weit Uber das hinausgehen, was 2021 prognostiziert
wurde. Die Pandemie hat der Welt ein problematisches Erbe
aus Staatsschulden, Lieferkettenproblemen und steigender
Inflation hinterlassen. Diese Herausforderungen wurden durch
die Krise in der Ukraine noch erheblich verscharft, wobei
Haushalte und Unternehmen weltweit unter hohen Rohstoff-
und Energiepreisen zu leiden haben.

Die Zentralbanken sahen sich gezwungen, ihre

Geldpolitik schnell zu straffen, was dazu fuhrte, dass sich

die Wachstumsraten langsamer entwickelten. Es gibt
Befurchtungen, dass sich eine Reihe grofRer Volkswirtschaften
im Jahr 2023 deutlich verlangsamen werden, was erhebliche
Unsicherheit hinsichtlich der Wachstumsaussichten schafft.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Auch wenn die Inflation ihren Héhepunkt erreicht hat, steht die
Geschéaftsaktivitat unter starkem Druck und die Regierungen
haben ihre Prognosen fiir das Bruttoinlandsprodukt (,BIP)
nach unten revidiert. Ein anhaltender Konjunkturabschwung
konnte die Markte im kommenden Jahr destabilisieren, und
wird sicherlich Auswirkungen auf die Art der Sektoren haben,
die gut abschneiden. Die Wirtschaftsdaten von Anfang 2023
deuten jedoch darauf hin, dass die Inflationserwartungen
allmahlich zuriickgehen, und es wird davon ausgegangen, dass
die Zentralbanken bald in der Lage sein werden, das Tempo
der Zinserh6hungen zu verlangsamen.

Trotz eines deutlichen Marktriickgangs seit Anfang 2022 ist
der Unternehmenssektor bis heute recht robust geblieben.
Dadurch erscheinen die Bewertungen attraktiver. Zweifellos
gibt es Unternehmen, die den derzeitigen Sturm trotz einer
heraufziehenden Konjunkturschwéache tberstehen und

sich gut entwickeln kénnen. GleichermalRen haben héhere
Renditen von Anleihen dazu gefiihrt, dass festverzinsliche
Wertpapiere seit einiger Zeit besser bewertet sind als friiher.
Letztendlich wird es in den kommenden Monaten zweifellos
Herausforderungen geben, aber es werden sich auch
Chancen ergeben.

Marz 2023

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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In der folgenden Tabelle ist fiir jeden Fonds die Wertentwicklung fur die Akkumulierungsanteile der Anteilklasse A, nach Gebihren und
Kosten, ausgewahlt als reprasentative Anteilklasse, aufgefiihrt. Die Wertentwicklung fiir andere Anteilklassen ist auf Anfrage erhaltlich.

Die Berechnungsmethode basiert auf branchenlblichen Standards.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Iasst nicht auf die kinftige Wertentwicklung schlie3en und sollte nicht als alleiniges
Kriterium fur die Auswahl eines Produkts herangezogen werden. Alle Finanzanlagen sind mit gewissen Risiken verbunden. Daher
kdénnen der Wert einer Anlage und die mit dieser erreichten Ertrdge Schwankungen unterliegen, und es kann der urspriingliche
Anlagebetrag nicht garantiert werden. Der Fonds investiert in einen groRen Teil von Vermdgenswerten, die auf andere
Wahrungen als den US-Dollar lauten. Anderungen des jeweiligen Wechselkurses haben daher Auswirkungen auf den Wert der
Anlage. Die Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich vor Abgaben und Geblihren, die bei Zeichnung oder Riickgabe der
Anteile fallig werden kénnen. Héhe und Grundlage der Besteuerung kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. Anteilszeichnungen
erfolgen ausschlieRlich auf der Basis des aktuellen Verkaufsprospekts. Wesentliche Bestandteile dieses Prospekts sind der

letzte Jahresbericht und geprifte Jahresabschluss und der Halbjahresbericht und ungeprifte Halbjahresabschluss sowie das
Basisinformationsblatt (,PRIIPS-Basisinformationsblatter). Entsprechende Exemplare kdnnen beim Investor Services Center, bei
der Ubertragungsstelle, bei der Verwaltungsgesellschaft oder den Niederlassungen und Vertriebsstellen angefordert werden. Die
BGF-Fondspalette steht nur Nicht-US-Personen zur Anlage zur Verfligung. Sie diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch ihren
Territorien oder Besitzungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.

Die Fonds sind nur in bestimmten Jurisdiktionen zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen. Nahere Angaben zum Vertrieb von Anteilen
der Fonds finden sich im Kapitel Vertriebsberechtigungen auf Seite 3.

Wertentwicklung Wertentwicklung
im der letzten
Berichtszeitraum 10 Jahre
bis zum Kalenderjahr bis zum
28. Februar Wertentwicklung 28. Februar
2023 2022 2021 2020 2023 Auflegungs- SFDR
datum Kilassifizierung
Asia Pacific Equity Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 2,01% (17,73%) 1,88% 14,36% 21,28% 18/9/2009 Sonstige
MSCI All Country Asia Pacific ex Japan Index (Net) (USD)(" (0,74%) (17,48%) (2,90%) 22,44% 38,63 %
Asian Dragon Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,75% (18,41%) (4,51%) 20,72% 53,81% 3/1/11997 Sonstige
MSCI All Country Asia ex Japan Index (Net) (USD)™ (2,06%) (19,67%) (4,72%) 25,02% 40,96 %
Asian Growth Leaders Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,50% (24,12%) (5,52%) 30,29% 63,79% 31/10/2012 Sonstige
MSCI All Country Asia ex Japan Index (Net) (USD)™ (2,06%) (19,67%) (4,72%) 25,02% 40,96 %
Asian High Yield Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 8,71% (18,68%) (17,41%) 10,89% - 1/12/2017 Sonstige
ICE BofAML Blended Index: ACCY, 20% Lvl4 Cap 3%
Constrained Index 14,69% (13,30%) (6,21%) 8,43% -
Asian Sustainable Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,00 % - - - - 29/3/2022 Artikel 8
MSCI All Country Asia ex Japan (USD) (2,06 %) - - - -
Asian Tiger Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,14%) (16,06%) (7,41 %) 6,58 % 8,59 % 2/2/1996 Sonstige
JP Morgan Asian Credit Index (USD) 1,28% (11,02%) (2,44%) 6,33% 27,11 %
China Bond Fund ‘A’ Non Dist (CNH) 0,1% (4,33%) (2,03%) 8,18% 44,51% 11/11/2011 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - - -
China Flexible Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) (3,92%) (30,46%) (16,67%) 36,96 % - 31/10/2017 Artikel 8
MSCI China 10/40 Index (Net) (USD)(" (2,00%) (23,61%) (12,79%) 34,52% -
China Fund ‘A’ Non Dist (USD) (5,30%) (31,45%) (14,97%) 46,61% 32,62% 24/6/2008 Artikel 8
MSCI China 10/40 Index (Net) (USD)™ (3,14%) (21,53%) (20,14%) 30,75% 27,06 %
China Impact Fund ‘A’ Non Dist (USD) (3,17%) (32,72%) 1,55% 39,62% - 9/10/2019 Artikel 9
CSI 300 Net TR (USD)™ (2,00%) (23,61%) (7,64%) 38,26% -
China Innovation Fund ‘A’ Non Dist (USD) (6,88 %) - - - - 12/5/2022 Artikel 8
MSCI CHINA ALL SHARES Index (Net) (USD)" (2,00 %) - - - -
China Onshore Bond Fund ‘A’ Non Dist (CNH)@ (0,15%) - - - - 6/9/2022 Artikel 8
1Y China Household Savings Deposits Rate Index 0,60 % - - - -
Circular Economy Fund ‘A’ Non Dist (USD) 6,26% (26,99%) 17,58% 22,01% - 2/10/2019 Artikel 9

The Fund has no benchmark - - - — _

() Die in der obigen Tabelle aufgefiihrte Performance-Messgréfe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben entnehmen Sie bitte dem Prospekt.
@) Im Berichtszeitraum aufgelegter Fonds. Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.
) 1m Berichtszeitraum geanderter Fondsname. Naheres hierzu sieche Anmerkung 1.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

[10] BlackRock Global Funds (BGF)



Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick

1. September 2022 bis 28. Februar 2023 Fortsetzung

Wertentwicklung Wertentwicklung
im der letzten
Berichtszeitraum 10 Jahre
bis zum Kalenderjahr bis zum
28. Februar Wertentwicklung 28. Februar
2023 2022 2021 2020 2023 Auflegungs- SFDR
datum Klassifizierung
Climate Action Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 4,00% (20,90 %) - - - 9/12/2021 Artikel 9
The Fund has no benchmark - - - — _
Climate Action Multi-Asset Fund ‘A’ Non Dist (EUR) (5,17 %) (12,79 %) - - - 9/12/2021 Artikel 9
The Fund has no benchmark - - - - -
Continental European Flexible Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 15,66% (24,37%) 25,84% 25,37% 171,42% 24/11/1986 Artikel 8
FTSE World Europe ex UK Index (USD)(") 13,10% (11,97%) 25,16% 2,83% 129,31%
Developed Markets Sustainable Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,85% (24,26 %) - - - 1716/2021 Artikel 8
MSCI World Index (Net) (USD)™ 4,04% (18,14 %) - - -
Dynamic High Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,57% (18,51%) 10,01% 3,79% - 6/2/2018 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - - -
Emerging Europe Fund ‘A’ Non Dist (EUR)® (60,15 %) - 22,90% (12,69 %) - 31/12/1995 Sonstige
MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index (Net) (EUR)™ (40,24%) (65,50%) 21,73% (19,14 %) -
Emerging Markets Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 3,19% (16,78%) (2,97 %) 6,09 % 8,34% 1/10/2004 Sonstige
JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified
Index (USD) 2,13% (17,78%) (1,80%) 5,26% 19,83%
Emerging Markets Corporate Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,99% (13,04%) (2,23%) 8,79% 21,23% 18/2/2013 Sonstige
JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad
Diversified (USD) 211% (12,26%) 0,91% 7,13% 32,66 %
Emerging Markets Equity Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 4,47% (21,44%) (0,73%) 13,50% 22,89% 12/8/2011 Sonstige
MSCI Emerging Markets Index (Net) (USD)™ (2,29%) (20,09%) (2,54%) 18,31% 16,24 %
Emerging Markets Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,56 %) (28,04%) (3,06%) 23,19% 15,13% 1/12/1993 Sonstige
MSCI Emerging Markets Index (Net) (USD)™ (2,29%) (20,09%) (2,54%) 18,31% 16,24 %
Emerging Markets Impact Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,58% (12,32%) - - - 12/7/2021 Artikel 9
JP Morgan ESG Green Bond Emerging Markets Index
(USD Hedged)™ (0,03%) (14,25%) - - -
Emerging Markets Local Currency Bond Fund ‘A’
Non Dist (USD) 3,79% (9,06%) (8,24%) 2,15% (21,40 %) 2/2/2007 Sonstige
JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index (USD) 4,20% (11,69%) (8,57 %) 2,69% (17,60 %)
Emerging Markets Sustainable Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 4,75% (23,12%) - - - 29/6/2021 Artikel 8
MSCI Emerging Markets Index (Net)™ (2,29%) (20,09%) - - -
ESG Flex Choice Cautious Fund ‘A’ Non Dist (USD) (2,13%) (13,86%) - - - 15/12/2021 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - — _
ESG Flex Choice Growth Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,28% (17,90 %) - - - 15/12/2021 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - - -
ESG Flex Choice Moderate Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,11%) (16,54 %) - - - 15/12/2021 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - — —
ESG Global Conservative Income Fund ‘A’ Non Dist (EUR) (2,08%) (12,53 %) 381% 3,26% - 12/9/2018 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - - -
ESG Global Multi-Asset Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,44 %) - - - - 27/1/2022 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - — — —
ESG Multi-Asset Fund ‘A’ Non Dist (EUR) (5,89%) (14,29%) 14,97% 10,06% 51,18% 4/1/1999 Artikel 8
Reference (50 % MSCI World Index/50 % FTSE World
Government Bond Euro Hedged Index) (EUR) (2,36%) (13,27%) 12,92%  6,29% 74,95%
ESG Systematic Multi Allocation Credit Fund ‘A’ Non
Dist (USD)“ 0,94% (15,03 %) - - - 22/6/2021 Artikel 8

Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Hedged Index,

BBG Barclays Global High Yield Index Excl CMBS & EMG 2%

Capped USD Hedged Index and JP Morgan EMBI ESG Global

Diversified USD Hedged Index 1,47% (14,49%) - - -

() Die in der obigen Tabelle aufgefiihrte Performance-Messgréfe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben entnehmen Sie bitte dem Prospekt.
() Fondsaussetzung: nahere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Halbjahresbericht und ungepriifter Jahresabschluss [11]



Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick

1. September 2022 bis 28. Februar 2023 Fortsetzung

Wertentwicklung Wertentwicklung
im der letzten
Berichtszeitraum 10 Jahre
bis zum Kalenderjahr bis zum
28. Februar Wertentwicklung 28. Februar
2023 2022 2021 2020 2023 Auflegungs- SFDR
datum Kilassifizierung
Euro Bond Fund ‘A’ Non Dist (EUR) (4,36%) (17,25%) (3,88 %) 4,03% 5,48 % 31/3/1994 Sonstige
Bloomberg Euro-Aggregate 500mm+ Bond Index (EUR) (4,81%) (17,22%) (2,88%) 4,07% 6,37 %
Euro Corporate Bond Fund ‘A’ Non Dist (EUR) (1,57%) (14,72%) (1,85%) 2,53% 7,82% 31/7/2006 Sonstige
ICE BofAML Euro Corporate Index (EUR) (1,67%) (13,94%) (1,02%) 2,65% 9,18%
Euro Reserve Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 0,39% (0,31%) (0,69%) (0,57 %) (3,09%) 24/7/2009 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - - -
Euro Short Duration Bond Fund ‘A’ Non Dist (EUR) (0,74%) (5,56%) (1,45%) 0,32% (2,05%) 4/1/1999 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - - -
Euro-Markets Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 15,77% (19,39%) 27,23% 8,69 % 103,37 % 4/1/1999 Artikel 8
MSCI EMU Index (Net) (EUR)™ 17,67% (12,47%) 22,16% (1,02%) 109,75 %
European Equity Income Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 9,80% (11,88%) 20,05% 0,14% 99,60 % 3/12/2010 Artikel 8
MSCI Europe Index (Net) (EUR)(" 11,59% (9,49%) 25,13% (3,32%) 102,50 %
European Focus Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 13,00% (24,89%) 28,64% 20,71% 93,54 % 14/10/2005 Artikel 8
MSCI Europe Index (Net) (EUR)(™ 11,59% (9,49%) 2513% (3,32%) 102,50 %
European Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 12,92% (24,73%) 28,95% 20,28% 98,28 % 30/11/1993 Artikel 8
MSCI Europe Index (Net) (EUR)(" 11,59% (9,49%) 2513% (3,32%) 102,50 %
European High Yield Bond Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 3,38% (13,01%) 3,97% 3,26% - 23/7/2015 Artikel 8
Bloomberg Pan European High Yield 3% Issuer Constrained Index
EUR Hedged (EUR) 3,62% (10,72%) 3,46% 2,32% -
European Special Situations Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 11,82% (25,92%) 25,68% 9,98 % 125,75% 14/10/2002 Artikel 8
MSCI Europe Index (Net) (EUR)(™ 11,59% (9,49%) 25,13% (3,32%) 95,19%
European Sustainable Equity Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 7,35% (21,93%) - - - 1716/2021 Artikel 8
MSCI Europe Index (Net) (EUR)(" 11,59% (9,49%) - - -
European Value Fund ‘A’ Non Dist (EUR) 16,93% (4,66%) 21,47% 3,23% 99,84 % 8/1/1997 Artikel 8
MSCI Europe Value Index (Net) (EUR)™ 15,18% (1,08%) 21,82% (12,91%) 78,28%
FinTech Fund ‘A’ Non Dist (USD) (6,51%) (40,81%) (0,06%) 42,55% - 4/9/2018 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - — _
Fixed Income Global Opportunities Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,68%) (6,51%) 7,09% 5,74% 17,40% 31/1/2007 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - - -
Future Consumer Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,71%) (43,73%) - - - 9/6/2021 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - - -
Future Of Transport Fund ‘A’ Non Dist (USD) 7,60% (23,83%) 20,38% 52,93% - 4/9/2018 Artikel 9
The Fund has no benchmark - - - - -
Global Allocation Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,32% (16,33%) 6,27% 19,72% 47,50 % 3/1/1997 Sonstige

Reference (36 % S&P 500 Index/24 % FTSE World (Ex-US)
Index/24 % ICE BofAML Current 5Yr US Treasury Index/ 16 %

FTSE Non-USD World Government Bond Index) (USD) 2,23% (15,59%) 10,13% 13,34% 71,64 %

Global Corporate Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,95%) (14,93%) (2,04%) 8,10% 16,39 % 19/10/2007 Sonstige
Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond USD Hedged

Index (USD) (0,55%) (14,11%) (0,79%) 8,26% 25,09%

Global Dynamic Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,97% (19,71%) 14,78% 24,48% 99,78 % 28/2/2006 Sonstige
Reference (60 % S&P 500 Index/40 % FTSE World

(ex US) Index) (USD) 4,82% (16,52%) 21,72% 15,08% 145,28 %

Global Equity Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 5,91% (14,83%) 16,76% 5,48% 66,10 % 12/11/2010 Artikel 8
MSCI All Country World Index (Net) (USD)™ 3,32% (18,36%) 18,54% 16,25% 114,43 %

Global Government Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) (3,77%) (14,06%) (2,97 %) 7,10% 10,55% 14/5/1987 Artikel 8
FTSE World Government Bond USD Hedged Index (USD) (2,85%) (12,86%) (2,29%) 6,11 % 16,85%

Global High Yield Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,90% (12,87%) 2,22% 6,98 % 33,81% 8/6/2007 Artikel 8
BofA Merrill Lynch Global High Yield Constrained USD Hedged

Index (USD) 3,44% (11,38%) 3,04% 6,48 % 48,82 %

() Die in der obigen Tabelle aufgefiihrte Performance-MessgroRe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

[12] BlackRock Global Funds (BGF)



Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick

1. September 2022 bis 28. Februar 2023 Fortsetzung

Wertentwicklung Wertentwicklung
im der letzten
Berichtszeitraum 10 Jahre
bis zum Kalenderjahr bis zum
28. Februar Wertentwicklung 28. Februar
2023 2022 2021 2020 2023 Auflegungs- SFDR
datum Klassifizierung
Global Inflation Linked Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) (4,06%) (9,20%) 4,22% 561% 20,02% 19/6/2009 Sonstige
Bloomberg World Government Inflation-Linked 1-20yr Index USD
Hedged (USD) (3,28%) (8,51%) 555% 6,38% 28,67 %
Global Long-Horizon Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 550% (18,88%) 19,62% 21,35% 131,14% 29/2/1996 Artikel 8
MSCI All Country World Index (Net) (USD)™" 3,32% (18,36%) 18,54% 16,25% 114,43%
Global Multi-Asset Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,92% (13,11%) 5,81% 5,58 % 28,29% 28/6/2012 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - - -
Impact Bond Fund ‘A’ Non Dist (EUR)® (0,50 %) - - - - 6/10/2022 Artikel 9
ICE Green, Social & Sustainable Bond Index, EUR Hedged Index (0,17 %) - - - -
India Fund ‘A’ Non Dist (USD) (7,85%) (14,84%) 25,58%  9,38% 107,23% 28/4/2006 Sonstige
MSCI India TR Net 10/40 Index (USD)™ (11,60%) (7,74%) 26,64% 17,93% 98,77 %
Japan Flexible Equity Fund ‘A’ Non Dist (JPY) 416% (8,05%) 11,00% 17,80% 133,45% 28/2/2005 Sonstige
MSCI Japan Index (Net) (JPY)Mp1 1,86% (4,49%) 13,44% 8,76% 143,24 %
Japan Small & MidCap Opportunities Fund ‘A’ Non Dist (JPY) (0,95%) (10,41%) 12,71%  2,52% 125,84% 13/5/1987 Sonstige
S&P Japan Mid Small Cap Index (JPY)™ 241% (0,21%) 8,76%  0,02% 148,14 %
Latin American Fund ‘A’ Non Dist (USD) 3,69% 7,27% (15,55%) (17,88%) (28,73 %) 9/1/1997 Sonstige
MSCI Emerging Markets Latin America Index (Net) (USD)(" 574%  9,04% (8,09%) (13,80%) (17,49 %)
Multi-Theme Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 2,18% (20,22%) 13,45% - - 10/7/2020 Artikel 8
MSCI All Country World Index (Net) (USD)(" 3,32% (18,36%) 18,54% - -
Natural Resources Growth & Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 9,98% 16,77% 29,34% 2,22% 54,10% 15/4/2011 Sonstige
S&P Global Natural Resources Index (USD)(") 8,79%  959% 24,40% (0,05%) 53,45%
Next Generation Health Care Fund ‘A’ Non Dist (USD) 2,27% (21,06 %) - - - 7/6/2021 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - - -
Next Generation Technology Fund ‘A’ Non Dist (USD) (7,67%) (50,76 %) 1,55% 115,25% - 4/9/2018 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - - -
Nutrition Fund ‘A’ Non Dist (USD) (2,27%) (21,92%) 4,75% 19,59% 13,31% 9/2/2010 Artikel 9
The Fund has no benchmark - - - - -
Sustainable Asian Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,00% (15,06%) (3,39%) - - 20/10/2020 Artikel 8
JP Morgan ESG Asia Credit Index (USD) 1,46% (11,68%) (2,81%) - -
Sustainable Emerging Markets Blended Bond Fund ‘A’ Non
Dist (USD) 2,74% (12,65%) (13,47%) 15,90% - 1/8/2018 Artikel 8
JP Morgan ESG Blended Emerging Market Bond
Index (Sovereign)(" 3,42% (15,35%) (5,98%) 4,94% -
Sustainable Emerging Markets Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 2,31% (17,62%) (3,21%) 8,49% - 1/8/2018 Artikel 8
JP Morgan ESG Emerging Markets Bond Index Global Diversified 1,69% (18,92%) (2,35%) 5,78% -
Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund ‘A’
Non Dist (USD) 0,90% (13,18%) (2,01%) 6,91% - 1/8/2018 Artikel 8
JP Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond Index Broad
Diversified 2,48% (10,63%) 0,76% 7,15% -
Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond Fund ‘A’
Non Dist (USD) 594% (8,73%) (9,05%) 3,24% - 1/8/2018 Artikel 8
JP Morgan ESG-Government Bond Index Emerging Market
Global Diversified 515% (11,70%) (9,53%) 4,00% -
Sustainable Energy Fund ‘A’ Non Dist (USD) 9,54% (18,32%) 15,73% 50,42% 140,92 % 6/4/2001 Artikel 9

The Fund has no benchmark - - — — _

Sustainable Fixed Income Global Opportunities Fund ‘A’
Non Dist (EUR) (2,26%) (9,51%) (1,41%) -
The Fund has no benchmark - - - — —

24/4/2020 Artikel 8

() Die in der obigen Tabelle aufgeflihrte Performance-MessgroRe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben entnehmen Sie bitte dem Prospekt.
() Im Berichtszeitraum aufgelegter Fonds. Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.
b1 Die Benchmark @nderte den Index vom MSCI India Index am 31. Juli 2020.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Halbjahresbericht und ungepriifter Jahresabschluss [13]



Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick

1. September 2022 bis 28. Februar 2023 Fortsetzung

Wertentwicklung Wertentwicklung
im der letzten
Berichtszeitraum 10 Jahre
bis zum Kalenderjahr bis zum
28. Februar Wertentwicklung 28. Februar
2023 2022 2021 2020 2023 Auflegungs- SFDR
datum Klassifizierung
Sustainable Global Allocation Fund ‘A’ Non Dist (USD)@ 5,00 % - - - - 4/10/2022 Artikel 8
Reference (60 % MSCI All Country World Index, 40 % Bloomberg
Global Aggregate Index) 6,34 % - - - -
Sustainable Global Bond Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,47% (7,35%) (0,72%) 2,49% - 16/7/2018 Artikel 8
The Fund has no benchmark - - - _ _
Sustainable Global Infrastructure Fund ‘A’ Non Dist (USD) 0,42% (15,11%) - - - 24/6/2021 Artikel 9
FTSE 50/50 Developed Core Infrastructure Index (Net) (USD)™" (5,35%) (5,79%) - - -
Sustainable World Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD)® (2,87%) (13,72%) (1,69 %) 6,63 % 11,90 % 4/9/1985 Artikel 8
Bloomberg Global Aggregate USD Hedged Index (USD)(" (1,59%) (11,22%) (1,39%) 5,58% 19,05%
Swiss Small & MidCap Opportunities Fund ‘A’ Non Dist (CHF)® 6,60% (30,56%) 32,80% 13,23% 205,07 % 1/8/2008 Artikel 8
Switzerland SPI Extra Index (CHF)(") 6,41% (24,02%) 22,19%  8,07% 140,54 %
Systematic China A-Share Opportunities Fund ‘A’
Non Dist (USD) (0,75%) (27,22%) 0,33% 44,41% - 26/10/2017 Artikel 8
MSCI China A Onshore Index (Net) (USD)™ (0,64 %) (27,23%)  4,03% 40,04% -
Systematic Global Equity High Income Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,29% (14,84%) 16,92% 8,91% 57,24% 13/10/2006 Sonstige

The Fund has no benchmark - - - — _

Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund ‘A’
Non Dist (USD)®@ 5,90 % - - - - 22/9/2022 Artikel 8

The Fund has no benchmark - - - — _

Systematic Sustainable Global SmallCap Fund ‘A’

Non Dist (USD)® 9,05% (16,02%) 17,94% 12,46% 93,83% 4/11/1994 Artikel 8
MSCI All Country World Small Cap Index (USD)™ 561% (18,67%) 16,09% 16,33% 112,65%
United Kingdom Fund ‘A’ Non Dist (GBP) 3,40% (21,86%) 14,27%  4,32% 62,94% 31/12/1985 Sonstige
FTSE All-Share Index (GBP)(" 8,74% 0,34% 18,32% (9,82%) 83,56 %
US Basic Value Fund ‘A’ Non Dist (USD) 4,09% (5,62%) 19,70% 1,10% 102,65% 8/1/1997 Sonstige
Russell 1000 Value Index (USD)™ 4,07% (7,54%) 25,16%  2,80% 150,16 %
US Dollar Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) (2,96 %) (14,59%) (1,94%) 7,83% 7,52% 7/4/1989 Sonstige
Bloomberg US Aggregate Index (USD) (2,13%) (13,01%) (1,54%) 7,51% 11,76 %
US Dollar High Yield Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,58% (11,99%) 4,27% 581% 35,71% 29/10/1993 Artikel 8
Bloomberg US High Yield 2% Constrained Index (USD) 2,52% (11,18%) 5,26 % 7,05% 49,31%
US Dollar Reserve Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,74% 1,35% (0,02%) 0,36% 7,12% 30/11/1993 Sonstige
The Fund has no benchmark - - - — _
US Dollar Short Duration Bond Fund ‘A’ Non Dist (USD) (0,15%) (4,96%) (0,77%) 3,04% 7,00% 31/10/2002 Sonstige
ICE BoAML 1-3 Year US Government/Corporate Index (USD)™ (0,24%) (3,76%) (0,42%)  3,34% 9,21%
US Flexible Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) 1,54% (15,28%) 24,03% 17,28% 175,94% 31/10/2002 Artikel 8
Russell 1000 Index (USD)(" 1,37% (19,13%) 26,45% 20,96 % 213,06 %
US Government Mortgage Impact Fund ‘A’ Non Dist (USD) (4,15%) (13,19%) (1,82%) 5,07 % 0,96 % 2/8/1985 Artikel 9
FTSE Mortgage Index (USD) (2,47%) (11,81%) (1,24%) 4,03% 8,64 %
US Growth Fund ‘A’ Non Dist (USD) (4,97 %) (40,57%) 17,65% 37,42% 162,86 % 30/4/1999 Artikel 8
Russell 1000 Growth Index (USD)(" (1,24%) (29,14%) 27,60% 38,49% 279,15%
US Mid-Cap Value Fund ‘A’ Non Dist (USD) 523% (5,68%) 2577% 451% 143,83% 13/5/1987 Sonstige
S&P US Mid Small Cap Index (USD)" 4,34% (15,44%) 23,52% 17,17% 177,48 %
US Sustainable Equity Fund ‘A’ Non Dist (USD) (1,92%) (29,46 %) - - - 1716/2021 Artikel 8
Russell 1000 Index (USD)(" 1,37% (19,13%) - - -
World Energy Fund ‘A’ Non Dist (USD) 578% 39,58% 41,21% (28,54%) 1,95% 6/4/2001 Sonstige
MSCI World Energy 10/40 Index (Net) (USD)™ 450% 42,24% 39,29% (29,76 %) 31,93%

() Die in der obigen Tabelle aufgefiihrte Performance-MessgréRe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben entnehmen Sie bitte dem Prospekt.
(Im Berichtszeitraum aufgelegter Fonds. Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.

) 1m Berichtszeitraum geanderter Fondsname. Naheres hierzu sieche Anmerkung 1.

(%) Fonds fiir Zeichnungen geschlossen. Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

[14] BlackRock Global Funds (BGF)



Bericht des Anlageberaters
Performanceruckblick

1. September 2022 bis 28. Februar 2023 Fortsetzung

Wertentwicklung Wertentwicklung
im der letzten
Berichtszeitraum 10 Jahre
bis zum Kalenderjahr bis zum
28. Februar Wertentwicklung 28. Februar
2023 2022 2021 2020 2023 Auflegungs- SFDR
datum Klassifizierung
World Financials Fund ‘A’ Non Dist (USD) 19,66% (19,39%) 16,11%  8,47% 103,18 % 3/3/2000 Artikel 8
MSCI All Country World Index Financials Index (Net) (USD)™ 10,71% (9,84%) 24,35% (3,78%) 94,32%
World Gold Fund ‘A’ Non Dist (USD) 15,61% (17,0