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3 Banken Sachwerte-Fonds

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die 3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des
3 Banken Sachwerte-Fonds, Miteigentumsfonds gemaR § 166 InvFG, fir den Zeitraum vom
1. Mai 2022 bis 31. Oktober 2022 vor.

Vergleich der Fondsdaten zum Berichtsstichtag gegeniber dem Beginn des
Berichtszeitraums in EUR

Fondsdetails per 30.04.2022 per 31.10.2022
Fondsvermdgen 105.977.197,01 94.538.584,24
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil (R) 18,29 15,95
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil (R) 18,29 15,95
errechneter Wert je Thesaurierungsanteil (1) 150,04 130,99
Ausgabepreis je Thesaurierungsanteil (1) 150,04 130,99
Ausschittung/Auszahlung je Thesaurierungsanteil (R) 0,1253

Ausschuttung/Auszahlung je Thesaurierungsanteil (1) 1,0950

Umlaufende Anteile zum Berichtsstichtag

Thesaurierungsanteile (R) per 30.04.2022 4.770.369,49
Ausgabe 235.613,67
Riicknahmen -180.172,33
Thesaurierungsanteile (R) per 31.10.2022 4.825.810,83
Thesaurierungsanteile () per 30.04.2022 124.912,00
Ausgabe 10.293,51
Ricknahmen -1.154,52
Thesaurierungsanteile () per 31.10.2022 134.050,99
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Vermoégensaufstellung zum 31.10.2022

3 Banken Sachwerte-Fonds

ISIN BEZEICHNUNG STUCKE/ KAUFE VERKAUFE KURS KURSWERT ANTEIL

NOMINALE ~ ZUGANGE ABGANGE IN EUR IN %

IN TSD

Wertpapiervermégen
Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere
Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)
lautend auf EUR
FR0013416716 AMUNDIPHME ETC Z 2118 124.632,00 3.750,00 4.710,00 65,68 8.185.206,60 8,66
GBO00B15KYB02 WisdomTree Energy 932.000,00 932.000,00 5,02 4.680.504,00 4,95
lautend auf USD
IE00B579F325 INVESC.PHYS.MKT.ETC00 XAU 51.210,00 4.297,00 2.360,00 168,59 8.164.666,63 8,64
IEO0B4NCWG09 ISHARES PHYSICAL SILVER ETC 335.111,00 34.288,00 23.200,00 18,29 6.160.153,45 6,52
Summe Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung) 27.190.530,68 28,77
In sonstige Mérkte einbezogene Investmentzertifikate
Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA
lautend auf EUR
AT0000A015A0 3 Banken Inflationsschutzfonds 1.182.080,00 972.660,00 13,83 16.348.166,40 17,29
ATO000AOSN32 3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (1) (T) 1.404.091,00 113.875,00 75.000,00 20,92 29.373.583,72 31,07
LU0419741177 CB Commodity ex-Agric. ETF | 49.000,00 49.000,00 155,58 7.623.420,00 8,06
DEO00A1TW1MH5 Tresides Commodity One (A) 31.596,00 135,85 4.292.316,60 4,54
Summe Anteile an Investmentzertifikaten geméaR § 71 InvFG, OGAW/OGA 57.637.486,72 60,96
Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaR § 166 (1) Z 3 InvFG (Hedgefonds)
lautend auf USD
CH0044781257 JB (CH) Physical Gold Fund AX 4.748,00 361,00 1.554,20 7.418.660,50 7,85
Summe Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaR § 166 (1) Z 3 InvFG (Hedgefonds) 7.418.660,50 7,85

Summe Wertpapiervermogen

92.246.677,90 97,58

Bankguthaben/Verbindlichkeiten

EUR-Konten
nicht EU-Wahrungen

Summe Bankguthaben / Verbindlichkeiten

2.263.026,92 2,39
28.879,42 0,03

2.291.906,34 2,42

Fondsvermégen

94.538.584,24 100,00

Devisenkurse

Vermdgenswerte in fremder Wahrung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

WAHRUNG KURS
Schweizer Franken (CHF) 0,99115
Norwegische Kronen (NOK) 10,29590
US-Dollar (USD) 0,99470
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Wihrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe,
soweit sie nicht in der Vermoégensaufstellung angefiihrt sind

ISIN BEZEICHNUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE
NOMINALE IN TSD NOMINALE IN TSD

Wertpapiervermégen

Zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere

Aktien

US0534841012 AVALONBAY COMM. DL-,01 4.554,00
DEOOOAOHNS5C6 DEUTSCHE WOHNEN SE INH 20.774,00 20.774,00
GBOOBLWDVR75 EMP.STUD.PROP.PLC LS -,01 200.000,00 200.000,00
F14000312251 KOJAMO 0OYJ 46.611,00
AT0000652250 S IMMO AG 141.371,00
GB0006928617 UNITE GROUP PLC  LS-,25 45.000,00 118.633,00
US9621661043 WEYERHAEUSER CO. DL 1,25 85.707,00

Zertifikate/Indexzertifikate (ohne physische Lieferung)

DEOOOAOKRKG7 Indust. Met. 344.608,00
DEOOOAOKRJUO WITR COM.SEC.DZ06/UN.COPA 69.000,00
GB00B15KYG56 WITR COM.SEC.Z06/UN. IND. 344.608,00 344.608,00
GB00B15KXQ89 WITR COM.SEC.Z06/UN.COPA 69.000,00 69.000,00

In sonstige Markte einbezogene Investmentzertifikate

Anteile an Investmentzertifikaten gemaR § 71 InvFG, OGAW/OGA

ATO000A07HD9 3 Banken Immo-Strategie 486.613,00
DEOOOAOMU8J9 LBBW Rohstoffe 1 | (A) /EUR 56.517,00
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Besondere Hinweise

Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieBlich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoérigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fonds
und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Finanzanlagen, Geldbetrage,
Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abziliglich Verbindlichkeiten, von der
Verwaltungsgesellschaft zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermoégenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fiir einen Vermogenswert, welcher an einer Boérse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf
Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zurickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren Riicknahmepreisen
bewertet bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B.
ETFs) mit den jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungspreises berechnet.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Méarkten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsichlichen VerduRerungspreisen abweichen koénnen
(Bewertungsrisiko).

Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften geman SFT-VO (EU)
2015/2365

Gemal den aktuell gliltigen Fondsbestimmungen sind Pensionsgeschéifte nicht zuldssig. In den
Fondsbestimmungen werden zwar Angaben zur Wertpapierleihe gemacht und diese Moglichkeit wére
somit grundsétzlich zulassig, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die
Technik wird daher bis auf weiteres nicht angewendet. Zudem findet kein Einsatz von Total Return
Swaps (Gesamtrenditeswaps) oder vergleichbaren Derivatgeschaften im Rahmen der Anlagepolitik
statt.

Mangels Anwendung der vorgenannten Techniken missen auch keine weiteren Angaben zum
collateral management sowie gemall VO 2015/2365 (ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht werden.
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Angaben zur Sicherheitenbestellung geman der delegierten Verordnung
(EU) Nr. 2016/2251 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Um das Kontrahentenrisiko bei auBerboérslichen Geschaften mit derivativen Instrumenten zu
reduzieren, wurden Vereinbarungen Uber die Leistungen von Sicherheiten abgeschlossen. Derartige
Sicherheiten hatten den rechtlichen Vorgaben hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitat, Korrelation
und Risiken zu entsprechen. Eine Wiederverwendung erhaltener und gestellter Sicherheiten war
jedenfalls ausgeschlossen. Alle OTC-Derivate wurden (ber die Oberbank AG gehandelt. Die
Sicherheitenbestellung erfolgte bis 09.06.2021 ausschlieBlich in Form von Euro-Cash.

GemiB Art. 1 Delegierte Verordnung (EU) 2021/236 iVm. Art. 31a Delegierte Verordnung (EU)
2016/2251 koénnen Gegenparteien in ihren Risikomanagementverfahren vorsehen, dass
Nachschusszahlungen fiir physisch abgewickelte Devisenterminkontrakte und physisch abgewickelte
Devisenswapkontrakte nicht geleistet oder entgegengenommen werden missen. Aufgrund der
Inanspruchnahme dieser Ausnahmebestimmung wurde der Besicherungsanhang fiir Variation Margin
zum Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéifte seitens der Vertragsparteien einvernehmlich zum
09.06.2021 aufgelost.
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3 Banken Sachwerte-Fonds

Zusammensetzung des Fondsvermogens zum 31. Oktober 2022
3 Banken Sachwerte-Fonds, Miteigentumsfonds geman § 166 InvFG

EUR Ante.l.l am
Fondsvermoégen
Wertpapiervermogen 92.246.677,90 97,58%
Bankguthaben / Verbindlichkeiten 2.291.906,34 2,42%
Fondsvermégen 94.538.584,24 100,00%
Umlaufende Thesaurierungsanteile (R) 4.825.810,83
Umlaufende Thesaurierungsanteile (1) 134.050,99
Thesaurierungsanteilswert - Nettobestandswert (R) 15,95
Thesaurierungsanteilswert - Nettobestandswert () 130,99
Linz, im Dezember 2022
3 Banken-Generali Investment-Gesellschaft m.b.H.
Alois Woégerbauer, ClIA e.h. Mag. Dietmar Baumgartner e.h. Gerhard Schum e.h.
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