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Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fur den Teilfonds DWS Invest Stepln Global Equities ist keine Anzeige nach &8 310 KAGB bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erstattet worden, d. h. dieser Teilfonds darf in der Bundes-
republik Deutschland somit nicht vertrieben werden.

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,Wesentlichen Anlegerinformationen”, Halbjahres- und Jahres-
berichte, Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und der
Einrichtung fur Privatanleger gemaf} 8 306a KAGB sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Anleger in Deutschland konnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfiihrenden
Stelle einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Rucknahmeerlose, etwaige Ausschuttungen und
sonstige Zahlungen erfolgen durch ihre depotfuhrende Stelle.

Fur den Teilfonds DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend LC (ISIN LU0329760002) wurden
gedruckte Einzelurkunden ausgegeben. Einzig fur diesen Teilfonds ist folgende Zahlstelle zustandig:
State Street Bank International GmbH, Solmstraf3e 83, D-60486 Frankfurt am Main.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Veroffentlichung in einer Tageszeitung in Luxemburg gesetzlich vorge-
schrieben ist, erfolgt die Veroffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Einrichtung fur Privatanleger in Deutschland gemaf 8 306a KAGB ist:

DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrale 11-17
D-60329 Frankfurt am Main

Besonderheiten fur den Vertrieb in Deutschland

Es erfolgt kein Vertrieb der Anteilklassen NC, ND, NCH und NDQ. Bezlglich des Teilfonds DWS Invest
Multi Opportunities erfolgt kein Vertrieb der Anteilklasse LDQ.
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Hinweise

Die in diesem Bericht
genannten Fonds sind
Teilfonds einer SICAV
(Société d'Investissement
a Capital Variable) nach
Luxemburger Recht.

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investment-
fondsanlage wird an der
Wertentwicklung der Anteile
gemessen. Als Basis flur die
Wertberechnung werden die
Anteilwerte (= Ricknahmepreise)
herangezogen, unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher
Ausschuttungen, die z.B. im
Rahmen der Investmentkonten
bei der DWS Investment S.A.
kostenfrei reinvestiert werden.
Angaben zur bisherigen Wert-

entwicklung erlauben keine
Prognosen fir die Zukunft.
Daruber hinaus ist in dem
Bericht auch der entsprechende
Vergleichsindex — soweit vorhan-
den — dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 30. Juni 2022 wieder
(sofern nichts anderes ange-
geben ist).

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen
erfolgt auf Grundlage des zzt.
gultigen Verkaufsprospekts
sowie des Dokuments ,Wesent-
liche Anlegerinformationen” und
der Satzung der SICAV, erganzt
durch den jeweiligen letzten
gepruften Jahresbericht und
zusatzlich durch den jeweiligen

Halbjahresbericht, falls ein
solcher jungeren Datums als der
letzte Jahresbericht vorliegt.

Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die jeweils gultigen Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie alle
sonstigen Informationen fur die
Aktionare konnen jederzeit am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahlstellen erfragt
werden. Darlber hinaus werden
die Ausgabe- und Ricknahme-
preise in jedem Vertriebsland in
geeigneten Medien (z.B. Inter-
net, elektronische Informations-
systeme, Zeitungen, etc.)
veroffentlicht.



Hinweise zu Master-Feeder-Strukturen

Der Teilfonds DWS Invest Dynamic Opportunities ist ein richtlinienkonformer Feederfonds (der , Feederfonds”) des
OGAW-Masterfonds DWS Dynamic Opportunities (nicht zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz
zugelassen, der ,,Masterfonds”).

Die Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds ist die DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrafe 11-17 in
60329 Frankfurt am Main, Deutschland; dort sind auch der Bericht des Masterfonds sowie nahere Informationen (u. a.
Verkaufsprospekt, Jahresbericht usw.) erhaltlich.

Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Der Jahresabschluss dieser SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable) enthalt einen Bericht des Réviseur
d’Entreprises agréé (Prifungsurteil des Abschlusspriifers). Dieser Bericht bezieht sich ausschlieRlich auf die deutsch-
sprachige Version des Jahresabschlusses, wie sie fur Zwecke der Erfullung der Pflichten gegentber der Aufsichts-
behorde des Herkunftslands der SICAV erstellt wurde (,,Originalfassung”). Bei grenztiberschreitendem Vertrieb ist die
SICAV u.a. verpflichtet, auch Jahresberichte in zumindest einer der Landessprachen des entsprechenden Vertriebs-
landes oder in einer anderen von den zustandigen Behorden des entsprechenden Vertriebslandes genehmigten Spra-
che zu veroffentlichen, ggf. auch auszugsweise auf Teilfonds-Basis. Die in den Jahresberichten enthaltenen steuer-
lichen Hinweise fur Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie
spezielle Hinweise flir Anleger eines anderen Vertriebslandes entfallen in den Lander- bzw. Sprachversionen. Fur die
zur Mitte des Geschaftsjahres zu erstellenden Halbjahresberichte sind ebenfalls Lander- bzw. Sprachversionen zu
veroffentlichen. Bei jeglichen Abweichungen vom Inhalt der deutschen Originalfassung des Berichts und/oder einer
Ubersetzung davon ist die deutsche Sprachversion magebend.



Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter ande-
rem die Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflussen und fur erhebliche Volatilitat
sorgen durfte. Allerdings sind die konkreten bzw. moglichen mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die
Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeit-
punkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschlie3end beurteilbar. Die Verwaltungsgesellschaft setzt
deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren
moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds begeg-
nen zu konnen. Der Verwaltungsrat der SICAV tragt dafur Sorge, dass die Verwaltungsgesellschaft alle als angemessen
erachteten MalBnahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmaoglich zu schitzen.

Coronakrise

Seit Januar 2020 hat sich das Coronavirus ausgebreitet und in der Folgezeit zu einer ernsten, wirtschaftlichen Krise
gefuhrt. Die dynamische Ausbreitung des Virus schlug sich mitunter in erheblichen Marktverwerfungen bei zugleich
deutlich gestiegenen Volatilitaten nieder. Beschrankungen der Bewegungsfreiheit, wiederholte Lockdown-Malinahmen,
Produktionsstopps sowie unterbrochene Lieferketten libten grofRen Druck auf nachgelagerte wirtschaftliche Prozesse
aus, so dass sich die weltweiten Konjunkturperspektiven erheblich eintriubten. An den Markten waren zwischenzeit-
lich —u.a. durch Hilfsprogramme im Rahmen der Geld- und Fiskalpolitik sowie umfassende Impf- und Testkampagnen —
zwar spurbare Erholungen und teils neue Hochststande zu beobachten. Dennoch sind die konkreten bzw. moglichen
mittel- bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die Konjunktur, einzelne Markte und Branchen sowie die sozialen
Implikationen angesichts der Dynamik der globalen Ausbreitung des Virus bzw. des Auftretens diverser Mutationen
und des damit einhergehenden hohen Grads an Unsicherheit zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts
nicht verlasslich beurteilbar. Somit kann es weiterhin zu einer wesentlichen Beeinflussung des jeweiligen Teilfondsver-
mogens kommen. Ein bedeutendes MalR an Unsicherheit besteht hinsichtlich der finanziellen Auswirkungen der
Pandemie, da diese von externen Faktoren wie etwa der Verbreitung des Virus sowie dessen Varianten und den von
den einzelnen Regierungen und Zentralbanken ergriffenen MaRnahmen, der erfolgreichen Eindammung der Entwick-
lung der Infektionsraten in Verbindung mit den Impfquoten und dem zligigen und nachhaltigen Wiederanlaufen der
Konjunktur abhangig sind.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt deshalb ihre Bemuhungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese
Unsicherheiten bewerten und ihren moglichen Auswirkungen auf die Aktivitaten, die Liquiditat und die Wertentwick-
lung des jeweiligen Teilfonds begegnen zu konnen. Der Verwaltungsrat der SICAV tragt dafur Sorge, dass die Verwal-
tungsgesellschaft alle als angemessen erachteten Malinahmen ergreift, um die Anlegerinteressen bestmoglich zu
schitzen. In Abstimmung mit den Dienstleistern hat der Verwaltungsrat die Folgen der Coronakrise beobachtet und
deren Auswirkungen auf den jeweiligen Teilfonds und die Markte, in denen dieser investiert, angemessen in seine
Entscheidungsfindung einbezogen. Zum Datum des vorliegenden Berichts wurden dem jeweiligen Teilfonds gegen-
Uber keine bedeutenden Riicknahmeantrage gestellt; Auswirkungen auf dessen Anteilscheingeschaft werden von der
Verwaltungsgesellschaft kontinuierlich Uberwacht; die Leistungsfahigkeit der wichtigsten Dienstleister hat keine we-
sentlichen Beeintrachtigungen erfahren. In diesem Zusammenhang hat sich der Verwaltungsrat der SICAV im Einklang
mit zahlreichen nationalen Leitlinien nach Gesprachen mit den wichtigsten Dienstleistern (insbesondere hinsichtlich
Verwabhrstelle, Portfoliomanagement und Fondsadministration) davon Uberzeugt, dass die getroffenen MaRnahmen
und Plane zur Sicherstellung der Fortflihrung des Geschaftsbetriebs (u.a. umfangreiche HygienemaRnahmen in den
Raumlichkeiten, Einschrankungen bei Geschaftsreisen und Veranstaltungen, Vorkehrungen zur Gewahrleistung eines
verlasslichen und reibungslosen Ablaufs der Geschaftsprozesse bei Verdachtsfall auf eine Coronavirus-Infektion,
Ausweitung der technischen Moglichkeiten zum mobilen Arbeiten) die derzeit absehbaren bzw. laufenden operativen
Risiken eindammen und gewahrleisten, dass die Tatigkeiten des jeweiligen Teilfonds nicht unterbrochen werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung des Verwaltungsrats der SICAV we-
der Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung des jeweiligen Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fir den jeweiligen
Teilfonds Liquiditatsprobleme.
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DWS Invest Africa

DWS INVEST AFRICA
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0329759764 -17,0%
Klasse FC LU0329759921 -16,6%
Klasse LD LU0363465583 -17,0%
Klasse NC LU0329759848 -17.3%
Klasse GBP D RD" LU0399357671 -14,9%
Klasse USD LC? LU0329761075 -23,8%

in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022




DWS Invest Africa

Vermogensiibersicht zum 30.6.2022

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben
3. Sonstige Vermogensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
4510 653,82 18,07
2 163 854,59 8,67
2 406 741,52 9,65
8382 854,77 33,59
2171 449,73 8,70
454 239,33 1,82
20 089 793,76 80,50
4897 743,92 19,63
93 399,41 0,38

11 989,50 0,05
-110 889,84 -0,45
-26 614,93 -0,11

24 955 421,82 100,00

11
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DWS Invest Africa

Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abou Kir Fertilizers & Chemical Industries ............... Stick
Commercial International Bank Egypt SAE . ............. Stlick
Credit Agricole Egypt SAE ... ... ... . .. Stlick
Egypt Kuwait Holding Co., SAE L Stlick
Egyptian Financial Group-Hermes Holding Co. ........... Stlick
Ghabbour AUto . ... ... Stick
Ibnsina Pharma SAE ........ ... ... Stick
MM Group for Industry & International Trade SAE Stlick
Orascom Development Egypt . ....... Stlick
Airtel AfricaPLC ................... Stick
Centamin PLC .................... o Stick
HeliosTowers PLC ........ .. ... ... ... .. ... Stlck
Network International Holdings PLC .. ................. Stlick
Co-operative Bank of Kenya Ltd L Stlick
KCB Group PLC ... Stlick
Safaricom PLC . ... ... .. ... ... Stlck
Attijariwafa Bank - Stlick
LabelVie .. ... .. Stlck
Absa Group Ltd . ... .. Stlick
Aspen Pharmacare Holdings Ltd Stlick
Bidvest Group Ltd ................. Stlick
Capitec Bank Holdings Ltd ........... Stlick
Discovery Ltd .................. ... Stlick
Massmart Holdings Ltd ............. - Stlick
Mondi PLC .. ... .. Stlck
Mr Price Group Ltd ... ... ... Stlick
MTN Group Ltd Stlick
Naspers Ltd -N- Stlick
Nedbank Group Ltd . ......... .. ... Stlick
Old Mutual Ltd . ... Stiick
Pepkor Holdings Ltd .. ................... Stlick
Sanlam Ltd ........ ... ... Stiick
Shoprite Holdings Ltd Stlick
Sibanye Stillwater Ltd - Stlick
Standard Bank Group Ltd .. ... o Stlick
Summe Wertpapiervermoégen
Bankguthaben
Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ..... ... ... .. ... .. ... il EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Agyptische Pfund . ............... .. EGP
Britisches Pfund GBP
Ghanaian Cedi GHS
Kenia Schilling . . ... ... KES
Marokkanischer Dirham S MAD
Nigerian Naira . .. ... NGN
Suldafrikanischer Rand ............. ... ... ... ..... ZAR
US-Dollar . ... .o usb

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche. .. ...............
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap”. ..
Sonstige Anspriche. ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschéaften
Summe der Vermogensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

250 000
200 000
2500 000
825 000
1200 000
1000 000
6 128 607
1500 000
3500 000
600 000
1000 000
325 000
300 000
1313 900
1500 000
2 250 000
15 000
2500

60 000
85 000
45 000
6500

7 500

150 000

7 500

52 500
240 000
9000

20 000
400 000
150 000
175 000
40 000
350 000
90 000

1760 572
14 954
8479

14 452 723
290

264 980 593
7

284 360

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

20 089 793,76
75 000 25000 EGP 22,7 289 819,84
400 000 EGP 3728 380 774,75
500 001 2 020 365 EGP 5,21 665 181,21
55 000 EGP 20,8 876 353,90
400 000 450 000 EGP 11,93 731 112,03
2 000 000 EGP 2,67 136 355,76
878 507 EGP 1,47 460 080,96
100 000 EGP 2,21 169 295,64
1000 000 EGP 3.7 661 350,99
50 000 GBP 1,363 947 886,36
GBP 0,788 920 096,64
175 000 GBP 1,197 454 239,33
35 000 GBP 1,838 643 834,12
500 000 1186 100 KES 10,95 117 160,90
KES 39 476 389,47
250 000 KES 24,9 456 234,53
5000 2 500 MAD 428,05 609 302,05
MAD 4590 1088 929,01
75 000 15 000 ZAR 164,38 541 613,18
60 000 ZAR 138,89 690 298,36
45 000 ZAR 210,06 552 716,98
2500 ZAR 1998,49 759 560,33
7 500 ZAR 128,64 56 369,80
115 000 90 000 ZAR 34,6 303 468,97
7 500 ZAR 286,25 125 531,78
ZAR 176,29 541 170,25
60 000 ZAR 133,12 1868 105,88
4000 5000 ZAR 2 353,32 123842705
45 000 ZAR 206,53 241 523,88
400 000 ZAR 11,07 258 913,41
150 000 ZAR 19,1 167 521,89
ZAR 53,06 542 838,16
16 000 25000 ZAR 197 460 758,29
350 000 ZAR 40,85 836 001,47
75 000 ZAR 165,93 820 576,59

20 089 793,76

4 897 743,92

3786 580,91

89 911,66
17 461,29
1015,04
117 694,44
27,52

613 036,11
0,41

273 016,54

93 399,41

67 299,21

16 576,99

9 523,21

11 989,50

25 092 926,59

-110 889,84
-110 889,84

-26 614,93
-137 504,77

24 955 421,82

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

80,50

1,16
1,63
2,66
3,51
2,93
0,55
1,84
0,68
2,65
3,80
3,69
1,82
2,68
0,47
1,91
1,83
2,44
4,36
2,17
2,77
2,21
3,04
0,23
1,22
0,50
2,17
748
4,96
0,97
1,04
0,67
2,17
1,85
3,35
3,29

80,50

19,63

15,17

0,36
0,07
0,01
0,47
0,00
2,46
0,00
1,09

0,38
0,27
0,07
0,04
0,05
100,56

-0,45
-0,45

-0,1
-0,56

100,00

Eine Aufstellung Uber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.



DWS Invest Africa

Anteilwert bzw. Stlck bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR 88,68
Klasse LC EUR 76,80
Klasse LD EUR 74,12
Klasse NC EUR 70,72
Klasse GBP D RD B GBP 119,39
Klasse USD LC . ... ... ... ... . . usb 53,12
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... . Stlick 2 398,681
Klasse LC ... o Stlick 185 365,068
Klasse LD .............. B Stlick 43 289,430
Klasse NC .............. B Stlick 79 915,269
Klasse GBP D RD B Stlick 394,775
Klasse USDLC . ... ... ... . ... ... ....... Stlick 31 191,492

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSFRundschreiben 11/512)
MSCI EFM AFRICA —Total Return Net Dividend in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 53,5666
grolter potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 77,094
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 65,353

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSFRundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu boérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng iz)
per 30.6.2022

Agyptische Pfund . ............... EGP 19,681130 = EUR 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,856432 = EUR 1
Ghanaian Cedi GHS 8,353227 = EUR 1
Kenia Schilling KES 122,798685 = EUR 1
Marokkanischer Dirham . .......... MAD 10,637877 = EUR 1
Nigerian Naira NGN 432,243039 = EUR 1
US-Dollar ................... ... usbD 1,041549 = EUR 1
Stdafrikanischer Rand ... ......... ZAR 17,102243 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermégenswerte des Fondsvermégens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST ARTIFICIAL INTELLIGENCE
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD LU1863263429 -26,7%
Klasse FC LU1863263262 -26,4%
Klasse LC LU1863263346 -26,7%
Klasse MFC LU2154580323 -26,3%
Klasse NC LU1914383960 -26,9%
Klassse PFC LU2082315453 -27,4%
Klasse TFC LU1863263858 -26,4%
Klasse TFCH (P) LU1982200518 -32,2%
Klasse XC LU1863263932 -26,3%
Klasse USD FC" LU1885668126 -32,4%
Klasse USD IC" LU2390401441 -32,3%
Klasse USD LC? LU1885668399 -32,7%

”in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 268 817 201,08 45,65
Telekommunikationsdienste 228 547 41743 38,82
Dauerhafte Konsumgiter 32109 391,16 5,45
Hauptverbrauchsgter 14 761 771,00 2,50
Finanzsektor 14 247 164,55 2,42
Industrien 16 665 715,51 2,83
Summe Aktien 575 148 660,73 97,67
2. Derivate -335,67 0,00
3. Bankguthaben 14 264 904,89 2,42
4. Sonstige Vermogensgegenstande 675 061,76 0,12
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 136 809,66 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1 086 920,31 -0,19
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -241 450,07 -0,04
lll. Fondsvermogen 588 896 730,99 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

15
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Hundsun Technologies, Inc. . .........................
Sangfor Technologies, Inc L
Adyen NV
ASML Holding NV .. ...
Koninklijke Philips NV L
SAP SE
Shop Apotheke Europe NV .. ... ... ... ... .......
Alibaba Group Holding Ltd .. .........
Baidu, Inc. . ............ ...
JD.com, Inc. ...
Meituan . ... oo
NetEase, Inc. ..................... L.
Tencent Holdings Ltd ............ ... .. ... ... .......
XPeng, InC. ..o
Keyence Corp. .................... L
Alchip Technologies Ltd .. .......... ... .. ... .. .......
Silergy Corp. ..o
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd . .
Adobe, Inc. ... ... ...
Alphabet, Inc. ......... ... ... .. ... ...
Amazon.com, Inc. . ............ ... ...
Amphenol Corp. .. ...
Apple, Inc. ...
Applied Materials, Inc. ...................
Arista Networks, Inc. ....................
Autodesk, Inc. .. ...
Autohome, Inc. -ADR- ... .. ... . . ... ...
Avalara, Inc. ......... ... ...
Calix, INnC. ...
Ciena Corp. .. oot
Deere & Co. ...
Dynatrace, Inc. ......... ... ... ... ....
Fidelity National Information Services, Inc. ...
GoDaddy, Inc. .......... ... ..
Intuit, Inc. .. ... ... . L
KE Holdings, Inc. -ADR- . ... .. ... ... ... .
Marvell Technology, Inc. ............ ... ... ... .. ....
Medtronic PLC
MercadoLibre, Inc. . ....... ... .. .. ...
Meta Platforms, Inc. .............. ... .. .. ... .. ......
Microsoft Corp. ... ...

Monolithic Power Systems, Inc.
Motorola Solutions, Inc. . .................
Netflix, Inc. ....... ... ... . . .. ...
Nice Ltd -ADR- .. ... ... . .
NVIDIA COrp. oo
PayPal Holdings, Inc. .........................
QUALCOMM, InC. . ... . o
S&P Global, Inc. . ........ ... .
Samsung Electronics Co., Ltd -GDR-
Sealtd-ADR- ... ... ... .. ...
ServiceNow, Inc. ... . .. .. ...
Snap, INC. .o
Synopsys, INC. .. ...
Tenable Holdings, Inc. ........................
Tencent Music Entertainment Group -ADR- ... ....
Teradyne, Inc. . ... ..
Tesla, InC. .. ... .. ..
Texas Instruments, Inc. .. ........ ... ... ... .. .......
Trade Desk, Inc. . ... .. .. .. ...
Twilio, Inc.
Uber Technologies, Inc. . ............................
UnitedHealth Group, Inc. .......... ... ... ... ........
Veeva Systems, Inc
Visa, Inc. .........
VMware, Inc.
Zoom Video Communications, Inc. ....................

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

575 297
111 930
3500
21000
149 000
68 000
46 000
1 5639 000
606 000
338 904
257 000
579 500
328 000
270 000
9098
224 000
52 000
2100 000
31600
22 600
256 500
47 000
82 500
147 000
124 500
18 500
127 500
45 000
112 000
153 500
24 000
203 500
61 000
103 500
14 500
155 000
107 000
59 800
5000
93 000
161 000
18 500
69 000
24 000
38 600
134 500
55 100
36 000
15 500
10 000
49 000
7 000
235 000
58 000
134 000
770 000
50 000
10 300
37 000
120 500
54 000
213 500
21500
37 600
62 900
31 600
72 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

500
3000

2 000
16 000
1000
222 000
606 000
338 905
2 000
579 500
358 000
270 000

4000
1000

6 000

243 900
47 000
1000
2 000
2500
1000
500
1000
2 000
3500
7 000
3500
61 000
1500
4000

2 000
1000
5000
2500

500
1000
5500

500

29 500
20 000
36 000

1000
11 000
7 000
65 000
1000
2 000
10 000
1000
2 000
37 000
2 500
25 500
58 500
500
500
1500

25 000

226 000

1
50 000
385 000

20 000

200 000

12 000

36 700

50 000

20 000

23 500

8000

5000

3500

5000
37 000

11100

Wahrung

CNY
CNY
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
JPY

TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

43,54
103,78
13764
4475
20,215
85,45
84,82
11,9
1485
252,8
194,2
144,1
354,4
126,4
46 380
694
2395
476
359,15
2157,78
103,77
63,48
135,28
89,46
92,6
172,04
37,31
68,36
33,66
44,91
295,06
393
90,66
68,78
378,83
17,16
42,93
89,51
620,19
160,04
255,12
382,95
207,3
171,45
191,51
150,54
67,98
126,16
332,96
1088
66,35
462,31
13,07
302,29
45,19
4,86
88,61
6759
1515
40,71
82,21
20,21
513
193,87
193,63
113,65
107

Kurswert
in

EUR

575 148 660,73

3592 489,04
1666 000,35
4817 400,00
9 397 500,00
3012 035,00
5810 600,00
3901 720,00
21072 611,02
11011 656,77
10 483 430,22
6107 057,28
10 218 027,46
14 223 851,23
4175 999,93
2980 776,24
5019 743,70
4021 452,24
32 277 530,62
10 861 917,83
46 820 461,61
25 555 199,45
2 864 539,83
10 716 381,35
12 626 015,47
11068 797,10
3066 774,14
4 667 257,76
2 953 484,23
3619 530,35
6618 682,12
6798 947,20
7678 511,74
5 309 646,87
6834 749,63
5 273 906,85
2 553 695,26
4410 265,70
5139 168,17
2977 246,90
14 289 978,656
39 435 783,24
6801 957,14
13 733 096,80
3950 652,40
7097 392,93
19 439 911,55
3596 274,62
4360 580,11
4955 002,18
10 445 975,04
3121 455,13
3107 072,71
2948 923,72
16 833 400,75
5813 895,569
3592 916,16
4 253 758,50
6684 051,07
5381 885,40
4709 862,60
4 262 245,85
4142 707,60
10589 511,19
6980 105,18
11 693 469,29
3437 162,64
7 396 672,03

575 148 660,73

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,67

0,61
0,28
0,82
1,60
0,51
0,99
0,66
3,58
1,87
1,78
1,04
1,74
2,42
0,71
0,51
0,85
0,68
5,48
1,84
7,95
4,34
0,49
1,82
2,14
1,88
0,52
0,78
0,50
0,61
1,12
1,15
1,30
0,90
1,16
0,90
0,43
0,75
0,87
0,51
2,43
6,70
1,16
2,33
0,67
1,21
3,30
0,61
0,74
0,84
1,77
0,53
0,63
0,50
2,86
0,99
0,61
0,72
113
0,91
0,80
0,72
0,70
1,80
1.19
1,99
0,58
1,26

97,67
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate -335,67 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/CNH O, T Mio. ... -3,22 0,00
EUR/HKD 0,1 Mio. ..o -62,94 0,00
EUR/ILS 0,1 Mio. ... o 2,66 0,00
EUR/JPY 0,1 Mio o -1,19 0,00
EURKRW O,6 Mio. .. ..o -2,34 0,00
EUR/TWD 0,1 Mio. . ..ot -14,01 0,00
EUR/USD 0,1 MO, oot -262,87 0,00
Geschlossene Positionen

EUR/USD 0,1 MO, oot -1,76 0,00
Bankguthaben 14 264 904,89 2,42
Verwahrstelle (taglich fallig)

EUR-Guthaben ........... ... ... EUR 874 194,92 0,15
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Danische Kronen ........ ... ... . ... . ... . DKK 66 290 8911,55 0,00
Norwegische Kronen NOK 104 035 10 072,52 0,00
Schwedische Kronen SEK 873 81,50 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ........... ... ... ... GBP 7 664 8949,42 0,00
Chinesischer Renminbi .. ........ ... ... ... ....... CNY 778 860 111 705,42 0,02
Hongkong Dollar HKD 975 830 119 405,32 0,02
Japanischer Yen JPY 3772780 26 651,04 0,01
Neue Taiwan Dollar . ... ... ... .. ... ... . ... ... .. TWD 137 253 443 4 431 975,00 0,75
Schweizer Franken L CHF 9992 10 037,86 0,00
Sldkoreanischer Won . ......... ... ... . ... .. KRW 440 0,33 0,00
US-Dollar ..o usD 9 022 860 8662 920,01 1,47
Sonstige Vermdgensgegenstande 675 061,76 0,12
Dividenden- / Ausschittungsanspriiche 316 127,15 0,05
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr * ........ ... ... S 326 966,09 0,06
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 17,73 0,00
Sonstige Ansprliche ........... . ... . 31 950,79 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 136 809,66 0,02
Summe der Vermodgensgegenstande ** 590 225 439,70 100,23
Sonstige Verbindlichkeiten -1 086 920,31 -0,19
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen S -1 038 340,31 -0,18
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. .............. ... .. -48 580,00 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -241 450,07 -0,04
Summe der Verbindlichkeiten -1 328 708,71 -0,23
Fondsvermoégen 588 896 730,99 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse MFC .. . EUR
Klasse NC EUR
Klasse PFC ... o EUR
Klasse TFC ... oo EUR
Klasse TFCH (P) ................... EUR
Klasse XC ... ..o EUR
Klasse USDFC .................... usb
Klasse USDIC . ................... usb
Klasse USD LC .. ... oo usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... o Stlick
Klasse LC ... Stlick
Klasse LD ... o Stlick
Klasse MFC Stiick
Klasse NC ... .o Stlick
Klasse PFC ... o Stlick
Klasse TFC ... ... o Stlick
Klasse TFCH (P) Stlick
Klasse XC .. ... Stlick
Klasse USD FC Stiick
Klasse USD IC Stiick
Klasse USD LC Stiick
Z zung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

144,27
140,03
139,34
112,03
155,40
135,72
144,20
125,12
146,55
126,73

68,51
123,66

136 054,436
615 829,449
582 769,083
2 844 392,000
169 790,922
247 520,000
53 218,355
183,000

50 013,000
6 515,334
100,000

62 167,324

50% MSCI World Information Tech Index Net Return in EUR, 35% MSCI All Country World Index, in EUR, 15% MSCI China 50 Capped Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ............
groRter potenzieller Risikobetrag ............

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ...

%

%

%

107,080
125,912

117,732

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermodgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte

BNP Paribas S.A., Deutsche Bank AG, HSBC France, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in Meng iz)

Schweizer Franken ............... CHF
Chinesischer Renminbi . ........... CNY
Dénische Kronen ................ DKK
Britisches Pfund .............. ... GBP
Hongkong Dollar .. ............... HKD
Japanischer Yen .......... ... ... JPY

Sudkoreanischer Won . ........... KRW
Norwegische Kronen ............. NOK
Schwedische Kronen ............. SEK

Neue Taiwan Dollar .............. TWD
US-Dollar ...................... usbD

0,995461
6,972445
7,438694
0,856432
8,172414
141,662199
13562,347861
10,328526
10,710462
30,968912
1,041649

per 30.6.2022

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermégens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBRnoten

* Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



20

DWS Invest Asian Bonds

DWS INVEST ASIAN BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD FC LU0813325502 -5,8%
Klasse USD FC50 LU1949850538 -5,7%
Klasse USD IC LU1589659504 -5,7%
Klasse USD IC500 LU1589658522 -5,6%
Klasse USD LC LU0813325411 -6,0%
Klasse USD LDM LU1525638091 -6,0%
Klasse USD TFC LU1663839352 -5,8%
Klasse USD TFDM LU1951361812 -5,8%
Klasse USD XC LU1589658878 -5,6%
Klasse AUD LDMH? LU1880859548 -6,3%
Klasse CHF LCH? LU2004370479 -6,6%
Klasse CHF TFCH? LU2004370636 -6,4%
Klasse RMB FCH350? LU1968688793 -4,5%
Klasse RMB FCH3500? LU1968688520 -4,5%
Klasse FCH? LU0813324794 -6,4%
Klasse FCH500% LU2022029008 -6,2%
Klasse IDH? LU1796233663 -6,3%
Klasse LCH? LU0813324364 -6,6%
Klasse LDH? LU0813324521 -6,6%
Klasse LDMH#% LU1880859894 -6,6%
Klasse NCH? LU1914384000 -6,7%
Klasse NDH? LU2251360413 -6,7%
Klasse PFDH¥ LU2244931775 7,3%
Klasse TFCH? LU1663839196 -6,4%
Klasse TFDH?® LU1663839279 -6,7%
Klasse TFDMH? LU1880860041 -6,4%
Klasse GBP TFDMH® LU2079148602 -5,8%
Klasse HKD LDM® LU1769795342 -5,6%
Klasse HKD LDMH® LU1805360861 -6,2%
Klasse HKD TFDMH® LU1880859621 -5,8%
Klasse SGD LDM” LU1769795698 -3,3%
Klasse SGD LDMH” LU1805361083 -6,0%
Klasse SGD TFDMH” LU1880859977 -5,7%
JP Morgan Asian Credit Index -10,6%

"in AUD
?in CHF
¥in CNY
“in EUR
% in GBP
in HKD
7in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

1347 286 469,41 93,26
42 695 452,00 2,96
1389 981 921,41 96,22
56 689 087,90 3,92

56 689 087,90 3,92

-5 596 579,12 -0,39
1385 515,22 0,10

20 906 937,38 1.44

5 429 197,37 0,38

-3 496 666,06 -0,24

-6 599 997,46 -0,45
-14 122 558,65 -0,98
1444 576 857,99 100,00
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DWS Invest Asian Bonds

Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,95
5,10

4,00
3,949

4,20
4,25

6,50
5,65

4,625
3,95

2,125
5,35

4,375
5,375
2,20

0,886

4,25
4,50
4,75
4,75
5,40
5,10
7,50
4,125
6,50
5,60
8,045
5,75
4,20
3,85
4,875
4,30
5,565
5,50
3,00
1,625
3,875
1,00
2,75
1,25
1,25
4,50
4,00
5,75
4,75
3,73
1,50
6,50
5,375

5,375
1,50

% Abja Investment Co. (MTN) 2014/2024 .........
% AC Energy Finance International Ltd (MTN)
2020/perpetual . ... ..o
% ACEN Finance Ltd (MTN) 2021/perpetual. . ... ...
% Adani Electricity Mumbai Ltd -Reg- (MTN)
2020/2030 . . .
% Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-
(MTN) 2020/2027 ..o
% Adani Transmission Step-One Ltd -Reg-
2019/2036 . . . ..o
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual *.
% Azure Power Solar Energy Pvt Ltd -Reg- (MTN)
2019/2024 .. ...
% Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
2018/2023 . ...
% Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
2019/2024 .. ...
% BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026...........
% Bharti Airtel International Netherlands BV -Reg-
(MTN) 2014/2024 . ... ... i .
% Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025. . . ... ...
% CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026 . ..
% Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024 . . . ..
% Central Nippon Expressway Co., Ltd (MTN)
2020/2025 . . ...
% Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2027 oo
% Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)
2021/2027 . ..o
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2017/2022 . ...
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2018/2023 .. ...
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2020/2025 . . ...
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2014/perpetual * ... ... L
% Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 ........
% FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023..............
% Fukoku Mutual Life Insurance Co.
2013/perpetual * ... ...
% Future Retail Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025. . ... ...
% FWD Group Ltd 2017/perpetual *. .. ... .. .
% FWD Group Ltd (MTN) 2019/2024 . .
% Globe Telecom, Inc. 2021/perpetual * ... .. .
% Greenko Dutch BV -Reg- (MTN) 2021/2026 . . . . ..
% Greenko Investment Co. -Reg- (MTN) 2016/2023 .
% Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028.. . . .
% Greenko Solar Mauritius Ltd -Reg- (MTN)
2019/2025 . .. ...
% Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 . . ...
% GS Caltex Corp. -Reg- (MTN) 2019/2024 . . .
% GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025 . ............
% Hanwha Totalenergies Petrochemical Co., Ltd
(MTN) 2019/2024
% Harvest Operations Corp. -Reg- 2021/2024 . . .. ..
% HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022...... ...
% Hyundai Capital Services, Inc. -Reg- (MTN)
2021/2026 . . ...
% Incheon International Airport Corp. (MTN)
2021/2026 . . ...
% India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN)
2022/2027 . ..o
% India Green Power Holdings -Reg- (MTN)
2021/2027 . ..o
% Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2013/2023.. . o
% Indian Oil Corp., Ltd (MTN) 2019/2024 .. ... ... ..
% Indian Railway Finance Corp., Ltd (MTN)
2019/2024 .. ...
% Indonesia Infrastructure Finance PT (MTN)
2021/2026 . .. ...
% Jababeka International BV -Reg- (MTN)
82016/2023 .. .. ..
% Japfa Comfeed Tbk PT (MTN) 2021/2026. . . ... ..
% JSW Steel Ltd (MTN) 2019/2025 ... ..... o
% KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 000 000

3 000 000
4520 000

5000 000

3 000 000

3937 500
42 700 000

15217 000

20 000 000

5000 000
5700 000

23 000 000
13 000 000
12 700 000
34 310 000

36 000 000
1764 000
8876 250

20 390 000
2990 000
2 000 000
9 770 000

31278 039
7 000 000
2 000 000

20 500 000
8 000 000
6 000 000
2980 000

10 427 500

15 000 000

26 793 275
7 000 000

14 790 000

11 600 000

11 000 000
1950 000
8 750 000

14 500 000
4270 000
5000 000

18 000 000
4170 000

13 737 000

10 000 000
3 000 000
8 400 000

21 000 000
6920 000

10 000 000
4 400 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

20 390 000

2990 000

3 000 000

14 790 000

18 000 000

5000 000

135 000

2 000 000

36 000

56 250

1000 000

31016 932

161 250

616 725

2 000 000

30 000 000

%
%

%

%

%
%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%
%
%
%

Kurs

100,624

956,339
84,711

82,038
92,92

83,879
99,789

94,672
100,637

99,558
93,444

102,12
99,635
87,34
96,67

91,489
79,084
78,63
99,378
88,735
53,643
99,656
96,5676
99,952
101,395
11,013
99,364
98,93
94,267
86,176
96,514
79,794
93,636
93,28
98,286
92,405
99,961
956,434
99,888
90,011
91,503
73,337
78,34
102,063
100,996
99,395
88,358
65,592
80,25

92,43
91,482

Kurswert
in

usD

1389 981 921,41

2010 480,00

2860 170,00
3828 937,20

4101 900,00
2 787 600,00

3302 735,63
42 609 903,00

14 406 238,24
20 107 400,00

4977 900,00
5 326 308,00

23 487 600,00
12 952 550,00
11092 180,00
33 167 477,00

32 936 040,00
1395 041,76
6979 395,38

20 263 174,20
2653 176,50
1070 860,00
9736 391,20

30 207 078,94
6 996 640,00
2 027 900,00
2 257 665,00
7949 120,00
5935 800,00
2809 156,60
8881 727,40

14 477 100,00

21 379 425,85
6 547 520,00

13796 112,00

11401 176,00

10 164 550,00
1949 239,50
8350 475,00

14 483 760,00
3843 469,70
4575 150,00

13 200 660,00
3266 778,00

14 020 394,31

10 099 600,00
2981 850,00
7422 072,00

13774 320,00
5 553 300,00

9 243 000,00
4025 208,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

96,22

0,14

0,20
0,27

0,28
0,19

0,23
2,95

1,00
1,39

0,34
0,37

1,63
0,90
0,77
2,30

2,28
0,10
0,48
1,40
0,18
0,07
0,67
2,09
0,48
0,14
0,16
0,55
0,41
0,19
0,61
1,00
1,48
0,45
0,96
0,79
0,70
0,14
0,58
1,00
0,27
0,32
0,91
0,23
0,97
0,70
0,21
0,51
0,95
0,38

0,64
0,28



DWS Invest Asian Bonds

Stlick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

1,00 % Kia Corp. -Reg-2021/2024 .. ................. usb
0,849 % Komatsu Finance America, Inc. 2020/2023 ... ... usb
2,25 % Korea Gas Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026 . . ... ... uUsD
0,875 % Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2020/2025 . . uUsD
1,00 % KT Corp. (MTN) 2020/2025 . . . ................ usbD
7,25 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2019/2024 ... ... .. usbD
7,50 % LMIRT Capital Pte Ltd (MTN) 2021/2026 . . . .. ... usbD
2,618 % Macquarie Group Ltd -Reg- (MTN) 2017/2023 *. .. uUsD
2,796 % Malayan Banking Bhd (MTN) 2018/2023 *. ... ... usbD
1,319 % Marubeni Corp. (MTN) 2020/2025 . . o usD
1,677 % Marubeni Corp. (MTN) 2021/2026 ............. usbD
7.375 % Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026 . uUsD
6,75 % Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)

2018/2025 . . oo usbD
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030. .. ... .. ... usbD
3,25 % Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV

(MTN) 2019/2024 . . ..o usbD
2,50 % Mitsubishi Corp. (MTN) 2019/2024. .. .......... usbD
2,35 % Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)

2018/2023 * ... usbD
5,125 % Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)

2019/2029 . . oo usbD
6,125 % Muthoot Finance Ltd -Reg- 2019/2022 . . S usb
4,40 % Muthoot Finance Ltd -Reg- 2020/2023. ... ... ... usb
2,298 % National Australia Bank Ltd/New York -Reg-

2022/2025 * .. usbD
5,656 % Network i2i Ltd -Reg- 2019/perpetual * . ... ... .. usb
3,975 % Network i2i Ltd -Reg- 2021/perpetual * ... ...... usbD
4,70 % Newcastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd

-Reg- (MTN) 2021/2031. . ... ... usbD
5,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 * .. .. uUsD
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 * .. .. usDb
4,70 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2016/2046 * .. .. usb
1,25 % NongHyup Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 . . ... ... usDb
4,00 % Oil India International Pte Ltd (MTN) 2017/2027 . . usb
7,625 % PB International BV (MTN) 2017/2025 .......... usD
3,75 % PCCW-HKT Capital No 5 Ltd -Reg- (MTN)

2013/2023 . ..o usD
4,50 % Pelabuhan Indonesia Persero PT -Reg- (MTN)

2018/2023 . . ..o usD
5,95 % Periama Holdings LLC/DE (MTN) 2020/2026 . . . .. usD
4,30 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2013/2023. . . . usD
5,95 % Petron Corp. 2021/perpetual * . ............... usb
2,75 % POSCO Holdings, Inc. -Reg- (MTN) 2019/2024 . .. usD
2,375 % POSCO Holdings, Inc. -Reg- 2020/2023 . ... ... .. usb
3,646 % Rakuten Group, Inc. (MTN) 2019/2024 usD
2,17 % Renesas Electronics Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026 USD
6,45 % ReNew Power Pvt Ltd -Reg- 2019/2022. . . . .. ... usD
4,45 % Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN) 2017/2024. USD
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)

2020/2026 . . ..o usD
3,00 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026 .. ...... usD
2,125 % SK Battery America, Inc. (MTN) 2021/2026 . . .. .. usD
3,00 % SKHynix, Inc. (MTN) 2019/2024. . ......... o usD
1,00 % SK Hynix, Inc. -Reg- 2021/2024 . .. ... o usD
1,560 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 . . . . o usD
3,875 % SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023. .. ... .. usD
6,50 % SMC Global Power Holdings Corp. 2019/perpetual *  USD
5,375 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2015/2022 ... ..... usD
6,00 % SoftBank Group Corp. 2017/perpetual *. .. ... ... usD
4,75 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2024 . . o usD
5,125 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2017/2027 ... ... .. usb
550 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2023 .. ... ... usD
5,325 % Sompo Japan Insurance, Inc. -Reg- 2013/2073 * . . usD
4,50 % State Bank of India/London (MTN) 2018/2023 . . . . usD
2,60 % Sumitomo Corp. (MTN) 2019/2024. .. .......... usD
1,65 % Sumitomo Corp. (MTN) 2021/2026. ............ usD
6,50 % Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 *. . usb
2,696 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2019/2024 . ... usD
1,474 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)

2020/2025 . . ..o usD
0,508 % Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 2021/2024. USD
1,056 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)

2020/2025 . . ..o usD
0,85 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- 2021/2024 USD
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 . . .. usD
6,75 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2016/2026 ... ...... usD
8,125 % Theta Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 . . . o usD
0,75 % TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 . ... ... usD
1,75 % United Overseas Bank Ltd (MTN) 2020/2031 * . .. usb
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2022/2032 . .o usD

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3610 000
6200 000
1700 000
18 500 000
23 800 000
5 000 000
2 140 000
5900 000
1000 000
37 200 000
3000 000
24 000 000

40 800 000
18 000 000

22 800 000
5400 000

5 000 000

6 500 000
27 720 000
7 350 000

7 700 000
11 000 000
5 000 000

5 800 000
24 300 000
29 500 000
10 238 000

5 000 000
16 500 000
15 050 000

9 600 000

25 000 000
4000 000
10 000 000
6 000 000
1800 000
3000 000
16 300 000
2 000 000
27 994 000
21 220 000

9 400 000
6 000 000
4 250 000
20 000 000
6 000 000
12 500 000
1744 000
5000 000
9 990 000
40 300 000
8 000 000
3320 000
3907 000
3287 000
1009 000
14 250 000
8 000 000
16 100 000

2 000 000

5000 000
2 000 000

3450 000
15 000 000
15 600 000
25 100 000
41 800 000
14 000 000
15 000 000

20 000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

5900 000
1000 000

5 000 000

7 700 000

(30 100 000)

5790 000

1007 000

2 000 000

20 000 000

630 000

10 000 000

9 000 000

5000 000

5000 000

2 000 000
5000 000
3000 000
30 100 000

10 000 000

5000 000

2 000 000

7 000 000

5000 000

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

95,331
96,783
94,001
90,661
91,632
87,6
83,667
99,953

100,024
91,367
89,405
91

93,178
89,785

99,031
97,725

100,057

81,098
99,924
97,159

99,694
92,975
83,76

82,95
100,158
99,561
97,985
92,629
96,138
44,606

100,164

100,129
89,66

100,19
96,534
97,941
99,473
96,098
89,668
99,681
92,034

91,897
95,258
90,429
97,593
95,42
89,876
99,67
98,625
99,569
89,506
92,804
82,319
98,331
100,224
100,909
97,475
90,615
101,604

97,422

92,078
95,303

90,926
95,032
95,459
76,957
86,104
91,014
90,584

98,75

Kurswert
in
usD

3441 449,10
6 000 546,00
1598 017,00
16 772 285,00
21808 416,00
4 380 000,00
1790 473,80
5897 227,00
1000 240,00
33 988 524,00
2682 150,00
21 840 000,00

38016 624,00
16 161 300,00

22 579 068,00
5277 150,00

5 002 850,00

5271 370,00
27 698 932,80
7 141 186,50

7 676 438,00
10 227 250,00
4188 000,00

4811 100,00
24 338 394,00
29 370 495,00
10 031 704,30

4626 450,00
15 862 770,00

6713 203,00

9615 744,00

25 032 250,00
3 586 400,00
10 019 000,00
5792 040,00
1762 938,00
2984 190,00
15 663 974,00
1793 360,00
27 904 699,14
19529 614,80

8638 318,00
5715 480,00
3843 232,50
19 518 600,00
5725 200,00
11 234 500,00
1738 244,80
4926 250,00
9946 943,10
36 070 918,00
7 424 320,00
2 732 990,80
3841792,17
3294 362,88
1018171,81
13890 187,50
7 241 200,00
16 358 244,00

1948 440,00

4603 900,00
1906 060,00

3136 947,00
14 254 800,00
14 891 604,00
19316 207,00
35 991 472,00
12 741 960,00
13 587 600,00

19 750 000,00

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,24
0,42
0,11
1,16
1,61
0,30
0,12
0,41
0,07
2,35
0,19
1,61

2,63
112

1,66
0,37

0,35

0,37
1,92
0,49

0,53
0,71
0,29

0,33
1,68
2,03
0,69
0,32
1,10
0,46

0,67

1,73
0,25
0,69
0,40
0,12
0,21
1,08
0,12
1,93
1,35

0,60
0,40
0,27
1,35
0,40
0,78
0,12
0,34
0,69
2,50
0,51
0,19
0,27
0,23
0,07
0,96
0,50
1,13

0,13

0,32
0,13

0,22
0,99
1,03
1,34
2,49
0,88
0,94

1,37

23
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
3,074 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
2018/2023 * uUsD
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-
2019/2023 . . . uUsD
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-
2020/2024 . ... uUsD
6,375 % Vedanta Resources Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 . . uUsD
7,50 % Wanda Group Overseas Ltd 2019/2022 ... ...... uUsD
6,95 % Wanda Properties Overseas Ltd 2019/2022 uUsD
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment ill
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche
Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,100%) ............... Anteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

3 000 000
15 000 000
33 200 000
17 700 000

5 600 000
3 000 000

5434

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/USD 24,2 MO, oo oo
CHF/USD 6,3 Mio. ........coonnn..
CNH/USD 0,2 Mio. ...
EUR/USD 311,9Mio. ...............
GBP/USD 1,4 Mio. .................
HKD/USD 28,5 Mio. ................ S
SGD/USD 55,2 M. + .o

Geschlossene Positionen
EUR/USD 9,7 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... . . .. . EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

AUD
GBP
CNY
HKD
CHF
SGD

Australischer Dollar
Britisches Pfund . ... ... ... ...
Chinesischer Renminbi . .......... ... ... ... .......
Hongkong Dollar -
Schweizer Franken . ........ .. ... ... ...
Singapur Dollar .. ...

Sonstige Vermogensgegenstande
Abgegrenzte Platzierungsgeblhr **
Zinsanspriche . . .. .. FE R R L
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche . ....... .. ... .. ... .. ... .. .

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande ***
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ...
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...

s

Verbindlichk

aus Anteil haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

857 545

115 661
46 790
343 223
19 6597
188 127
146 264

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Zugange Abgénge in
im Berichtszeitraum usb

3 000 000 % 99,422 2 982 660,00
% 83,767 12 565 050,00
3800 000 % 89,899 29 846 468,00
13500 000 23 000 000 % 99,3562 17 585 304,00
5 000 000 5400 000 % 97,629 5467 224,00
3 000 000 % 89,858 2695 740,00
56 689 087,90
46 863 44 395 usb 10 431,58 56 689 087,90

1446 671 009,31

-5 596 579,12

-71911,53

3 097,07
-10,01

-5 180 804,05
-16 570,71

-1 586,14
-232 985,99

-95 807,76

1385 515,22

893 175,565

79 835,07
56 903,39
51 255,93
2 497,59
196 836,83
105 010,86

20 906 937,38
738 813,25
20133 817,48

12 098,97

22 207,68

5429 197,37
1474 395 756,35

-3 496 666,06

-3 496 666,06
-6 599 997,46
-2 587 191,90
-4 012 805,56
-14 122 558,65
-29 818 898,36

1444 576 857,99

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,21
0,87
2,07
1,22
0,38
0,19

3,92

3,92

100,14

-0,39

0,00
0,00
0,00
-0,36
0,00
0,00
-0,02

-0,01

0,10

0,06

0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
0,01

1,44
0,05
1,39
0,00
0,00
0,38
102,06

-0,24

-0,24
-0,45
-0,17
-0,28
-0,98
-2,06

100,00

Eine Aufstellung Uber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse AUDLDMH . ... i AUD 90,66
Klasse CHF LCH S CHF 95,29
Klasse CHF TFCH .. ... o CHF 96,71
Klasse RMB FCH350 CNY 113,27
Klasse RMB FCH700 L CNY 113,64
Klasse FCH . ... ... EUR 130,96
Klasse FCH100 EUR 98,60
Klasse IDH . ................ ... ... S EUR 86,33
Klasse LCH .......... ... ... ... S EUR 97,30
Klasse LDH .. ......... ... ... ... S EUR 84,80
Klasse LDMH S EUR 88,25
Klasse NCH ...................... S EUR 100,83
Klasse NDH ... ... .. .. . . .. . EUR 90,74
Klasse PFDH .. ... .. ... ... .. . . EUR 90,14
Klasse TFCH EUR 99,88
Klasse TFDH EUR 83,08
Klasse TFDMH . ... ... EUR 89,87
Klasse GBP TFDMH S GBP 89,69
Klasse HKD LDM .. ........ ... .......... S HKD 91,00
Klasse HKD LDMH HKD 92,10
Klasse HKD TFDMH S HKD 102,79
Klasse SGD LDM . ......... ... ... S SGD 9,89
Klasse SGD LDMH SGD 8,93
Klasse SGD TFDMH SGD 9,37
Klasse USD FC o usb 148,66
Klasse USD FC50 . ... ... usb 108,54
Klasse USD IC usb 115,15
Klasse USD LC o usb 106,17
Klasse USD LDM ... ... usb 88,07
Klasse USD IC100 . ... ... ..o usb 116,78
Klasse USDTFC . ... ... ..o .. usb 109,37
Klasse USD TFDM . ... ... S usb 91,77
Klasse USD XC . ... ... . uUsb 116,17
Umlaufende Anteile

Klasse AUD LDMH ... ... Stlick 262 033,305
Klasse CHFLCH . ... ... ... ... ... o Stlick 1 000,983
Klasse CHF TFCH ... ... ... . ... .. L. Stiick 63 711,100
Klasse RMB FCH350 Stiick 760,000
Klasse RMB FCH700 Stiick 760,000
Klasse FCH .. ... Stlick 242 471,176
Klasse FCH100 . Stiick 0,115
Klasse IDH . ... ... . Stlick 1277 550,000
Klasse LCH . ... ... ... . . . Stick 220 777,145
Klasse LDH . .. Stlick 337 640,247
Klasse LDMH . Stiick 195 877,897
Klasse NCH Stiick 108 460,000
Klasse NDH Stiick 2 729,000
Klasse PFDH . . S Stlick 514 626,000
Klasse TFCH .. ... o Stlick 411 352,509
Klasse TFDH .. ... o Stlick 18 359,000
Klasse TFDMH S Stlick 6 054,270
Klasse GBP TFDMH .. ... ... . Stlick 15 658,436
Klasse HKD LDM Stlick 4148 334,691
Klasse HKD LDMH S Stlick 307 693,103
Klasse HKD TFDMH ... ..o Stlick 904,000
Klasse SGD LDM ... ... Stlick 167 991,930
Klasse SGDLDMH ... ... .o oo S Stlick 4 450 786,340
Klasse SGD TFDMH . Stiick 1624 560,035
Klasse USDFC ... ... . - Stick 442 316,925
Klasse USD FC50 . . Stiick 1465 223,136
Klasse USD IC .. .. Stiick 1534 791,000
Klasse USD LC .. ... . Stlick 727 043,824
Klasse USD LDM Stiick 3129 236,616
Klasse USD IC100 . Stiick 39 001,000
Klasse USDTFC . ... .. Stlick 606 813,268
Klasse USD TFDM ... ... . s Stick 1317 812,142

Klasse USDXC . ... .. ... ... ... ... .. Stiick 501 890,837
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Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPMorgan ASIA CREDIT INDEX in USD (hedged) TR — JACI Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 35,397
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............ .. ..., % 98,793
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 70,766

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

h

Vertragspartner der Devi ming afte
Barclays Bank Ireland PLC, Deutsche Bank AG, HSBC France, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2022

Australischer Dollar . ............. AUD 1,448750 = USD 1
Schweizer Franken ............... CHF 0,955750 = USD 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 6,696250 = USD 1
Euro ... .. EUR 0,960108 = USD 1
Britisches Pfund ................. GBP 0,822267 = USD 1
Hongkong Dollar . HKD 7,846400 = USD 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,392850 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als méglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringem Mafe zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefuihrt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,,Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnoten

* Variabler Zinssatz.
** Die abgegrenzte PlatzierungsgebUhr wird iiber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0236153390 12,1%
Klasse FC LU0236154950 -11,8%
Klasse LD LU0236153556 12,1%
Klasse LS LU0254485450 12,1%
Klasse NC LU0236154448 -12,4%
Klasse TFC LU1663839519 -11,8%
Klasse TFD LU1663839600 -11,8%
Klasse GBP C RD? LU0982753047 -
Klasse USD FC® LU0273175025 -18,9%
Klasse USD LC? LU0273161744 -19,2%
Klasse USD TFC¥ LU1663839782 -18,9%
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap -13,56%

" letzte Anteilpreisberechnung am 31.3.2016 (Anteilklasse noch aktiv)
2in GBP
¥in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei

Bestand in EUR

%-Anteil am

lll. Fondsvermégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen

907 540,33 2,95
759 288,91 2,46
1035 788,72 3,36
676 424,34 2,19

4 463 188,78 14,48
8 154 902,97 26,45
3066 142,23 9,95
5886 213,93 9.1
222 803,06 0,72
25 172 293,27 81,67
5 648 281,13 18,32
106 094,13 0,34

11 561,75 0,04
-114 075,61 -0,37

-1 136,40 0,00

30 823 018,27 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
China Railway Group Ltd . ........... ... ... ... ...... Sttick
China State Construction International Holdings Ltd Sttick
Fosun Tourism Group ... ..o Stlick
Ganfeng Lithium Co., Ltd . ......... ... .. ... ... ...... Stick
GCL Technology Holdings Ltd L Stiick
Hang Lung Group Ltd . ........ ... ... ... ... ...... Stiick
Hysan Development Co., Ltd . ....................... Stiick
KWG Living Group Holdings Ltd Stiick
Pentamaster International Ltd .. ... .. Stlck
Times Neighborhood Holdings Ltd Stiick
TK Group Holdings Ltd . ............ Stiick
Aneka Tambang Thk — .............. Stiick
Cikarang Listrindo Tbk PT .. ... .. ... .. ... ... ...... Stiick
Jasa Marga Persero Tok PT . ... ... ... ....... Stiick
Mitra Adiperkasa Thk PT Stiick
ABB IndiaLtd ... ... ... Stlick
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd . ............ Stiick
Ashok Leyland Ltd ..................... Stiick
Dabur India Ltd ............. ... ... Stlick
Endurance Technologies Ltd Stiick
Federal Bank Ltd .............. ... Stlick
Graphite India Ltd . ................ Stiick
Hindalco Industries Ltd ~............ Stlick
Reliance Industries Ltd ~ ............ Stlick
V-Guard Industries Ltd ............. Stick
BNK Financial Group, Inc. Stlck
DGB Financial Group, Inc. Stlck
Doosan Solus Co., Ltd Stlck
Duk San Neolux Co., Ltd Stlck
Hansol Chemical Co., Ltd . .......................... Stlck
lljin Materials Co., Ltd .................. Stlck
Kangwon Land, Inc. .................... Stlck
Koh Young Technology, Inc. Stick
Samsung SDI Co., Ltd .................. Stlck
SKC Co., Ltd ........ ... ... ... Stlck
Wonik Materials Co., Ltd .......... .. ... ... ........ Stlck
Inari Amertron Bhd ... o Stiick
AllHome Corp. Stick
Bloomberry Resorts Corp. ... ... oo Stick
International Container Terminal Services, Inc. . ......... Stlck
Robinsons Land Corp. . ................... Stick
Ascendas India Trust ................... Stiick
Frasers Centrepoint Trust — ............... Stick
Genting Singapore Ltd . ................. Stick
Lendlease Global Commercial Reit ........... Stiick
OUE Commercial Real Estate Investment Trust Stiick
Accton Technology Corp. . ...t Stiick
Bizlink Holding, Inc.  .................... Stlck
Chroma ATE, Inc. .. ... . Stlck
Formosa Plastics Corp. ... ..o Stick
King's Town Bank Co., Ltd Stick
Sporton International, Inc. Stlck
Unimicron Technology Corp. ... ... ... Stick
Manulife US Real Estate Investment Trust Stiick
Sea Ltd-ADR- ... ... Stiick
Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... . ... ool EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Chinesischer Renminbi . CNY
Hongkong Dollar .. .......... ... ... .. ... ... S HKD
Indische Rupie ............ .. ... .. ... .. ...... L INR
Indonesische Rupie .......................... L IDR
Malaysischer Ringgit . ........................ L MYR
Neue Taiwan Dollar .......................... S TWD
Philippinischer Peso . .......... ... .. ... PHP
Singapur Dollar .. ... .. . SGD
Sudkoreanischer Won o KRW
Thailandischer Baht ................................ THB
US-Dollar ... usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

139 000
474 000
89 600
27720
487 000
100 000
305 000
530 000
1648 000
457 000
416 000
5423 000
5 084 000
1022 400
1000 000
5633

59 000
665 978
33139
22 405
939 066
14124
37 239
14 315
66 377
31363
39 453

5 866
11263
3587
14199
100 970
61522
651

6 445
31175
712 000
1846 000
1038 300
59 550

2 030 000
3569 200
664 300
1057 200
784 836
939 300
56 000
50 000
381 000
74 000
1921 000
29 088
96 000
1092 400
1129

994 988
560 249

58 960 973
479 672 140
168 348

34 584 697
2797 512
376 996
558 690 094
432 220
1227 407

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in

im Berichtszeitraum EUR
25 172 293,27
139 000 HKD 4,85 82 490,93
224 000 HKD 8,68 503 439,99
116 000 26 400 HKD 13,3 145 817,38
7 920 HKD 86,35 292 890,45
487 000 HKD 3,79 225 848,81
HKD 14,8 181 097,04
HKD 23,65 882 633,95
530 000 HKD 2,45 158 888,18
HKD 0,92 185 521,68
457 000 HKD 1,72 96 182,11
HKD 1,91 97 224,64
IDR 1800 629 098,72
IDR 680 222 803,06
IDR 3540 233 254,91
IDR 980 63 158,64
INR 2290 156 826,49
INR 669,6 480 298,97
INR 146,8 1188 584,71
INR 495,9 199 791,82
9071 INR 14173 386 056,56
135 147 INR 90,75 1036 064,88
14124 INR 392 67 311,30
INR 337,7 152 887,96
INR 2 589 450 575,563
INR 221 178 342,19
11 000 31647 KRW 6710 155 565,47
19 453 KRW 7610 222 011,91
755 4849 KRW 45100 195 627,62
KRW 30 100 250 687,20
2022 4827 KRW 204 000 541 094,51
6 000 3388 KRW 69 800 732 866,32
35515 KRW 25400 1896 433,66
24 682 KRW 14 100 641 447,563
329 KRW 532 000 256 096,83
600 4083 KRW 133 000 633 849,49
KRW 32 300 744 595,77
MYR 2,64 409 460,19
PHP 4,75 153 109,16
PHP 5,81 105 335,562
PHP 184 191 326,64
PHP 17,24 611 095,60
SGD 117 289 692,95
SGD 2,29 1048 613,567
SGD 0,72 524 693,15
301 936 SGD 0,795 430 092,42
SGD 0,385 249 276,19
96 000 40 000 TWD 238,6 431 271,21
TWD 308,5 498 080,14
136 000 TWD 153 1882 307,02
78 000 TWD 108,5 259 260,00
52 000 TWD 35,4 2 195 860,17
TWD 175 164 371,29
60 000 133 000 TWD 158,5 491 331,44
usb 0,67 597 828,53
usb 66,35 71 920,87

25 172 293,27

5 648 281,13

1623 848,86

142 702,87
68 553,71
716 817,90
30 907,27
36 672,06
1116 765,32
48 848,11
259 867,76
413 126,02
11737,46
1178 443,79

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

81,67

0,27
1,63
0,47
0,95
0,73
0,59
2,86
0,62
0,60
0,31
0,32
2,04
0,72
0,76
0,21
0,51
1,56
3,86
0,65
1,26
3,36
0,22
0,50
1,46
0,58
0,50
0,72
0,63
0,81
1,76
2,38
6,15
2,08
0,83
2,06
2,42
1,33
0,50
0,34
0,62
1,98
0,94
3,40
1,70
1,40
0,81
1,40
1,62
6,11
0,84
7,12
0,53
1,59
1,94
0,23

81,67

18,32

5,27

0,46
0,22
2,33
0,10
0,12
3,62
0,16
0,84
1,34
0,04
3,82
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche . ............. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Vermé ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
EUR

106 094,13

52 116,18

52 805,30
1172,65

11 561,75

30 938 230,28

-114 075,61
-114 075,61

-1 136,40
-115 212,01

30 823 018,27

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,34
0,17
0,17
0,00
0,04
100,37

-0,37
-0,37

0,00
-0,37

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse LS EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC EUR
Klasse TFD .. ... EUR
Klasse USD FC .. AU usbD
Klasse USDLC .......... AU usbD
Klasse USDTFC . ... ... usbD
Umlaufende Anteile

Klasse FC .. .. o Stlck
Klasse LC .. ... Stlck
Klasse LD . ... AU Stlck
Klasse LS ... ... Stlck
Klasse NC ... ... Stlick
Klasse TFC .. Stlck
Klasse TFD ... Stick
Klasse USD FC Stick
Klasse USD LC Stick
Klasse USD TFC Stiick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 75,866
grofdter potenzieller Risikobetrag . ................. % 103,920
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ........ % 86,143

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

323,03
282,50
265,29
291,52
250,71
131,43
124,16
246,92
220,68
115,63

20 325,624
30 893,158
17 914,406
3 402,248
34 219,880
50,000
20,000

2 909,192
2 383,892
24,000

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer
unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermogens
herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung des
Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.



DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2022

Chinesischer Renminbi . ........... CNY 6,972445 = EUR 1
Hongkong Dollar . ........ HKD 8,172414 = EUR 1
Indonesische Rupie IDR 15 516,483562 = EUR 1
Indische Rupie .......... INR 82,253767 = EUR 1
Sudkoreanischer Won KRW 1 352,347861 = EUR 1
Malaysischer Ringgit ............. MYR 4,590629 = EUR 1
Philippinischer Peso PHP 57,269599 = EUR 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,450722 = EUR 1
Thailandischer Baht THB 36,823982 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 30,968912 = EUR 1
USDollar ............ ... ... ... usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0616856935 5,3%
Klasse FC LU0616857586 5,8%
Klasse FC50 LU1987882872 6,1%
Klasse IC LU1573968200 6,0%
Klasse NC LU0616857313 5,0%
Klasse TFC LU1663839865 5,8%
Klasse USD IC? LU2079148784 -2,6%
Klasse USD LC? LU2079148867 -3.2%
Klasse USD TFC" LU2034325691 2,7%
MSCI Brazil 10/40 81%
Vin USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 3846 731,33 4,07
Telekommunikationsdienste 1285 252,46 1,36
Dauerhafte Konsumgiter 12 458 989,85 13,18
Energie 12 055 672,56 12,74
Hauptverbrauchsgtter 6 686 348,40 7.06
Finanzsektor 24 516 481,05 25,91
Grundstoffe 15 487 565,18 16,37
Industrien 9 447 440,82 9,99
Versorger 5018 860,30 5,31
Summe Aktien 90 803 341,95 95,99
2. Bankguthaben 2 976 815,46 3,14
3. Sonstige Vermogensgegenstande 1797 206,89 1,89
4. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 23 847,16 0,03
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -604 525,71 -0,63
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -398 015,05 -0,42
lll. Fondsvermégen 94 598 670,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermagen
Borsengehandelte Wertpapiere 90 803 341,95 95,99
Aktien
Ambev SA L Stick 593 600 604 500 10 900 BRL 13,46 1461 013,64 1,65
Anima Holding SA Stick 848 773 437 266 969 285 BRL 4,01 622 373,68 0,66
Banco Bradesco SA Stiick 13569572 817 498 964 901 BRL 17,28 4295 970,00 4,54
Banco Bradesco SA ... ... Stlick 223915 20 356 11 000 BRL 14,47 592 470,61 0,63
Banco BTG Pactual SA S Stlick 786 400 828 200 41 800 BRL 21,95 3 1566 409,34 3,34
Bancodo Brasil SA ... ... Stlick 723 700 853 900 130 200 BRL 32,64 4306 172,38 4,55
CCRSA Stlick 1132 404 300 600 82 700 BRL 12,63 2594 584,12 2,74
Centrais Eletricas Brasileiras SA ... .. Stlick 295 500 295 500 BRL 45,5 2 458 579,02 2,60
Cosan SA .. ... Stlick 572 900 572 900 BRL 18,27 1913 959,13 2,02
Empreendimentos Pague Menos S/A Stiick 441 396 343 050 BRL 4,27 344 644,66 0,36
EnergisaSA ... ... o S Stlick 351 001 130 700 55 500 BRL 39,89 2560 281,28 2,71
Gerdau SA ... .. S Stlick 802 000 363 600 245100 BRL 22,38 3282 084,37 3,47
Hapvida Participacoes e Investimentos S/A ............. Stiick 2811817 1272 669 731 700 BRL 5,22 2 683 940,26 2,84
Itau Unibanco Holding SA . ................ ... ... ... Stlick 1451 400 634 100 655 300 BRL 22,71 6 027 254,68 6,37
Klabin SA S Stlick 546 000 71 800 48 000 BRL 20,34 2030 761,31 2,15
LocalizaRentaCar SA ... ... ... ....... .. ... .. ..., Stlick 534 300 308 000 63 600 BRL 52,17 5097 078,25 5,39
Lojas Renner SA ... ... Stlick 1102 450 461 300 169 000 BRL 22,02 4 439 065,02 4,69
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios SA . L Stlck 422 100 340 800 58 200 BRL 22,22 1715041,75 1,81
Petroleo Brasileiro SA ... ... ... ... S Stlck 597 260 376 800 553 300 BRL 27,8 3 036 152,04 3,21
Rumo SA ... ... S Stlck 1455 700 247100 141 300 BRL 16,03 4 266 980,85 4,561
Sendas Distribuidora SA ... S Stlck 301 500 301 500 BRL 13,85 763 576,19 0,81
Sequoia Logistica e Transportes SA  ....... . Stlck 651 598 71 400 31 500 BRL 5,29 630 304,93 0,67
Suzano SA ... S Stick 495 520 186 500 89 500 BRL 49,68 4501 508,40 4,76
TIM SA Brazil .............. ... .. .. S Stick 560 500 694 300 133 800 BRL 12,64 1285 252,46 1,36
TOTVS SA . S Stick 927 951 329 065 42 800 BRL 22,67 3846 731,33 4,07
Vale SA L. Stick 410 435 250 800 187 386 BRL 77,26 5798 482,92 6,13
Vamos Locacao de Caminhoes Maquinas e
Equipamentos SA ... ... Stick 537 000 94 100 242 900 BRL 11,6 1139 062,53 1,20
Vibra Energia SA ... Stiick 714722 232122 365 400 BRL 16,55 2162 969,71 2,29
WEG SA L Stiick 531 552 393 900 488 169 BRL 25,92 251939373 2,66
XPoInc. ..o S Stiick 22 054 6 700 BRL 91,2 367 787,95 0,39
Banco Bradesco SA-ADR- ............... S Stiick 663 184 77 062 597 400 usbD 3,245 2 066 183,22 2,18
Gerdau SA-ADR- ... ... .. S Stiick 208 391 98 100 6 600 usb 4,265 853 332,10 0,90
Itau Unibanco Holding SA -ADR- S Stiick 440 600 434 100 410 500 usb 4,28 1810 540,94 1,91
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ............. S Stiick 1856 247 174 700 6 000 usb 10,55 1876 392,69 1,98
Petroleo Brasileiro SA-ADR- ... ... ... ... Stiick 274 600 81 000 231 800 usb 11,63 3066 198,99 3,24
Vale SA-ADR- ... . Stiick 74 600 64 000 65 400 usb 14,69 1052 157,39 1.1
XP,oInc. oo Stiick 10 700 29 000 22754 usb 17,39 178 650,18 0,19
Summe Wertpapiervermogen 90 803 341,95 95,99
Bankguthaben 2 976 815,46 3,14
Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... ... ... ... i EUR 587 896,55 0,62
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Brasilianischer Real ............. ... ... ... ... .. ..., BRL 3734 958 682 968,96 0,72
Britisches Pfund . ....... ... ... ... oo GBP 482 563,41 0,00
Kanadischer Dollar S CAD 2 095 1 559,84 0,00
US-Dollar . ... .o usb 1774 620 1703 826,70 1,80
Sonstige Vermogensgegenstande 1797 206,89 1,89
Dividenden- / Ausschq_ttungsanspr[]che ................. 1 089 467,85 1,15
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 23 419,48 0,02
Sonstige Anspriche . ............ 684 319,56 0,72
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 23 847,16 0,03
Summe der Vermogensgegenstande 95 601 211,46 101,05
Sonstige Verbindlichkeiten -604 525,71 -0,63
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -249 200,18 -0,25
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................ ... -355 325,53 -0,38
Verbindlichkei aus Anteilschei haften -398 015,05 -0,42
Summe der Verbindlichkeiten -1 002 540,76 -1,05
Fondsvermogen 94 598 670,70 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... .. . . EUR 146,17
Klasse FC50 .. .. EUR 122,87
Klasse IC ... .. .. EUR 165,62
Klasse LC ...... R EUR 128,33
Klasse NC ... ... EUR 120,29
Klasse TFC . ... ... . . EUR 153,53
Klasse USD IC .. usb 87,81
Klasse USD LC usb 85,22
Klasse USDTFC ... ... usb 88,562
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... Stlick 10 869,333
Klasse FC50 ............ R Stlick 126 025,000
Klasse IC............... R Stlick 142 842,000
Klasse LC . ... R Stlick 350 983,052
Klasse NC . ... ... ... . . Stlick 44 172,294
Klasse TFC ... ... .. . Stlick 14 368,597
Klasse USD IC Stlick 93,000
Klasse USD LC Stlick 120,000
Klasse USDTFC . ... ... . Stlick 15 181,156

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Brazil 10/40 Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 92,883
groRter potenzieller Risikobetrag . ................. % 108,855
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ........ % 98,054

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmal3stab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng iz)

per 30.6.2022
Brasilianischer Real .. ............ BRL 5,468708 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,343026 = EUR 1
Britisches Pfund ........... ... ... GBP 0,856432 = EUR 1
US-Dollar .................. ... usbD 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST CHINA BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LCH” LU0632805262 -3,1%
Klasse FCH? LU0632808951 -2,8%
Klasse FDH” LU0740831374 -2,9%
Klasse LDH? LU0740830996 -3.2%
Klasse NC" LU0616855887 5,8%
Klasse NCH" LU0740831614 -3,3%
Klasse NDH" LU0740832000 -3.3%
Klasse NDQH" LU1054325771 -3,4%
Klasse PFCH" LU1054325854 -3,4%
Klasse PFDQH? LU1054325938 -3,6%
Klasse TFCH" LU1663839949 -2,9%
Klasse CHF FCH? LU0813328357 -3,0%
Klasse CHF LCH? LU0813327896 -3.2%
Klasse RMB FC? LU0813328860 2,6%
Klasse RMB FCH? LU2093591621 -11%
Klasse RMB LC?® LU0813328787 2,4%
Klasse RMB LCH? LU2093593593 -1,4%
Klasse SEK FCH? LU1322112480 2,6%
Klasse SEK LCH# LU1322112563 2,8%
Klasse USD FC LU0616856778 -2,3%
Klasse USD FCH (P) LU1322112647 1,2%
Klasse USD LC LU0616856422 2,6%
Klasse USD LDH (P) LU1322112720 2,1%9
Klasse USD LDMH (P) LU1322112993 0,9%
Klasse USD TFC LU1663840103 2,2%
Yin EUR

»in Y

9 in SEK

9 |etzte Anteilpreisberechnung am 28.2.2022

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 138 173 610,60 88,35
Zentralregierungen 17 722 290,75 11,34
Summe Anleihen 155 895 901,35 99,69
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 1512 631,30 0,97
Summe Investmentanteile 1512 631,30 0,97
3. Derivate -1 487 428,10 -0,95
4. Bankguthaben 167 437,18 0,10
5. Sonstige Vermogensgegenstande 1353 577,04 0,86
6. Forderungen aus Anteilscheingeschéften 117 437,97 0,08
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -581 846,45 -0,37
2. Sonstige Verbindlichkeiten -341 867,95 -0,21
3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -260 932,22 -0,17
lll. Fondsvermogen 156 374 910,12 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

5,35
4,20

3,125
3,25
6,50
2,935
0,80
2,125
5,375
3,00
2,495

0,86

2,75
1,048
1,875
0,40

4,25
3,875

4,25

3,55
2,875

3,75
4,50
4,75
5,10
2,80
1,00

7.50
4,125
5,00
4,30
5,50

1,625
1,00
1,50
2,75
2,552
3,25
2,631
3,25

4,50
4,00
2,875
2,575
1,00
1,00
0,849
1,75
1,00
7,375
6,75

4,625
5,126

% China City Construction International Co., Ltd
2014/2017 *
% Adani Ports & Special Economic Zone Ltd -Reg-
(MTN) 2020/2027 ... ... oo
% AIA Group Ltd (MTN) 2013/2023 ............
% Amber Circle Funding Ltd (MTN) 2012/2022
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual *
% Bank of China Ltd/Hong Kong (MTN) 2020/2023 *
% Bank of China Ltd/Singapore (MTN) 2021/2024
% BDO Unibank, Inc. (MTN) 2020/2026 ........
% CA Magnum Holdings -Reg- (MTN) 2021/2026
% CDBL Funding 2 (MTN) 2017/2022 ..........
% China Construction Bank Corp/Hong Kong (MTN)
2018/2023 * ...
% China Construction Bank Corp/Hong Kong (MTN)
2021/2024 ...
% China Development Bank (MTN) 2017/2022 ...
% China Development Bank (MTN) 2018/2023 * ..
% China Government International Bond 2019/2022
% China Government International Bond -Reg-
2020/2023 ..
% China Mengniu Dairy Co., Ltd (MTN) 2018/2023
% China Southern Power Grid International Finance
BVI 2018 Co., Ltd (MTN) 2018/2023 .........
% Clean Renewable Power Mauritius Pte Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2027 ...
% CLP Power HK Finance Ltd 2019/perpetual *
% CLP Power Hong Kong Financing Ltd (MTN)
2012/2023 ...
% Competition Team Technologies Ltd (MTN)
2019/2024 ...
% Continuum Energy Levanter Pte Ltd -Reg- (MTN)
2021/2027 ..
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2017/2022 ...
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2014/perpetual * ... ..o
% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd
(MTN) 2019/2022 .. ... .. ...
% Eastern Creation Il Investment Holdings Ltd
(MTN) 2020/2023 ... ... . i
% Eterna Capital Pte Ltd (MTN) 2017/2022 ......
% FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 o
% FWD Ltd (MTN) 2014/2024 ................
% Greenko Power Il Ltd -Reg- (MTN) 2021/2028
% Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 ...
% GS Caltex Corp. (MTN) 2020/2025 ..........
% Harvest Operations Corp. -Reg- 2021/2024
% Hero Asia Investment Ltd 2020/2023 ........
% HPHT Finance 17 Ltd (MTN) 2017/2022 ......
% Huarong Finance 2017 Co., Ltd (MTN) 2017/2022 *
% Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2019/2024
% Huarong Finance 2019 Co., Ltd (MTN) 2020/2023 *
% Hutchison Whampoa International 12 Il Ltd -Reg-
(MTN) 2012/2022 ... ..o
% India Clean Energy Holdings -Reg- (MTN)
2022/2027 ..
% India Green Power Holdings -Reg- (MTN)
2021/2027 ..
% Industrial & Commercial Bank of China Ltd
(MTN) 2017/2022 ... ...
% Industrial & Commercial Bank of China Ltd/London
(MTN) 2018/2023 * .. ... ...
% Industrial & Commercial Bank of China
Ltd/Singapore (MTN) 2020/2023 .. ..........
% Kia Corp. -Reg-2021/2024 . ................
% Komatsu Finance America, Inc. 2020/2023
% Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 .......
% KT Corp. (MTN) 2020/20256 . ...............
% Medco Oak Tree Pte Ltd -Reg- (MTN) 2019/2026
% Medco Platinum Road Pte Ltd -Reg- (MTN)
2018/2025 ...
% Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 ........
% Mong Duong Finance Holdings BV -Reg- (MTN)
2019/2029 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

CNY

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

61913 254

1000 000

613 000
2 950 000
4000 000
2 000 000
3 000 000
1500 000

300 000
3500 000

3500 000

3 000 000

8256 000
5000 000
6 000 000

1000 000
2 400 000

2 700 000

196 000
1000 000

5 150 000

2 400 000

986 250

2 000 000

1000 000

3 0560 000

550 000
2 106 985
5970 000
930 000
1886 575

2110 000
1000 000
1250 000
1500 000
4 569 000
2 008 000
1000 000
4000 000

2 250 000
2 000 000

830 000
1000 000
2 000 000
4000 000

920 000
2 000 000

800 000
1000 000
2 000 000

1000 000
500 000

1000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

61913 254

2 350 000
2 000 000
2 000 000

3500 000

5000 000

1 000 000

2 400 000

2 000 000

2110 000

326 000
2 008 000

4000 000

2 000 000

2 000 000

61 913 254

4000

6 250

2 089 395
1000 000

43 425

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

0,01

92,92
99,959
99,988
99,789

100,19
95,596
93,444
87,34
99,971

100,198

95,716
99,931
100,309
99,612

96,819
100,688

100,605

79,084
95,181

99,602
99,965
78,63

99,378
99,656
99,993

97,227
96,5676
99,952
100,032
79,794

93,28

92,405
956,434
96,785
99,888
99,292
94,169
98,368

100,054
73,337
78,34
99,945

100,27
97,447
95,331
96,783
94,622
91,632
91

93,178
89,785

81,098

Kurswert

usD

155 895 901,35

9,25

929 200,00
612 748,67
2 949 646,00
3991 560,00
2 003 800,00
2 867 880,00
1401 660,00
262 020,00
3 498 985,00

3506 930,00

2 871 480,00

824 430,75
5015 450,00
5976 720,00

968 190,00
2414 112,00

2 716 335,00

165 004,64
951 810,00

5129 503,00
2399 160,00
775 488,38
1987 560,00
996 560,00
3 049 786,50

534 748,50
2034 841,83
5967 134,40

930 297,60
1 6056 373,66

1968 208,00

924 050,00
1192 925,00
1451 775,00
4 563 882,72
1993 783,36

941 690,00
3934 720,00

2 251 215,00
1466 740,00

650 222,00

999 450,00
2 005 400,00
3897 880,00
877 045,20
9356 660,00
756 976,00

916 320,00
820 000,00

931 780,00
448 925,00

810 980,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,69

0,00

0,59
0,39
1,89
2,55
1,28
1,83
0,90
0,17
2,24

2,24

1,84
0,53
3,21
3,82

0,62
1,54

1,74

0,10
0,61

3,28
1,563
0,50
1,27
0,64
1,95

0,34
1,30
3,82
0,59
0,96

1,26
0,59
0,76
0,93
2,92
1,28
0,60
2,52

1,44
0,94
0,42
0,64
1,28
2,49
0,56
1,24
0,48
0,59
1,16

0,60
0,29

0,52
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Wertpapierbezeichnung

4,70 % Newecastle Coal Infrastructure Group Pty Ltd
-Reg- (MTN) 2021/2031 . ..................
5,00 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2012/2042 *
5,10 % Nippon Life Insurance Co. -Reg- 2014/2044 *
0,683 % NTT Finance Corp. -Reg- 2021/2024 .........
4,375 % NWD Ltd (MTN) 2015/2022 . ...............
3,75 % PCCW-HKT Capital No 5 Ltd -Reg- (MTN)
2013/2023 ..
1,35 % Shinhan Financial Group Co., Ltd -Reg- (MTN)
2020/2026 ..
2,50 % Sinopec Group Overseas Development 2017
Ltd -Reg- (MTN) 2017/2022 ................
1,50 % SKHynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 .. .....
3,875 % SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023 .....
6,00 % SoftBank Group Corp. 2017/perpetual * .. ... ..
5,325 % Sompo Japan Insurance, Inc. -Reg- 2013/2073 *
3,625 % Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd
(MTN) 2013/2023 ... oo
3,75 % Sunny Optical Technology Group Co., Ltd
(MTN) 2018/2023 ... .. oo
0,75 % TSMC Global Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 .. ...
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)
2022/2032
3,074 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)
2018/2023 *
8,00 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-
2019/2023 ..
13,875 % Vedanta Resources Finance Il PLC -Reg-
2020/2024 ..
3,375 % Voyage Bonds Ltd (MTN) 2017/2022 ........

Investmentanteile

Grupp ig Investment il

Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%) ... ... .cooiiiiiinn..

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb
usb

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1000 000
2 450 000
2 000 000
1250 000
5000 000
5830 000
2 400 000

200 000
2 500 000
6931 000
2 500 000
1313 000

299 000

725 000
1000 000

5000 000
6 370 000
2 000 000

1800 000
1000 000

145

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 5,5 MIO. .+ .ot
EUR/USD 90,0 Mio. ..o
SEK/USD 0,2 MO, + oo

Geschlossene Positionen
CNH/USD 0,2 Mio. ... S
EUR/USD 0,4 MO, oo vt

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/CNH 0,2 MO oo vt

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. .. ... . .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Chinesischer Renminbi .. ........ ... . ... ... ........
Schweizer Franken . ... ... ... ... ...

EUR

SEK

CNY
CHF

95 360

52 447

410 927
1575

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

600 000

5000 000

6 370 000

4876

2 000 000

200 000

5524

Wahrung

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

usb

Kurs

82,95
100,158
99,561
95,16
100,226
100,164
91,897
99,899
89,876
99,67
89,506
100,224
100,106

100,032
91,014

98,75
99,422
83,767

89,899
100,006

10 431,58

Kurswert
in
usb

829 500,00
2 453 871,00
1991 220,00
1189 500,00
5011 300,00
5839 561,20
2 205 528,00

199 798,00
2 246 900,00
6908 127,23
2 237 650,00
1315941,12

299 316,94

725 232,00
910 140,00

4937 500,00
6333 181,40
1675 340,00

1618 182,00
1000 060,00

1512 631,30

1512 631,30

157 408 532,65

-1 487 428,10

15 575,48
-1 500 752,41
-270,49

1,01

-1 992,61

10,82

167 437,18

99 322,31

5100,23

61 366,71
1647,93

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,53
1,57
1,27
0,76
3,20
3,73
1,41
0,13
1,44
4,42
1,43
0,84
0,19

0,46
0,58

3,16
4,05
1,07

1,03
0,64

0,97

0,97

100,66

-0,95

0,01
-0,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,10

0,06

0,00

0,04
0,00
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

Sonstige Vermoégensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** ... ... .. ... ... . ...
Zinsanspriiche . . . . .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q

der Vermog ande ***

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen
US-Dollar ... usb

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

Kurswert
in
usb

1353 577,04

6 083,48

1314 281,65
32 661,37
560,54

117 437,97
159 062 572,15

-581 846,45

-5681 846,45

-341 867,95
-341 867,95

-260 932,22
-2 687 662,03

156 374 910,12

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,86
0,00
0,84
0,02
0,00
0,08
101,71

-0,37

-0,37

-0,21
-0,21

-0,17
-1,71

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH CHF
Klasse RMB FC CNH
Klasse RMB LC CNH
Klasse RMB FCH CNY
Klasse RMB LCH S CNY
Klasse FCH . .......... ... ... ... L EUR
Klasse FDH . .......... ... ... ... L EUR
Klasse LCH ... ... EUR
Klasse LDH ... ... EUR
Klasse NC S EUR
Klasse NCH ... ... EUR
Klasse NDH .. ... EUR
Klasse NDQH . ..... ... .. ... ... ... S EUR
Klasse PFCH . ... .. ... ... ... ... S EUR
Klasse PFDQH L EUR
Klasse TFCH .. ... ... .. ... ... ... S EUR
Klasse SEK FCH SEK
Klasse SEK LCH SEK
Klasse USD FC usb
Klasse USD FCH (P) ... Usb
Klasse USD LC .. ... ... usb
Klasse USD LDMH (P) . ... ... . usD
Klasse USDTFC . ... ... usD
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick
Klasse CHF LCH Stiick
Klasse RMB FC Stiick
Klasse RMB LC Stiick
Klasse RMB FCH Stiick
Klasse RMB LCH Stiick
Klasse FCH Stiick
Klasse FDH . . Stiick
Klasse LCH Stiick
Klasse LDH .. ... oo Stlick
Klasse NC . ... ... . Stlick
Klasse NCH . ... .. ... ... ... .. . ... ... Stlick
Klasse NDH ... ... ... .. .. . Stlick
Klasse NDQH . ... ... ... ... ... . ... ... Stlick
Klasse PFCH .. ... ... o S Stlick
Klasse PFDQH .. ... ... . . . . . Stlick
Klasse TFCH .. ... .. Stlick
Klasse SEK FCH ... ... . Stlick

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

105,77
100,73
133,21
127,61
106,72
105,37
117,24
83,30
110,76
82,50
144,26
106,27
76,10
88,33
95,84
78,94
94,97
010,65
991,56
134,71
101,11
127,12
72,61
104,12

20 586,317
32 375,223
15 050,000
506 860,000
770,000

1 270,000
304 478,561
107,921

300 833,019
177 343,058
42 521,000
40 164,144
5 149,000

8 011,000
12 451,000
5 231,000
270,828
91,000
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Klasse SEK LCH . ....  Stuck 49,000
Klasse USD FC . ......... ....  Stlck 34 205,351
Klasse USD FCH (P) Stiick 99,000
Klasse USD LC ..ot Stiick 276 924,432
Klasse USD LDMH (P) .. .. ....  Stlck 663,000
Klasse USD TFC . ..ot Stiick 61,000

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 0,412
groflter potenzieller Risikobetrag . .................... % 1,122
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 0,729

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Dev k (in Meng tiz)

per 30.6.2022
Schweizer Franken . .............. CHF 0,955750 = USD 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 6,696250 = USD 1
Euro ... EUR 0,960108 = USD 1
Schwedische Kronen . ............ SEK 10,257850 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdéglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsverglitungs-/Kostenpauschalsdtze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Geblihren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuRnoten

*  Variabler Zinssatz.

**  Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird (iber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).

***  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CHINESE EQUITIES
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU0273157635 -4,2%
Klasse FC LU0273146190 -3,8%
Klasse NC LU0273145622 -4,5%
Klasse TFC LU1663840285 -3,8%
Klasse GBP D RD" LU0333022746 -1,8%
Klasse USD FC? LU0273176932 -11,6%
Klasse USD LC? LU0273164177 -12,0%
Klasse USD TFC? LU1663840368 -11,6%
MSCI China 10/40 (EUR) -1,2%
»in GBP

2in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2022

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

4. Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

2.Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

3845 679,47 3,22
34 862 526,17 29,18
17 794 774,07 14,90
9 041 652,60 757
12 279 961,49 10,28
23851 092,02 19,96
1874 042,86 1,57
8312 11737 6,96
2325 780,30 1,95
114 187 626,35 95,59
4243 027,41 3,55
1597 986,71 1,34
120 004,76 0,10
-613 037,43 -0,51
-83 229,92 -0,07

119 452 377,88 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
China Tourism Group Duty Free Corp., Ltd .............. Stlck
Contemporary Amperex Technology Co., Ltd ............ Stlick
ENN Natural Gas Co., Ltd . ......... ... ... ... ....... Stick
GoerTek, Inc. . .................... L. Stick
Industrial Bank Co., Ltd . ......... ... .. ... ... ....... Stick
JA Solar Technology Co., Ltd . ........................ Stlck
Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd .. .. L Stlck
Kweichow Moutai Co., Ltd . ............. L. Stiick
LONGI Green Energy Technology Co., Ltd . .. L Stlck
Luxshare Precision Industry Co., Ltd .. .... L. Stick
Ming Yang Smart Energy Group Ltd . .. L Stlck
Riyue Heavy Industry Co., Ltd .. ...................... Stlick
Shenzhen Inovance Technology Co., Ltd .. .............. Stlck
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co., Ltd . L. Stiick
Tongling Jingda Special Magnet Wire Co., Ltd ........... Stlck
Wauliangye Yibin Co., Ltd . ......... ... .. ... .. ... Stlck
Wuxi Lead Intelligent Equipment Co., Ltd . . .. L Stiick
Yantai Jereh Oilfield Services Group Co., Ltd ............ Stlick
Yunnan Baiyao Group Co., Ltd Stiick
AIAGroup Ltd . ... L Stlick
AirChinaltd ................... ... o Stlick
Alibaba Group Holding Ltd ........... L Stlick
Aluminum Corp. of China Ltd L Stiick
ANTA Sports Products Ltd .. ......... L Stlick
Bank of ChinaLtd ........ .. ... ... ... ... ... Stlck
BOC Hong Kong Holdings Ltd .. ............ ... ....... Stlick
BYD Co., Ltd ... Stlck
Cathay Pacific Airways Ltd . ......... ... ... .. ...... Stlick
China Construction Bank Corp. . ...................... Stlick
China Mengniu Dairy Co., Ltd .. ...... Stlick
China Merchants Bank Co., Ltd .. ... .. Stlick
China Railway Group Ltd . ............. Stlick
China Resources Beer Holdings Co., Ltd . . Stlick
China Resources Land Ltd ..................... o Stlck
China State Construction International Holdings Ltd . ... ... Stlick
China Suntien Green Energy Corp., Ltd ................. Stlick
CK Asset Holdings Ltd . Stlick
Country Garden Services Holdings Co., Ltd . ............. Stlick
CSPC Pharmaceutical Group Ltd . ..................... Stlick
Fosun Tourism Group Stlick
Ganfeng Lithium Co., Ltd Stlck

GCL Technology Holdings Ltd . ....................... Stlick

Great Wall Motor Co., Ltd ........... Stlck
Guangzhou Automobile Group Co., Ltd . Stlick
Hua Hong Semiconductor Ltd ........ Stlick
Innovent Biologics, Inc. . ............ Stlck
JD.com, Inc. ... ... L Stlck
JS Global Lifestyle Co., Ltd . ........ ... ... .. ... .... Stlck
LiNing Co., Ltd ... .. Stlck
Link REIT Stlick
Meituan Stlick
PetroChina Co., Ltd . ... ... ... ... ... .. .. .. ... ....... Stlck
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd . Stlick
Postal Savings Bank of China Co., Ltd . ... ... L. Stlck
Prudential PLC . ... .. ... ... .. ... ... i Stlick
Sany Heavy Equipment International Holdings Co., Ltd . ... Stlick
Sunny Optical Technology Group Co., Ltd . .............. Stlick
Tencent Holdings Ltd .. ........ ... ... ... .. ... . ... Stlick
Tongcheng-Elong Holdings Ltd . ...................... Stlick
Tsingtao Brewery Co., Ltd . Stlick
Wuxi Biologics Cayman, Inc. ......................... Stlick
Alibaba Group Holding Ltd -ADR- .. .. .................. Stlick
Baidu, Inc. -ADR- L Stlck
JD.com, Inc. -ADR- . . . ... Stlck
KE Holdings, Inc. -ADR- .. .. ... Stlck
NetEase, Inc. -ADR- .. ................... L Stlck
Pinduoduo, Inc. -ADR- .. ................. L. Stlck
Trip.com Group Ltd -ADR- . Stlick
Yum China Holdings, Inc. ........... ... ... .......... Stlck
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Moulin Global Eyecare . ........... ... ... .. ......... Stlick

Summe Wertpapiervermdgen

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

32 946
23142
638 258
70 236
473 300
70 700
92 738

9 568
156 908
83 236
311 000
125 200
68 799
18 300
1093 900
106 102
142 681
206 900
62 300
134 800
416 000
381 500
1662 000
49 400

5 347 000
698 000
57 000
611 000
4264 000
541 000
226 500
2187 000
216 000
621 111
2194 000
1275 000
88 500
263 000
1286 000
485 000
123 640
1905 000
514 000
964 000
354 000
143 000
35632
447 000
80 500
58 500
235 900
5898 000
734 500
1640 000
30 650
747 000
23 400
209 590
439 600
228 000
206 000
59 219
6423

46 258
50 430
29 982
30 886
41765
36 804

880 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

16 700
20 700
301 758

202 600
70 700

6920
136 888

128 600
36 400

417 800
72 002
142 681
206 900
62 300
82 400
690 000
152 800
3376 000

10 330 000
698 000
30 000
611 000
433 000
101 000

2 187 000
86 000
202 000
144 000

233 500
363 000

192 400
56 040

2 431 000
696 500
964 000
54 000

54 333
126 500

169 200
926 000
539 500

30 550

240 090
312 000
58 000
135 600
17371
3661
34 375
50 430
12 401
51883
22333
17 931

1

17 400
28 800
1564 600
1156 200

5 400
199 100
75900
80 400
89 100
68 200
7 500
270 700
24 800

1656 400
274 000

65 400
814 000
133 600

4983 000

75 500

4030 000

279 000
262 500

274 000

368 000
145 000
196 000
456 000

82 200

85 400
526 000
468 000

189 000

18 701

126 500
114 000

58 800
870 000

457 000

38 600
270 590
380 800
106 000

39 000

14223

4090

36 981

29 694
20997
28 900
34122

Wahrung

CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
CNY
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
HKD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

HKD

Kurs

232,93
534
18,69
33,6
19,9
78,9
37,09
2045
66,63
33,79
33,8
25,4
65,87
313,2
5,656
201,93
63,18
40,3
60,39
85,05
6,82
11,9
2,97
96,4
3,13
31
314
8,59
5,27
39,15
52,6
4,85
58,6
36,6
8,68

55,6
34,95
7,79
13,3
86,35
3,79
16,14
7.59
28,4
34,9
262,8
10,22
72,7
64
194,2
3,74
53,35
6,23
95,15
8,34
127,9
354,4
16,88
81,6
71,8
111,99
147,21
63,24
17,16
90,86
60,39
26,42
47,26

0,001

Kurswert
in

EUR

114 187 615,58

1100 634,29
1772 380,91
1701 729,68

338 465,16
1350 841,82

800 039,32

493 320,86
2 806 269,63
1499 442,50

408 375,11
15607 620,40

456 092,53

649 957,12

822 030,18

870 734,04
3072 835,65
1292 887,34
11956 860,32

539 595,10
1402 858,46

347 168,14
5223 652,44

567 658,47

582 711,55
2047 878,40
2 647 687,72
2 190 050,59

642 220,28
2 749 650,25
2591 663,88
14556 047,44
1297 896,81
1546 177,19
2781 633,77
2 330 268,65
624 050,62
601 015,81
124 741,12
225 823,86
789 301,67
306 384,39
883 453,78
1016 117,45
895 299,73
230 187,32
610 676,36
102 216,51
558 995,18
716 110,32
458 126,57
5 605 660,75
2699 143,75
4 794 859,30
1250 205,89

3566 688,36

762 318,21

366 214,93
9 088 954,20

907 987,29
2 276 536,67
1809 844,69
6 367 374,63

907 810,75
2 808 657,62

830 857,11
2615 492,15
1790 798,76
10569 413,22
1669 970,61

10,77

10,77

114 187 626,35

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,59

0,92
1,48
1,43
0,28
113
0,67
0,41
2,35
1,26
0,34
1,26
0,38
0,54
0,69
0,73
2,57
1,08
1,00
0,45
117
0,29
4,37
0,48
0,49
1.7
2,22
1,83
0,54
2,30
2,17
1,22
1,09
1.29
2,33
1,95
0,52
0,50
0,94
1,03
0,66
1,09
0,74
0,85
0,75
1,03
0,51
0,92
0,47
0,60
0,38
4,69
2,26
4,01
1,056
0,30
0,64
0,31
7,61
0,76
1,91
1,62
5,33
0,76
2,35
0,70
2,19
1,50
0,89
1,40

0,00

0,00

95,59
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... .. .. ... .. ... EUR
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... ... ... ... AUD 1
Britisches Pfund ................ ... A GBP 10 387
Chinesischer Renminbi S CNY 5177 422
Hongkong Dollar .. ................. S HKD 19 467 920
US-Dollar ... usb 981 892

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Ansprliche . .......... ... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q

der Vermog ande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
EUR

4243 027,41

163 470,89

0,26
12128,67
742 554,72
2382 150,45
942 722,52

1597 986,71
571 728,29
1.893,04
1024 365,38
120 004,76
120 148 645,23
-613 037,43
-336 958,91
-276 078,52
-83 229,92
-696 267,35

119 452 377,88

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

3,55

0,14

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stlck bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC EUR
Klasse LC EUR
Klasse NC EUR
Klasse TFC S EUR
Klasse GBPDRD ... ... GBP
Klasse USD FC usb
Klasse USD LC usb
Klasse USD TFC usb
Umlaufende Anteile

Klasse FC Stiick
Klasse LC Stiick
Klasse NC Stiick
Klasse TFC o Stiick
Klasse GBPDRD ... ... . Stlick
Klasse USD FC Stiick
Klasse USD LC S Stlick
Klasse USDTFC ... ... Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI China 10/40 Index in EUR

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

287,32
254,44
229,59
113,24
171,53
229,77
203,89
101,67

22 783,173
376 364,962
62 623,978
2 064,500
307,006
327,000

12 235,328
24,000
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Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 84,329
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............ . ... ... % 96,069
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 91,240

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrége der Derivate in Relation zum
Fondsvermdégen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2022
Australischer Dollar .............. AUD 1,508945 = EUR 1
Chinesischer Renminbi . . . . CNY 6,972445 = EUR 1
Britisches Pfund .. ....... GBP 0,856432 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,172414 = EUR 1
US-Dollar ........ ... ... . usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausktinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU2034326152 -1,5%
Klasse FD LU2034326079 -1,3%
Klasse LD LU2034326236 -1,5%
Klasse NC LU2161839753 -1,6%
Klasse ND LU2034326319 -1,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie

Finanzsektor

Industrien

Summe Aktien

2. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen

Summe Anleihen

3. Investmentanteile
Aktienfonds

Sonstige Fonds
Rentenfonds

Summe Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermogensgegenstande

7. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

Bestand in EUR

%-Anteil am

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingescha

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen

12 838 426,90 1,02

10 211 529,34 0,83

15 692 854,85 1,25

10 832 738,90 0,86
348 054,56 0,03

49 923 604,55 3,99
58 054 443,69 4,64
58 054 443,69 4,64
424 431 966,56 33,93
525 018 245,94 41,97
86 497 914,12 6,91
1035 948 126,62 82,81
10 825 772,26 0,86
98 159 158,12 7.85

8 245 235,04 0,66

5 092 437,37 0,41

-13 457 985,08 -1,08
-1 793 659,16 -0,14
1250 997 133,41 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Enbridge, Inc. .. ...
Intact Financial Corp. ... . ... .. ..
Manulife Financial Corp. .. ... .. .
Rogers Communications, Inc. L
Sun Life Financial, Inc. .. .......... .. ... .. .. ... .....
TCEnergy Corp. ..ot
SwissRe AG  ........ .. ... ...

Swisscom AG ...

Zurich Insurance Group AG
Allianz SE .. ...

AXASA o
Cellnex Telecom SA ... ... ... i
Deutsche Telekom AG .................... ... ......
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG
inMuenchen ... .. L
Orange SA .
Sampo Oyj -A-
Telefonica SA
TotalEnergies SE ... ...
BPPLC ...

BT Group PLC . ... ...

Prudential PLC ........... ... ... ......

Shell PLC ... ...

Vodafone Group PLC -
AIAGroup Ltd ...
KDDL COrp. oo
Nippon Telegraph & Telephone Corp. -
SoftBank Corp. .. .o
SoftBank Group Corp. . ...
Tokio Marine Holdings, Inc.  ..............

Tele2 AB-B- ... ...

Singapore Telecommunications Ltd
Aflac, Inc. .. ... ...
Allstate Corp. ..o
American International Group, Inc.
AmerisourceBergen Corp. ...
Anthem, Inc. L
Aon PLC/lreland .. ... ... ..
Arthur J Gallagher & Co. .. ... .
AT&T, Inc.
Centene Corp.
Chevron Corp. ..o
Chubb Ltd ... ... ...

Cigna Corp. oo
ConocoPhillips ...

CVS Health Corp.
Devon Energy Corp. .
EOG Resources, InC. .. ... .
Exxon Mobil Corp. . ... ... .
Hartford Financial Services Group, Inc. L.
HCA Healthcare, Inc. .. ... ... .. .. ... .. .........
Humana, Inc. ... ... . .
Kinder Morgan, Inc. .......... ... .. . .
Laboratory Corp. of America Holdings
Marathon Petroleum Corp.  ...................

Marsh & McLennan Cos, Inc.  .................
McKesson Corp. ..o vvi i L
MetLife, Inc. .. ... . ..
Occidental Petroleum Corp. . ... ..
Phillips 66 L
Pioneer Natural Resources Co.  ......................
Progressive Corp. . ...
Prudential Financial, Inc. L
T-Mobile US, Inc. ... . ..
Travelers Cos, InC. . ... ... ...
UnitedHealth Group, Inc. . ................. ...

Valero Energy Corp. ... ..o
Verizon Communications, Inc.
Williams Cos, Inc. . ... ... ...
Willis Towers Watson PLC

Verzinsliche Wertpapiere

1,875 % DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
(MTN) 2019/2024 ... ... ... .. i,

0,00 % European Investment Bank (MTN) 2021/2027

6,375 % Schoeller Packaging BV -Reg- (MTN) 2019/2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick

Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck

EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

18813
1778
18 760
3037
5845
9470
3176
492
1503
3999
18 906
9 583
62 504

139
37 405
4721
94 375
23 071
1856 836
171 230
27 970
73 908
240 422
123 223
14 655
22933
26 892
11166
6 699
4314
161 057
6 040
2740
7979
156569
2403
2110
1956
156 863
6 059
18 164
4281
3252
12 264
13817
5808
5376
39823
3273
2530
1287
19016
991
5707
4811
15612

6 803

8 340
4438
2185
5903
3624
5426

2 500
9429
3748
76 305
11420
1224

100 000
3630 000
100 000

Kéufe/
Zugénge

im Berichtszeitraum

18813
1778
18 760
3037
5845
9470
3176
492
15603
3999
18 906
9 583
62 504

139
37 406
4721
94 375
23071
185 835
171 230
27970
73908
240 422
123 223
14 655
22933
26 892
11166
6 699
4314
161 057
6 040
2740
7979
156569
2403
2110
1956
156 863
6 059
18 164
4281
3252
12 264
13817
5808
5376
39823
3273
2530
1287
19015
991
5707
4811
1612

6 803

8 340
4438
2185
5903
3624
5426

2 500
9429
3748
76 305
11420
1224

3630 000

Wahrung

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

SEK
SGD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%
%
%

Kurs

54,11
177,95
21,81
61,2
58,12
66,35
73,16
521,6
410,4
180,38
21,42
36,32
18,896

2216
11,216
41,4

4,831
50,47
3,885
1,869
10,015
21,385
1,265
85,05
4289
3896
15607
5235
7903
116
2,63
54,71

124,64
49,69

141,61

486,48

265,8

161,88
20,885
84,59

146,656

192,09

263,95
90,47
92,96
55,79

113,38
86,4
63,81

166,99

470,01
16,84

236,06
83,48

163,69

325,6
61,54
58,91
83,12

224,48

114,06
94,12

133,62

165,01

513

108,126
50,69
31,3

197,54

83,225
91,738
84,508

Kurswert
in

EUR

107 978 048,24

757 968,52
235 583,75
304 489,64
138 392,26
252 944,77
467 849,84
233 415,65
257 797,36
619 643,81
721 339,62
404 966,52
348 064,56
181 075,568

309 132,00
419 634,48
195 449,40
4566 926,74
164 393,37
842 996,49
373 677,02
327 077,48
8456 474,01
366 061,27
1282 377,06
444 011,86
631 149,90
286 183,73
412 921,04
373 985,41
46 722,92
280 876,80
317 266,15
327 889,94
380 660,27
211 963,03
122 377,24
538 465,06
304 005,99
3 145 394,23
492 084,93
2 556 080,26
789 632,61
824 123,49
1064 394,34
1233 189,91
311 102,18
585 215,47
3303 450,51
200 518,68
4056 630,94
580 772,08
307 438,68
224 603,31
457 415,00
709 906,34
472 668,08
401 965,57
471 710,09
354 170,94
470 922,22
646 437,05
327 484,08
696 099,54
396 068,55
4644 116,33
389 086,17
3713602,17
343 186,76
232 143,51

83 225,00
3330 089,40
84 508,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

8,63

0,06
0,02
0,02
0,01
0,02
0,04
0,02
0,02
0,05
0,06
0,03
0,03
0,09

0,02
0,03
0,02
0,04
0,09
0,07
0,03
0,03
0,15
0,03
0,10
0,04
0,05
0,02
0,03
0,03
0,00
0,02
0,02
0,03
0,03
0,02
0,09
0,04
0,02
0,25
0,04
0,20
0,06
0,07
0,08
0,10
0,02
0,05
0,26
0,02
0,03
0,05
0,02
0,02
0,04
0,06
0,04
0,03
0,04
0,03
0,04
0,05
0,03
0,06
0,03
0,37
0,03
0,30
0,03
0,02

0,01
0,26
0,01
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
4,00 % Telecom ltalia SpA (MTN) 2019/2024 ......... EUR 100 000 % 98,71 98 710,00 0,01
2,125 % Volvo Car AB (MTN) 2019/2024 . ............. EUR 100 000 % 96,969 96 969,00 0,01
1,60 % European Investment Bank (MTN) 2017/2024 .. NOK 25 000 000 % 97,894 2 369 505,69 0,19
1,625 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 NOK 65 000 000 % 97,794 6 1564 421,53 0,49
1,125 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2021/2025 NOK 50 000 000 % 94,376 4 568 706,33 0,36
1,625 % European Investment Bank (MTN) 2020/2025 .. usb 5 000 000 % 96,229 4619511,64 0,37
0,375 % European Investment Bank 2021/2024 ........ usb 10 000 000 % 94,735 9 095 583,14 0,73
1,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2019/2024 usb 4000 000 % 96,652 3711 864,34 0,30
0,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2020/2025 usb 5000 000 % 92,035 4418 176,99 0,35
0,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2023 .. .. usb 8000 000 % 97,928 7521 716,50 0,60
0,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2021/2024 .. .. usb 13 000 000 6 000 000 % 94,561 11802 540,44 0,94
8,375 % Time Warner Entertainment Co., LP 1993/2023 . usb 100 000 % 103,036 98 925,69 0,01
Investmentanteile 1035 948 126,62 82,81
Gruppeneigene Investment ill
Deutsche ESG Dynamic Opportunities -SC- EUR -
(0.2009%) .« . oot Anteile 3730 142 713 746 EUR 54,36 202 770 519,12 16,21
DWS Concept - DWS Concept Kaldemorgen -IC100-
EUR-(0.350%) . ...t Anteile 2 049 588 410 745 EUR 110,71 226 909 887,48 18,14
DWS Invest SICAV - DWS Invest Euro High Yield
Corporates -IC50- EUR - (0.350%) .. ................... Anteile 723141 60 282 420 834 EUR 106,76 77 202 533,16 6,17
DWS Invest SICAV - DWS Invest Macro Bonds | -FC-
EUR-(0.600%) .. ..ottt Anteile 72 000 EUR 96,08 6917 760,00 0,55
DWS Invest SICAV - DWS Top Dividend -IC- EUR -
(0.500%) « o oot Anteile 224 763 224 763 EUR 138,92 31224 075,96 2,50
Xtrackers - S&P Global Infrastructure Swap UCITS ETF
S1C-EUR - (0.400%) « oo oo Anteile 774 069 774 069 EUR 48,91 37 859 714,79 3,03
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers Equity Momentum Factor
UCITS ETF (DR) -1C- EUR - (0.250%) .. ................ Anteile 293 492 688 101 646 496 EUR 41,69 12 235 681,48 0,98
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Communication
Services UCITS ETF -1C- EUR - (0.100%) . .............. Anteile 896 875 2 073 682 1635792 EUR 14,152 12 692 575,00 1,01
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Consumer
Staples UCITS ETF -1C- EUR - (0.100%) .. .............. Anteile 689 452 679 648 443 388 EUR 40,07 27 626 341,64 2,21
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Financials
UCITS ETF -1C- EUR - (0.100%) . ... vovieeiin Anteile 491 212 1710 945 2907 777 EUR 20,005 9 826 696,06 0,78
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Health Care
UCITS ETF-1C- EUR - (0.150%) ... ...oovieein Anteile 828 468 526 986 358 761 EUR 4414 36 568 577,52 2,92
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Industrials
UCITS ETF-1C- EUR - (0.150%) . ... vooveeennn Anteile 52 085 230 429 178 344 EUR 37,715 1964 385,78 0,16
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Information
Technology UCITS ETF -1C- EUR - (0.100%) .. ........... Anteile 679 497 1350 536 1253 664 EUR 45,085 30 635 122,25 2,45
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Minimum
Volatility UCITS ETF -1C- EUR - (0.150%) .. ............. Anteile 1999 794 1093 373 167 959 EUR 34,43 68 852 907,42 5,50
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Utilities
UCITS ETF -1C- EUR - (0.100%) ... ..o Anteile 473 938 727 853 253915 EUR 29,29 13 881 644,02 1,11
Xtrackers (IE) plc - Xtrackers MSCI World Value
UCITS ETF-1C- EUR - (0.150%) .. ....oovviiinn Anteile 2 095 085 2729842 634 757 EUR 32,235 67 535 064,98 5,40
Xtrackers |E Physical Gold ETC Securities EUR - (0,150%) . . Anteile 2728 153 1211497 424 260 EUR 26,952 73529 179,66 5,88
Xtrackers Il - EUR High Yield Corporate Bond UCITS
ETF-1C- EUR-(0.100%) ...\ Anteile 129712 490 074 EUR 18,33 2 377 620,96 0,19
Gruppenfremde Investmentanteile
THEAM Quant - Cross Asset High Focus -M- EUR - (0,300%)  Anteile 829 674 249 674 EUR 114,91 95 337 839,34 7,62
Summe Wertpapiervermogen 1143 926 174,86 91,44

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate 6 590 025,73 0,53
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte

Dax Index 09/2022 (DB) ............................. Stiick -86 86 1658 289,79 0,13
MSCI World Index 09/2022 (DB) ...................... Stiick -8 510 234 8744 46 911,99 0,00
S & P MINI 500 Futures 09/2022 (DB) .................. Stiick -69 59 87 408,04 0,01

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Call Dax Index 12/2022 16 200 EUR(DB) ............... Stlck -250 -250 -22 437,50 0,00
Put Dax Index 09/2022 11 000 EUR (DB) ............... Stlck 250 250 249 375,00 0,02
Call Dax Index 09/2022 16 200 EUR (DB) .. . Stiick -250 -250 -3 937,50 0,00
Put Dax Index 12/2022 10 400 EUR (DB) ............... Stlck 250 250 357 500,00 0,03
Put Dax Index 09/2022 10 400 EUR (DB) ............... Stlck 250 250 155 937,50 0,01
Put S & P 500 Futures 12/2022 4 000 USD (DB) Stiick 118 18 4238 848,02 0,34
Call S & P 500 Futures 12/2022 4 600 USD (DB) Stiick -118 -118 -177 869,61 -0,01
Zins-Derivate -342 022,86 -0,03

Forderungen/Verbindlichkeiten
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Wertpapierbezeichnung

Zinsterminkontrakte

Euro BTP Futures 09/2022 (DB) . .................
Euro SCHATZ Futures 09/2022 (DB) ..............
Germany Federal Republic Bonds 5 year 09/2022 (DB)

Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2022 (DB) . . ..

US Treasury Notes 10 year Futures 09/2022 (DB) . . ..
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2022 (DB) . . . ..
US Treasury Notes 30 year Futures 09/2022 (DB) . . ..
US Treasury Notes 5 year Futures 09/2022 (DB) . . . ..

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschifte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

AUD/EUR 10,3 Mio. ..o
CAD/EUR93Mio. ...
CHFEUR47,6Mio. ....... .. ..o ..
JPY/EUR 11 180,0Mio. .............. ... .......

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 26 Mio. ..................oiiiiin...
EUR/NOK 76,4 Mio. ....... ... ...
EUR/USD 143, 0Mio. ... ... i

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps

Protection buyer

iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (GS) ... ...
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (GS) ... ...
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
iTraxx Crossover / 1% / 20/06/2027 (OTC) (ML) .....
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... .. ... ... .. ... . ...

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Dénische Kronen . ...... ... ... ... .. ... .. ...,
Norwegische Kronen . ....... ... ... .. ... ... ...
Schwedische Kronen . .......... ... ... .......

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar .......... ... ... ... ...
Britisches Pfund . ....... ... ... ... ... .
Hongkong Dollar .. ......... ... .. . .. . ...
JapanischerYen ... ... o oo
Kanadischer Dollar .......... ... ... ...........
Schweizer Franken . ........ ... ... .. ... ... ...
Singapur Dollar .......... ... o
US-Dollar ... .

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriiche .. ..........
Zinsanspriche . ......... ... o
Sonstige Ansprliche ........... ... .. ... ...
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ..............

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stlick
Stiick

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

EUR

DKK
NOK
SEK

AUD
GBP
HKD
JPY

CAD
CHF
SGD
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

-202
-332
-225
-201
-214
-246

-75
-450

1000 000
10 000 000
12 000 000
13 000 000
12 000 000
12 000 000
23 000 000
24 000 000
24 000 000

4933 288
3025 783
7 440 769

354 368
2139573
6244 113

168 447 282

343 021
2 476 264

122 695
6 328 902

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

541

62
36
281

591

1000 000
10 000 000
12 000 000
13 000 000
12 000 000
12 000 000
23 000 000
24 000 000
24 000 000

202
873
278
263
250
527
114
1041

Wahrung

Kurs

Kurswert
n
EUR

-791 267,04
-379 297,78
-76 920,00

41 860,00
431 793,47
-381 913,28
239 897,65
573 814,12

-256 091,31

69 395,35
85 884,72
723 493,54
1175 840,40

-23 905,43
-7 366,78
-2 279 433,11

4 833 860,70

36 899,70
368 997,00
442 796,40
479 696,10
442 796,40
442 796,40
848 693,10
885 592,80
885 592,80

98 159 158,12

82 917 272,565

663 192,73
292 954,05
694 719,71

234 844,90
2498 241,32
764 047,60
1189917,10
255 408,83

2 487 564,51
84 575,17

6 076 429,65

8 245 235,04

66 629,55

183 964,02
7994 641,47

5 092 437,37
1270 393 115,68

-13 457 985,08
-13 457 985,08

-1 793 659,16
-19 395 982,27

1250 997 133,41

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,06
-0,03
-0,01
0,00
0,03
-0,03
0,02
0,05

-0,02

0,00
0,01
0,06
0,09

0,00
0,00
-0,18

0,38

0,00
0,03
0,03
0,04
0,03
0,04
0,07
0,07
0,07

7,85

0,05
0,02
0,06

0,02
0,20
0,06
0,09
0,02
0,20
0,01
0,49

0,66
0,01
0,01
0,64
0,41
101,54

-1,08
-1,08

-0,14
-1,54

100,00
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse FD
Klasse LC
Klasse LD
Klasse NC

Klasse ND ... ..o

Umlaufende Anteile

Klasse FD ... ..o

Klasse LC
Klasse LD

Klasse NC ... ...
Klasse ND ... ..o

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Stick bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick

70% iBoxx Euro Overall Index, 30% MSCI All Country World Index, in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
kleinster potenzieller Risikobetrag .............
grofiter potenzieller Risikobetrag .............

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ... ..

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

111,97
110,40
110,25
105,73
109,69

23 487,001
282 132,269

11 036 594,489
100,000

3 551,000

23,686
83,884

59,483

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,9, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen"” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 1 015 114 302,60.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschaften)

DB = Deutsche Bank AG Frankfurt
GS = Goldman Sachs International
ML = Bank of America Merrill Lynch

Vertragspartner der Devisentermingeschafte

Deutsche Bank AG, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in Meng iz)

Australischer Dollar .............. AUD
Kanadischer Dollar CAD
Schweizer Franken CHF

Daénische Kronen ................ DKK

Britisches Pfund GBP
Hongkong Dollar HKD
Japanischer Yen JPY
Norwegische Kronen NOK
Schwedische Kronen ............. SEK
Singapur Dollar SGD
US-Dollar .................... .. usbD

1,608945
1,343026
0,995461
7,438694
0,856432
8,172414
141,562199
10,328526
10,710462
1,460722
1,041649

per 30.6.2022

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CONVERTIBLES

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LUO0179219752 17,4%
Klasse FC LUO0179220412 17.2%
Klasse FC (CE) LU0740833669 -12,8%
Klasse FD LU0616868518 17,2%
Klasse LC (CE) LU0740833404 -13,1%
Klasse LD LU0179219919 17,4%
Klasse NC LU0179220255 -17,6%
Klasse PFC LU1054326076 17,7%
Klasse RC (CE) LU1483365398 -12,7%
Klasse TFC LU1663841507 17.2%
Klasse TFD LU1663843032 17.2%
Klasse CHF FCH" LU0616868195 17,2%
Klasse CHF LCH? LU0616867890 -17,5%
Klasse GBP DH RD? LU0399358133 -16,8%
Klasse SEK FCH® LU1282658647 17,2%
Klasse SEK LCH¥ LU1282658720 17,4%
Klasse USD FCH? LU0273179522 -16,6%
Klasse USD LCH? LU0273170141 -16,8%
Klasse USD TFCH? LU1663844279 -16,6%

¥ in CHF
2in GBP
9in SEK
in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Institute 657 617 042,57 9748
Summe Anleihen 657 617 042,57 97,48
2. Derivate -5 717 614,43 -0,85
3. Bankguthaben 29 030 676,69 4,30
4. Sonstige Vermogensgegenstande 3 839 256,28 0,57
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 103 465,69 0,02
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -3 316 650,62 -0,49
2. Sonstige Verbindlichkeiten -4 610 858,22 -0,69
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -2 320 668,51 -0,34
lll. Fondsvermégen 674 624 649,45 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,30
0,15
0,05
0,00
0,00
0,00
0,50

0,00
0,75
0,00
2,00
0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,625

1,125

0,00
0,00

0,625
0,40
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,626
0,00
0,125
0,375
0,925
3,00
0,00
1,26
0,00
0,25
0,75
0,00
0,00
0,375
0,00
0,25
0,00
3,25
0,25
0,375
0,00
0,00
0,00
0,25

% DEXUS Finance Pty Ltd (MTN) 2019/2026
% Sika AG (MTN) 2018/20256 . ................
% adidas AG (MTN) 2018/2023 ...............
% America Movil BV 2021/2024 * .
% ANLLIAN Capital Ltd (MTN) 2020/2025 .......
% Barclays Bank Plc 2022/2025 ..............
% BE Semiconductor Industries NV (MTN)
2017/2024 * ...
% BNP Paribas SA 2022/2025 .. ...
% Cellnex Telecom SA 2020/2031
% Criteria Caixa SA 2021/2025
% Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2020/2025
% Deutsche Post AG (MTN) 2017/20256 ........
% DiaSorin SpA (MTN) 2021/2028 S
% Edenred (MTN) 2021/2028 ................
% Electricite de France SA 2020/2024 .........
% Fresenius SE & Co. KGaA (MTN) 2017/2024
% Geely Sweden Financials Holding AB (MTN)
2019/2024 ...
% GN Store Nord A/S (MTN) 2019/2024 ........
% International Consolidated Airlines Group SA
(MTN) 2015/2022 ... ...
% International Consolidated Airlines Group SA
(MTN) 2021/2028 ... ...
% JPMorgan Chase Bank NA 2021/2024 .......
% JPMorgan Chase Financial Co., LLC
2022/2025 * .
% Just Eat Takeaway.com NV (MTN) 2021/2028 *
% LEG Immobilien SE (MTN) 2020/2028 ........
% Mondelez International Holdings Netherlands BV
2021/2024 ..
% Nexi SpA (MTN) 2021/2028 .......
% Pirelli & C SpA (MTN) 2020/20256 * ......
% POSCO Holdings, Inc. (MTN) 2021/2026 S
% Prysmian SpA (MTN) 2021/2026 * ...........
% RAG-Stiftung (MTN) 2020/2026 . ............
% Selena Sarl (MTN) 2020/2025 o
% SGX Treasury | Pte Ltd 2021/2024 ..........
% Ubisoft Entertainment SA (MTN) 2019/2024
% Umicore SA (MTN) 2020/2025 . ............
% Zhejiang Expressway Co., Ltd (MTN) 2021/2026
% China Conch Venture Holdings International Ltd
(MTN) 2018/2023 .. ...
% Citigroup Global Markets Funding Luxembourg
SCA2020/2024 ... ... ...l
% Zhongsheng Group Holdings Ltd (MTN)
2020/2025 * ...
% CyberAgent, Inc. (MTN) 2018/2025 ..........
% Koei Tecmo Holdings Co., Ltd 2021/2024 .. ...
% Mercari, Inc. (MTN) 2021/2028 L
% Nippon Steel Corp. (MTN) 2021/2026 ........
% Rohm Co., Ltd (MTN) 2019/2024 ...........
% Singapore Airlines Ltd (MTN) 2020/2025 S
% Airbnb, Inc. (MTN) 2021/2026 ..............
% Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2018/2025
% Akamai Technologies, Inc. (MTN) 2019/2027
% BASF SE (MTN) 2017/2023 ................
% Bharti Airtel Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025 ... ...
% Bill.com Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 ... ..
% BioMarin Pharmaceutical, Inc. (MTN) 2020/2027
% Blackline, Inc. (MTN) 2021/2026 ............
% Block, Inc. (MTN) 2020/2027 ...............
% Booking Holdings, Inc. (MTN) 2020/2025 .....
% Cable One, Inc. (MTN) 2021/2026 ...........
% Carrefour SA (MTN) 2017/2023 .............
% Coupa Software, Inc. (MTN) 2020/2026 . .....
% CyberArk Software Ltd (MTN) 2019/2024 .. ...
% Dexcom, Inc. (MTN) 2020/2025 *
% Dropbox, Inc. (MTN) 2021/2028
% ELM BV for Swiss Re Ltd (MTN) 2018/2024
% Etsy, Inc. (MTN) 2021/2028 ................
% Exact Sciences Corp. (MTN) 2020/2028 . .....
% Ford Motor Co. (MTN) 2021/2026 ...........
% Glencore Funding LLC (MTN) 2018/2025 * ....
% Globalwafers Co., Ltd (MTN) 2021/2026 . .....
% Halozyme Therapeutics, Inc. (MTN) 2021/2027

Stlick bzw. Nominalbetrag

Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
AUD 20 300 000
CHF 2 000 000
EUR 6 400 000
EUR 15 800 000
EUR 5 000 000
EUR 5900 000
EUR 3000 000
EUR 2200 000
EUR 8 000 000
EUR 4000 000
EUR 5800 000
EUR 8 000 000
EUR 4 600 000
EUR 10 000 000
EUR 111 000 000
EUR 8 000 000
EUR 4100 000
EUR 5 000 000
EUR 5500 000
EUR 7 000 000
EUR 4000 000
EUR 4000 000
EUR 6700 000
EUR 4 400 000
EUR 6 000 000
EUR 14 800 000
EUR 3 000 000
EUR 12 000 000
EUR 9800 000
EUR 3 000 000
EUR 5 000 000
EUR 6 000 000
EUR 3800 000
EUR 5800 000
EUR 5400 000
HKD 21 000 000
HKD 40 000 000
HKD 22 000 000
JPY 320 000 000
JPY 500 000 000
JPY 850 000 000
JPY 1410 000 000
JPY 750 000 000
SGD 17 500 000
usb 17 500 000
usb 6 660 000
usb 9318 000
usb 16 500 000
usbD 5260 000
usb 3 000 000
usb 2 505 000
usb 8 100 000
usb 8449 000
usb 3 500 000
usb 3000 000
usb 7 000 000
usb 5601 000
usb 8 869 000
usb 6 059 000
usb 13 383 000
usb 2 600 000
usb 5500 000
usb 6 283 000
usb 8 657 000
usb 7 600 000
usb 7 800 000
usb 4 253 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2 000 000
6 400 000
3 000 000
5000 000
5900 000

3 000 000
2 200 000

4000 000
8 000 000
2900 000

66 000 000
8 000 000

5000 000

4000 000

4000 000

6 000 000

3000 000
2 000 000

8000 000
1000 000

2 000 000
3800 000

200 000 000

17 500 000

16 500 000
3 000 000
10 600 000
3500 000

3 000 000
2 000 000

13 383 000
2 600 000
5500 000

13 657 000
7 600 000

4253 000

2 000 000

50 000 000

1000 000

3100 000

8400 000

35 000 000

2 000 000

2 500 000
6 000 000
2 430 000

5000 000

8 000 000
5000 000

%

Kurs

94,639
123,866
98,249
110,723
114,954
98,607

108,434

106,138
68,426
90,674
92,669
99,232
82,502
59,241
11,66
95,616

107,363
91,71

98,692

67,677
97,318

106,67
51,828
76,67

98,226
64,152
89,654
93,137
90,887
93,253
94,499
99,002
107,206
88,312
109,963

106,714
103,832

131,56
110,427
106,311
82,101
102,768
101,6
104,05
82,938
109,465
99,12
97,95
123,26
100,215
100,108
80,136
73,637
119,066
82,057
96,013
76,674
107,63
92,156
88,154
97,916
72,509
69,75
91,624
101,479
86,728
88,767

Kurswert
in
EUR

618 189 019,11

12 731 888,31
2488 616,01
6 287 936,00

17 494 234,00
5747 700,00
5817 813,00

3253 020,00
2 335 036,00
5474 080,00
3622 960,00
5374 802,00
7 938 560,00
3795 092,00
5924 100,00
12 831 600,00
7 649 280,00

4401 473,00
4 5856 500,00

5422 560,00

4737 390,00
3892 720,00

4 266 800,00
3472 476,00
3373 480,00

5 893 560,00
9 494 496,00
2686 620,00
11176 440,00
8906 926,00
2 797 590,00
4724 950,00
5940 120,00
4073 828,00
5122 096,00
5938 002,00

2742 144,51
5082 072,48

3539 957,74
2496 191,79
3754 921,88
4929 695,24
10 235 986,78
5382 792,89
12 561 607,02
13 936 151,53
6999 541,60
8867 559,03
16517 025,47
6224 837,18
2886 516,70
2 407 668,02
6232 076,39
5973 398,46
4000 731,63
2363 507,47
6 452 799,46
4069 418,47
9 164 907,45
5 360 985,80
11327 017,98
2 444 258,31
3828 905,90
4211 039,31
7607 159,08
7 404 740,78
6494 923,24
3624 657,82

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

91,64

1,89
0,37
0,93
2,59
0,85
0,86

0,48
0,35
0,81
0,54
0,80
1,18
0,56
0,88
1,90
1,13

0,65
0,68

0,80

0,70
0,58

0,63
0,52
0,50

0,87
1,41
0,40
1,66
1,32
0,42
0,70
0,88
0,60
0,76
0,88

0,41
0,75

0,53
0,37
0,56
0,73
1,62
0,80
1,86
2,07
1,04
1,31
2,30
0,92
0,43
0,36
0,92
0,89
0,59
0,35
0,96
0,60
1,36
0,79
1,68
0,36
0,57
0,62
1,13
1,10
0,96
0,54
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Wertpapierbezeichnung
0,00 % Hon Hai Precision Industry Co., Ltd (MTN)
2021/2026 ..
0,00 % lllumina, Inc. (MTN) 2018/2023 .............
0,375 % Insulet Corp. (MTN) 2019/2026 .............
0,50 % Integra LifeSciences Holdings Corp. (MTN)
2020/2025 ..
2,00 % Jazz Investments | Ltd (MTN) 2020/2026 .. ...
1,50 % LG Display Co., Ltd (MTN) 2019/2024 ........
0,50 % Lumentum Holdings, Inc. (MTN) 2019/2026
0,00 % Marriott Vacations Worldwide Corp. (MTN)
2021/2026 .
2,25 % Neurocrine Biosciences, Inc. (MTN) 2017/2024
0,00 % Nice Ltd (MTN) 2020/2026 ................
0,375 % Okta, Inc. (MTN) 2020/2026 .. .............
0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027
0,00 % ON Semiconductor Corp. (MTN) 2021/2027
1,00 % Qiagen NV (MTN) 2018/2024 ..............
0,00 % Qiagen NV (MTN) 2020/2027
0,25 % Rapid7, Inc. (MTN) 2021/2027
0,00 % RingCentral, Inc. (MTN) 2020/2026 ..........
0,125 % Shopify, Inc. (MTN) 2020/2025 .
0,00 % Snap, Inc. (MTN) 2021/2027
0,00 % SolarEdge Technologies, Inc. (MTN) 2020/2025
1,25 % Southwest Airlines Co. (MTN) 2020/2025 .. ...
1,125 % Splunk, Inc. (MTN) 2018/2025 .......... o
1,125 % Splunk, Inc. (MTN) 2020/2027 . .............
0,00 % Spotify USA, Inc. (MTN) 2021/2026 .........
0,00 % STMicroelectronics NV (MTN) 2020/2027 o
0,00 % Taiwan Cement Corp. (MTN) 2021/2026 . .....
0,25 % Twitter, Inc. (MTN) 2018/2024  .............
0,00 % Vail Resorts, Inc. (MTN) 2020/2026 .. ....
1,60 % Western Digital Corp. (MTN) 2018/2024
0,00 % Win Semiconductors Corp. (MTN) 2021/2026
0,00 % Xero Investments Ltd (MTN) 2020/2025 *
0,625 % Zendesk, Inc. (MTN) 2020/2025 ........ -
2,75 % Zillow Group, Inc. (MTN) 2020/2025 .........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

12 000 000
4000 000
4000 000

9342 000
9 355 000
5400 000
7 877 000

3000 000
4800 000
8496 000
15 000 000
2 500 000
8500 000
7 400 000
10 200 000
3400 000
4000 000
6 788 000
11 554 000
8 000 000
4000 000
9 083 000
6 400 000
6 400 000
9 800 000
9 500 000
5 358 000
6351 000
4500 000
5200 000
6511 000
7 500 000
3500 000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,25
0,00
0,00
0,875

0,125
1,75

% Avalara, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026 ........

% Bill.com Holdings, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027

% Cloudflare, Inc. -144A- (MTN) 2021/2026 ... ..

% Match Group Financeco 2, Inc. -144A- (MTN)
2019/2026 ...

% Snap, Inc. -144A- (MTN) 2022/2028

% Ziff Davis, Inc. -144A- (MTN) 2019/2026

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,375
0,25

% Bentley Systems, Inc. -144A- (MTN) 2021/2027
% Tyler Technologies, Inc. (MTN) 2021/2026

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
CHF/EUR 14,4 Mi0. ..o

GBP/EUR 3,1 Mio. .................

SEK/EUR 11 Mio. -+ oo

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/AUD 12,7 Mio. ...
EUR/HKD 51,6 Mio. ...

EUR/MJPY 2510,6 Mio. ..............
EUR/SGD 10,4 Mio. ................

EUR/USD 2402 Mio. -~ oo

usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

7 500 000
3 000 000
3 000 000

6 500 000
5000 000
4660 000

10 000 000
8 400 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

4000 000
4000 000

2 000 000

2 500 000
5 020 000
6 536 000
2 500 000
8500 000
2 000 000
8 000 000

11 554 000
8 000 000
4000 000

11 400 000

2 500 000
2 500 000
4500 000
7 500 000
3500 000

2 000 000

6 500 000
5000 000

8 400 000

2 020 000

10 000 000

4600 000
3 000 000
2 668 000

5000 000

3 000 000

1500 000

4000 000

Kurs

89,208
95,608
113,902

95,349
117,739
99,501
103,164

91,006
132,085
98,422
85,2
116,756
114,262
110,427
86,231
91,396
75,488
84,05
71,066
117,978
116,182
94,38
83,21
80,051
99,695
90,172
98,307
87,957
95,5623
85,624
78,98
97,18
94,5689

78,562
77,925
78,25

104,066
70,503
96,103

78,263
94,022

Kurswert
in
EUR

10277 917,74
3671 760,23
4 374 328,86

8552 165,45
10 575 093,68
51568 712,13
7 802 056,78

2621 267,66
6 086 239,83
8028 358,89
12270 180,24
2802 315,23
9324 828,13
7 845 616,62
8 444 689,44
2983 501,05
2899 065,31
5477 717,62
7 883 413,80
9061 729,73
4461 890,71
8230 559,82
5112 997,65
4918 886,75
9 380 360,78
8224 611,57
5057 166,37
5 363 306,41
4127 057,84
4 269 838,38
4937 247,67
6997 747,16
3178 647,95

24 331 143,17
5654 076,01
2 244 492,48
2 253 853,563
6 494 448,95
3384 524,72
4299 747,48

15 096 880,29

7 514 093,24
7 582 787,05

657 617 042,57

-5 717 614,43

261 272,97
-5 185,62
-411,28

119 975,40
-127 926,45
745 589,82
=79 101,11

-4 811 562,92

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,62
0,54
0,65

1,27
1,57
0,76
1,16

0,39
0,90
1,19
1,82
0,42
1,38
1,16
1,25
0,44
0,43
0,81
117
1,34
0,66
1,22
0,76
0,73
1,39
1,22
0,75
0,80
0,61
0,63
0,73
1,04
0,47

3,61

0,84
0,33
0,34

0,96
0,50
0,64

2,23

97,48

-0,85

0,04
0,00
0,00

0,02
-0,02
0,11
-0,01
-0,72
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung

Geschlossene Positionen

EUR/AUD3,9Mio. ... ... i
EUR/GBP 5,8 Mio. ... ...
EUR/HKD 15,9 Mio. ... ...
EUR/JPY 2881,2Mio. .............. S
EUR/SGD 3,2 M0, ..ot
EUR/USD 320,2 Mio. ...

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... .. ... ... ... EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen . ...... ... ... . ... ... . ... SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar S AUD
Britisches Pfund ........ ... ... ... ... S GBP
Hongkong Dollar . .......... ... ... ... L HKD
Japanischer Yen .. ... ... JPY

Schweizer Franken . ... ... ... ... ... il CHF

Singapur Dollar - SGD
Sldkoreanischer Won . ......... ... ... ... L KRW

Sonstige Vermdgensgegenstande

Abgegrenzte Platzierungsgeblhr ** ... ... ... .. .. ...
Zinsanspriche . . ... .
Sonstige Anspriche . ......... ... ... .. .. .
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande ***

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar . ... usD
Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1727158

358 723
102 236
1130914
20 862 099
136 462
577 325
4205 427

-3 454 456

Kaufe/ Verkaufe/

Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurswert
in
EUR

67 162,74

53 612,76

-9 495,01

671 580,84
-2 403,93

-2 600 712,64

29 030 676,69

27 688 408,88

161 259,02

237 730,79
119 374,36
138 381,85
147 370,55
137 084,71
397 956,82

3109,72

3 839 256,28

1 039,06

727 079,51
3111137,71
103 465,69
692 509 625,76

-3 316 650,62

-3 316 650,62
-4 610 858,22
-1 237 578,22
-3 373 280,00
-2 320 668,51
-17 884 976,31

674 624 649,45

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,01
0,01
0,00
0,10
0,00
-0,39

4,30

4,10

0,04
0,02
0,02
0,02
0,02
0,06
0,00

0,57
0,00
0,11
0,46
0,02
102,66

-0,49

-0,49
-0,69
-0,19
-0,50
-0,34
-2,66

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF
Klasse CHF LCH S CHF
Klasse FC ........ ... ... . ... ... S EUR
Klasse FC(CE) . .................... o EUR
Klasse FD ... ... EUR
Klasse LC(CE) . ... ... EUR
Klasse LC EUR
Klasse LD EUR
Klasse NC ... ... EUR
Klasse PFC ... ... ... oo i S EUR
Klasse RC(CE) ...... ... ... ... ..... ... S EUR
Klasse TFC ... ... ... ... ... .. ... ... S EUR
Klasse TFD . .......... ... ... ... ... L EUR
Klasse GBP DH RD S GBP
Klasse SEK FCH ... ... o SEK
Klasse SEK LCH . ... ... SEK
Klasse USD FCH usb
Klasse USD LCH usb
Klasse USDTFCH ... .. .. usD

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

131,79
100,64
185,99
160,90
109,03
128,91
167,04
167,47
164,79
99,37
117,32
98,62
97,49
173,56
1039,79
1001,87
197,03
182,20
107,88
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH ... ... Stlck 108 110,014
Klasse CHFLCH . .................. Stlick 1 220,760
Klasse FC ... ... oo Stlick 872 781,531
Klasse FC(CE) . ................. ... ... Stlck 573 595,628
Klasse FD ..o Stlck 77 087,000
Klasse LC(CE) .. ..ot Stlck 5 518,000
Klasse LC Stlick 1282 944,095
Klasse LD Stiick 114 164,888
Klasse NC Stiick 134 900,784
Klasse PFC o Stiick 14 812,000
Klasse RC(CE) ... ..ot Stuck 676 368,000
Klasse TFC ... Stuck 2 852,831
Klasse TFD ... ... Stuck 2 210,000
Klasse GBP DH RD - Stlck 4 111,975
Klasse SEKFCH ........... ... ......... ... Stuck 1 050,000
Klasse SEKLCH .......... ... .......... ... Stlck 32,000
Klasse USDFCH .......... ... ......... ... Stlck 256 383,213
Klasse USDLCH ... ... Stuck 66 733,759
Klasse USD TFCH ... ... Stick 8 374,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
25% Citi — EuroBIG Corporate Index-A sector, 25% Citi — WorldBIG Corporate A in EUR, 25% MSCI THE WORLD INDEX in EUR, 25% STOXX 50

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 47,970
groRter potenzieller Risikobetrag . .................... % 120,412
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 87,452

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 1,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 929 999 860,96. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschliissel

Vertragspartner der Devisentermingeschéfte
Barclays Bank Ireland PLC, Crédit Suisse Bank Europe, Deutsche Bank AG, HSBC France, Nomura Financial Products Europe GmbH, Royal Bank of Canada (UK), Société Générale, State
Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag WertpapierDarlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in EUR
in Stiick unbefristet

0,00 % America Movil BV 2021/2024 ... . ... EUR 2 400 000 2.657.352,00

0,50 % BE Semiconductor Industries NV (MTN) 2017/2024 ..EUR 100 000 108.434,00

0,00 % JPMorgan Chase Financial Co., LLC 2022/2025 ....... ..EUR 1500 000 1.600.050,00

0,625 % Just Eat Takeaway.com NV (MTN) 2021/2028 ......... ..EUR 5100 000 2.643.228,00

0,00 % Pirelli & C SpA (MTN) 2020/2025 ... .. ... i EUR 2 000 000 1.791.080,00

0,00 % Prysmian SpA (MTN) 2021/2026 ... ... .. .. . s EUR 2 500 000 2.272.175,00

0,00 % Zhongsheng Group Holdings Ltd (MTN) 2020/2025 . ......................... HKD 6 000 000 965.443,02

0,25 % Dexcom, Inc. (MTN) 2020/2025 . ....... ... usb 3000 000 2.654.391,39

0,00 % Glencore Funding LLC (MTN) 2018/2025 .. ..... ... ... ... ... . ... ... iiuiin.. usb 3000 000 2.922.924,00

0,00 % Xero Investments Ltd (MTN) 2020/2025 ... ... ...t usb 3000 000 2.274.879,90

Gesamtbetrag der Riickerstatt priiche aus Wertpapier-Darlehen 19.889.957,31 19 889 957,31

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC EQ, BNP Paribas Arbitrage SNC, BofA Securities Europe SA EQ, Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, J.P. Morgan AG EQ, J.P. Morgan AG Fl,
Morgan Stanley Europe SE EQ, Morgan Stanley Europe SE FI, UBS AG London Branch, Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 21903 195,27
davon:

Schuldverschreibungen EUR 3919 799,94
Aktien EUR 17 979 243,26
Bankguthaben EUR 4 152,07
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Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2022

Australischer Dollar AUD 1,508945 = EUR 1
Schweizer Franken ... .... CHF 0,995461 = EUR 1
Britisches Pfund . .. GBP 0,856432 = EUR 1
Hongkong Dollar . . . HKD 8,172414 = EUR 1
JapanischerYen ................. JPY 141,562199 = EUR 1
Stdkoreanischer Won . ........... KRW 1 352,347861 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,710462 = EUR 1
Singapur Dollar ............... ... SGD 1,4560722 = EUR 1
US-Dollar ............ ..o . usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskilnfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Die abgegrenzte Platzierungsgebiihr wird tber einen Zeitraum von drei Jahren abgeschrieben (entsprechend Artikel 12 d) des Verwaltungsreglements — Allgemeiner Teil des Fonds).
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

DWS INVEST CORPORATE HYBRID BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1245923484 -20,6%
Klasse FC LU1245923302 -20,5%
Klasse FC10 LU2112817668 -20,4%
Klasse FD LU1576724287 -20,5%
Klasse LD LU1245923641 -20,6%
Klasse TFC LU1663846050 -20,5%
Klasse TFD LU1663847967 -20,5%
Klasse XC LU1292896948 -20,3%
Klasse XD LU1292897086 -20,3%
Klasse CHF FCH" LU1292896518 -20,5%
Klasse CHF LCH" LU1292896609 -20,6%
Klasse SGD LDMH? LU1532502355 -20,0%
Klasse USD FCH? LU1292896781 -19,9%
Klasse USD FDH? LU1532502272 -19,9%
Klasse USD FDQH® LU1550205394 -19,9%
Klasse USD LCH? LU1292896864 -20,0%
Klasse USD LDMH® LU1532502439 -20,0%
in CHF

2in SGD

9in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 130 450 706,68 92,08
Summe Anleihen 130 450 706,68 92,08
2. Derivate 326 682,26 0,23
3. Bankguthaben 8 677 757,55 6,13
4. Sonstige Vermogensgegenstande 2 075 853,47 1,46
5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften 348 890,40 0,25
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -209 652,42 -0,15
lll. Fondsvermogen 141 670 237,94 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



DWS Invest Corporate Hybrid Bonds

Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,248
2,625

3,875
1,625
6,375
1,875

1,50
1,625
3,75
3,125
3,625
1,60
1,25
1,875
5,376
5,00
4,00
3,00
3,375
2,625
3,75

1,625
1,125
1,875

3,375
2,25
1,875
3,25
1,50
1,875
2,625
3,375
2,00
2,75
2,625
1,375
3,00
1,50
3,248
3,375
2,25
1,825
3,625
2,85
2,875
1,625
6,25
2,50
2,875
5,00
1,375
2,25
1,50
4,25
2,624

2,875

1,875
4,00
1,50
2,376
1,375
2,75
2,375
2,625
3,369
2,00
2,125

% Abertis Infraestructuras Finance BV
2020/perpetual * ... ..
% Abertis Infraestructuras Finance BV
2021 /perpetual * ...
% Akelius Residential Property AB 2018/2078 *
% Alliander NV 2018/perpetual * . .............
% America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
% American Medical Systems Europe BV
2022/2034 ...
% Arkema SA 2020/perpetual *
% AusNet Services Holdings (MTN) 2021/2081 *
% Bayer AG 2014/2074 * ... ... ... ..
% Bayer AG 2019/2079 * ... ... ... ... ...
% BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * .. ...
% Deutsche Bahn Finance GmbH 2019/perpetual *
% Deutsche Boerse AG 2020/2047 * ...........
% EDP - Energias de Portugal SA 2021/2081 *
% Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual *
% Electricite de France SA (MTN) 2014/perpetual *
% Electricite de France SA 2018/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2019/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2020/perpetual * ... ..
% Electricite de France SA 2021/perpetual * ... ..
% ELM BV for Firmenich International SA
2020/perpetual * ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2019/2079 * ** ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2019/2079 % ...
% EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2020/2080 * ...
% Enel SpA 2018/perpetual *
% Enel SpA 2020/perpetual *
% Enel SpA 2021/perpetual *
% Engie SA 2019/perpetual *
% Engie SA 2020/perpetual *
% Engie SA 2021/perpetual *
% Eni SpA 2020/perpetual *
% Eni SpA 2020/perpetual *
% Eni SpA 2021/perpetual *
% Eni SpA 2021/perpetual * ... ... . ...
% Euroclear Investments SA 2018/2048 *
% Euroclear Investments SA 2021/2051 * o
% Fastighets AB Balder 2017/2078 * ** .........
% Grand City Properties SA (MTN) 2020/perpetual *
% Heimstaden Bostad AB 2019/perpetual * . ....
% Heimstaden Bostad AB 2020/perpetual * . ....
% lberdrola International BV 2020/perpetual *
% lberdrola International BV 2021/perpetual *
% Infineon Technologies AG 2019/perpetual *
% Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *
% Merck KGaA 2019/2079 * ..................
% Merck KGaA 2020/2080 * ..................
% OMV AG 2015/perpetual *
% OMV AG 2020/perpetual *
% OMV AG 2020/perpetual * .......
% Orange SA (MTN) 2014/perpetual *
% Orange SA (MTN) 2021/perpetual * L
% Orsted AS 2017/3017 * ... ... ..........
% Orsted AS 2021/3021 * ...................
% Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual *
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2020/perpetual * ** ... L
% Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2021 /perpetual * ...
% Southern Co. 2021/2081 *
% SSE PLC 2022/perpetual * ......
% Stedin Holding NV 2021/perpetual * ..
% Telefonica Europe BV 2021/perpetual *
% Telia Co. AB 2020/2081 * ............ S
% Telia Co. AB 2022/2083 * ..................
% Terna - Rete Elettrica Nazionale 2022/perpetual *
% TotalEnergies SE (MTN) 2015/perpetual * ... ..
% TotalEnergies SE (MTN) 2016/perpetual * ... ..
% TotalEnergies SE 2020/perpetual * .. .........
% TotalEnergies SE 2021/perpetual * .. .........

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag ~ Kéufe/ Verkaufe/ Kurs. Kurswert
bzw. Zugénge Abgénge in
Bestand im Berichtszeitraum EUR

130 450 706,68

400 000 % 80,254 321 016,00
1100 000 % 72,407 796 477,00
1144 000 1136 000 % 93,821 107331224

575 000 % 88,876 511 037,00

100 000 % 101,689 101 689,00

570 000 570 000 % 83,214 474 319,80

500 000 % 86,884 429 420,00
5 450 000 3500 000 2 000 000 % 76,07 4145 815,00

900 000 % 90,386 813 474,00
2 400 000 % 76,624 1836 576,00
4 250 000 1600 000 % 83,81 3561 925,00

700 000 700 000 % 77,734 544 138,00

200 000 % 84,352 168 704,00
1400 000 % 81,066 1134 924,00
1500 000 % 91,672 1375 080,00
1500 000 % 88,038 1320 570,00
2 200 000 500 000 % 91,925 2 022 350,00
1800 000 % 76,446 1376 028,00
2 000 000 % 65,569 1311 380,00

800 000 % 70,789 566 312,00
3220 000 1000 000 % 92,234 2 969 934,80
6200 000 % 78,382 4 859 684,00

200 000 % 88,873 177 746,00

600 000 % 84,63 507 780,00
4900 000 % 88,042 4314 058,00
1890 000 % 82,64 15661 896,00
2 380 000 % 66,819 15690 292,20
2800 000 % 94,653 2647 484,00
1900 000 1500 000 % 76,647 1456 293,00

500 000 2500 000 % 69,283 346 415,00
1440 000 % 89,379 1287 057,60
4300 000 1000 000 % 78,92 3393 560,00
1660 000 800 000 % 81,254 1348 816,40

580 000 % 73,856 428 364,80

200 000 200 000 % 90,322 180 644,00
1000 000 % 70,106 701 060,00
2531 000 300 000 % 75,928 1921 737,68
1900 000 % 69,829 1326 751,00
4220 000 % 60,779 2 564 873,80
1080 000 % 59,493 642 524,40
5100 000 2 000 000 % 77,933 3974 583,00
4 400 000 % 73,214 3221 416,00
1600 000 % 87,653 1402 448,00

560 000 900 000 % 88,087 493 287,20
5700 000 % 85,28 4 860 960,00

500 000 % 87,281 436 405,00

100 000 % 102,305 102 305,00
1000 000 1000 000 % 86,428 864 280,00
3500 000 1000 000 % 80,505 2817 675,00
3 400 000 % 100,991 3 433 694,00

600 000 % 74,769 448 614,00

200 000 % 95,271 190 542,00

260 000 % 73,658 191 510,80
1620 000 % 69,897 1132 331,40
2 640 000 % 33,807 892 504,80
1670 000 % 33,117 553 053,90
3860 000 % 68,62 2648 732,00
4 440 000 4 440 000 % 86,594 3844 773,60
4040 000 % 84,449 3411 739,60
1200 000 % 71,149 863 788,00

430 000 % 88,89 382 227,00
1000 000 1000 000 % 88,625 886 250,00
1290 000 1290 000 % 74,95 966 855,00
2100 000 % 93,382 1961 022,00
2 000 000 % 92,146 1842 920,00
4000 000 % 73,658 2 946 320,00
1630 000 % 69,314 1129 818,20

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

92,08

0,23

0,56
0,76
0,36
0,07

0,33
0,30
2,93
0,57
1,30
2,51
0,38
0,12
0,80
0,97
0,93
1,43
0,97
0,93
0,40

2,10
3,43
0,13

0,36
3,05
1,10
1,12
1,87
1,03
0,24
0,91
2,40
0,95
0,30
0,13
0,50
1,36
0,94
1,81
0,45
2,81
2,27
0,99
0,35
3,43
0,31
0,07
0,61
1,99
2,42
0,32
0,13
0,14
0,80

0,63

0,39
1,87
2,71
2,41
0,60
0,27
0,63
0,68
1,38
1,30
2,08
0,80
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Wertpapierbezeichnung

3,25 % TotalEnergies SE 2022/perpetual * ...........
2,125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE
2018/perpetual * ** ...
2,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE
2018/perpetual * ...
4,625 % Volkswagen International Finance NV
2014/perpetual * ...
3,875 % Volkswagen International Finance NV
2017/perpetual * ...
4,625 % Volkswagen International Finance NV
2018/perpetual * ...
3,50 % Volkswagen International Finance NV
2020/perpetual * .. ...
3,875 % Volkswagen International Finance NV
2020/perpetual * .. ...
4,375 % Volkswagen International Finance NV
2022/perpetual * ...
3,00 % Wintershall Dea Finance 2 BV 2021/perpetual *
4,25 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * .. ...
5,25 % Centrica PLC 2015/2075 % .................
6,00 % Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual *
5,625 % NGG Finance PLC 2013/2073 * .............
5,75 % Orange SA (MTN) 2014/perpetual *
2,50 % Orsted AS 2021/3021 * ............... .
4,875 % BP Capital Markets PLC 2020/perpetual * .. ...
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual *
6,25 % Enbridge, Inc. 2018/2078 * . ................
6,25 % Rakuten Group, Inc. -Reg- 2021/perpetual *
5,125 % Scentre Group Trust 2 -Reg- 2020/2080 * ... ..

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

Stlick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2710 000

1600 000

1300 000

1100 000

1800 000

1800 000

2 400 000

2 400 000

3 100 000
500 000
3160 000
700 000
1200 000
1000 000
242 000
3530 000
170 000
400 000
500 000
400 000
700 000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
Euro SCHATZ Futures 09/2022 (MS) .. .................
Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2022 (MS) . . ..

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 3,7 Mi0. ...
SGD/EUR 1,2 Mi0. « .ot
USD/EUR 17,3 Mi0. oo v i

Geschlossene Positionen
SGD/EUR 0,1 Mio. ... S
USD/EUR 3,2 MIo. oot

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
EUR/GBP 85 Mio. . ... ...

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ... ... ... ... . .

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Schwedische Kronen . .......... ... ... .. ... .. ... ..
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... .. ... .
Schweizer Franken . ........ ... .. ... ...

Singapur Dollar L
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . . .. .. B T
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche ........... ... ... ..

EUR

SEK

GBP
CHF
SGD
UsD

-50
-35

540

142 851
5029
24611
995 290

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2710 000

3100 000

500 000

20

2 600 000

500 000

600 000

2 500 000

500 000

50
55

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

Kurs

70,135
74,391
70,09
94,655
88,2
88,409
90,839
83,203

80,675
65,81
87,926
92,255
88,503
94,664
99,995
68,111
87,684
92
89,157
80,132
82,911

Kurswert
in
EUR

1900 658,50
1190 256,00

911 170,00
1041 205,00
1587 600,00
1591 362,00
2180 136,00
1996 872,00

2 497 825,00
329 050,00
3244 229,93
754 041,38
1240 070,76
1105 330,31
282 553,62
2 807 366,99
143 116,39
353 319,74
428 001,74
307 741,50
557 224,60

130 450 706,68

69 305,00

-6 645,00
75 950,00

257 377,26

67 720,46
8518,30
261 805,22

84,43
1396,20

-82 147,35

8 677 757,55

7 533 306,82

50,40

166 797,90
5 052,47
16 964,36
955 585,60

2 075 853,47
2 003 853,31
71 456,05
544,11

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,34
0,84
0,64
0,74
1,12
1,12
1,54
1.4

1,76
0,23
2,29
0,53
0,88
0,78
0,20
1,98
0,10
0,25
0,30
0,22
0,39

92,08

0,05

0,00
0,05

0,18

0,05
0,01
0,18

0,00
0,00

-0,06

6,13

5,32

0,00

0,12
0,00
0,01
0,68

1,46
1,41
0,05
0,00
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Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 348 890,40 0,25
S der Vermogensgeg ande **¥ 141 968 682,71 100,21
Sonstige Verbindlichkeiten -209 652,42 -0,15
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -209 652,42 -0,15
Summe der Verbindlichkeiten -298 444,77 -0,21
Fondsvermogen 141 670 237,94 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH CHF 101,27
Klasse CHF LCH o CHF 99,13
Klasse FC ... oo EUR 102,09
Klasse FC10 EUR 83,08
Klasse FD ............ .. ... ... ... - EUR 82,25
Klasse LC ............ .. ... ... ... - EUR 99,75
Klasse LD ... ... ... ... ........ L EUR 84,44
Klasse TFC EUR 88,19
Klasse TFD - EUR 78,71
Klasse XC ... EUR 107,69
Klasse XD .. ..o EUR 87,50
Klasse SGD LDMH SGD 8,26
Klasse USD FCH usb 117,34
Klasse USD FDH usb 93,30
Klasse USD FDQH usb 87,35
Klasse USD LCH usb 114,89
Klasse USDLDMH ... ... usD 84,83
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH Stiick 17 115,266
Klasse CHF LCH o Stiick 18 122,115
Klasse FC ... ... .. ... . . . S Stlick 326 960,791
Klasse FCT10 .. ... Stlick 90 139,000
Klasse FD .. ... Stlick 9930,817
Klasse LC .. o Stiick 217 284,016
Klasse LD .. ... . Stlick 62 896,099
Klasse TFC . ... . Stlick 135 125,811
Klasse TFD ... o Stick 27 805,555
Klasse XC . ... ... L Stlick 230 710,542
Klasse XD . ... i S Stlick 125 380,096
Klasse SGD LDMH Stiick 145 721,000
Klasse USD FCH Stiick 55 024,360
Klasse USD FDH Stiick 4 418,648
Klasse USD FDQH Stiick 84 032,161
Klasse USD LCH Stiick 30 696,392
Klasse USD LDMH Stiick 20 563,685

Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14.14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 0,916
groRter potenzieller Risikobetrag .......... ... ... ... % 7,077
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 3,346

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrédge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 20 693 313,31. Ohne Bertiicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.
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Marktschliissel

Terminboérsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertr tner der Devi mil hafte

Bofa Securities Europe S.A., Deutschg Bank AG, HSBC France, Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal in bzw. Bestand Kurswert in EUR
Stiick unbefristet
1,625 % EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG
2019/2079 % . EUR 6 200 000 4 859 684,00
3,00 % Fastighets AB Balder 2017/2078 * ........... EUR 500 000 379 640,00
2,624 % Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB
2020/perpetual * ... EUR 2 600 000 878 982,00
2,125 % Unibail-Rodamco-Westfield SE
2018/perpetual * .. ... EUR 1600 000 1190 256,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 7 308 562,00 7 308 562,00
Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. FI, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ
Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 7 765 768,94
davon:
Schuldverschreibungen EUR 3327 367,98
Aktien EUR 4 438 400,96

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken ............... CHF
Britisches Pfund . ....... ... ... .. GBP
Schwedische Kronen SEK
Singapur Dollar . ................. SGD
US-Dollar .............ooein.. usb

Erlauterungen zur Bewertung

0,995461

0,856432 =
10,710462 =
1,450722 =

1,041549

per 30.6.2022

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

1

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete

Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.

** Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CREDIT OPPORTUNITIES
Wertentwicklung der Anteilklasse (in EUR)
Anteilklasse ISIN 6 Monate

Klasse FC LU1968688876 -11,6%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Bestand in EUR

%-Anteil am

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Rentenfonds

Summe Investmentanteile
3. Derivate
4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen
90 427 345,10 91,26
386 504,30 0,39
90 813 849,40 91,65
7 660 431,92 773
7 660 431,92 773
-129 095,57 -0,13
847 234,25 0,85
112 701,84 0,11
-90 601,55 -0,09
-123 415,29 -0,12
99 091 105,00 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,50
2,625

0,50
2,375
3,25
1,875
0,88
3,875
1,00

5,25

2,60
4,252
3,625

3,875
6,375
1,875

1,625

0,875
0,625
6,00
2,75
0,20
2,875
0,75

0,625
1,50
3,15
2,875
3,75
1,625
0,625

2,625
2,00

0,375
1,875
3,375
0,334

2,50
2,10
0,625
3,25
2,125

1,125
1,75

6,375
2,375

10,125
1,75
1,25
1,75
2,375
4,00
6,25

0,125
1,00
2,25
2,75
1,375
3,00
4,25
3,125

% A2A SpA (MTN) 2022/2028 . ...............
% Abertis Infraestructuras Finance BV 2021/
perpetual * ..
% ABN AMRO Bank NV (MTN) 2021/2029 ......
% Accor SA (MTN) 2021/2028 S
% ADLER Group SA (MTN) 2020/2025 .........
% ADLER Real Estate AG (MTN) 2018/2023 .. ...
% AIA GROUP LTD 2021/2033 * ..............
% Akelius Residential Property AB 2018/2078 *
% Akelius Residential Property Financing BV (MTN)
2020/2028 ...
% Albion Financing 1 SARL Via Aggreko Holdings,
Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 . ..............
% Allianz SE 2021/perpetual * . ...............
% Allianz SE (MTN) 2022/2062 * ..............
% Allied Universal Holdco LLC Via Allied Universal
Finance Corp Via Atlas Luxco 4 Sarl -Reg- (MTN)
2021/2028 ...
% Allwyn International AS -Reg- (MTN) 2020/2027
% America Movil SAB de CV 2013/2073 * .......
% American International Group, Inc. (MTN)
2017/2027 ..
% American Medical Systems Europe BV (MTN)
2022/2031 ..
% American Tower Corp. (MTN) 2021/2029 L
% Amprion GmbH (MTN) 2021/2033 . ..........
% ams-OSRAM AG -Reg- (MTN) 2020/2025 .. ...
% Anheuser-Busch InBev SA (MTN) 2016/2036
% ANZ New Zealand Int'l Ltd (MTN) 2021/2027
% Aroundtown SA (MTN) 2019/perpetual * .. ....
% Ascendas Real Estate Investment Trust (MTN)
2021/2028 ...
% ASML Holding NV (MTN) 2020/2029
% ASTM SpA (MTN) 2021/2030 ......
% AT&T, Inc. 2017/2036 ....... S
% AT&T, Inc. 2020/perpetual * .. ..............
% ATF Netherlands BV 2016/perpetual * ........
% AusNet Services Holdings (MTN) 2021/2081 *
% AusNet Services Holdings Pty Ltd (MTN)
2020/2030 ...
% Avantor Funding, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2025
% Banco de Sabadell SA (MTN) 2020/2030 *
% Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2021/2027 *
% Bank of Ireland Group PLC (MTN) 2022/2026 * .
% Barclays PLC (MTN) 2020/2025 * ............
% Becton Dickinson Euro Finance Sarl (MTN)
2021/2028 ...
% BNP Paribas (MTN) 2022/2032 *
% BNP Paribas SA (MTN) 2022/2032
% Boston Scientific Corp. (MTN) 2019/2027 ... ..
% Bouygues SA 2022/2037 ...
% British Telecommunications PLC (MTN)
2018/2028 .. ...
% British Telecommunications PLC (MTN)
2019/2029 ...
% Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe
(MTN) 2012/2022 ... ..o
% Caisse Nationale de Reassurance Mutuelle
Agricole Groupama 2014/perpetual * .........
% Canpack SA / Canpack US LLC -Reg- (MTN)
2020/2027 ..
% Carnival Corp. -Reg- (MTN) 2020/2026 .......
% Ceconomy AG (MTN) 2021/2026 . ..........
% Cellnex Finance Co. SA (MTN) 2021/2029 o
% Cellnex Telecom SA (MTN) 2020/2030 .......
% CEZ AS (MTN) 2022/2027 ......
% Chemours Co. (MTN) 2018/2026
% Cirsa Finance International Sarl -Reg- (MTN)
2018/2023 ...
% Coca-Cola Co. (MTN) 2020/2029
% Cofinimmo SA (MTN) 2022/2028 S
% Coloplast Finance BV (MTN) 2022/2027 ......
% Coloplast Finance BV (MTN) 2022/2030 .. ....
% Commerzbank AG (MTN) 2021/2031 *
% Commerzbank AG (MTN) 2022/2027 *
% Constellium SE -Reg- (MTN) 2017/2026 . .....
% Constellium SE -Reg- (MTN) 2021/2029 ......

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

270 000

500 000
400 000
200 000
700 000
700 000
300 000
251 000

310 000

370 000
400 000
400 000

400 000
350 000
570 000

590 000

420 000
420 000
700 000
600 000
200 000
420 000
140 000

460 000
100 000
360 000
300 000
200 000
200 000
160 000

100 000
340 000
200 000
210 000
450 000
360 000

350 000
400 000
300 000
220 000
600 000

100 000

130 000

100 000

300 000

200 000
410 000
400 000
600 000
300 000
470 000
500 000

594 419
300 000
600 000
238 000
225 000
200 000
300 000
700 000
150 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

270 000

500 000

400 000
400 000

420 000

100 000

200 000

100 000

450 000

400 000
300 000
220 000
600 000

100 000

130 000

400 000
300 000
470 000

300 000
600 000
238 000
225 000

300 000

249 000

400 000

100 000

%

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%
%
%

%

Kurs

89,67

72,407
80,897
79,677
54,952
78,665
81,645
93,821

83,99

83,703
68,932
95,783

76,242
85,782
101,689

94,63

86,738
81,439
70,01

93,278
88,938
86,304
69,614

80,369
87,601
77,2
92,025
87,672
88,008
76,07

77,101
93,087
87,645
87,628
95,189
100,836

83,773
91,054
85,623
88,207
91,699

94,632
87,259
99,993
101,054

79,929
99,403
72,11

74,657
71,435
94,128
89,044

95,611
84,135
84,341
97,358
97,034
82,01

97,679
90,881
77,393

Kurswert

89 987 045,86

242 109,00

362 035,00
323 588,00
1569 364,00
384 664,00
550 655,00
244 635,00
235 490,71

260 369,00

309 701,10
275 728,00
383 132,00

304 968,00
300 237,00
579 627,30

558 317,00

364 299,60
342 043,80
490 070,00
559 668,00
177 876,00
362 476,80

97 459,60

369 697,40

87 601,00
277 920,00
276 075,00
175 344,00
176 016,00
121 712,00

77 101,00
316 495,80
175 090,00
184 018,80
428 350,50
363 009,60

293 205,50
364 216,00
256 569,00
194 055,40
549 594,00

94 632,00
113 436,70
99 993,00
303 162,00

159 858,00
407 552,30
288 440,00
447 942,00
214 305,00
442 401,60
445 220,00

568 330,22
252 405,00
506 046,00
231 712,04
218 326,50
164 020,00
293 037,00
636 167,00
116 089,50

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

90,81

0,24

0,37
0,33
0,16
0,39
0,56
0,25
0,24

0,26

0,31
0,28
0,39

0,31
0,30
0,58

0,56

0,37
0,34
0,49
0,56
0,18
0,37
0,10

0,37
0,09
0,28
0,28
0,18
0,18
0,12

0,08
0,32
0,18
0,19
0,43
0,37

0,30
0,37
0,26
0,20
0,55

0,10
0,11
0,10
0,31

0,16
0,41
0,29
0,45
0,22
0,45
0,45

0,57
0,25
0,51
0,23
0,22
0,17
0,30
0,64
0,12
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Stlick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen

2,125 % Conti-Gummi Finance BV (MTN) 2020/2023 ... EUR 570 000 % 100,239 571 362,30 0,58
4,25 % Credit Agricole Assurances SA 2015/perpetual * EUR 300 000 % 97,533 292 599,00 0,30
1,625 % Credit Agricole SA (MTN) 2020/2030 * ....... EUR 300 000 % 93,385 280 155,00 0,28
1,875 % Credit Agricole SA (MTN) 2022/2027 * ....... EUR 400 000 400 000 % 95,558 382 232,00 0,39
3,25 % Credit Suisse Group AG (MTN) 2020/2026 * ... EUR 170 000 % 97,706 166 100,20 0,17
2,875 % Credit Suisse Group AG (MTN) 2022/2032 * ... EUR 180 000 180 000 % 84,195 151 551,00 0,15
1,00 % Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)

2020/2027 . EUR 240 000 % 79,691 191 258,40 0,19
0,875 % Czech Gas Networks Investments Sarl (MTN)

2021/2031 . o EUR 260 000 % 63,239 164 421,40 017
0,375 % Danfoss Finance | BV (MTN) 2021/2028 EUR 280 000 % 85,425 239 190,00 0,24
0,75 % Danfoss Finance Il BV (MTN) 2021/2031 o EUR 250 000 % 80,38 200 950,00 0,20
1,75 % Deutsche Bank AG (MTN) 2020/2030 * ....... EUR 400 000 % 82,563 330 252,00 0,33
0,75 % Deutsche Bank AG (MTN) 2021/2027 * ....... EUR 300 000 % 88,53 265 590,00 0,27
3,25 % Deutsche Bank AG (MTN) 2022/2028 * ....... EUR 200 000 200 000 % 95,63 191 260,00 0,19
1,625 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2023 .. .. EUR 200 000 % 96,226 192 452,00 0,19
2,875 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 2021/2027 . ... EUR 400 000 % 79,482 317 928,00 0,32
1,50 % Diageo Capital BV (MTN) 2022/2029 ......... EUR 310 000 310 000 % 92,423 286 511,30 0,29
1,875 % Diageo Capital BV 2022/2034 .............. EUR 320 000 320 000 % 87,644 280 460,80 0,28
2,25 % DIC Asset AG (MTN) 2021/2026 ............ EUR 500 000 500 000 % 67,532 337 660,00 0,34
7,00 % DKT Finance ApS -Reg- (MTN) 2018/2023 .. .. EUR 200 000 % 95,337 190 674,00 0,19
2,50 % Dufry One BV (MTN) 2017/2024 ............ EUR 500 000 % 90,984 454 920,00 0,46
0,45 % DXC Capital Funding DAC -Reg- (MTN) 2021/2027 EUR 770 000 % 83,94 646 338,00 0,65
1,75 % DXC Technology Co. (MTN) 2018/2026 ....... EUR 610 000 % 94,253 574 943,30 0,58
1,625 % E.ON SE (MTN) 2022/2031 . EUR 220 000 220 000 % 87,61 192 742,00 0,19
1,875 % EDP Finance BV (MTN) 2022/2029 .......... EUR 300 000 300 000 % 91,029 273 087,00 0,28
3,560 % eircom Finance DAC (MTN) 2019/2026 ....... EUR 300 000 % 85,291 255 873,00 0,26
1,375 % Eli Lilly & Co. 2021/2061 o EUR 490 000 % 55,688 272 871,20 0,28
2,75 % Elia Group SA 2018/perpetual * ............. EUR 700 000 % 97,345 681 415,00 0,69
3,75 % Elior Group SA (MTN) 2021/2026  ........... EUR 340 000 % 78,162 265 750,80 0,27
4,125 % Elis SA (MTN) 2022/2027 o EUR 200 000 200 000 % 95,223 190 446,00 0,19
6,375 % Ellaktor Value Plc -Reg- (MTN) 2019/2024 .. ... EUR 370 000 % 96,324 356 398,80 0,36
3,75 % ELM BV for Firmenich International SA

2020/perpetual * ... EUR 290 000 % 92,234 267 478,60 0,27
4,50 % ELM BV for Swiss Life Insurance & Pension Group

(MTN) 2016/perpetual * ................... EUR 500 000 % 96,745 483 725,00 0,49
2,375 % ELO SACA (MTN) 2019/2025 . ............. EUR 300 000 % 96,493 289 479,00 0,29
0,875 % Enel Finance International NV (MTN) 2021/2036 EUR 250 000 % 65,506 163 765,00 0,17
1,00 % Engie SA (MTN) 2021/2036 ................ EUR 500 000 % 67,75 338 750,00 0,34
2,00 % Eni SpA 2021/perpetual * EUR 340 000 % 81,254 276 263,60 0,28
0,375 % Eni SpA (MTN) 2021/2028 o EUR 300 000 270 000 % 86,759 260 277,00 0,26
2,045 % EP Infrastructure AS (MTN) 2019/2028 ....... EUR 450 000 % 67,292 302 814,00 0,31
0,25 % Equinix, Inc. (MTN) 2021/2027 ............. EUR 300 000 % 86,542 259 626,00 0,26
0,875 % Erste Group Bank AG (MTN) 2021/2032 * o EUR 500 000 % 82,125 410 625,00 0,41
1,50 % Erste Group Bank AG (MTN) 2022/2026 ...... EUR 400 000 400 000 % 95,633 382 132,00 0,39
4,00 % Erste Group Bank AG (MTN) 2022/2033 * .. ... EUR 200 000 200 000 % 95,281 190 562,00 0,19
1,66 % Experian Europe DAC (MTN) 2022/2031 o EUR 200 000 200 000 % 85,909 171 818,00 0,17
2,625 % Faurecia SE (MTN) 2018/2025 .......... o EUR 900 000 % 86,879 781 911,00 0,79
3,75 % Faurecia SE (MTN) 2020/2028 .............. EUR 300 000 % 77,624 232 872,00 0,23
2,124 % Ferrovial Netherlands BV 2017/perpetual * .. .. EUR 300 000 % 83,54 250 620,00 0,25
1,00 % Fomento Economico Mexicano SAB de CV

2021/2033 . EUR 300 000 % 72,029 216 087,00 0,22
4,35 % Fortune Star BVI Ltd 2019/2023 ............ EUR 230 000 % 78,667 180 934,10 0,18
1,875 % Fresenius SE & Co., KGaA (MTN) 2022/2025 .. EUR 250 000 250 000 % 97,35 243 375,00 0,25
1,375 % Goodman Australia Finance Pty, Ltd -Reg- (MTN)

2017/2025 ... EUR 491 000 % 93,976 461 422,16 0,47
2,625 % Graphic Packaging International LLC -Reg- (MTN)

2021/2029 .. EUR 280 000 % 81,733 228 852,40 0,23
3,20 % Grifols SA -Reg- (MTN) 2017/2025 .......... EUR 600 000 % 91,153 546 918,00 0,55
3,625 % Gruenenthal GmbH -Reg- (MTN) 2021/2026 ... EUR 180 000 % 90,727 163 308,60 0,16
1,25 % GSK Consumer Healthcare Capital NL, BV (MTN)

2022/2026 .. EUR 350 000 350 000 % 95,957 335 849,50 0,34
1,75 % GSK Consumer Healthcare Capital NL, BV (MTN)

2022/2030 . EUR 280 000 280 000 % 91,351 255 782,80 0,26
1,375 % Hannover Rueck SE 2021/2042 * ............ EUR 300 000 % 75,344 226 032,00 0,23
2,50 % Hapag-Lloyd AG (MTN) 2021/2028 .......... EUR 310 000 % 85,351 264 588,10 0,27
2,125 % Heimstaden Bostad AB (MTN) 2019/2023 .. .. EUR 107 000 % 98,17 105 041,90 0,11
0,25 % Heimstaden Bostad Treasury BV (MTN) 2021/2024 EUR 450 000 % 91,131 410 089,50 0,41
1,00 % Hera SpA (MTN) 2021/2034 . .............. EUR 250 000 % 69,79 174 475,00 0,18
0,625 % Holding d'Infrastructures de Transport SASU (MTN)

2021/2028 .. EUR 200 000 % 82,887 165 774,00 0,17
575 % HSE Finance Sarl -Reg- (MTN) 2021/2026 * . ... EUR 190 000 % 80,339 152 644,10 0,15
5125 % lliad Holding SASU -Reg- (MTN) 2021/2026 ... EUR 320 000 % 89,53 286 496,00 0,29
3,75 % IMA Industria Macchine Automatiche SpA -Reg-

(MTN) 2020/2028 ... oo EUR 100 000 % 80,68 80 680,00 0,08
2,25 % INEOS Styrolution Group GmbH -Reg- (MTN)

2020/2027 . EUR 400 000 % 77,781 311 124,00 0,31
1,25 % International Business Machines Corp. (MTN)

2022/2034 EUR 490 000 490 000 % 81,371 398 717,90 0,40
3,75 % International Consolidated Airlines Group SA

(MTN) 2021/2029 ... oo EUR 300 000 % 71,264 213 792,00 0,22
3,375 % Intertrust Group BV -Reg- (MTN) 2018/2025 . .. EUR 1 000 000 % 95,261 952 610,00 0,96

3,00 % Intrum AB -Reg- (MTN) 2019/2027 .......... EUR 380 000 % 77,444 294 287,20 0,30
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4,875 % Intrum AB -Reg- (MTN) 2020/2025 EUR 450 000 % 91,027 409 621,50 0,41
2,875 % IQVIA, Inc. -Reg- (MTN) 2020/2028 S EUR 340 000 % 85,446 290 516,40 0,29
1,00 % JAB Holdings BV (MTN) 2019/2027 ......... EUR 300 000 % 85,42 256 260,00 0,26
0,50 % JDE Peet's NV (MTN) 2021/2029 ........... EUR 330 000 % 79,592 262 653,60 0,26
1,125 % JDE Peet's NV (MTN) 2021/2033 ........... EUR 112 000 208 000 % 71,118 79 652,16 0,08
1,963 % JPMorgan Chase & Co (MTN) 2022/2030 * . ... EUR 310 000 310 000 % 91,452 283 501,20 0,29
5,50 % Kaefer SE & Co., KG -Reg- (MTN) 2018/2024 .. EUR 900 000 % 98,221 883 989,00 0,89
2,85 % Koninklijke FrieslandCampina NV 2020/perpetual *  EUR 550 000 % 88,087 484 478,50 0,49
2,125 % Koninklijke Philips NV (MTN) 2022/2029 ...... EUR 340 000 340 000 % 93,472 317 804,80 0,32
3,75 % Kronos International, Inc. -Reg- (MTN) 2017/2025 EUR 500 000 % 89,45 447 250,00 0,45
1,00 % La Poste SA (MTN) 2019/2034 ............. EUR 100 000 400 000 % 78,244 78 244,00 0,08
0,875 % LEG Immobilien SE (MTN) 2021/2033 ........ EUR 300 000 % 65,916 197 748,00 0,20
3,625 % Lincoln Financing Sarl -Reg- (MTN) 2019/2024 . EUR 900 000 % 97,03 873 270,00 0,88
1,375 % Linde PLC (MTN) 2022/2031 ............... EUR 500 000 500 000 % 87,962 439 810,00 0,44
4,00 % Lorca Telecom Bondco SA -Reg- (MTN) 2020/2027 EUR 400 000 % 83,854 335 416,00 0,34
2,375 % McDonald's Corp. (MTN) 2022/2029 ......... EUR 620 000 620 000 % 95,013 589 080,60 0,59
1,126 % Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA

(MTN) 2020/2025 .. ...... ... oo EUR 260 000 % 94,398 245 434,80 0,25
1,375 % Medtronic Global Holdings SCA 2020/2040 ... EUR 100 000 % 70,485 70 485,00 0,07
1,25 % Mondelez International Holdings Netherlands BV

-Reg-2021/2041 ... EUR 420 000 % 62,668 263 205,60 0,27
3,50 % Mutuelle Assurance Des Commercants et

Industriels de France et Des Cadres et Sal

2021/perpetual * ... EUR 100 000 100 000 200 000 % 72,862 72 862,00 0,07
2,125 % National Australia Bank (MTN) 2022/2028 S EUR 340 000 340 000 % 96,413 327 804,20 0,33
2,949 % National Grid PLC (MTN) 2022/2030 ......... EUR 280 000 280 000 % 95,87 268 436,00 0,27
3,375 % Naturgy Finance BV 2015/perpetual * ........ EUR 700 000 % 93,176 652 232,00 0,66
1,043 % NatWest Group PLC (MTN) 2021/2032 * ...... EUR 280 000 % 81,651 228 342,80 0,23
2,25 % Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028 ... EUR 710 000 % 72,042 511 498,20 0,52
1,50 % Nestle Finance International Ltd (MTN) 2022/2035 EUR 390 000 390 000 % 84,806 330 743,40 0,33
3,625 % Netflix, Inc. (MTN) 2017/2027 .............. EUR 700 000 % 93,894 657 258,00 0,66
1,625 % Nexi SpA (MTN) 2021/2026 EUR 260 000 % 81,697 212 412,20 0,21
2,125 % Nexi SpA (MTN) 2021/2029 EUR 230 000 % 70,046 161 105,80 0,16
2,50 % Nomad Foods Bondco Plc -Reg- (MTN) 2021/2028 EUR 340 000 % 79,009 268 630,60 0,27
1,125 % Nordea Bank Abp (MTN) 2022/2027 ......... EUR 260 000 260 000 % 92,059 239 353,40 0,24
0,905 % NorteGas Energia Distribucion SA (MTN)

2021/2031 o EUR 200 000 % 77,17 154 340,00 0,16
0,082 % NTT FINANCE Corp. 2021/2025 EUR 220 000 % 93,043 204 694,60 0,21
2,375 % Orange SA (MTN) 2019/perpetual * EUR 300 000 % 93,605 280 815,00 0,28
2,875 % Organon & Co. Via Organon Foreign Debt

Co-Issuer BV -Reg- (MTN) 2021/2028 ........ EUR 340 000 % 84,06 285 804,00 0,29
1,75 % Orsted AS 2019/3019 * ................... EUR 270 000 % 84,752 228 830,40 0,23
2,25 % Orsted AS (MTN) 2022/2028 . .............. EUR 350 000 350 000 % 98,104 343 364,00 0,35
3,75 % Playtech Plc (MTN) 2018/2023 ......... S EUR 300 000 % 98,362 295 086,00 0,30
0,50 % POSCO Holdings, Inc. -Reg- 2020/2024 EUR 250 000 % 98,054 245 135,00 0,25
3,25 % PPF Telecom Group BV (MTN) 2020/2027 .. .. EUR 470 000 % 87,812 412 716,40 0,42
2,75 % PPG Industries, Inc. (MTN) 2022/2029 ....... EUR 410 000 410 000 % 95,696 392 353,60 0,40
0,90 % Procter & Gamble Co. 2021/2041 o EUR 200 000 300 000 100 000 % 65,917 131 834,00 0,13
1,639 % Prosus NV -Reg- (MTN) 2020/2028 .......... EUR 450 000 % 79,288 356 796,00 0,36
1,207 % Prosus NV -Reg- 2022/2026  ............... EUR 270 000 270 000 % 87,201 235 442,70 0,24
6,00 % PSA Tresorerie GIE 2003/2033 ............. EUR 140 000 140 000 % 109,389 153 144,60 0,15
1,50 % Raiffeisen Bank International AG (MTN)

2019/2030 * ... EUR 500 000 500 000 % 82,799 413 995,00 0,42
2,875 % Raiffeisen Bank International AG 2020/2032 * .. EUR 500 000 % 79,396 396 980,00 0,40
2,50 % RCS & RDS SA -Reg- (MTN) 2020/2026 ... ... EUR 300 000 % 88,297 264 891,00 0,27
3,875 % Rentokil Initial Finance BV (MTN) 2022/2027 .. EUR 470 000 470 000 % 101,71 478 037,00 0,48
4,375 % Rentokil Initial Finance BV (MTN) 2022/2030 .. EUR 350 000 350 000 % 102,917 360 209,50 0,36
2,125 % Rexel SA (MTN) 2021/2028 ................ EUR 190 000 % 79,185 150 451,50 0,15
2,125 % Rexel SA (MTN) 2021/2028 ................ EUR 460 000 % 77,768 357 732,80 0,36
0,875 % Ryanair DAC (MTN) 2021/2026 ............. EUR 330 000 % 89,129 294 125,70 0,30
3,375 % Saipem Finance International BV (MTN) 2020/2026 EUR 450 000 % 79,387 357 241,50 0,36
1,125 % Sambhallsbyggnadsbolaget i Norden AB (MTN)

2019/2026 ... EUR 380 000 % 67,218 255 428,40 0,26
2,125 % Sandvik AB (MTN) 2022/2027 S EUR 400 000 400 000 % 97,314 389 256,00 0,39
1,126 % SBB Treasury Oyj (MTN) 2021/2029 ......... EUR 370 000 % 60,238 222 880,60 0,22
2,25 % Scania CV AB (MTN) 2020/2025 ............ EUR 410 000 % 98,455 403 665,50 0,41
5,375 % Schenck Process Holding GmbH/Darmstadt -Reg-

(MTN) 2017/2023 .. oo EUR 700 000 % 96,523 675 661,00 0,68
2,25 % Seche Environnement SA (MTN) 2021/2028 ... EUR 360 000 % 79,55 286 380,00 0,29
1,25 % Segro Capital Sarl (MTN) 2022/2026 ......... EUR 320 000 320 000 % 93,115 297 968,00 0,30
3,50 % SES SA (MTN) 2022/2029 o EUR 480 000 480 000 % 97,734 469 123,20 0,47
4,625 % SGL Carbon SE (MTN) 2019/2024 . .......... EUR 700 000 % 95,649 669 543,00 0,68
2,00 % Signify NV 2020/2024 .................... EUR 310 000 % 98,423 305 111,30 0,31
1,75 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)

2022/2026 ... EUR 830 000 830 000 % 97,113 806 037,90 0,81
1,50 % Smurfit Kappa Treasury ULC (MTN) 2019/2027 EUR 330 000 % 89,386 294 973,80 0,30
1,00 % Societe Generale SA (MTN) 2020/2030 * ...... EUR 200 000 % 87,543 175 086,00 0,18
0,50 % Societe Generale SA (MTN) 2021/2029 * .. EUR 400 000 % 82,435 329 740,00 0,33
5,00 % SoftBank Group Corp. (MTN) 2018/2028 . EUR 400 000 % 79,845 319 380,00 0,32
2,125 % SoftBank Group Corp. 2021/2024 .. ..... S EUR 500 000 % 90,12 450 600,00 0,45
1,875 % Southern Co. 2021/2081 * ........ S EUR 630 000 % 68,62 432 306,00 0,44
2,00 % SPCM SA -Reg- (MTN) 2020/2026 .......... EUR 390 000 % 90,959 354 740,10 0,36

4,00 % SSE PLC 2022/perpetual * ................. EUR 520 000 520 000 % 86,594 450 288,80 0,45
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1,375 % State Grid Overseas Investment BVI Ltd -Reg-
(MTN) 2018/2025 ... ..o
2,375 % Stedin Holding NV (MTN) 2022/2030 ........
3,75 % Stellantis NV (MTN) 2016/2024
3,875 % Stellantis NV (MTN) 2020/2026
2,375 % Suez SACA (MTN) 2022/2030
3,875 % Synthomer PLC -Reg- (MTN) 2020/2025 ... ...
3,00 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd -Reg- 2018/2030
2,125 % Tele2 AB (MTN) 2018/2028 ................
7,75 % Telecom ltalia Finance SA (MTN) 2003/2033
3,50 % Telenet Finance Luxembourg Notes Sarl -Reg-
2017/2028 ..
3,75 % Teleperformance (MTN) 2022/2029 ..........
2,125 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2029 ........
2,75 % TenneT Holding BV (MTN) 2022/2042 o
0,875 % Terega SA (MTN) 2020/2030 ...............
3,75 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2021/2027 ...
4,375 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2021/2030 ...
1,875 % thyssenkrupp AG (MTN) 2019/2023 .........
1,952 % Toronto-Dominion Bank/The (MTN) 2022/2030
2,625 % TotalEnergies SE (MTN) 2015/perpetual * ... ..
2,00 % TotalEnergies SE 2020/perpetual * .. ... .. S
0,875 % UBS Group AG (MTN) 2021/2031 ...........
2,50 % UGI International LLC -Reg- (MTN) 2021/2029
2,875 % Unibail-Rodamco-Westfield SE 2018/perpetual *
6,95 % UniCredit SpA (MTN) 2012/2022 ............
1,25 % UniCredit SpA (MTN) 2019/2025 * ...........
2,25 % UPM-Kymmene Oyj (MTN) 2022/2029 .......
1,625 % Verallia SA (MTN) 2021/2028 ...............
0,375 % Verizon Communications, Inc. (MTN) 2021/2029
1,50 % Vestas Wind Systems Finance BV (MTN)
2022/2029 ..
0,75 % Vesteda Finance BV (MTN) 2021/2031 .......
5,25 % Via Celere Desarrollos Inmobiliarios SA -Reg-
(MTN) 2021/2026 .. ..o
3,625 % Victoria PLC (MTN) 2021/2026 o
2,00 % Visa, Inc. (MTN) 2022/2029 . ...............
2,375 % Visa, Inc. 2022/2034 .. ...
1,00 % Viterra Finance BV (MTN) 2021/2028 ........
3,00 % Vivion Investments Sarl (MTN) 2019/2024
3,25 % Vmed 02 UK Financing | PLC -Reg- 2020/2031
3,10 % Vodafone Group PLC 2018/2079 * ...........
3,50 % Volkswagen International Finance NV
2020/perpetual * ... ...
3,748 % Volkswagen International Finance NV
2022/perpetual * ...
3,125 % Volkswagen International Finance NV 2022/2025
0,375 % Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 2021/2026
4,256 % Volvo Car AB (MTN) 2022/2028 .............
0,375 % Vonovia SE (MTN) 2021/2027 . .............
5,875 % Webuild SpA (MTN) 2020/2025 .............
3,875 % Webuild SpA 2022/2026 ..................
2,875 % WEPA Hygieneprodukte GmbH -Reg- (MTN)
2019/2027
0,427 % Westpac Securities NZ/London (MTN) 2021/2026
2,75 % WMG Acquisition Corp. -Reg- (MTN) 2020/2028
2,125 % Wurth Finance International BV (MTN) 2022/2030
2,75 % ZF Finance GmbH (MTN) 2020/2027
2,00 % ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2027
2,25 % ZF Finance GmbH (MTN) 2021/2028
1,164 % Zimmer Biomet Holdings, Inc. (MTN) 2019/2027
2,02 % Zuercher Kantonalbank (MTN) 2022/2028 *
3,375 % Abertis Infraestructuras SA (MTN) 2019/2026
3,25 % Bellis Acquisition Co. PLC -Reg- (MTN) 2021/2026
4,50 % Bellis Acquisition Co., PLC -Reg- (MTN) 2021/2026
2,00 % BNP Paribas SA (MTN) 2021/2031 * .........
6,00 % Electricite de France SA (MTN) 2013/perpetual *
1,985 % Lloyds Banking Group Plc (MTN) 2021/2031 * ..
1,625 % Nordea Bank Abp (MTN) 2021/2032 * ........
3,50 % Premier Foods Finance PLC (MTN) 2021/2026
3,20 % AbbVie, Inc. (MTN) 2020/2029 .............
2,25 % Astrazeneca Finance LLC (MTN) 2021/2031
3,091 % Credit Suisse Group AG -Reg- 2021/2032 *
3,742 % Deutsche Bank AG/New York NY 2022/2033 *
8,75 % Deutsche Telekom International Finance BV
2000/2030 .
5,25 % Electricite de France SA -Reg- 2013/perpetual *
5,625 % Electricite de France SA -Reg- 2014/perpetual *
2,95 % Expedia Group, Inc. (MTN) 2021/2031 .......
2,65 % HP, Inc. (MTN) 2022/2031 . ................
2,65 % NXP BV Via NXP Funding LLC Via NXP USA, Inc.

(MTN) 2022/2032 . .......................
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bzw.
Bestand

700 000
240 000
800 000
320 000
600 000
600 000
140 000
350 000
500 000

700 000
400 000
370 000
200 000
300 000

450 000

350 000
000 000
520 000
531 000
400 000
460 000
500 000
400 000
700 000
250 000
450 000
300 000
360 000

340 000
360 000

200 000
220 000
450 000
350 000
430 000
300 000
300 000
200 000

400 000

200 000
500 000
430 000
450 000
300 000
380 000
810 000

140 000
270 000
350 000
530 000
200 000
400 000
200 000
300 000
510 000
200 000
210 000
490 000
200 000
500 000
190 000
400 000
370 000
380 000
110 000
280 000
200 000

400 000
500 000
300 000
215 000
400 000

370 000

Kéufe/
Zugange

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

240 000

600 000
260 000

500 000

400 000
370 000
390 000

350 000
590 000
520 000

500 000

450 000

340 000

450 000
350 000

200 000

200 000
500 000
450 000

810 000

530 000

200 000

510 000
200 000

700 000

500 000

400 000

370 000

300 000

190 000

200 000

200 000

100 000

500 000

%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%

96,042
93,912
101,497
101,042
92,167
91,076
97,8
96,255
103,995

85,562
101,633
95,764
89,452
75,255

84,916

79,923
97,703
90,705
93,382
73,658
77,907
74,816
70,09
1017

96,769
93,323
82,453
84,942

90,843
76,545

86,392
78,086
96,453
94,014
80,709
86,667
77,4

95,738

90,839

85,434
101,123
89,138
93,691
84,165
91,623
82,951

76,898
90,366
84,887
93,909
79,226
77,397
73,796
87,71

96,355
94,44

78,039
80,588
87,017
88,503
85,736
83,22

87,479
91,953
86,853
80,045
74,051

123,685
94,262
92
79,934
80,119

82,139

Kurswert

672 294,00
225 388,80
811 976,00
323 334,40
553 002,00
546 456,00
136 920,00
336 892,50
519 975,00

598 934,00
406 132,00
354 326,80
178 904,00
225 765,00

382 122,00

279 730,50
977 030,00
471 666,00
495 858,42
294 632,00
358 372,20
374 080,00
280 360,00
711 900,00
241 922,50
419 953,50
247 359,00
305 791,20

308 866,20
275 562,00

172 784,00
171 789,20
434 038,50
329 049,00
347 048,70
260 001,00
232 200,00
191 476,00

363 356,00

170 868,00
505 615,00
383 293,40
421 609,50
252 495,00
348 167,40
671 903,10

107 657,20
243 988,20
297 104,50
497 717,70
158 452,00
309 588,00
147 592,00
263 130,00
491 410,50
220 542,96
191 354,30
461 077,24
203 208,25
516 696,15
190 205,93
388 682,45
377 931,21
335 482,28

91 727,09
215 185,17
142 193,92

475 003,83
452 508,50
264 989,81
165 002,34
307 691,57

291 790,55

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,68
0,23
0,82
0,33
0,56
0,55
0,14
0,34
0,562

0,60
0,41
0,36
0,18
0,23

0,39

0,28
0,99
0,48
0,50
0,30
0,36
0,38
0,28
0,72
0,24
0,42
0,25
0,31

0,31
0,28

0,17
0,17
0,44
0,33
0,35
0,26
0,23
0,19

0,37

0,17
0,51
0,39
0,43
0,25
0,35
0,68

0,11
0,25
0,30
0,50
0,16
0,31
0,15
0,27
0,50
0,22
0,19
0,47
0,20
0,52
0,19
0,39
0,38
0,34
0,09
0,22
0,14

0,48
0,46
0,27
0,17
0,31

0,29
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Stiick bzw. Nominalbetrag ~ Kaufe/ Verkaufe/
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,80 % 7-Eleven, Inc. -144A- (MTN) 2021/2031 ....... usbD 455 000 %
3,625 % GSK Consumer Healthcare Capital US LLC -144A-

(MTN) 2022/2032 ... usD 340 000 340 000 %
2,691 % Stellantis Finance US, Inc. -144A- (MTN)

2021/203T o usD 240 000 %

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
DWS Invest SICAV - DWS Invest Financial Hybrid Bonds

-FD-EUR-(0,600%) ... ..ot Anteile 32800 25 300 EUR
DWS Invest SICAV - Invest Short Duration Credit -IC-
EUR-(0,250%) ...ttt Anteile 49 398 46 830 EUR

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Bux| Futures 09/2022 (MS) ...................... Stuck -6 6
Euro SCHATZ Futures 09/2022 (MS) . .................. Stlck -250 250
Germany Federal Republic Bonds 5 year 09/2022 (MS) .. .. Stick -119 119
Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2022 (MS) . . .. Stick -135 135
UK Treasury Notes 09/2022 (MS) . .................... Stlick -8 8
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2022 (MS) .. . Stick -3 3
US Treasury Notes 30 year Futures 09/2022 (MS) Stick -15 15

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)
Offene Positionen

EUR/GBP 23 Mio. ...................... o
EURUSD 3,8Mio. ... ... ... .......... ... ...,

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriche . . ... .
Sonstige Anspriche . ......... .. ... ... ..
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermodgensgegenstande **

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite ...... ... ... ... . . ... EUR

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... . ... i GBP -3 632
US-Dollar ... o usb -37 206

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten
Fondsvermoégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs

78,132
92,333

79,885

88,91

96,04

Kurswert
in
EUR

826 803,54

341 318,97
301 408,82
184 075,75

7 660 431,92

2916 248,00
4744 183,92

98 474 281,32

-46 634,29

44100,00
-261 250,00
58 310,00
156 570,00
40 446,89
8 033,40
48 155,42

-82 461,28

-20 146,88
-62 314,40

847 234,25
846 491,46
742,79

112 701,84

99 648 833,12

-90 601,55
-50 638,58

-4 241,25
-36 721,72

-123 415,29
-123 415,29

-5657 728,12

99 091 105,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,84

2,94
4,79

99,38

-0,05

0,04
-0,26
0,06
0,01
0,04
0,01
0,05

-0,08

-0,02
-0,06

0,85
0,85
0,00
0,11
100,55

-0,09
-0,05

0,00
-0,04

-0,12
-0,12

-0,55

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... .. EUR

Umlaufende Anteile
Klasse FC ... ... Stlck

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

95,28

1 039 995,667
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Darstellung der Maximalgrenze (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
14,14% vom Portfoliowert

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 0,603
groRter potenzieller Risikobetrag .. ............ . ... .. % 3,926
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 2,160

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den absoluten Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 58 329 896,22.

Marktschliissel

Terminboérsen
MS = Morgan Stanley Bank AG

Vertragspartner der Devi ming afte
State Street Bank International GmbH.

Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2022

Britisches Pfund .. ............... GBP 0,856432 = EUR 1
US-Dollar usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +
bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnoten

* Variabler Zinssatz.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CROCI EURO
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1769938041 -18,1%
Klasse IC LU1769937829 -17,9%
Klasse IC50 LU1923310137 -17,9%
Klasse LD LU1769938124 -18,1%
Klasse NC LU1897138860 -18,5%
Klasse TFC LU1769938397 -17,9%
Klasse TFD LU2315795752 -17,9%
Klasse USD LCH" LU1769938470 17,3%
Klasse USD TFCH? LU2297064466 171%
EURO STOXX 50 -18,1%
Vin USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
31336 312,02 6,06
18 417 129,46 3,56
186 514 207,60 36,03
34 856 962,81 6,73
69 976 897,60 13,562
77 158 422,29 14,91
65 816 04784 12,71
33 135 138,68 6,40
517 211 118,30 99,92
19 407,92 0,00
19 407,92 0,00
4 241,61 0,00
31 041,27 0,01
659 869,85 0,13
9 122 217,22 1,76
-8 069 298,30 -1,56
-1 241 230,41 -0,24
-103 109,57 -0,02
517 634 257,89 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
adidas AG ... ... Stick 105 053
Akzo Nobel NV Stick 246 052
ArcelorMittal SA Stick 657 740
BASF SE Stick 372 878
Bayer AG L Stiick 298 202
Beiersdorf AG . ... ... . Stlick 207 128
Brenntag SE ... ... Stiick 273 023
Cie de Saint-Gobain  ....................... Stlick 352 787
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA Stlick 649 198
CRHPLC .. ... . . Stlick 519 443
Deutsche Post AG ................ Stlick 532 305
EONSE ... ... ... ... ... .. .. ... Stlck 2 036 495
Engie SA . Stlick 1574 382
Fresenius Medical Care AG & Co., KGaA . ............. Stlck 369 689
Fresenius SE & Co., KGaA L. Stlck 642 153
HeidelbergCement AG . ........... ..., Stiick 362 056
Henkel AG & Co. KGaA ... ... .. ......... ... ...... Stlck 318 252
Industria de Diseno Textil SA o Stlick 830 757
Infineon Technologies AG .......... L Stiick 688 775
Kering SA ... ... L Stiick 37 557
Koninklijke Ahold Delhaize NV - Stiick 765 924
Merck KGaA ............. ... .. ... o Stlck 111 561
Nokia Oyj ... ...  Stlck 4172 908
Qiagen NV ... ... L Stiick 448 715
Repsol SA ... ... ... ... L Stiick 1217 950
Sanofi ... Stick 198 183
Smurfit Kappa Group PLC .. ............ ... ... ... .. Stiick 533 306
STMicroelectronics NV o Stick 531 471
TotalEnergies SE .. ... ... . Stiick 352 073
UCB SA Stiick 235 156
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100%) . ............... Anteile 2

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
USD/EUR O3 Mio. ...

Bankguthaben
Verwabhrstelle (taglich fallig)
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ....... ... ... .. oo GBP 3129
US-Dollar ..o usb 28 525

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .. ...............
Sonstige Anspriche . ...........
Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermdgensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite . ... i EUR

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ...............
Andere sonstige Verbindlichkeiten .................. ...

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

517 211 118,30
122 896 17 843 EUR 166,54 17 495 526,62
254 582 85630 EUR 60,56 14900 909,12
123 522 278 668 EUR 21,085 13 868 447,90
100 351 81410 EUR 39,895 14 875 967,81
60 926 229 247 EUR 56,47 16 839 466,94
34 552 63 367 EUR 97,62 20199 122,56
52 002 51 968 EUR 61,14 16 692 626,22
85 939 83616 EUR 40,11 14 150 286,57
668 352 19 154 EUR 25,49 16 548 057,02
143 266 98 709 EUR 32,28 16 767 620,04
229 099 89412 EUR 356,225 18 750 443,63
2163 874 2 044 926 EUR 7,926 16 141 259,37
566 781 617 061 EUR 10,794 16 993 879,31
89 031 103 5692 EUR 47,44 17 538 046,16
165 113 138 881 EUR 28,76 18 468 320,28
76 230 66 904 EUR 44,6 16 147 697,60
76 846 56 324 EUR 58,68 18 675 027,36
1046 070 215313 EUR 21,33 17 720 046,81
769 916 81141 EUR 22,76 15676 519,00
14 080 6 256 EUR 484,95 18 213 267,15
225949 172 809 EUR 24,68 18 903 004,32
36 289 21142 EUR 159,75 17 821 869,75
822 108 753 506 EUR 4,414 18 417 129,46
95 143 87 228 EUR 44,51 19 972 304,65
1276 326 58 376 EUR 14,03 17 087 838,50
230 180 284 229 EUR 96,5 19 124 659,50
167 224 91 162 EUR 31,64 16 820 471,24
144 448 107 665 EUR 29,465 15 659 793,02
65 350 195 730 EUR 50,47 17 769 124,31
86 238 66 449 EUR 80,68 18 972 386,08
19 407,92
4618 4616 EUR 9 703,959 19 407,92

517 230 526,22

4 241,61

4 241,61

31 041,27

3 653,62
27 387,75

659 869,85
659 080,53
789,32

9122 217,22
527 047 896,17

-8 069 298,30
-8 069 298,30

-1 241 230,41
-619 856,04
-621 374,37

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,92

338
2,88
2,68
2,87
3,25
3,90
3,23
2,73
3,20
3,24
3,62
3,12
3,28
3,39
3,57
3,12
3,61
3,42
3,03
3,52
3,65
3,44
3,56
3,86
3,30
3,69
3,25
3,03
343
3,67

0,00

0,00

99,92

0,00

0,00

0,01

0,00
0,01

0,13
0,13
0,00
1,76
101,82

-1,56
-1,56

-0,24
0,12
0,12
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -103 109,57 -0,02
Summe der Verbindlichkeiten -9 413 638,28 -1,82
Fondsvermogen 517 634 257,89 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... .o EUR 311,17
Klasse 1C50 S EUR 115,30
Klasse LC EUR 282,46
Klasse LD EUR 136,26
Klasse NC EUR 107,60
Klasse TFC EUR 171,11
Klasse TFD ... ... . EUR 90,14
Klasse USD LCH usbD 116,28
Klasse USD TFCH usbD 101,43
Umlaufende Anteile

Klasse IC ... .. Stlck 985 546,348
Klasse 1C50 R Stlck 841 714,000
Klasse LC .. ... Stlck 200 266,286
Klasse LD . ... ... Stlck 169 706,257
Klasse NC . .. L Stlck 931,000
Klasse TFC . ... Stlick 194 771,324
Klasse TFD ... ... Stlck 5 814,000
Klasse USD LCH Stiick 2 301,000
Klasse USD TFCH Stick 100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
STOXX Eurozone 50 (Net Return)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 76,415
grofdter potenzieller Risikobetrag . ................. % 88,194
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ........ % 80,802

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Royal Bank of Canada (UK) und State Street Bank International GmbH.

Devi se (in Meng: tiz)

per 30.6.2022

Britisches Pfund GBP 0,856432 = EUR 1
US-Dollar . ....... ... . usb 1,041549 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren
auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsédtze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds”) hielt, konnen weitere Kosten, Geblhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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DWS INVEST CROCI EUROPE SDG
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1769938637 -17,0%
Klasse IC EB LU1769938553 -16,7%
Klasse TFC LU1769938710 -16,8%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 222 749,77 5,88
Telekommunikationsdienste 279 180,69 737
Dauerhafte Konsumgter 1748 439,09 46,09
Hauptverbrauchsgter 353 869,83 9,34
Finanzsektor 374 865,62 9,89
Grundstoffe 292 587,93 770
Industrien 315 629,98 8,32
Versorger 169 168,80 4,46
Summe Aktien 3756 491,71 99,05
2. Bankguthaben 358761 0,09
3. Sonstige Vermogensgegenstande 81 956,78 2,16
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -37 659,57 -0,99
2. Sonstige Verbindlichkeiten -11 875,27 -0,31
lll. Fondsvermogen 3792 501,26 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Geberit AG
Logitech International SA
Novartis AG
Roche Holding AG
Sonova Holding AG
Pandora A/S
Akzo Nobel NV ... oo
Arkema SA ..o

Banco Santander SA
Beiersdorf AG ............ ... .. ...
Cie de Saint-Gobain
EONSE ... ... ... ... ... ... ..
EssilorLuxottica SA
Euroapi SA
Fresenius Medical Care AG & Co., KGaA L.
Fresenius SE & Co., KGaA ..........................
Grifols SA ...
Henkel AG & Co. KGaA
Iberdrola SA
Infineon Technologies AG
Intesa Sanpaolo SpA
Merck KGaA ............. ... .. ...
Nokia Oyj
Qiagen NV
Randstad NV
Sanofi
SAP SE
Schneider Electric SE o
Siemens AG ...
Smurfit Kappa Group PLC
Solvay SA ...
STMicroelectronics NV
Television Francaise 1
UCB SA
UniCredit SpA .. ... ... ..
Veolia Environnement SA
AstraZeneca PLC
Barratt Developments PLC L
GSKPLC ...
Johnson Matthey PLC
Kingfisher PLC
Pearson PLC ......... ... ... ...
Persimmon PLC .......................
Smith & Nephew PLC
Taylor Wimpey PLC
Travis Perkins PLC
Telenor ASA ... ... o
SKFAB

Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Dénische Kronen .......... . ... ... .. ... ... ... ...,
Norwegische Kronen ........ ... ... ... ... ... .. ....
Schwedische Kronen . ............. ... .. ..........
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ... ... ... .. ... oo

Schweizer Franken o
US-Dollar ... oo

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Sonstige Anspriiche . ........... .

S der Vermo ande

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

DKK
NOK
SEK

GBP
CHF
usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

81
786
2514
580
294
554
557
518
66 925
453
2439
8125
597
89
1875
4041
2639
1393
4 064
1622
88 792
289
15110
997
1207
2132
686
609
668
1484
492
3072
12 096
13556
4613
2 806
1144
13 043
7427
5939
13 636
8 246
4 459
3878
65 491
2764
4747
3500

4 259
201
3938

1291

1149

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR
3756 491,71
82 1 CHF 454 36 941,68
789 3 CHF 49,36 38 973,87
540 661 CHF 80,33 202 870,46
109 82 CHF 316 184 115,71
297 3 CHF 301,4 89 015,65
250 35 DKK 441,9 32 910,69
170 15 EUR 60,56 33 731,92
528 10 EUR 83,12 43 056,16
13 399 3653 EUR 2,645 176 983,16
462 9 EUR 97,62 44 176,56
1061 95 EUR 40,11 97 828,29
8162 37 EUR 7,926 64 398,75
611 588 EUR 141,35 84 385,95
89 EUR 15,098 1343,72
363 67 EUR 47,44 88 950,00
1136 414 EUR 28,76 116 219,16
745 40 EUR 18,275 48 227,73
552 49 EUR 58,68 81741,24
4113 49 EUR 9,872 40 119,81
323 288 EUR 22,76 34 640,72
18 6562 7 336 EUR 1,764 156 646,85
50 9 EUR 159,75 46 167,75
5989 300 EUR 4,414 66 687,99
1002 5 EUR 44,51 44 376,47
1224 17 EUR 45,32 54 701,24
2498 2 636 EUR 96,5 205 738,00
118 20 EUR 85,45 58 618,70
110 176 EUR 111,34 67 806,06
119 381 EUR 96,45 64 428,60
257 122 EUR 31,564 46 805,36
149 84 EUR 74,84 36 821,28
1762 87 EUR 29,465 90 516,48
3223 338 EUR 6,665 80 619,84
1271 1086 EUR 80,68 109 321,40
9120 4507 EUR 8,939 41 235,61
453 219 EUR 23,04 64 650,24
198 36 GBP 106,98 142 901,19
2099 378 GBP 4,612 68 709,27
1896 583 GBP 17,568 152 350,19
3168 210 GBP 19,06 132173,21
4277 510 GBP 2,4 38 212,50
3294 325 GBP 7,436 71 596,20
1026 76 GBP 18,405 95 825,38
1374 65 GBP 11,448 51 836,67
19 588 756 GBP 1,144 87 481,22
742 87 GBP 9,622 30 730,77
4762 2729 NOK 131,156 60 276,66
1809 87 SEK 148,8 48 625,35

3756 491,71

3 587,61

572,67
19,46
367,67

15607,11
17,24
1103,56

81 956,78
40 678,79
40 829,60

448,39

3 842 036,10

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,05

0,97
1,03
5,35
4,85
2,35
087
0,89
1,13
4,67
1,16
2,58
1,70
2,22
0,04
2,35
3,06
1,27
2,15
1,06
0,91
4,13
1,22
1,76
1,17
1,44
5,42
1,55
1,79
1,70
1,23
0,97
2,39
2,13
2,88
1,09
1,70
377
1,81
4,02
348
1,01
1,89
2,53
1,37
2,31
081
1,59
1,28

99,05

0,09

0,01
0,00
0,01

0,04
0,00
0,03

2,16
1,07
1,08
0,01

101,30
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Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Kurzfristige Verbindlichkeiten -37 659,57 -0,99
EUR-Kredite . ... ... ... .. .. .. .. EUR -37 659,67 -0,99
Sonstige Verbindlichkeiten -11 875,27 -0,31
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -11 875,27 -0,31
Summe der Verbindlichkeiten -49 534,84 -1,30
Fondsvermogen 3792 501,26 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB .. ... ... EUR 118,30
Klasse LC ... ... oo EUR 104,02
Klasse TFC ... ... EUR 114,68
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB .. ... ... Stiick 22 562,901
Klasse LC ... ... ... Stick 2 986,058
Klasse TFC ... .. o Stiick 7 087,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI Europe in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ................. % 92,222
groRter potenzieller Risikobetrag . ................. % 105,598
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .......... % 99,358

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/5612 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in M tiz)
per 30.6.2022

Schweizer Franken . .............. CHF 0,995461 = EUR 1
Dénische Kronen DKK 7,438694 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856432 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 10,328526 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,710462 = EUR 1
US-Dollar ............. ... ... ... usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdoglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST CROCI GLOBAL DIVIDENDS

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1769944106 -11,2%
Klasse USD IC LU1769944015 -10,9%
Klasse USD LDQ LU1769944288 -11,2%
Klasse IC? LU1769943553 -3,0%
Klasse ID? LU1769943637 -3,0%
Klasse LC? LU1769943710 -3,4%
Klasse LD" LU1769943801 -3.4%
Klasse TFC? LU1769943983 -3,0%
Klasse GBP IC? LU1769943124 -0,9%
Klasse GBP ID? LU1769943397 -1,0%
Klasse GBP LC? LU1769943470 -1,3%
Klasse GBP TFC? LU1769943041 0,0%%
MSCI World (NDR) -20,6%

Vin EUR
2in GBP

3 |etzte Anteilpreisberechnung am 31.1.2022

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Bankguthaben
4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

6 462 046,33 5,30
2473 200,41 2,03
38 406 402,82 31,50
19 713 183,38 16,17
22 292 730,86 18,28
9 025 633,08 740
23 566 324,91 19,32
121 939 521,79 100,00
10 243,81 0,01

10 243,81 0,01

190 571,83 0,16

267 825,38 0,22
106768 0,00

-248 047,93 -0,21
-222 332,59 -0,18
121 938 849,97 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BHP Group Ltd . ... ...
Sonic Healthcare Ltd o
Woodside Energy Group Ltd . .......... ... .. ... . ...
Kuehne + Nagel International AG  ....................
LafargeHolcim Ltd L
Novartis AG .. ... ...
Roche Holding AG . ... ... .. ...
Cie de Saint-Gobain  .......................
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA
CRHPLC .. ...
Deutsche Post AG ................
Henkel AG & Co. KGaA ............ o
Kering SA
Sanofi ...
TotalEnergies SE L
Glencore PLC ... ... . . .
GSKPLC . oo
Next PLC ... ............. ... ...

Rio Tinto PLC .............. ... ...

Shell PLC ... ...

Bridgestone Corp.
ITOCHU Corp. ...
Komatsu Ltd ..........................
Kyocera Corp. .. ..o
Nintendo Co., Ltd
Sekisui House Ltd
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd . .....................
TDK Corp. L
Tokyo Electron Ltd . ... . .
Equinor ASA ...
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-
AbbVie, Inc. ... ...

Amgen, Inc. ...
Bristol-Myers Squibb Co. ................

Cardinal Health, Inc. .................... L
ConocoPhillips .. oo
Cummins, INC. ...
Garmin Ltd
Gilead Sciences, Inc. ... .. ...
Hewlett Packard Enterprise Co. ......................
Intel Corp. .. oo
Johnson & Johnson . ........ .. ool
LyondellBasell Industries NV . .................
Marathon Petroleum Corp.  ...................
Merck & Co, Inc. . ... ... ...
ONEOK, Inc. ... ..
Pfizer, Inc. ... ... .. .
Pioneer Natural Resources Co.  ................ S
Stanley Black & Decker, Inc.  ........................
Whirlpool Corp. .o

Investmentanteile
Gruppeneigene Investr ill

Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,100%) .. ...,

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . ... oo

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen ....... ... ... ... .. ... ... ... ...,

Norwegische Kronen
Schwedische Kronen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick

Anteile

EUR

DKK
NOK
SEK

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

80 222
103 141
138 665

10 199

54 283

29678

8027

48 603

85716

66 838

65 898

40124

5440

24 689

48 656
420 653
120 932

34 092

39167

89 932

69 340

93 319
106 066

47 781

5594
151 304
90 570
78 044
5744

76 471
334 461

17 243

10 688

34 437

46 863

25 201

12 961

26 085

41697
175012

62 261

15 038

25 084

27 318

28 564

41 344

51 654

10 040

22 646

16 225

25223

5005
104 068
109 478

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

106 848
31 850
144 044
10 691
12707
5798
2688
56 951
87 540
22 376
33 256
14 982
5 665
34 219
61 755
621 194
18 108
40108
6929
94 353
73773
21 255
114 742
58 088
1360
49 835
18 607
83 281
6150
80 829
134 638
2789
1614
6103
7070
26 224
3216
30775
9 666
213 441
19 642
20 445
4949
28 430
6734
10 435
9470
10 445
23573
5776

2 000

26 626
26 838
5379
392
16 455
11681
1971
8448
1824
14 696
12 488
9079
225
38 633
13 199
200 541
39 690
6016
16 439
4421
4433
26 034
8676
10 307
2198
37 165
30919
5237
406

4 358
65 385
10 655
5092
22134
20 469
1023
3291
4690
10 7569
38 429
16 322
5 407
12 858
1112
14 571
16 653
16274
405
927
3281

1999

Wahrung

AUD
AUD
AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

NOK
SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

41,25
33,01
31,84
226
40,05
80,33
316
40,11
25,49
32,28
35,225
58,68
484,95
96,5
50,47
4,388
17,568
57,66
48,82
21,385
4 950
3667
3008
7 256
58 680
2377
3818
4190
44 300
344,1
76,04
152,29
241,94
76,9
52,66
90,47
189,69
97,42
61,63
13,12
36,84
176,37
86,56
83,48
92,29
55,79
51,6
224,48
103,95
162,22

10 431,58

Kurswert
in
usb

121 939 521,79

2284 146,68
2350 084,15
3047 519,31
2401 020,14
2274 689,14
2494 411,45
2653 970,18
2 026 288,01
2275 682,36
2247 174,94
2417 704,10
2 452 303,62
2 747 740,88
2481 479,69
2552 443,39
2244 774,91
2583 751,24
2 390 640,41
2 325 440,45
2 338 894,57
2 525 350,40
2517 755,75
2 347 397,48
2550 851,16
2415 155,94
2645 579,63
2 544 209,69
2 405 947,54
1872 193,66
2 653 524,04
2 473 200,41
2625 936,47
2 585 854,72
2 648 205,30
2 467 805,58
2279 934,47
2 457 275,99
2 541 200,70
2 569 786,11
2 296 157,44
2 293 695,24
2 652 252,06
2171 271,04
2 280 506,64
2636 171,56
2 306 581,76
2660 181,00
2253 779,20
2354 051,70
2 317 549,50

10 243,81

10 243,81
121 949 765,60

190 571,83

26 270,50

700,76
10 494,45
10 646,31

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,00

1,87
1,93
2,50
1,97
1,87
2,05
2,18
1,66
1,87
1,84
1,98
2,01
2,25
2,03
2,09
1,84
2,12
1,96
1,91
1,92
2,07
2,06
1,93
2,09
1,98
2,17
2,09
1,97
1,54
2,18
2,03
2,15
2,12
2,17
2,02
1,87
2,02
2,08
2,11
1,88
1,88
2,18
1,78
1,87
2,16
1,89
2,18
1,85
1,93
1,90

0,01

0,01
100,01

0,16

0,02

0,00
0,01
0,01
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .......... ... ... ... AUD 20 820 14 370,65 0,01
Britisches Pfund GBP 17 898 21 766,43 0,02
Hongkong Dollar S HKD 4 000 509,83 0,00
Israelischer Schekel . ... ... .. ... .. ... . L ILS 1018 290,78 0,00
JapanischerYen . ... ... . JPY 85 222 627,02 0,00
Kanadischer Dollar CAD 930 721,47 0,00
Schweizer Franken L CHF 16 599 17 367,20 0,02
Singapur Dollar ........... ... .. ... S SGD 915 656,86 0,00
US-Dollar .. usb 86 149,57 0,07
Sonstige Vermogensgegenstande 267 825,38 0,22
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .. ............... 197 654,19 0,16
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 34,92 0,00
Sonstige Ansprliche . ....... ... ... ... i 70 136,27 0,06
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 1067,68 0,00
Summe der Vermogensgegenstande 122 409 230,49 100,39
Sonstige Verbindlichkeiten -248 047,93 -0,21
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen -213 015,82 -0,18
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ................. ... -35 032,11 -0,03
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -222 332,59 -0,18
Summe der Verbindlichkeiten -470 380,52 -0,39
Fondsvermdgen 121 938 849,97 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC ... ... oo EUR 204,25
Klasse ID ............ ... ... ... S EUR 132,21
Klasse LC .............. ... ..., S EUR 197,19
Klasse LD ..................... ... S EUR 154,07
Klasse TFC . ............. ... ..., S EUR 182,14
Klasse GBP IC GBP 223,85
Klasse GBP ID GBP 178,28
Klasse GBP LC GBP 210,15
Klasse USD IC usbD 173,25
Klasse USD LC usbD 161,27
Klasse USD LDQ ...... ... usb 99,17
Umlaufende Anteile

Klasse IC Stlck 348 829,648
Klasse 1D Stlck 13 940,000
Klasse LC S Stlck 36 092,266
Klasse LD . ... .. Stlck 128 383,072
Klasse TFC . ... Stlck 50 384,626
Klasse GBP IC Stlck 40,000
Klasse GBP ID Stlick 1418,983
Klasse GBP LC Stick 230,000
Klasse USD IC Stick 27 163,213
Klasse USD LC Stick 18 095,817
Klasse USD LDQ ....... ... Stick 2 391,652

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Net TR Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 68,628
grofter potenzieller Risikobetrag . ................. % 90,496

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ........ % 81,514
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Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2022

Australischer Dollar .............. AUD 1,448750 = USD 1
Kanadischer Dollar CAD 1,289450 = USD 1
Schweizer Franken . CHF 0,955750 = USD 1
Dénische Kronen DKK 7,141950 = USD 1
Euro ... EUR 0,960108 = USD 1
Britisches Pfund . GBP 0,822267 = USD 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 7,846400 = USD 1
Israelischer Schekel ILS 3,602250 = USD 1
Japanischer Yen ......... JPY 135,915000 = USD 1
Norwegische Kronen NOK 9,916500 = USD 1
Schwedische Kronen SEK 10,283200 = USD 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,392850 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stlitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darliber hinaus ggf. eine erfolgsabhédngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds") hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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DWS INVEST CROCI INTELLECTUAL CAPITAL ESG
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1968687985 17,3%
Klasse IC EB LU1968687803 -17,0%
Klasse TFC LU1968688017 171%
Klasse XC LU1968688447 171%
Klasse USD LC? LU1968688108 -24,0%
Klasse USD TFC? LU1968688280 -23,8%
Klasse USD XC? LU1968688363 -23,8%
MSCI World -14,0%

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2022

l. Vermégensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Hauptverbrauchsgter
Finanzsektor

Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien
2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei

haft
ten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen
9187 491,88 28,38
5442 018,50 16,82
10 719 499,12 33,14
2 896 499,68 8,95
745 637,10 2,30
681 790,73 2,10

2 706 063,43 8,36
32379 000,44 100,04
43 92773 0,14

128 632,22 0,40
-125 114,72 -0,39
-53 747,71 -0,17

-5 31714 -0,02

32 367 380,82 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CSLLtd ..o
ABBLtd ..
Cie Financiere Richemont SA  .......................
Novartis AG o
Roche Holding AG .. ... ... .
Carlsberg AS ... .
Novo Nordisk A/S
adidas AG . ... ...
ASML Holding NV
Euroapi SA .. ...

Heineken NV .................... S
Hermes International ........... ... .. ... ... ... .. ...
Infineon Technologies AG . ....... ... ... ...
Kering SA
Legrand SA
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE ...............
Merck KGaA
Nokia Oyj
Sanofi ...
SAPSE ..
STMicroelectronics NV
AstraZeneca PLC ... ... ... ... ... ...
Diageo PLC ... ... ...
Unilever PLC ... .. . ...
Tencent Holdings Ltd
Astellas Pharma, Inc.
Bridgestone Corp. S
Denso Corp. oo
Hoya Corp. ..o
Kao Corp. ..o

Kyocera Corp. .. ..o

Murata Manufacturing Co., Ltd
Nintendo Co., Ltd . .....................
Omron Corp. .+ oo
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd
Sony Group Corp.
Tokyo Electron Ltd
Z Holdings Corp.
Hyundai Mobis Co., Ltd .. ... ... ... ..
Samsung Electronics Co., Ltd . L
SKHynix, Inc. oo
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B- ..................
Asustek Computer, Inc. ......................
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd .............
MediaTek, Inc. ... ... ... .. ... . ... . ... .. ..
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd
United Microelectronics Corp.  ................. L
Abbott Laboratories ......... ... .. oo
Activision Blizzard, Inc. . ....... .. ... . ... .
Adobe, Inc. L
Advanced Micro Devices, Inc.  .......................
Alphabet, Inc. ... ...
Amdocs Ltd
Amgen, Inc.
Analog Devices, Inc.
Apple, Inc. ..
Applied Materials, Inc. L
Automatic Data Processing, Inc. ........... ... ... ...
Becton Dickinsonand Co.  ................. ... ......
Booking Holdings, Inc.
Boston Scientific Corp.
Bristol-Myers Squibb Co. . ... ... ... ... o
Cisco Systems, Inc. L.
Coca-ColaCo. ... i
Edwards Lifesciences Corp. ...
Electronic Arts, Inc.
EliLilly & Co. ... o
Estee Lauder Cos, Inc. L
GarminLtd ...
HP, Inc.
Intuit, Inc.
Intuitive Surgical, Inc. . ... ..
Johnson & Johnson ... ...
Kimberly-Clark Corp. ... ...
KLA Corp. oo
Lam Research Corp. . ... . i

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1486
11 665
1923
5472
1203
2131
3182
1241
577
143
2761
184

8 541
440
3560
578
1646
42 860
3416
3223
5747
2 645
6422
6557
29 221
15433
7786
4 468
2470
8606
5 766
5227
979
4782
2020
3368
621
75 030
1406
14 590
3609
31252
21105
112 952
10 226
31196
123 142
3012
3264
848

3 496
830
3448
1332
1793
6 409
2832
1280
1092
108
6474
5906
9157
6388
2326
2 809
1137
999
2491
6871
566
1066
3453
2513
787
645

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

236
898
39
339
68
369
293
411
73
143
2951
9
1872
91
404
58
89
44 246
3 455
580
6018
430
437
6 845
29 480
2745
2207
4700
2500
9349
296
965
25
5000
472
329
50

27 730
1412
15642
317
10 626
147

8 599
2767
5415
127 064
272
97
191
1298
160
736
26
204
121
234
95
38
28
168
418
739
1422
2 554
304
163
129
302
7811
566
1091
335
197
787
141

53
1331
366
627
145
176
1165
51
69

190
31
534
29
3561
92
12
1386
4 066
146
271
841
1408
288
20974
3676
1216
232
30
743
303
458
218
218
104
256
207
900

11564
1206

650
4109
3927
2977
2914
3922

365
2490

162
11
631
173
195
644
445
239
80
30
1130
2027
316
1433
228
39
363
22
70
940

25
579
168

83

Wahrung

AUD
CHF
CHF
CHF
CHF
DKK
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
KRW
KRW
KRW
SEK
TWD
TWD
TWD
TWD
TWD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

269,06
25,06
99,76
80,33

316

901,8

783,3

166,54

447,5
15,098
87,58

10560,5
22,76

484,95
69,9

573,7

169,75

4,414
96,5
85,45
29,465

106,98
35,217
37,01

354,4

2115
4950
7 208
11 5685
5472
7 256
7 396
58 680
6891
156 300
11 0956
44 300
396
199 000
57 000
91 000
76,04

310,56

109

651

476
39,15

108,2
77,29

369,15
76,62

2157,78
82,79
241,94
143,59
135,28
89,46
210,35
247,99
713,77
37,16
76,9
42,27
62,53
94,65
121,37
323,1
250,12
97,42
32,98
378,83
198,95
176,37
133,97
314,59
416,55

Kurswert
in
EUR

32 379 000,44

264 968,71
293 657,83
192 713,22
441 670,08
381 881,39
258 343,16
335 066,94
206 676,14
258 207,50
2159,01
241 808,38
193 292,00
194 393,16
213 378,00
248 844,00
331 698,60
246 973,50
189 162,61
329 644,00
275 405,35
169 335,36
330 396,55
264 073,66
283 365,40
1267 180,36
230 575,64
272 252,76
227 499,60
202 136,94
332 659,65
295 545,68
273 087,68
406 812,57
232 779,39
218 320,99
263 968,49
194 333,66
210 097,70
206 747,84
614 952,72
242 850,98
221 876,72
211 602,61
397 652,49
214 961,57
479 475,03
166 672,54
312 897,66
242 210,82
292 409,72
257 177,91
1719612,53
274 072,35
309 408,32
247 186,40
832 422,78
243 244,05
258 507,16
260 002,12
177 703,66
230 976,87
436 063,59
371 625,54
383 607,11
211 373,44
327 328,02
362 709,79
239 902,07
232 992,50
217 565,83
206 864,23
203 620,38
584 711,16
323 236,31
237 705,78
257 956,78

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,04

0,82
0,91
0,60
1,36
1,18
0,80
1,04
0,64
0,80
0,01
0,75
0,60
0,60
0,66
0,77
1,02
0,76
0,58
1,02
0,85
0,52
1,02
0,82
0,88
3,92
0,71
0,84
0,70
0,62
1,03
0,91
0,84
1,25
0,72
0,67
0,82
0,60
0,65
0,64
1,90
0,75
0,69
0,65
1,23
0,66
1,48
0,48
0,97
0,75
0,90
0,79
5,31
0,85
0,96
0,76
2,67
0,75
0,80
0,80
0,65
0,71
1,36
1,16
1.19
0,65
1,01
1,09
0,74
0,72
0,67
0,64
0,63
1,81
1,00
0,73
0,80

91



92

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

Wertpapierbezeichnung

Linde PLC ... o o
Mastercard, Inc.
Medtronic PLC

Merck & Co, Inc.
Meta Platforms, Inc.
Microsoft Corp.
Motorola Solutions, Inc. ... ... ...
NIKE, Inc.
NVIDIA Corp.
Paychex, Inc.
PayPal Holdings, Inc.
Pfizer, Inc.
PPG Industries, Inc.

Procter & Gamble Co.
QUALCOMM, Inc.
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.
Salesforce, Inc. ... ... ..
Skyworks Solutions, Inc.
TE Connectivity Ltd
Tesla, Inc. ...
Texas Instruments, Inc.
Thermo Fisher Scientific, Inc.
Trimble, Inc.
Visa, Inc. ... .
Zimmer Biomet Holdings, Inc.

Summe Wertpapiervermogen
Bankguthaben
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Dénische Kronen .......................
Schwedische Kronen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australischer Dollar . ......... ... ... . ..
Brasilianischer Real ......... .. ... ... .. .. .. ... . ...
Britisches Pfund
Hongkong Dollar
Japanischer Yen
Neue Taiwan Dollar ........ ... .. ... ... . ... .. .....
Schweizer Franken . ........... ... ... ...
Stdkoreanischer Won . .................. o
US-Dollar ...

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden-/ Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap”
Sonstige Anspriiche ........... ... . ... ..

Summe der Vermogensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite ....... ... .. .. ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . .............. ... ...

hai

Verbindlichk aus Anteil g

haft
1aften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

DKK
SEK

AUD
BRL
GBP
HKD
JPY
TWD
CHF
KRW
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

941
1118
3678
5114
6691
3765
1290
2 535
2141
2 035
3727

11017
1892
2574
2916

396
1591
2 046
2 969

210
2102

623
3855
2217
2197

7441
38 708

9418
4154
2682

54 822

23 654
120 754
3925

14 009 082
4275

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
Zugénge Abgénge in

im Berichtszeitraum EUR
214 302 usb 283,44 256 077,16
67 172 usb 310,68 333 484,14
534 502 usb 89,61 316 084,62
464 902 usb 92,29 453 143,19
2678 727 usb 160,04 1028 110,18
406 56 usb 255,12 922 209,47
1290 usb 207,3 256 749,20
643 298 usb 101,19 246 283,69
446 248 usb 150,54 309 448,70
341 795 usb 114,29 223 302,06
2475 25 usb 67,98 243 254,36
1056 1035 usb 51,5 544 741,76
1946 54 usb 114,17 207 392,58
31 583 usb 142,04 351 026,01
545 492 usb 126,16 353 206,99
17 175 usb 587,87 223 509,80
1608 17 usb 162,18 247 735,11
2 046 usb 91,38 179 505,13
539 118 usb 110,55 315 129,48
262 52 usb 675,9 136 276,77
532 381 usb 151,5 305 749,27
58 19 usb 533,69 319 165,41
3 855 usb 57,91 214 337,44
303 366 usb 193,63 412 152,96
499 331 usb 103,44 218 191,92

32 379 000,44

43 927,73

1000,29
3614,07

6 241,30
759,54

3 131,06
6 708,20
167,09

3 899,20
3943,21
10 359,08
4104,69

128 632,22
42 420,28

64 655,69

21 556,25
32551 560,39

-125 114,72
-125 114,72

-563 747,71
-41 021,94
-12 725,77
-5 317,14
-184 179,57

32 367 380,82

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%-Anteil am
Fonds-
vermdgen

0,79
1,03
0,98
1,40
3,18
2,85
0,79
0,76
0,96
0,69
0,75
1,68
0,64
1,08
1,09
0,69
0,77
0,56
0,97
0,42
0,95
0,99
0,66
1,27
0,67

100,04

0,14

0,01
0,01

0,02
0,00
0,01
0,02
0,00
0,01
0,01
0,03
0,02

0,40
0,13
0,20
0,07
100,58

-0,39
-0,39

-0,17
-0,13
-0,04
-0,02
-0,58

100,00

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICEB .. ... ... EUR 142,26
Klasse LC R EUR 139,11
Klasse TFC ............. R EUR 141,55
Klasse XC .............. R EUR 142,09
Klasse USDLC .. ... ... . usb 128,04
Klasse USDTFC ... ... usb 130,21
Klasse USD XC .. ... . usb 130,75
Umlaufende Anteile

Klasse ICEB . ... ... . Stlick 99 294,000
Klasse LC .. ... .. .. .. Stlick 9 760,434
Klasse TFC . ... .. .. . Stlick 419,000
Klasse XC . ... Stlick 89 757,850
Klasse USD LC Stlick 18 247,000
Klasse USD TFC Stlick 114,000
Klasse USD XC Stlick 14 450,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . ........... ... ... ... % 81,147
groRter potenzieller Risikobetrag . .................... % 116,108
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 98,816

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.6.2022

Australischer Dollar . ............. AUD 1,508945 = EUR 1
Brasilianischer Real .. ............ BRL 5,468708 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 0,995461 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,438694 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856432 = EUR 1
Hongkong Dollar HKD 8,172414 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 141,562199 = EUR 1
Stdkoreanischer Won .. .......... KRW 1352,347861 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,710462 = EUR 1
Neue Taiwan Dollar TWD 30,968912 = EUR 1
US-Dollar .................. ... usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als maoglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST CROCI JAPAN
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in JPY)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse JPY LC LU1769942159 -1,5%
Klasse JPY IC LU1769942076 -1,3%
Klasse JPY IC7500 LU1949850371 -1,2%
Klasse ICH” LU1769941938 1,7%
Klasse LCH" LU1769942233 21%
Klasse TFD" LU1948756140 -9,0%
Klasse GBP TFC? LU1769941854 2,2%Y
Klasse USD ICH? LU1769942316 11%
Klasse USD TFC® LU2473800949 -8,9%"°
TOPIX 100 -5,4%
Vin EUR

2 in GBP

9in USD

¥ letzte Anteilpreisberechnung am 28.4.2022
9 aufgelegt am 31.5.2022

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsglter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in JPY %-Anteil am
Fondsvermogen

2 745 852 440,00 9,64
6 095 228 188,00 21,39
889 077 542,00 3,12

7 703 125 696,00 27,04
4 486 535 805,00 15,76
5 555 946 645,00 19,51
1009 924 916,00 3,55
28 485 691 232,00 100,01
-10 958 687,00 -0,04

35 739 697,00 0,13

55 492 558,00 0,20

2 284 570,00 0,01

-85 193 700,00 -0,30

-1 440 292,00 -0,01

28 481 615 378,00 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.

Wahrung
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Advantest Corp. Stlck
AGC, Inc. ... . Stick
Asahi Kasei Corp. ... Stlck
Astellas Pharma, Inc. . ... ... .. ... Stiick
Bridgestone Corp. . ............... Stiick
Chugai Pharmaceutical Co., Ltd Stlick
Eisai Co., Ltd . ... ... . Stlick
ENEOS Holdings, Inc.  ............. Stlick
ITOCHU Corp. ..o Stlick
Kubota Corp. ... Stlick
Kyocera Corp. ... Stlick
Mitsubishi Chemical Holdings Corp. .. Stlick
Mitsui & Co., Ltd ................. Stlck
Mitsui OSK Lines Ltd .............. Stlck
Murata Manufacturing Co., Ltd ... ... Stlck
NEC COrp. ot Stlick
Nintendo Co., Ltd ... ... ... ... .. .. .. ... Stlck
Nitto Denko Corp. .. ...t Stlick
Ono Pharmaceutical Co., Ltd Stlck
Secom Co., Ltd ... ... .. Stlck
Sekisui House Ltd ..................... Stlick
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd  ............. . Stlck
Sony Group Corp. ..o S Stlick
Sumitomo Corp. ... S Stlick
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd Stlck
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd Stlck

TDK COMp. oot Stiick

Tokyo Electron Ltd Stlick
Tokyo Gas Co., Ltd Stlck
Toyota Industries Corp. .. ..o Stlick

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)
Offene Positionen

EURMPY 76 Mio. ... ...
USD/JPY 0,1 Mio.

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ....... ... ... ... . . .. o EUR

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund GBP
Japanischer Yen .. . JPY
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschuttungsanspriche . ................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . .......... ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Q

der Vermo ande *

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

125 890
195 295
927 998
477 382
192 603
278 759
187 160
730 733
262 311
430 748
134772
271 311
292 512
311715
119812
191 162

17 042
103 0564
293 262
117 022
417 149

56 996

85 144
513 098
190 899
273 626
219 416

18611
369 788
121791

2337

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

166 450
277 209
197 927

64 503

298 293

61628

249 124
1786 500

56 613

160 398

38 881

1305 900
425 376
397 930

42 140
40 300

3219
26 050
46 275
21016
70 795
17 479
30 102

528 800

63 922
41 451
87 836

6225
656 583
37 811

40 560
81914
421 030
300 059
105 690
120 007
61974
55 767
161 419
226 433
79 709
34 589
132 864
86 215
64 185
85 938
9735
69 939
206 428
63 844
190 986
24 271
36 092
15702
164 777
177 681
141 862
7 800
337 347
53 121

Wahrung

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

Kurs

7 260
4770
1036
2115
4 950
3470
5725
514
3667
2027
7 256
737

2 995
3105
7 396
5270
58 680
8780
3482
8383
2377
15 300
11 095
1857
4 250
3818
4190
44 300
2807
8400

Kurswert
in
JPY

28 485 691 232,00

913 961 400,00
931 557 150,00
961 405 928,00
009 662 930,00
953 384 850,00
967 293 730,00
071 433 750,00
889 077 542,00
961 894 437,00
873 126 196,00
977 905 632,00
936 956 207,00
8756 927 184,00
967 875 075,00
886 129 552,00
007 423 740,00
000 024 560,00
904 814 120,00
021 138 284,00
980 995 426,00
991 354 599,00
872 038 800,00
944 672 680,00
952 822 986,00
811 320 750,00
044 704 068,00
919 353 040,00
824 467 300,00
009 924 916,00
023 044 400,00

28 485 691 232,00

-10 958 687,00

-10 981 840,00
23 163,00

35 739 697,00

330 893,00

1567 979,00
33879 417,00
1371 408,00

55 492 558,00
47 224 827,00
7 665 400,00
602 331,00

2 284 570,00

28 579 231 210,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,01

3,21
3,27
3,38
3,54
3,35
3,40
3,76
3,12
3,38
3,07
343
3,29
3,07
3,40
3,11
3,54
3,51
3,18
3,58
3,44
3,48
3,06
332
334
2,85
3,67
323
2,89
3,55
3,59

100,01

-0,04

-0,04
0,00

0,13

0,00

0,00
0,12
0,01

0,20
0,17
0,03
0,00
0,01

100,35
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Stlck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum JPY vermogen
Sonstige Verbindlichkeiten -85 193 700,00 -0,30
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -39 465 404,00 -0,14
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... ... -45 728 296,00 -0,16
Verbindlichkei aus Anteilscheingeschaften -1 440 292,00 -0,01
Summe der Verbindlichkeiten -97 615 832,00 -0,35
Fondsvermogen 28 481 615 378,00 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse ICH ... .. ... EUR 213,34
Klasse LCH ... ... .. EUR 271,98
Klasse TFD ... ... . EUR 117,88
Klasse JPY IC JPY 27 193,00
Klasse JPY IC7500 . JPY 13 961,00
Klasse JPY LC JPY 23 922,00
Klasse USD ICH usb 240,45
Klasse USDTFC . ... ... usb 91,15
Umlaufende Anteile

Klasse ICH Stlck 20 251,000
Klasse LCH Stlck 11 862,734
Klasse TFD Stlck 38 992,148
Klasse JPY IC .. ... oo Stlck 963 108,347
Klasse JPY IC7500 B Stlck 125,000
Klasse JPY LC .......... B Stlck 23 633,636
Klasse USD ICH ......... B Stlck 131,376
Klasse USDTFC ... ... . Stlck 100,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
TOPIX 100 Index

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 90,888
grofdter potenzieller Risikobetrag .. ................ ... % 103,291
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 96,313

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu borsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf JPY 0,00. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
HSBC France und State Street Bank International GmbH.
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Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2022
Euro ... ... . EUR 0,007064 = JPY 1
USDollar ...................... usD 0,007358 = JPY 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CROCI SECTORS PLUS

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1278917452 -5,2%
Klasse FC LU1278917379 -4,8%
Klasse FCH (P) LU1701862812 -9,1%
Klasse IC LU2357751408 -4,8%
Klasse ICH (P) LU1701862903 -0
Klasse LCH (P) LU1701862739 -9,3%
Klasse LDH (P) LU1701862655 -9,3%
Klasse NC LU1278917536 -5,6%
Klasse TFC LU1663849583 -4,9%
Klasse XC LU1308283701 -4,7%
Klasse AUD ID? LU2357751317 -7,9%
Klasse NOK LCH? LU2357751663 -51%
Klasse USD IC? LU2357751747 -12,6%
Klasse USD LC? LU2357751820 -12,8%
MSCI World -14,0%
" | etzte Anteilpreisberechnung am 10.6.2020 (Anteilklasse noch aktiv)

inNoK

in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Telekommunikationsdienste
Energie
Hauptverbrauchsgter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

22 971 063,80 3,34
238 871 949,91 34,74
179 141 314,25 26,04
220 551 829,32 32,07
24 543 716,16 3,57
686 079 873,44 99,76
2 561 845,12 0,37
2561 845,12 0,37
-1 359 461,29 -0,20
613 249,62 0,09
4153 792,15 0,60

2 115 296,05 0,31
-783 042,33 -0,11

-1 356 345,37 -0,20
-4 278 867,44 -0,62
687 746 339,95 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Stlick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.

Wahrung Bestand
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ArcelorMittal SA Stiick 949 472
TotalEnergies SE Stlck 469 232
Anglo American PLC ... ... Stlck 596 722
RioTinto PLC ... ... Stiick 390 348
ShellPLC ... Stlick 947 895
Asahi Kasei Corp. Stiick 3214 398
Nitto Denko Corp. ...t Stiick 373 368
Sekisui House Ltd  ................ Stlck 1451 994
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . ....... Stlick 217 013
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd .. .. Stlick 720 820
Equinor ASA . ... Stlick 688 752
BestBuy Co, Inc. ................. Stlick 347 797
ConocoPhillips ... Stlick 263 646
Coterra Energy, Inc. ............... Stlick 924 237
DR Horton, Inc.  .................. Stlck 404 995
eBay, Inc. ... Stlck 580 857
EOG Resources, InC. .. ... Stlck 219 628
Garmin Ltd . Stlick 262 405
Kinder Morgan, Inc. ... .. Stlck 1528 358
Kohl's Corp. oo Stlick 609 400
LBrands, Inc. .................... L Stlck 731 503
LyondellBasell Industries NV . Stlick 273 269
Mosaic Co. ... o Stlick 484 700
Nucor Corp. ..o Stiick 215 839
Occidental Petroleum Corp. . Stlick 440 435
ONEOK, Inc. ..o o Stiick 459 485
Pioneer Natural Resources Co.  ...................... Stick 110571
Tapestry, Inc. Stlck 764 243
Target Corp. Stlick 176 030
Whirlpool Corp. ..o Stlick 162 171
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc -
Deutsche Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100%) ........ Anteile 264

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 09/2022 (DB) ...................... Stiick 44

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Geschlossene Positionen
NOK/EUR 3,7 Mio. ... ...

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/GBP 7,2 Mio. ....... ... i
EURMPY 20193 Mio. ...
EUR/NOK 24,4 Mio. ........ ... ... o
EUR/USD 57,1 Mio. ... ... i

Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Waéhrungen

Danische Kronen ....... ... ... ... .. ... ... .. ... DKK 7183
Norwegische Kronen NOK 1 053 599
Schwedische Kronen SEK 1698

Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs. Kurswert
Zugénge Abgénge in
im Berichtszeitraum EUR

686 079 873,44
964 526 15 054 EUR 21,085 20019617,12
598 687 129 455 EUR 50,47 23682 139,04
602 826 6104 GBP 29,245 20 376 561,66
407 032 16 684 GBP 48,82 22 251 380,565
1137 900 190 005 GBP 21,385 23 668 825,88
3301570 87172 JPY 1036 23 524 050,53
429 290 55 922 JPY 8780 23157 107,32
1471021 19 027 JPY 2377 24 375 601,39
219 451 2438 JPY 15 300 23 454 699,90
739 427 18 607 JPY 4250 21 640 558,12
948 287 259 535 NOK 3441 22946 117,75
370 649 22 852 usb 65,23 21781 776,56
340 431 76 785 usb 90,47 22 900 547,50
1304 873 380 636 usb 26,71 23701 581,60
417 481 12 486 usb 65,26 25 375 629,20
618 063 37 206 usb 41,19 22 971 063,80
282 952 63 324 usb 113,38 23 908 055,10
279 087 16 682 usb 97,42 24 543 716,16
1713398 185 040 usb 16,84 24710 826,43
629 527 20127 usb 34,69 20 296 765,70
790 653 59 150 usb 26,08 18 316 554,70
294 489 21220 usb 86,56 22710 552,71
511 990 27 290 usb 47,44 22 076 884,66
226 192 10 353 usb 102,98 21340 416,75
727 976 287 541 usb 58,91 24910 987,00
477 385 17 900 usb 55,79 24 612 049,98
140 771 30 200 usb 224,48 23830 819,63
832 741 68 498 usb 30,01 22020 012,11
177 661 1631 usb 137,71 23 274 065,69
172 082 9911 usb 162,22 23700 908,90
2561 845,12
1120 856 EUR 9 703,959 2561 845,12
688 641 718,56
-287 732,03
44 -287 732,03

-1 071 729,26

194,35

-60 284,94
-145 912,94
-12 117,75
-853 607,98

613 249,62

965,67
102 008,63
168,57

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,76

2,91
3,44
2,96
3,24
3,44
3,42
3,37
3,54
341
3,15
3,34
317
333
3,45
3,69
3,34
348
3,57
3,59
2,95
2,66
3,30
3,21
3,10
3,62
3,58
347
3,20
338
3,45

0,37

0,37

100,13

-0,04

-0,04

-0,16

0,00

-0,01
-0,02

0,00
-0,13

0,09

0,00
0,02
0,00
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Britisches Pfund . ........ ... .. .. GBP
JapanischerYen ... ... JPY
Schweizer Franken L CHF
US-Dollar .. usD
Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . .......... ... ...
Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermogensgegenstande *
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite .......... ... ... EUR

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

9343

28 120 938
3107

309 798

Kurswert
in
EUR

10 909,36
198 647,22
3121,30
297 438,87

4153 792,15
1060 300,96
10 065,00
3083 426,19

2 115 296,05
695 524 250,73

-783 042,33
-783 042,33

-1 356 345,37
-1 286 156,52

-70 188,85
-4 278 867,44
-7 777 910,78

687 746 339,95

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,00
0,03
0,00
0,04

0,60
0,15
0,00
0,45
0,31
101,13

-0,11
-0,11

-0,20
-0,19
-0,01
-0,62
-1,13

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse AUD ID ... ... AUD
Klasse FC .. ... . EUR
Klasse FCH (P) . ... ... .. . . i EUR
Klasse IC . ............. ... .. ... o EUR
Klasse LC ...............oooo . A EUR
Klasse LCH (P) .............. ... ... o EUR
Klasse LDH(P) .................... A EUR
Klasse NC .................oo ... o EUR
Klasse TFC . ... o EUR
Klasse XC ... EUR
Klasse NOK LCH o NOK
Klasse USDIC . ... ... .. i usbD
Klasse USDLC . ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse AUD ID o Stlck
Klasse FC . ... ... .. oo o Stlck
Klasse FCH (P) S Stlck
Klasse IC . ... Stlck
Klasse LC ... Stlick
Klasse LCH (P) Stick
Klasse LDH (P) Stiick
Klasse NC ... ..o Stiick
Klasse TFC . o Stiick
Klasse XC ... Stick
Klasse NOK LCH . ... ... i Stiick
Klasse USD IC Stiick
Klasse USD LC Stiick

Zusar ung des Refer
MSCI World Index in EUR

portfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .............. ... ... %
grofter potenzieller Risikobetrag . ................. ... %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ %

79,483
144,027

107,470

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

96,14
214,31
148,66
103,12
205,15
145,02
132,92
193,32
166,20
219,45
102,92

90,81

90,35

5 257,126
34 853,299
237 939,343
371 672,291
1369 465,585
201 968,364
120 566,009
112 146,092
384 386,291
847 081,337
34 702,983
72 004,686
21 834,597



DWS Invest CROCI Sectors Plus

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 3 263 962,35. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschéfte
Crédit Suisse Bank Europe, Deutsche Bank AG, Goldman Sachs Bank Europe SE, HSBC France, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und UBS AG.

Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2022

Schweizer Franken . .............. CHF 0,995461 = EUR 1
Dénische Kronen . ............... DKK 7,438694 = EUR 1
Britisches Pfund . .. GBP 0,856432 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 141,562199 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 10,328526 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,710462 = EUR 1
USDollar ............. ... ... ... usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgeflihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsétze zum Berichtsstichtag fir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass dartiber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (, Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBRnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CROCI US
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1769939361 -14,4%
Klasse USD IC LU1769939288 14.1%
Klasse USD TFC LU1769939445 -14,2%
Klasse IC? LU1900875656 -6,6%
Klasse ICH” LU1769938983 -15,2%
Klasse LC? LU1769939015 -7,0%
Klasse LCH? LU1769939106 -15,56%
Klasse TFC? LU1902613287 -6,6%
Klasse GBP TFC? LU1769938801 21%2
S&P 500 -20,4%
Vin EUR

2 in GBP

9 |etzte Anteilpreisberechnung am 31.1.2022

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Grundstoffe

Industrien

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2.Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

29 371 180,99 19,13
19 377 638,98 12,62
43 627 223,97 28,41
7 851 669,06 5,11
27 779 623,81 18,09
14 105 254,56 9,19
11 654 463,20 7,59
153 767 054,57 100,14
10 066,47 0,01

10 066,47 0,01

-104 295,31 -0,07

93 071,31 0,06

194 879,56 0,12

28 606,23 0,02

-309 847,93 -0,19
-135 092,22 -0,09
153 544 442,68 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Boérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Applied Materials, Inc. ... ... o
AutoNation, Inc. . ... ...
Best Buy Co, InC. ... ..o
Biogen, Inc. L
Bristol-Myers Squibb Co. . ....... ... ...
ConocoPhillips ...
Coterra Energy, Inc. L
DR Horton, Inc. ... .. ..
eBay, Inc. ...
Expeditors International of Washington, Inc. .
FlexLtd ... oo
Fox Corp. oo
Freeport-McMoRan, Inc. ...........
GarminLtd ... o oo o
Gilead Sciences, Inc. ... ...
Hewlett Packard Enterprise Co. . .....................
HP, Inc. L
Intel Corp. oo
Kohl's Corp. .o
L Brands, Inc. ....... ... . ... .. .. ......

Laboratory Corp. of America Holdings
LyondellBasell Industries NV . ............

Merck & Co, Inc. ... ... ... .....

Meta Platforms, Inc.  ................... L
Micron Technology, Inc. ... .. ... .. .. o .
Mosaic Co.
Nucor Corp.
Pfizer, Inc.

Qorvo, Inc.
Qualcomm, Inc. L.
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.  ....................
Skyworks Solutions, Inc. . ... o
Tapestry, Inc. ...

Tegna, Inc. ...

Tyson Foods, Inc. ... .. ...

Vertex Pharmaceuticals, Inc.
ViacomCBS, Inc. . .......... ... ... ..... L.
Viatris, InC. ...
Warner Bros Discovery, Inc. ... ... .. oL
Whirlpool Corp. ..o

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche Global Liquidity Series PLC -

Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,100%) . ... ...

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stick
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Anteile

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

39 976
36 435
48 604
21940
56 068
44 141
144 449
62719
88 323
39 407
257 673
131 969
118 606
42 467
69 826
265 343
114 460
97 201
87 355
86 065
17817
42 348
48 987
21 645
62 081
74 353
33136
86 446
40 648
31387
6 956
41794
152 005
201 776
46 619
17 814
156 961
411 993
246 599
22 836

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 6,3 Mio. ... .o

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ......... ... ... ... . .. i

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund ......... ... ... ... .. o ool
US-Dollar ...

636

2074

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

40793
9938
50 649
7614
4207
56 951
12 645
20 880
89 484
40 896
28 871
32 462
121 144
42 999
10 389
22787
8226
21 550
102 850
89 831
2 958
5031

6 663
21936
63 363
4694
5168
10 188
15 562
32019
668

42 326
55 607
244 910
3385
820

42 078
129 980
251 971
4185

80

817
7978
2 045
16562

20 680
12810
72773
2 464
1161
1489
14189
6916
2538

532

6234
36 849
30 193

8 595
15 495

3766

742
9 640

10 167

291

1272
45 625
10076
14 952

2283

632

713

532
5622

43 134
9681
5584
7294

15 863
5372

949

79

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs

89,46
110,74
65,23
202,38
76,9
90,47
26,71
65,26
41,19
96,93
14,35
32,1
29,51
97,42
61,63
13,12
32,98
36,84
34,69
26,08
236,06
86,56
92,29
160,04
54,51
47,44
102,98
51,5
93,36
126,16
587,87
91,38
30,01
20,87
85,79
278,78
24,39
10,53
12,85
152,22

10 431,58

Kurswert
in

usD

153 767 054,57

3576 252,96
4034 811,90
3170 438,92
4440 217,20
4311 629,20
3993 436,27
38568 232,79
4093 041,94
3638 024,37
3819 720,51
3697 607,55
4 236 204,90
3500 063,06
4137 135,14
4303 376,38
3481 300,16
3774 890,80
3580 884,84
3030 344,95
2 244 575,20
4 206 881,02
3665 642,88
4521 010,23
3 464 065,80
3384 035,31
3527 306,32
3412 242,30
4 451 969,00
3794 897,28
39569 783,92
4089 223,72
3819 135,72
4661 670,05
4211 065,12
3999 444,01
4 966 186,92
3828 278,79
4 338 286,29
3168 797,15
3475 943,70

10 066,47

10 066,47

153 777 121,04

-104 295,31

-104 295,31

93 071,31

661,87

252211
89 887,33

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,14

2,33
2,63
2,07
2,89
2,81
2,60
2,51
2,67
2,37
2,49
2,41
2,76
2,28
2,69
2,80
2,27
2,46
2,33
1,97
1,46
2,74
2,39
2,94
2,26
2,20
2,30
2,22
2,90
2,47
2,58
2,66
2,49
2,97
2,74
2,61
3,23
2,49
2,83
2,06
2,26

0,01

0,01

100,15

-0,07

-0,07

0,06

0,00

0,00
0,06
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

Sonstige Vermogensgegenstande

Dividenden- / Ausschittungsanspriche .................
Forderungen aus der Uberschreitung des ,Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . ...... ... .. . ...

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

S der Vermo ande *

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen
Andere sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkei aus Anteilscheingeschéaften

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... .o EUR
Klasse ICH EUR
Klasse LC EUR
Klasse LCH EUR
Klasse TFC EUR
Klasse USD IC .. usbD
Klasse USD LC .. Lo usbD
Klasse USDTFC . ... ... usb
Umlaufende Anteile

Klasse IC .. ... o Stlck
Klasse ICH ... .. Stlck
Klasse LC ... Stlck
Klasse LCH . .. AU Stlck
Klasse TFC . ... Stlck
Klasse USD IC Stlck
Klasse USD LC Stlck
Klasse USD TFC Stick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Dividends Reinvested Index (Net USD)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... ............... ... % 85,934
grofdter potenzieller Risikobetrag . .................... % 121,411
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 108,421

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum

Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen" der European Securities
and Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von

Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Wahrung

Kurs

Kurswert
in
usD

194 879,56
189 737,10
257,84

4 884,62
28 606,23
154 093 678,14
-309 847,93
-298 584,63
-11 263,30
-135 092,22
-549 235,46

153 544 442,68

Anteilwert in der

jeweiligen Wahrung

146,47
193,87
136,93
209,92
145,04
450,81
400,23
200,69

100,000
61,000

13 491,176
29 119,054
3 076,000
51 416,793
287 889,558
31 690,420

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,12
0,12
0,00
0,00
0,02
100,35
-0,19
-0,18
-0,01
-0,09
-0,35

100,00
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Devisenkurse (in M iz)

per 30.6.2022
Euro ... EUR 0,960108 = USD 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,822267 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermogens
durchgefuhrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fiir Bewertungsmethoden eingeflhrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stiitzen. Diese Vorgehensweise
unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisausknfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat
gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fiir die im Wertpapiervermogen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das Zeichen +

bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (,Zielfonds”) hielt,
konnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CROCI US DIVIDENDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1769942746 -4,6%
Klasse USD IC LU1769942589 -4,3%
Klasse USD IC50 LU1949850454 -4,3%
Klasse USD ID LU1769942662 -4,3%
Klasse USD LD LU1769942829 -4,6%
Klasse USD TFC LU2313464575 -4,3%
Klasse LC? LU2468423889 -8,0%?
Klasse NC? LU2468423962 -8,1%2
Klasse TFC? LU1769942407 41%
Klasse TFD" LU2315795679 41%
S&P 500 -20,4%
" in EUR

? Klassen LC und NC aufgelegt am 13.5.2022

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen
l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 45 602 095,24 15,03
Telekommunikationsdienste 14 984 874,82 4,94
Dauerhafte Konsumgiter 105 448 907,98 34,78
Energie 32 684 135,29 10,77
Hauptverbrauchsgter 82 594 823,09 2723
Grundstoffe 6801 798,24 2,24
Industrien 15 205 991,08 5,01
Summe Aktien 303 322 625,74 100,00
2. Investmentanteile
Sonstige Fonds 11 610,35 0,01
Summe Investmentanteile 11 610,35 0,01
3. Bankguthaben 11 961,96 0,00
4. Sonstige Vermogensgegenstande 419 482,34 0,14
5. Forderungen aus Anteilscheingeschéaften 2 536 048,80 0,84
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -2 346 819,44 -0,77
2. Sonstige Verbindlichkeiten -358 437,97 -0,13
3. Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -282 975,40 -0,09
lll. Fondsvermégen 303 313 496,38 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AbbVie, Inc. ...
Advance Auto Parts, Inc.
Amgen, INC. ..
Best Buy Co, Inc. ... ... ..
Bristol-Myers Squibb Co.
Campbell Soup Co.
Cardinal Health, Inc.
Cisco Systems, Inc.
Comcast Corp. ... oviei
Conagra Brands, Inc.
ConocoPhillips . ..................

Cummins, Inc. ... ...

Darden Restaurants, Inc. . ..........................
EOG Resources, Inc. ... ... .. ..
Garmin Ltd
Genuine Parts Co. ...
Gilead Sciences, Inc. ... ...
Hasbro, Inc. ... ... ... .. ... .. .. .. ...

HP, Inc. ... ... . . . .

Intel Corp. ... oo

International Business Machines Corp.
JM Smucker Co. ... ...l

Johnson & Johnson  ........... ... ... ...

Lowe's Cos, Inc. ... ... .. ...
LyondellBasell Industries NV . ............

Marathon Petroleum Corp. . ... ..o
Medtronic PLC
Merck & Co, Inc.
Molson Coors Beverage Co.  ........................
NetApp, INC. ...
Newell Brands, Inc. ....................

ONEOK, Inc. ... .

Pfizer, Inc. ... . .. ...

Pioneer Natural Resources Co.
Skyworks Solutions, Inc.  ................
Stanley Black & Decker, Inc.
Target Corp. oot
Texas Instruments, Inc. L
VE COMp. o
Whirlpool Corp. ..o

Investmentanteile

Gruppeneigene Investmentanteile

Deutsche Global Liquidity Series PLC -

Deutsche Managed Dollar Fund -Z- USD - (0,1700%) . ......
Summe Wertpapiervermogen

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ........ ... ... ... . ... o o

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschiittungsanspriche
Sonstige Anspriche . ........... i

Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Summe der Vermogensgegenstande

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ...

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Anteile

EUR

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

55 660
44 652
32 506
108 615
105 149
168 498
149 822
178 673
192 334
240 796
69 264
38 944
67 157
58 351
79 534
57 819
132 663
94 818
226 961
202 003
56 457
61076
45 5569
43 062
78 579
74 620
87 265
90 661
149 076
119 036
414 637
126 777
159 846
28 955
82 549
71744
53 683
49728
168 662
49 296

11 485

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

25 435
45 099
12 9056
65812
44135
72 508
56 956
98 489
211412
105 655
33 769
18 649
73370
58 830
44 905
27 333
72 473
104177
97 568
113 706
25 456
27 062
21360
43 459
37 165
75 656
88 049
37 414
57 484
119 947
204 187
54 091
74 417
13 889
83 191
78 017
54 155
55 633
170 102
29 896

3663

18 843
447
9615
18911
43 949
48 971
34 760
28 046
19078
56 967
52 879
8 546
6213
479
11936
16 8563
28 484
9 359
46 017
37 379
19472
12175
12 489
397

28 635
1036
794
31488
44 619
911

68 332
32 497
27 014
20110
642
6273
472
5905
1440
7513

3662

Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Kurs Kurswert
in

usD
303 322 625,74
152,29 8476 461,40
173,91 7765 429,32
241,94 7 864 501,64
65,23 7 078 433,45
76,9 8085 958,10
48,36 8 148 563,28
52,66 7 889 626,52
42,27 7 548 280,71
38,665 7 436 594,11
34,24 8 244 855,04
90,47 6 266 314,08
189,59 7 383 392,96
112,11 7528 971,27
113,38 6 615 836,38
97,42 7 748 202,28
131,88 7 625 169,72
61,63 8 169 241,39
81,84 7 759 905,12
32,98 7 485 173,78
36,84 7 441 790,52
139,76 7 890 430,32
130,65 7 979 579,40
176,37 8 035 240,83
172,32 7 420 443,84
86,56 6801 798,24
83,48 6229 277,60
89,61 7 810 195,05
92,29 8367 103,69
54,64 8 145 512,64
64,75 7 707 581,00
18,84 7 809 877,08
55,79 7 072 888,83
51,6 8 232 069,00
224,48 6499 818,40
91,38 7 543 327,62
103,95 7 457 788,80
137,71 7 392 685,93
151,5 7 633 792,00
43,44 7 326 677,28
162,22 7 503 837,12
11 610,35
10 431,568 11610,356
303 334 236,09
11 961,96
11 961,96
419 482,34
414 057,563
5424,81

2536 048,80
306 301 729,19

-2 346 819,44

-2 346 819,44

-358 437,97
-358 437,97

-282 975,40

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,00

2,80
2,56
2,59
2,33
2,67
2,69
2,60
2,49
2,45
2,72
2,07
2,43
2,48
2,18
2,55
2,51
2,69
2,56
2,47
2,45
2,60
2,63
2,65
2,45
2,24
2,06
2,58
2,76
2,69
2,54
2,58
2,33
2,71
2,14
2,49
2,46
2,44
2,48
2,42
2,47

0,01

0,01
100,01

0,00

0,00
0,14
0,14
0,00
0,84
100,99

-0,77

-0,77

-0,13
-0,13

-0,09
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usD vermdgen
Summe der Verbindlichkeiten -2 988 232,81 -0,99
Fondsvermogen 303 313 496,38 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung tUber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse LC EUR 91,98
Klasse NC EUR 91,86
Klasse TFC EUR 299,00
Klasse TFD S EUR 116,87
Klasse USDIC . ... ... .. usbD 312,26
Klasse USD IC50 . ....... ... usb 140,35
Klasse USD ID .. usb 256,82
Klasse USD LC usbD 296,26
Klasse USDLD ... ... i usbD 247,81
Klasse USDTFC . ... ... usbD 104,91
Umlaufende Anteile

Klasse LC ... ... .. . . Stlck 100,000
Klasse NC ... ... .. . Stlck 100,000
Klasse TFC .. R Stlck 334 950,668
Klasse TFD ... ... Stlck 6 617,000
Klasse USDIC . ... ... .. i Stlick 365 998,157
Klasse USD IC50 R Stlick 143 941,000
Klasse USD ID Stick 5 962,941
Klasse USD LC Stick 41 125,904
Klasse USD LD Stick 188 799,838
Klasse USD TFC Stiick 30 365,981

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
S&P 500 Net Dividends Reinvested Index (Net USD)

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 71,723
grofdter potenzieller Risikobetrag . ................. % 94,262
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ........ % 85,281

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermdgen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 0,00.

Devi kurse (in Meng tiz)

per 30.6.2022

Euro ... EUR 0,960108 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermdgenswerte des Fondsvermdgens
durchgefihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fiir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stlitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergiitungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag fur die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhéngige Vergltung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(,Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebiihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.



DWS Invest CROCI World

DWS INVEST CROCI WORLD
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1769941003 -4,2%
Klasse IC LU1769940708 -3,8%
Klasse ID LU1769940880 -2
Klasse TFC LU1902608444 -3,8%
Klasse USD IC? LU1769941185 -11,6%
Klasse USD LC" LU1769941268 -11,9%
MSCI World -14,0%

in USD

? letzte Anteilpreisberechnung am 22.5.2020 (Anteilklasse noch aktiv)

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumgiter
Energie
Hauptverbrauchsgtter
Grundstoffe

Industrien

Versorger

Summe Aktien

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile

3. Derivate

4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

6. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in EUR

%-Anteil am

Fondsvermogen

8337 725,51 13,98
4725 104,82 7,93
14 286 613,83 23,97
8432 761,22 14,15
8730 881,20 14,65
5506 120,43 9,23
8367 583,28 14,03
1 255 605,80 2,1
59 642 396,09 100,05
9 703,96 0,02

9 703,96 0,02

-5 823,06 -0,01

18 571,29 0,03

125 872,28 0,21
97 460,09 0,16
-105 790,55 -0,18
-141 544,15 -0,23
-27 987,23 -0,05

59 612 858,72 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
BHP Group Ltd . ... ...
James Hardie Industries PLC -CDI- A
Sonic Healthcare Ltd ... ....... ... ... ..........
TCEnergy Corp. ..o
Kuehne + Nagel International AG L
Novartis AG .. ...
AP Moller - Maersk A/S .. ...
ArcelorMittal SA .......... .. ..

Cie de Saint-Gobain  ...............

CRHPLC ... ... o

Deutsche Post AG ................

Nokia Oyj ...
STMicroelectronics NV
TotalEnergies SE ... ... ... ...
UCBSA ...
Anglo American PLC
Ferguson PLC
Persimmon PLC
Rio Tinto PLC
Shell PLC ..o
Hong Kong & China Gas Co., Ltd
ENEOS Holdings, Inc.  ..................

Kyocera Corp. ..o

Nintendo Co., Ltd . .....................

Sekisui House Ltd ..................... o
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . .......................
TDK Corp.
Equinor ASA S
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B- . .................
AbbVie, Inc. ... ..
Amdocs Ltd ...

Amgen, Inc. ...

Applied Materials, Inc. ..................

BestBuy Co, Inc. ........ ... .. ... ..

Biogen, Inc. ... ...
Bristol-Myers Squibb Co. ................

Cardinal Health, Inc. ....................

CH Robinson Worldwide, Inc.
Cisco Systems, INC. .. ..o
Cognizant Technology Solutions Corp. . ...............
Comcast Corp.
Conagra Brands, Inc. ...
ConocoPhillips ...
Constellation Brands, Inc.
Coterra Energy, Inc. ... ... i
Cummins, InC. ...
Darden Restaurants, Inc.
Devon Energy Corp. ..o .
DR Horton, Inc. ... ... .
DuPont de Nemours, Inc. . ......... ... ... . .......
eBay, Inc.
EOG Resources, Inc. ... .
Expeditors International of Washington, Inc. ............
Fox Corp. oo
Freeport-McMoRan, Inc. .......... ... ... ... ..
GarminLtd ...

Gilead Sciences, Inc.  .......... ... .. .
Hasbro, Inc. ... ... . ... ...

HCA Healthcare, Inc. ........................
Hewlett Packard Enterprise Co.
Hologic, Inc. ... .. L
HP, Inc. .
Intel Corp. oo
J M Smucker Co.
Kinder Morgan, Inc.
KLA COrp. oo
Kroger Co. .
L Brands, Inc.
Laboratory Corp. of America Holdings
Lam Research Corp. . ... ..o
Lowe's Cos, INC. ... i
LyondellBasell Industries NV . .......... ... ... .....
Marathon Petroleum Corp. . ... ..o
Masco COTP. .ot
Merck & Co, InC. .. ...
Meta Platforms, Inc.
Micron Technology, Inc.
Mosaic Co.
Nucor Corp.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stlick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

21176
30 636
27 684
12575
2723
7648
268
24 051
12 974
17 496
16 873
134 961
18 795
12 042
7576
15268
5706
26 369
9 857
24 963
591 816
156 389
11735
1483
36 580
5152
19792
17 830
83870
4 495
7 984
2648
6919
8816
3083
8425
12 264
6 281
14 328
9348
16 056
19 826
6 683
2731
23 435
3246
5 444
10717
10 265
11061
14 730
5 566
6601
19393
18 391
6 652
10 620
7763
3592
46 358
9 160
18 630
16 816
5087
38778
1994
13 458
18 646
2749
1483
3604
6928
7120
13 067
7 346
3797
111563
12288
5473

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

13 261
311565
28 815
7048
2814
4062
173

14 029
13 294
18 494
17 987
76 524
19 605
12193
4990
7873
5945
16 324
5068
25 268
611 000
163 600
13 286
833
19 681
5152
21792
24 253
52 911
2424
8324
1460
4 660
5528
2017
4993
6019
3313
8733
5432
8630
12 169
4214
1709
16 880
1842
5649
7419
6741
6515
9175
3442
4034
10 340
19 683
4028
7097
8113
5518
23 986
9 587
10 846
9979
2889
21622
1165
7225
13 886
1818
1002
3659
3651
10 009
7 548
4 408
2828
11 696
15941
3394

1390
519
1131
2749
91
799
19
1698
320
998
1114
3857
710
151
8656
2316
239
349
1074
305
19 184
7211
15651
169
1306

2 000
6423
4602
856
340
515
335
503
530
2728
1390
772
677
553
352
3304
3059
543
12726
393
205
6372
157
419
367
2390
349
1203
1292
243
1729
350
1926
2750
427
2683
654
581
7125
139
2229
767
299
85

55
1045
2889
195
2072
166
543
3653
1134

Wahrung

AUD
AUD
AUD
CAD
CHF
CHF
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
HKD
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

NOK
SEK
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

41,25
31,77
33,01
66,35
225
80,33
16 640
21,085
40,11
32,28
35,225
4,414
29,465
50,47
80,68
29,245
90,74
18,405
48,82
21,385
8,45
514
7 256
58 680
2377
15 300
4190
3441
76,04
162,29
82,79
241,94
89,46
65,23
202,38
76,9
52,66
101,21
42,27
67,19
38,665
34,24
90,47
232,67
26,71
189,69
112n
55,79
65,26
54,89
41,19
113,38
96,93
32,1
29,51
97,42
61,63
81,84
166,99
13,12
69,62
32,98
36,84
130,65
16,84
314,59
47,55
26,08
236,06
416,55
172,32
86,56
83,48
49,61
92,29
160,04
54,51
47,44
102,98

Kurswert
in
EUR

59 642 396,09

578 887,96
645 024,06
605 621,11
621 247,28
615 468,66
617 165,20
599 503,05
507 115,34
520 387,14
564 770,88
594 351,43
595 650,37
553 794,68
607 759,74
611 231,68
521 363,96
604 557,72
566 678,47
561 888,00
623 323,16
611 917,76
567 503,40
601 496,45
614 729,36
614 093,10
556 826,61
585 809,49
594 015,38
595 443,50
657 235,74
634 626,93
615 100,03
594 281,64
552 127,08
599 047,42
622 037,17
620 059,10
610 340,67
581 484,19
603 036,27
596 040,08
651 728,99
580 491,87
609 811,32
600 978,50
590 859,24
585 979,68
574 049,95
643 170,49
582 391,33
582 525,08
605 898,31
614 310,64
597 681,92
521 068,29
622 186,31
628 400,86
609 979,58
575 899,74
583 953,97
612 279,31
586 740,63
594 788,29
638 103,67
626 971,19
602 268,51
614 399,90
464 384,73
623 041,87
593 100,62
596 266,70
575 764,94
570 666,69
621 917,42
650 917,07
583 430,63
583 697,69
559 687,97
541 126,03

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

100,05

0,97
1,08
1,02
1,04
1,03
1,04
1,01
0,85
0,87
0,95
1,00
1,00
0,93
1,02
1,03
0,87
1,01
0,95
0,94
1,05
1,03
0,95
1,01
1,03
1,03
0,93
0,98
1,00
1,00
1,10
1,06
1,03
1,00
0,93
1,01
1,04
1,04
1,02
0,98
1,01
1,00
1,09
0,97
1,02
1,01
0,99
0,98
0,96
1,08
0,98
0,98
1,02
1,03
1,00
0,87
1,04
1,06
1,02
0,97
0,98
1,03
0,98
1,00
1,07
1,06
1,01
1,03
0,78
1,05
1,00
1,00
0,97
0,96
1,04
1,09
0,98
0,98
0,94
0,91
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Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Occidental Petroleum Corp.  ......................... Stlick 11167 18 363 7196 usb 58,91 631 605,10 1,06
ONEOK, Inc. Stiick 11 648 6 037 943 usb 55,79 623 918,43 1,06
Pfizer, Inc. Stiick 13 363 7198 209 usb 51,6 660 741,05 1.1
Pioneer Natural Resources Co.  ...................... Stlick 2804 1744 1122 usb 224,48 604 332,22 1,01
Qorvo, Inc. o Stiick 6538 4153 181 usb 93,36 586 038,09 0,98
QUALCOMM, InC. oo Stuck 5139 3121 125 usD 126,16 622 472,81 1,04
Quest Diagnostics, Inc. . ... ... o Stlick 4759 3029 484 usb 135,46 618 937,60 1,04
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. Stlick 1071 648 189 usb 587,87 604 492,42 1,01
Ross Stores, Inc. ... ... Stiick 8317 8 685 368 usb 69,85 557 767,49 0,94
Sempra Energy .......... .. L Stlick 4 455 2 260 810 usb 150,49 643 688,04 1,08
Skyworks Solutions, Inc.  ........... Stiick 6 895 4552 1565 usb 91,38 604 930,54 1,01
Stanley Black & Decker, Inc.  ........ o Stiick 6 022 6 160 138 usb 103,95 601 015,03 1,01
Target Corp. .« e Stuck 4463 2873 107 usb 137,71 590 082,12 0,99
Teradyne, INC. ... Stuck 6 982 7278 296 usb 88,61 593 994,84 1,00
Tyson Foods, Inc. o Stlick 7 484 3895 850 usb 85,79 616 439,61 1,03
Vertex Pharmaceuticals, Inc. ....... ... ... ... . ... Stlick 2 364 1363 766 usb 278,78 632 745,66 1,06
ViacomCBS, INC. ..o Stlck 25317 14 798 2323 usb 24,39 592 849,05 0,99
Viatris, Inc. L Stlick 59 464 43 155 12777 usb 10,53 601 177,31 1,01
Warner Bros Discovery, Inc. ... ... ... ... Stlick 43732 44 107 375 usb 12,85 539 538,64 0,91
Westrock Co. ..o Stlck 15133 7 159 652 usb 39,3 571 002,05 0,96
Whirlpool Corp. .o Stlck 4110 2579 114 usb 162,22 600 666,80 1,01
Investmentanteile 9 703,96 0,02
Grupp ig Investm il
DWS Deutsche Global Liquidity Series Plc - Deutsche
Managed Euro Fund -Z- EUR - (0,100%) . ............... Anteile 1 184 195 EUR 9 703,959 9 703,96 0,02
Summe Wertpapiervermdgen 59 652 100,05 100,07
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate -5 823,06 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
MSCI World Index 09/2022 (DB) .. .................... Stlck 1 1 -5 823,06 -0,01
Bankguthaben 18 571,29 0,03
Verwahrstelle (taglich fallig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen . ... ... ... ... . ... .. ... . DKK 19679 2 645,50 0,00
Norwegische Kronen NOK 27 594 2 671,65 0,01
Schwedische Kronen SEK 1001 93,43 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar .. ....... ... .. ... . AUD 160 106,35 0,00
Britisches Pfund .......... ... ... ... ... GBP 80 93,74 0,00
Hongkong Dollar . .................. L HKD 22 361 2 736,21 0,01
JapanischerYen ........ ... o L JPY 99 998 706,39 0,00
Kanadischer Dollar ...................... S CAD 3574 2 661,25 0,00
Schweizer Franken . ............ ... ... ... L CHF 101 100,99 0,00
Singapur Dollar ........... ... ... o L S SGD 131 90,06 0,00
US-Dollar .. usD 6943 6 665,72 0,01
Sonstige Vermogensgegenstande 125 872,28 0,21
Dividenden-/ Ausschittungsanspriche . ................ 92 935,78 0,16
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” 32 252,92 0,05
Sonstige Ansprliche . .......... ... ... 683,58 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 97 460,09 0,16
Summe der Vermodgensgegenstande * 59 894 003,71 100,47
Kurzfristige Verbindlichkeiten -105 790,55 -0,18
EUR-Kredite ....... ... i EUR -105 790,55 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten -141 544,15 -0,23
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . ............... -130 452,53 -0,21
Andere sonstige Verbindlichkeiten .. ................... -11 091,62 -0,02
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéaften -27 987,23 -0,05
Summe der Verbindlichkeiten -281 144,99 -0,47
Fondsvermoégen 59 612 858,72 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IC .. ... oo EUR 33 466,64
Klasse LC ...... L EUR 274,62
Klasse TFC .. ... L EUR 153,86
Klasse USD IC .. usbD 22 534,78
Klasse USD LC uUsD 207,07
Umlaufende Anteile

Klasse IC . .. ... Stlick 404,873
Klasse LC Stlick 116 667,002
Klasse TFC L Stlick 46 580,393
Klasse USD IC ... ... ... . Stlck 177,380
Klasse USD LC ... .. ... .. Stlck 15 185,238

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ ... % 81,280
grofdter potenzieller Risikobetrag .. .................... % 104,189
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag .. ............ % 93,181

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermdgen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 74 180,96.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Devisenkurse (in Meng tiz)
per 30.6.2022

Australischer Dollar .............. AUD 1,5608945 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,343026 = EUR 1
Schweizer Franken CHF 0,995461 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,438694 = EUR 1
Britisches Pfund . ................ GBP 0,856432 = EUR 1
Hongkong Dollar . ........ HKD 8,172414 = EUR 1
Japanischer Yen ......... JPY 141,562199 = EUR 1
Norwegische Kronen NOK 10,328526 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,710462 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,4560722 = EUR 1
US-Dollar ... usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden in geringfligigem Umfang zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergltungs-/Kostenpauschalsatze zum Berichtsstichtag flr die im Wertpapiervermdgen enthaltenen Investmentanteile aufgefiihrt. Das

Zeichen + bedeutet, dass darlber hinaus ggf. eine erfolgsabhdngige Vergitung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
(., Zielfonds”) hielt, kdnnen weitere Kosten, Gebihren und Vergltungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST CROCI WORLD SDG
Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD LU1769941425 -12,4%
Klasse ID LU1769941342 -12,0%
Klasse TFC LU1769941698 -12,0%
Klasse USD IC? LU1769941771 -19.1%

»in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensiibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Aktien (Branchen)
Informationstechnologie 1258 818,34 25,78
Telekommunikationsdienste 146 39744 3,00
Dauerhafte Konsumgliter 2212 082,25 45,35
Hauptverbrauchsgtter 435 646,58 8,92
Finanzsektor 418 398,64 8,58
Grundstoffe 108 896,02 2,23
Industrien 292 834,56 6,00
Summe Aktien 4 873 073,83 99,86
2. Bankguthaben 5 710,51 0,12
3. Sonstige Vermogensgegenstéande 65 583,63 1,34
Il. Verbindlichkeiten
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -43 553,69 -0,89
2. Sonstige Verbindlichkeiten -21 088,03 -0,43
lll. Fondsvermégen 4 879 726,25 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Boérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
BlueScope Steel Ltd ... ... ... ...
CSLLtd ..o
Sonic Healthcare Ltd ... ....... ... ... ..........
Logitech International SA L
Novartis AG .. ... i
Pandora A/S ... ...
Banco Santander SA o
Capgemini SE ... ..
Cie de Saint-Gobain .............. ... .. ...
EssilorLuxottica SA . ..............

Infineon Technologies AG
Intesa Sanpaolo SpA ... ... ...

SAPSE ...

Siemens AG ...l o
STMicroelectronics NV . ...
Television Francaise 1 .............................
UniCredit SpA S
Johnson Matthey PLC . ... ... ... ... ... .. ........
Pearson PLC . ... ... ...
Persimmon PLC .......................

Taylor Wimpey PLC .. ....... ... .......

Astellas Pharma, Inc. . ..................

Chugai Pharmaceutical Co., Ltd
Fujitsu Ltd ... ..o
Ono Pharmaceutical Co., Ltd
Sekisui House Ltd ... .. ... ... il
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd .
Fisher & Paykel Healthcare Corp., Ltd .................
AbbVie, Inc. ...
Acuity Brands, Inc.
Align Technology, Inc.
Applied Materials, Inc.
AptivPLC ..
BestBuy Co, Inc. ........ ... ... ... ...
Bristol-Myers Squibb Co.
Cisco Systems, Inc.  ....................

DaVita, Inc. . ... .. ... .. ... .. o
Dentsply Sirona, Inc. ...
EliLilly & Co. ... o
Flex Ltd S
Gilead Sciences, Inc. ... ...
HCA Healthcare, Inc. ... .. .. .. ... ... ......
Hewlett Packard Enterprise Co. ................

HP, Inc.
Intel Corp.
International Business Machines Corp.
Johnson & Johnson  .......... ... i o
Kimberly-Clark Corp. .. ...
Laboratory Corp. of America Holdings . ................
Lowe's Cos, Inc. L.
ManpowerGroup, Inc. ... ...
Merck & Co, Inc. ... ...
Micron Technology, Inc. L
Microsoft Corp. ..o
Norfolk Southern Corp. ... ...
Oracle COrp. .« oo

Pfizer, Inc. ... ... ..
Procter & Gamble Co. .......................

PVH Corp. oo
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. L
Regions Financial Corp. ... ... .
Synchrony Financial . ......... ... .. ..
Tenet Healthcare Corp. -
Vertex Pharmaceuticals, Inc. ........... ... .........
Viatris, Inc.
VMware, Inc.
Westrock Co.

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlick
Stlick
Stlck
Stlck
Stlick
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stlck
Stick
Stick

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

5331
309
2154
833
880
601
24 476
442
1024
324
1913
47 119
574
444
1659
6491
5770
2 369
6634
2023
33 804
4838
2271
533
4599
7121
2133
3924
943
328
163
1294
596
633
3739
1122
533
1407
204

4 564
1903
411

6 484
3364
2601
713
744
666
326
364
633
297
366
997
219
1198
2220
414
810
182
4515
5307
784
210

5 560
537
1309

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

296
56
299
202
61
225
1049
22
294
349
454
9697
34
115
207
678
6357
941
8 065
1560
8137
1569
2503
30
177
465
87
4067
54
29
167
1330
642
133
120
128
41
15642
18
377
133
41
388
278
244
59
66
25

30
6561
51
187
1025
247
67
144
12
875

728
5857
32

13
5711
187
35

721
44
397
98
135
12
4228
150
290
559
280
7 800
103
255
269
860
587
381
1431
372
4802
15651
232
87

2 280
1603
305
143
203
43

36
46
106
1732
459
91
136
86
1660
323
67
1394
1009
432
156
100
222
90
66
18
204
599
28
28
409
1074
81
65
109
556
550
269
199
151
63
840

Wahrung

AUD
AUD
AUD
CHF
CHF
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
GBP
GBP
JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

JPY

NzZD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Kurs

15,9
269,06
33,01
49,36
80,33
441,9
2,645
163,95
40,11
141,35
22,76
1,764
85,45
96,45
29,465
6,665
8,939
19,06
7,436
18,405
1,144
2115
3470
16 965
3482
2377
3818
19,98
162,29
157,03
233,84
89,46
87,31
65,23
76,9
42,27
79,49
36,5
323,1
14,35
61,63
166,99
13,12
32,98
36,84
139,76
176,37
133,97
236,06
172,32
74,29
92,29
54,61
265,12
224,55
68,66
51,6
142,04
56,06
587,87
18,365
27,35
52,54
278,78
10,53
113,65
39,3

Kurswert
in
EUR

4 873 073,83

56 173,62
55 097,80
47 121,37
41 304,36
71 012,73
35 702,76
64 726,78
72 465,90
41 072,64
45 797,40
43 639,88
83 127,34
49 048,30
42 823,80
48 882,44
43 262,52
51 578,03
52 722,40
57 599,94
43 474,94
45 164,54
72 281,80
55 667,19
63 875,42
113121,43
119 545,02
57 528,03
46 974,69
137 880,60
49 451,17
36 595,40
111 143,29
49 960,91
39 643,43
276 058,99
45 534,98
40 678,02
47 965,95
63 283,02
62 880,74
112 603,28
65 894,99
81 676,46
106 518,91
91 998,36
95 673,69
125 984,68
85 664,70
73 885,65
58 567,82
45 149,63
114 925,06
70 914,59
244 207,92
47 214,70
78 973,38
109 769,156
56 458,73
43 697,16
102 724,20
79 610,22
139 356,27
39 648,15
56 208,37
56 211,25
58 595,44
49 391,51

4 873 073,83

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

99,86

1,15
113
0,97
0,85
1,46
0,73
1,33
1,48
0,84
0,94
0,89
1,70
1,00
0,88
1,00
0,89
1,06
1,08
1,18
0,89
0,93
1,48
1,14
1,31
2,32
2,45
1,18
0,96
2,83
1,01
0,75
2,28
1,02
0,81
5,66
0,93
0,83
0,98
1,30
1,29
2,31
1,35
1,67
2,18
1,89
1,96
2,58
1,76
1,61
1,20
0,93
2,36
1,45
5,00
0,97
1,62
2,25
1,16
0,89
2,10
1,63
2,86
0,81
1,15
1,16
1,20
1,01

99,86
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Stick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
Bankguthaben
Verwahrstelle (taglich fallig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Danische Kronen . ...... ... . ... ... .. ... ... ... DKK
Norwegische Kronen NOK
Schwedische Kronen SEK
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Australischer Dollar ......... ... ... ... AUD
Britisches Pfund GBP
Hongkong Dollar HKD
Japanischer Yen JPY
Kanadischer Dollar ....... ... ... ... .. ... ... .. ..... CAD
Neuseeléndischer Dollar S NzD
Schweizer Franken . ................ S CHF
Singapur Dollar ........... ... .. ... S SGD
US-Dollar ... usD
Sonstige Vermogensgegenstande
Dividenden- / Ausschuttungsanspriche .. ...............
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriiche . ......... .. .. ..
Summe der Vermogensgegenstande
Kurzfristige Verbindlichkeiten
EUR-Kredite ........ ... ... ... ... EUR

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ....................
Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs
bzw. Zugénge Abgénge
Bestand im Berichtszeitraum

5059
3189
6 246

705
327
4318
3624
751
41
317
800
1335

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw.
umlaufende Anteile Wahrung
Anteilwert

Klasse ID . ... .. EUR
Klasse LD . ... ... ... EUR
Klasse TFC . ............ ... ... ... o EUR
Klasse USD IC usbD
Umlaufende Anteile

Klasse ID .. ... oo Stiick
Klasse LD .. ... Stiick
Klasse TFC ... .. oo Stlck
Klasse USDIC . ... ... .. i Stlick

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

MSCI World Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... %
groRter potenzieller Risikobetrag ... ........ ... .. ... .. %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . .. ........... %

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,0, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum

Fondsvermdogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

70,828
89,252

79,640

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 0,00.

Kurswert
in
EUR

5710,51

680,11
308,76
583,17

466,86
382,06
528,38
25,60
558,90
24,54
318,82
551,45
1281,86

65 583,63
17 055,88
46 844,47

1 683,28

4944 367,97

-43 553,69
-43 553,69

-21 088,03
-20 564,59
-623,44

-64 641,72

4 879 726,25

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

14 281,22
143,96
138,10

13 647,85

12,000

25 212,211
7 760,000
0,540

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,12

0,01
0,01
0,01

0,01
0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
0,01
0,01
0,03

1,34
0,35
0,96
0,03
101,32

-0,89
-0,89

-0,43
-0,42
-0,01
-1,32

100,00
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Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2022

Australischer Dollar . ............. AUD 1,508945 = EUR 1
Kanadischer Dollar CAD 1,343026 = EUR 1
Schweizer Franken . CHF 0,995461 = EUR 1
Danische Kronen DKK 7,438694 = EUR 1
Britisches Pfund GBP 0,856432 = EUR 1
Hongkong Dollar . ................ HKD 8,172414 = EUR 1
Japanischer Yen JPY 141,562199 = EUR 1
Norwegische Kronen ............. NOK 10,328526 = EUR 1
Neuseelandischer Dollar ... ........ NzD 1,669016 = EUR 1
Schwedische Kronen SEK 10,710462 = EUR 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,450722 = EUR 1
US-Dollar ............ ... usb 1,041549 = EUR 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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DWS INVEST EMERGING MARKETS CORPORATES

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU0273170737 -14,3%
Klasse USD FC LU0273179951 14.1%
Klasse USD LD LU0273170653 -14,3%
Klasse USD LDM LU0544572273 -14,3%
Klasse USD RC LU1616932510 -13,9%
Klasse USD TFC LU1663855044 14,1%
Klasse USD TFD LU1663857685 -14,1%
Klasse CHF FCH" LU0616861778 -14,8%
Klasse FCH? LU0507270097 14,7%
Klasse LCH? LU0436052673 -14,9%
Klasse LDH? LU0507269834 -14,9%
Klasse NCH? LU0436053051 -15,1%
Klasse ND? LU1054326233 -6,9%
Klasse NDH? LU0544572190 -15,1%
Klasse NDQH? LU1054327041 -15,1%
Klasse PFCH? LU1054327124 -14,8%
Klasse PFDQH? LU1054327397 -14,9%
Klasse TFCH? LU1663850912 14,7%
Klasse TFDH? LU1663853429 14,7%
Klasse SEK LCH? LU1297621283 -14,8%
Klasse SGD LDMH# LU0911034782 -14,4%
JPM CEMBI Broad Diversified -13,9%

Vin CHF
2in EUR
¥in SEK
“in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

77 589 307,40 92,05
2 681 554,95 3,18
80 270 862,35 95,23
-75 195,79 -0,09

4 606 002,03 5,47
2102 119,77 2,49
48 740,79 0,06

-2 544 149,37 -3,02
-117 079,90 -0,14
84 291 299,88 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,875 % Akropolis Group Uab (MTN) 2021/2026 .........
2,25 % Altice Financing SA -Reg- (MTN) 2020/2025 . . ...
7,60 % BOI Finance BV -Reg- (MTN) 2022/2027 .. ... ...
0,75 % CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd
(MTN) 2021/2029 . ........... . i,
3,875 % Colombia Government International Bond (MTN)
2016/2026 . ...
5,00 % Consolidated Energy Finance SA -Reg- (MTN)
2021/2028 ...
2,75 % Emirates Telecommunications Group Co. PJSC
(MTN) 2014/2026 .. .......... ... ...,
1,00 % Eurasian Development Bank (MTN) 2021/2026 . . .
7,125 % NAK Naftogaz Ukraine Via Kondor Finance PLC
(MTN) 2019/2024 . ... ...... .. ... ... .......
2,25 % Nemak SAB de CV -Reg- (MTN) 2021/2028 .. ...
2,085 % Prosus NV -Reg- (MTN) 2022/2030 * ...........
3,75 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
(MTN) 2021/2027 ... ...
6,25 % Petrobras Global Finance BV (MTN) 2011/2026 . . .
3,60 % Abu Dhabi Commercial Bank PJSC (MTN)
2022/2027 ...
4,60 % Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC -Reg-
2017/2047 ...
5,10 % AC Energy Finance International Ltd (MTN)
2020/perpetual ........ ... oo
9,125 % Access Bank PLC -Reg- 2021/perpetual ** ... ...
5,95 % Acwa Power Management And Investments
One Ltd -Reg-2017/2039 . .. .................
2,875 % Africa Finance Corp. -Reg- (MTN) 2021/2028 . ...
2,40 % Airport Authority 2020/perpetual ** ......... ...
5,125 % Akbank TAS -Reg- (MTN) 2015/2025 ...........
2,125 % Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2021/2031 * . ..
3,375 % AngloGold Ashanti Holdings PLC (MTN)
2021/2028 .. ...
1,00 % Argentine Republic Government International
Bond (MTN) 2020/2029 .....................
3,064 % Axiata Spvbs Labuan Ltd (MTN) 2020/2050 * ... ..
3,125 % Banco de Credito del Peru SA -Reg- (MTN)
2020/2030 ** ...
6,75 % Banco Mercantil del Norte SA Grand Cayman
-Reg- 2019/perpetual ** * .. ... ... .o oL
5,00 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong -Reg-
2020/perpetual ** ... ..o oo
4,30 % Bangkok Bank PCL/Hong Kong (MTN) 2022/2027 .
3,255 % Bank Hapoalim BM -144A- 2021/2032 ** . ... ...
4,75 % Bank Muscat SAOG (MTN) 2021/2026 .........
4,50 % Braskem Netherlands Finance BV -Reg-
2017/2028 * ...
2,75 % Burgan Bank SAK 2020/2031 ** . .............
2,00 % CBQ Finance Ltd (MTN) 2021/2026 . ...........
1,46 % China Construction Bank Corp/Hong Kong
(MTN) 2021/2026 .. ............ ...
4,375 % CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple Trust
CIB/3332 -Reg- (MTN) 2021/2031 * .. ..........
4,95 % Colombia Telecomunicaciones SA ESP -Reg-
(MTN) 2020/2030 .. ...
3,30 % DBS Group Holdings Ltd (MTN) 2020/perpetual **
8,00 % Digicel Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2020/2025
7,875 % DNO ASA -144A- (MTN) 2021/2026 . . . .........
5,875 % Ecopetrol SA 2014/2045 * .. ... ... . .......
4,125 % Ecopetrol SA 2014/2025 * ......... .. ........
1,639 % Emirates Development Bank PJSC (MTN)
2021/2026 .. ...
3,83 % Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg-
2021/2061 ...
4,875 % Enel Chile SA (MTN) 2018/2028 ..............
2,625 % Equate Petrochemical BV -Reg- (MTN) 2021/2028
4,317 % Fenix Power Peru SA -Reg- (MTN) 2017/2027
4,25 % Fresnillo PLC -Reg- 2020/2050 * ..............
2,16 % Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd -Reg- 2021/2034
2,98 % GC Treasury Center Co. (MTN) 2021/2031 ......
9,25 % Genel Energy Finance 4 PLC -144A- (MTN)
2020/2025 ...
2,50 % Globe Telecom, Inc. (MTN) 2020/2030 .........
5,60 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-
2022/2025 % ...

Stlick bzw.

Anteile bzw.

Wahrung

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
GBP

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert
bzw. Zugéange Abgénge in
Bestand im Berichtszeitraum usb

80 270 862,35

080 000 % 87,352 982 599,46
800 000 % 88,032 733 517,48
880 000 880 000 % 81,639 747 356,76
000 000 1000 000 % 82,31 857 299,39
900 000 900 000 % 94,757 888 246,95
040 000 % 81,913 887 291,01
700 000 700 000 % 99,832 727 869,78
500 000 500 000 % 59,608 310 423,41
500 000 500 000 % 33,695 175 475,05
880 000 % 72,042 660 310,72
900 000 900 000 % 76,465 716 778,74
500 000 500 000 % 84,916 442 221,08
500 000 300 000 % 97,348 591 948,84
000 000 1000 000 % 96,919 969 190,00
000 000 % 94,811 948 110,00
000 000 % 95,339 953 390,00
000 000 % 81,298 812 980,00
998 000 100 % 101,608 1014 047,84
500 000 500 000 % 86,83 434 150,00
000 000 % 86,235 862 350,00
500 000 500 000 % 88,266 441 330,00
000 000 % 82,816 828 160,00
000 000 % 85,338 8563 380,00
700 000 600 000 % 22,614 384 438,00
000 000 % 71,49 714 900,00
700 000 % 91,411 639 877,00
000 000 % 94,674 946 740,00
500 000 500 000 % 91,453 457 265,00
500 000 500 000 % 100,133 500 665,00
700 000 % 85,28 596 960,00
800 000 200 000 % 96,399 771 192,00
000 000 200 000 % 90,376 903 760,00
000 000 % 82,994 829 940,00
000 000 1000 000 % 91,808 918 080,00
700 000 700 000 % 92,6 648 200,00
000 000 % 72,536 725 360,00
000 000 % 79,096 790 960,00
500 000 % 94,861 1422 915,00
614 833 9 086 % 68,619 421 892,26
920 000 % 97,306 896 215,20
000 000 % 67,868 678 680,00
000 000 % 92,558 926 580,00
800 000 % 91,805 734 440,00
000 000 % 71,694 716 940,00
000 000 % 96,786 967 860,00
000 000 % 89,03 890 300,00
786 765 39 705 % 93,489 735 538,46
000 000 % 73,98 739 800,00
960 860 289 140 % 85,213 818 777,63
500 000 500 000 % 83,503 417 515,00
000 000 % 98,421 984 210,00
000 000 % 79,957 799 570,00
850 000 850 000 % 93,28 792 880,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

95,23

1,17
0,87
0,89

1,02
1,05
1,05

0,86
0,37

0,21
0,78
0,85

0,52
0,70

1,15
1,12

1,13
0,96

1,20
0,52
1,02
0,52
0,98

1,01

0,46
0,85

0,76
1,12

0,54
0,59
0,71
0,92

1,07
0,98
1,09

0,77
0,86

0,94
1,69
0,50
1,06
0,81
1,10

0,87

0,85
1,16
1,06
0,87
0,88
0,97
0,50

117
0,95

0,94
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum uUsb vermogen
5,95 % Grupo Bimbo SAB de CV -Reg- 2018/perpetual ** usb 800 000 200 000 % 97,719 781 752,00 0,93
5,00 % Grupo Televisa SAB 2014/2045 .. ............. usb 500 000 500 000 % 93,602 468 010,00 0,56
4,25 % GUSAP IIl LP -Reg- 2019/2030 * .............. usb 1000 000 % 91,206 912 060,00 1,08
3,25 % Hana Bank (MTN) 2022/2027 .. ............... usD 800 000 1000 000 200 000 % 96,544 772 352,00 0,92
4,125 % Hanwha Energy USA Holdings Corp. -Reg-
2022/2025 ... usD 1000 000 1000 000 % 100,308 1003 080,00 1,19
2,00 % HPHT Finance 21 Ltd (MTN) 2021/2026 ........ usD 750 000 % 92,697 695 227,50 0,82
12,75 % ICL Group Ltd -144A- 2018/2038 usb 500 000 500 000 % 98,702 493 510,00 0,58
6,25 % India Airport Infra -Reg- 2021/2025 * usb 490 000 % 89,547 438 780,30 0,52
3,825 % Interconexion Electrica SA ESP -Reg- 2021/2033 . usb 950 000 200 000 % 83,108 789 526,00 0,94
4,375 % Inversiones CMPC SA -Reg- (MTN) 2017/2027 . .. usb 700 000 700 000 % 95,721 670 047,00 0,80
6,125 % Itau Unibanco Holding SA -Reg- 2017/perpetual ** *  USD 750 000 % 96,343 722 572,50 0,86
5,375 % Japfa Comfeed Tbk PT (MTN) 2021/2026 .. ..... usb 1000 000 % 80,25 802 500,00 0,95
11,50 % Kaisa Group Holdings Ltd 2019/2023 ........... usb 1000 000 % 13,863 138 630,00 0,16
4,00 % KB Kookmin Card Co., Ltd 2022/2025 .......... usb 700 000 700 000 % 99,274 694 918,00 0,82
6,875 % Kenbourne Invest SA -Reg- (MTN) 2019/2024 . . . . usb 1000 000 % 91,319 913 190,00 1,08
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 * ............ usb 800 000 200 000 % 99,132 793 056,00 0,94
4,50 % Kuwait Projects Co., SPC, Ltd (MTN) 2017/2027 . usb 1000 000 % 80,168 801 680,00 0,95
4,35 % Lima Metro Line 2 Finance Ltd -Reg- 2019/2036 . usb 666 122 17122 % 90,213 600 928,62 0,71
6,875 % LLPL Capital Pte Ltd -Reg- 2019/2039 .......... usD 828 115 224175 23750 % 93,365 773 169,57 0,92
7,25 % MC Brazil Downstream Trading SARL -Reg-
(MTN) 2021/2031 ..o usD 800 000 % 81,173 649 384,00 0,77
3,05 % Meituan -Reg- (MTN) 2020/2030 usb 1 000 000 % 75,175 751 750,00 0,89
5,625 % Melco Resorts Finance Ltd -Reg-
(MTN) 2019/2027 ... oo usD 750 000 % 67,471 506 032,50 0,60
4,625 % Minejesa Capital BV -Reg- 2017/2030 .......... usD 1 000 000 % 89,785 897 850,00 1,07
1,625 % MTR Corp., Ltd (MTN) 2020/2030 ............. usD 1 000 000 % 83,745 837 450,00 0,99
3,652 % Muang Thai Life Assurance 2021/2037 ** ... ... usb 700 000 700 000 % 90,099 630 693,00 0,75
6,00 % Natura &Co Luxembourg Holdings Sarl -Reg-
(MTN) 2022/2029 * ... ... i usD 750 000 1000 000 250 000 % 88,431 663 232,50 0,79
4,125% NWD Ltd (MTN) 2019/2029 . . S usb 750 000 % 88,464 663 480,00 0,79
10,00 % Oi SA (MTN) 2018/2025 .. .. ... oveeeieii usb 1 000 000 % 50,5631 505 310,00 0,60
2,625 % Ooredoo International Finance Ltd -Reg-
(MTN) 2021/2031 ..o oo usD 1000 000 250 000 % 86,949 869 490,00 1,03
5,125 % OQ SAOC -Reg- (MTN) 2021/2028 ............ usb 700 000 300 000 % 94,601 662 207,00 0,79
6,625 % Oztel Holdings SPC Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 . . usb 500 000 % 100,956 504 780,00 0,60
7,375 % Pampa Energia SA -Reg- (MTN) 2016/2023 * .. .. usb 1 000 000 % 98,069 980 690,00 1,16
2,625 % QNB Finance Ltd (MTN) 2020/2025 . ........... usb 1000 000 1 000 000 % 96,146 961 460,00 1,14
2,75 % REC Ltd (MTN) 2021/2027 .. ................. usD 500 000 % 90,538 452 690,00 0,54
4,625 % Resorts World Las Vegas LLC / RWLV Capital,
Inc. -Reg- (MTN) 2019/2029 . ................. usD 1000 000 % 83,104 831 040,00 0,99
2,15 % SABIC Capital | BV (MTN) 2020/2030 .......... usD 1500 000 % 85,047 1275 705,00 1,61
4,45 % Saka Energi Indonesia PT -Reg- (MTN) 2017/2024 usb 1 000 000 % 92,034 920 340,00 1,09
2,75 % Samba Funding Ltd (MTN) 2019/2024 .......... usb 950 000 950 000 % 96,88 920 360,00 1,09
3,10 % Sands China Ltd -Reg- (MTN) 2021/2029 * ... ... usb 1000 000 % 70,002 700 020,00 0,83
13,00 % Scenery Journey Ltd 2018/2022 .............. usb 1000 000 % 7,112 71120,00 0,08
3,75 % Shinhan Bank Co., Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027 . .. usb 700 000 800 000 % 96,108 672 756,00 0,80
3,00 % Singapore Airlines Ltd (MTN) 2021/2026 . ....... usb 1250 000 % 95,258 1190 725,00 1,41
2,375 % SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2031 ......... usb 1000 000 % 78,898 788 980,00 0,94
4,875 % SURA Asset Management SA -Reg-
(MTN) 2014/2024 * ... ... ..o usD 1 000 000 1000 000 % 99,453 994 530,00 1,18
2,875 % Swire Pacific Mtn Financing HK Ltd
(MTN) 2020/2030 * ... ... usb 700 000 300 000 % 90,185 631 295,00 0,75
2,80 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IIl BV
(MTN) 2016/2023 ... ... usD 800 000 % 96,572 772 576,00 0,92
4,10 % Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
2016/2046 .. ... usD 500 000 % 62,9 314 500,00 0,37
2,560 % Thaioil Treasury Center Co., Ltd -Reg- (MTN)
2020/2030 ... usb 500 000 1000 000 500 000 % 80,643 403 215,00 0,48
4,125 % TSMC Arizona Corp. (MTN) 2022/2029 * ... .. .. usb 860 000 860 000 % 99,783 858 133,80 1,02
6,875 % Turk Telekomunikasyon AS -Reg- (MTN)
2019/2025 ... usD 500 000 300 000 % 89,571 447 855,00 0,53
5,75 % Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN)
2021/2026 * ... usD 500 000 % 83,72 418 600,00 0,50
6,95 % Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS -Reg- (MTN)
2019/2026 . ... usD 600 000 200 000 % 89,331 535 986,00 0,64
5,25 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)
2020/2025 ... usD 750 000 % 87,655 657 412,50 0,78
7.75 % Ukraine Government International Bond -Reg-
(MTN) 2015/2024 .. ... usD 500 000 500 000 % 25,584 127 920,00 0,15
3,75 % United Overseas Bank Ltd -Reg- (MTN)
2019/2029 ** .. usD 1000 000 500 000 % 99,236 992 360,00 1,18
5,25 % UPL Corp., Ltd 2020/perpetual ** * .. ... ... .. usb 700 000 % 77,2 540 400,00 0,64
6,125 % Vedanta Resources Ltd -Reg- (MTN) 2017/2024 . . usb 1000 000 % 61,354 613 540,00 0,73
5,560 % Wynn Macau Ltd -Reg- (MTN) 2017/2027 ....... usb 750 000 250 000 % 64,95 487 125,00 0,58
5,85 % Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN)
2017/2024 % ... usD 750 000 % 92,535 694 012,50 0,82
Summe Wertpapiervermogen 80 270 862,35 95,23
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Stilck bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Wahrung Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere 0,00 0,00
Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
OAS Finance Ltd 21/01/2039 .. ....... ... ..., Stuick 365 867 BRL 0,00 0,00

Zins-Derivate 136 601,52 0,16
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2022 (DB) .. ....... Stlick -65 4 69 136 601,52 0,16

Devisen-Derivate -211 797,31 -0,25
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen

CHF/USD 3,2 MO, « oot 112 448,34 0,13
EUR/USD 55,7 Mio. ... ooi i -374 822,57 -0,44
SEK/USD 0,1 Mio. ..ot -142,31 0,00
SGD/USD 0,1 MO, « oot -56,28 0,00
Geschlossene Positionen

EURMUSD 0,2 Mio. oo oo 1280,44 0,00
SGD/USD 0,1 MO, oot 2,21 0,00

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR 7,9 Mio. ... ... 48 594,42 0,06
USD/GBP 0,6 Mio. ... ... ... . 898,44 0,00
Bankguthaben 4 606 002,03 5,47

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........ ... . ... ... ... EUR 48 913 50 945,25 0,06

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Schwedische Kronen . ....... ... ... ... .. ... .. ... .. SEK 209 731 20 395,49 0,03

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Britisches Pfund . ......... . ... ... GBP 30 749 37 395,96 0,05
Hongkong Dollar ... ... ... HKD 1 0,04 0,00
Kanadischer Dollar CAD 263 203,78 0,00
Mexikanischer Peso MXN 1 0,03 0,00
Russischer Rubel ......... RUB 1 0,02 0,00
Schweizer Franken CHF 458 478,90 0,00
Singapur Dollar ........... SGD 12971 9312,65 0,01
Tarkische Lira . ........... TRY 26 080 1562,21 0,00
US-Dollar ... usD 4 485 707,70 5,32
Sonstige Vermogensgegenstande 2102 119,77 2,49
Zinsanspriche . . . ... R 1373 190,25 1,63
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 45 651,42 0,05
Sonstige Ansprliche . .......... ... . ... .. 683 278,10 0,81
Forderungen aus Anteilscheingeschaften 48 740,79 0,06
S der Vermogensgeg ande *** 87 327 550,31 103,60
Sonstige Verbindlichkeiten -2 544 149,37 -3,02
Andere sonstige Verbindlichkeiten . ............ ... .. ... -2 544 149,37 -3,02
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -117 079,90 -0,14
Summe der Verbindlichkeiten -3 036 250,43 -3,60
Fondsvermogen 84 291 299,88 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse CHF FCH . ... .. CHF 103,00
Klasse FCH L EUR 131,55
Klasse LC (BRIC) ... ..o EUR 0,00
Klasse LCH EUR 123,69
Klasse LDH EUR 76,51
Klasse NCH EUR 118,04
Klasse ND . ..o EUR 97,55
Klasse NDH . ......... ... . ... ... L EUR 76,10
Klasse NDQH L EUR 72,00
Klasse PFCH . ................ ... .. L EUR 94,23
Klasse PFDQH S EUR 69,59
Klasse TFCH . ............... ... ... S EUR 89,00
Klasse TFEDH ... ... . .. . EUR 72,98
Klasse SEKLCH ... ... SEK 1026,02
Klasse SGD LDMH S SGD 7,94
Klasse USD FC usb 161,53
Klasse USD LC usb 148,76
Klasse USD LD o usb 78,90
Klasse USDLDM ... .. o usD 84,41
Klasse USD RC usb 104,08
Klasse USD TFC usb 97,85
Klasse USD TFD usb 80,23
Umlaufende Anteile

Klasse CHF FCH .. ... ... Stlick 30 209,678
Klasse FCH ... . Stlick 108 102,973
Klasse LCH . ... ... . . . . Stlck 55 402,448
Klasse LDH . Stiick 227 239,939
Klasse NCH Stiick 104 843,598
Klasse ND ... Stlick 4126,059
Klasse NDH .. ..... ... .. ... ............ L Stlck 14 316,354
Klasse NDQH S Stiick 16 086,000
Klasse PFCH ... ... ... S Stlick 8 087,000
Klasse PFDQH S Stiick 8 438,000
Klasse TFCH ... ... ... i S Stlick 304,888
Klasse TFDH ... Stlick 20,000
Klasse SEKLCH . ... ... Stlick 84,000
Klasse SGD LDMH o Stiick 4 830,000
Klasse USD FC Stiick 1404,415
Klasse USD LC Stiick 21 294,803
Klasse USD LD o Stiick 69 572,045
Klasse USD LDM .. ..o Stlick 830,175
Klasse USD RC Stiick 104 690,000
Klasse USD TFC Stiick 24,000
Klasse USD TFD Stiick 50 001,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPM CEMBI Broad Diversified

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 66,870
grolter potenzieller Risikobetrag ............... ... .. % 127,046
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 108,132

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flr das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 17 692 351,29. Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Deutsche Bank AG, HSBC France, Morgan Stanley Europe SE, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH und UBS AG.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tbertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal in bzw. Bestand Kurswert in USD
Stlick unbefristet

2,085 % Prosus NV -Reg- (MTN) 2022/2030 ........... EUR 100 000 79 642,08
2,125 % Alibaba Group Holding Ltd (MTN) 2021/2031 usb 1000 000 828 160,00
3,064 % Axiata Spvb Labuan Ltd (MTN) 2020/2050 .. ... usD 600 000 428 940,00
6,75 % Banco Mercantil del Norte SA Grand Cayman

-Reg- 2019/perpetual ** ... . ... o usb 700 000 662 718,00
4,50 % Braskem Netherlands Finance BV -Reg- 2017/2028 USD 500 000 451 880,00
4,375 % CIBANCO SA Institucion de Banca Multiple Trust

CIB/3332 -Reg- (MTN) 2021/2031 ............ usD 200 000 145 072,00
5,875 % Ecopetrol SA 2014/2045 . .................. usb 500 000 339 340,00
4,125 % Ecopetrol SA 2014/2025 . .................. usD 200 000 185 116,00
4,25 % Fresnillo PLC -Reg- 2020/2050 .. ............ usb 800 000 591 840,00
550 % Greenko Wind Projects Mauritius Ltd -Reg-

2022/2025 ... usD 400 000 373 120,00
4,25 % GUSAP Il LP -Reg- 2019/2030 .............. usb 500 000 456 030,00
6,25 % India Airport Infra -Reg- 2021/2025 ........... usb 490 000 438 780,30
6,125 % Itau Unibanco Holding SA -Reg- 2017/perpetual **  USD 750 000 722 572,50
4,50 % Kookmin Bank (MTN) 2019/2029 ............ usb 800 000 793 056,00
6,00 % Natura &Co Luxembourg Holdings Sarl -Reg-

(MTN) 2022/2029 ... ... usD 500 000 442 155,00
7,375 % Pampa Energia SA -Reg- (MTN) 2016/2023 usb 500 000 490 345,00
3,10 % Sands China Ltd -Reg- (MTN) 2021/2029 ...... usb 800 000 560 016,00
4,875 % SURA Asset Management SA -Reg-

(MTN) 2014/2024 ... ... usD 715 000 711 088,95
2,875 % Swire Pacific Mtn Financing HK Ltd

(MTN) 2020/2030 ... . ooeii e usD 500 000 450 925,00
4,125 % TSMC Arizona Corp. (MTN) 2022/2029 ....... usb 800 000 798 264,00
5,75 % Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS -Reg-

(MTN) 2021/2026 ... ... usD 200 000 167 440,00
5,256 % UPL Corp., Ltd 2020/perpetual ** ............ usb 500 000 386 000,00
5,85 % Yapi ve Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN) 2017/2024 usb 500 000 462 675,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen

Barclays Bank Ireland PLC FI, BNP Paribas S.A., Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. Fl, Deutsche Bank AG Fl, Goldman Sachs Bank Europe SE EQ, J.P. Morgan AG FI,
Morgan Stanley Europe SE FI, Nomura Financial Products Europe GmbH

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:

Schuldverschreibungen

Aktien

Devi se (in Meng tiz)

Brasilianischer Real . ............. BRL 5,250550
Kanadischer Dollar ............... CAD 1,289450
Schweizer Franken .. ............. CHF 0,955750
Euro ............ EUR 0,960108
Britisches Pfund . . .... GBP 0,822267
Hongkong Dollar . . . . . .... HKD 7,846400
Mexikanischer Peso . . MXN 20,212500
Russischer Rubel . ... .... RUB 54,300000
Schwedische Kronen ............. SEK 10,283200
Singapur Dollar . ................. SGD 1,392850
Tarkische Lira . .................. TRY 16,694250

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/

per 30.6.2022

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stitzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete

Verfahren auf Plausibilitat geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuRnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Variabler Zinssatz.
*** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

10 965 175,83

usD

usb
usb

10 965 175,83

13 562 975,55

10 813 260,88
2749 714,67
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DWS INVEST EMERGING MARKETS IG SOVEREIGN DEBT
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse IDH LU0982740572 -23,0%
Klasse TFCH LU1663860127 -23,1%
Klasse USD IC? LU2182990833 22,4%
JPM EMBI Global Diversified Inv Grade -20,6%
»in USD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Bestand in USD

%-Anteil am

Summe Anleihen
2. Derivate
3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fondsvermogen

64 147 175,32 49,61

55 048 928,67 42,53

119 196 103,99 92,14

135 591,55 0,11

7 971 928,17 6,16

2 174 654,00 1,68

-117 856,72 -0,09

129 360 420,99 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Boérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,95 % Benin Government International Bond 2021/2035
7,60 % BOI Finance BV -Reg- (MTN) 2022/2027 . ......
3,60 % Bulgarian Energy Holding EAD (MTN)
2018/2025 * ...
2,875 % Croatia Government International Bond (MTN)
2022/2032 ..
1,816 % EP Infrastructure AS (MTN) 2021/2031 ........
2,375 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 . ... i
4,625 % Romanian Government International Bond -Reg-
2019/2049 ... ..
2,124 % Romanian Government International Bond -Reg-
2019/2031 ..
3,375 % Romanian Government International Bond -Reg-
2020/2050 ...
1,75 % Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2030 . ...
4,60 % Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC -Reg-
2017/2047 ...
5,125 % Aeropuerto Internacional de Tocumen SA -Reg-
2021/2081 ..o
3,75 % Africa Finance Corp. (MTN) 2019/2029
2,875 % Africa Finance Corp. -Reg- (MTN) 2021/2028
2,50 % Banco Nacional de Panama -Reg-
(MTN) 2020/2030 . ...
5,00 % Bangue Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2017/2027 . ... i
4,70 % Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
2019/2031 ...
3,10 % Chile Government International Bond 2021/2041
2,75 % Chile Government International Bond (MTN)
2022/2027 * ..
3,60 % Chile Government International Bond 2022/2034
4,125 % CNAC HK Finbridge Co., Ltd (MTN) 2017/2027 * .
3,375 % CNAC HK Finbridge Co., Ltd (MTN) 2019/2024
3,00 % CNAC HK Finbridge Co., Ltd (MTN) 2020/2030
4,875 % Comision Federal de Electricidad -Reg-
2013/2024 ...
3,348 % Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
2021/2031 * ...
4,677 % Comision Federal de Electricidad -Reg- 2021/2051
3,875 % Comision Federal de Electricidad -Reg- 2021/2033
4,688 % Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
2022/2029 ...
2,40 % Corp. Financiera de Desarrollo SA -Reg- (MTN)
2020/2027 ..o
4,25 % Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg-
2012/2042 ...
3,15 % Corp. Nacional del Cobre de Chile -Reg- (MTN)
2020/2030 ...
2,95 % Development Bank of Kazakhstan -Reg- (MTN)
2021/2031 ..
5,75 % Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg-
2022/2025 * ...
5,625 % DP World Ltd/United Arab Emirates -Reg-
2018/2048 ... ...
9,40 % DP World Ltd/United Arab Emirates -Reg-
2019/2049 ... ..
3,068 % Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg-
2020/2050 ...
3,83 % Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg-
2021/2061 ...
5,00 % Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA
-Reg-2017/2047 ... ... ... ool
4,70 % Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA
-Reg-2020/2050 . ...
3,693 % Empresa de Transporte de Pasajeros Metro SA
-Reg-2021/2061 ... ... ... ...
4,75 % Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA
-Reg-2014/2026 * .. ... ....... ... ... ...
4,767 % Eurasian Development Bank -Reg- (MTN)
2012/2022 ...
3,875 % Export-Import Bank of India -Reg- (MTN)
2018/2028 ... ...
4,00 % Georgian Railway JSC -Reg- (MTN) 2021/2028
3,125 % Hungary Government International Bond -Reg-
2021/2051 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

1
1

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

500 000
750 000

2 000 000

1

500 000
520 000

000 000

500 000

2 000 000

1

1

1

000 000

920 000

500 000

2 000 000

1
1

000 000
630 000

2 750 000

2 200 000

3000 000

1

1
1

000 000

000 000
110 000

2 000 000

1
1

500 000
000 000

3000 000

2 000 000

1

1

1

500 000
150 000

000 000

763 000

500 000

2 000 000

3000 000

2 330 000

750 000

2 000 000

1

1

000 000

210 000

000 000

500 000

500 000

500 000

510 000

750 000
000 000

2 000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1750 000

1690 000

1000 000

3500 000

1000 000

750 000

460 000
1000 000

5890 000
1110 000

3000 000

2 000 000

2 000 000

1000 000

2 000 000

1000 000

2 330 000

500 000

558 000

500 000

2 000 000

1090 000

1500 000

1500 000

1500 000

1000 000

4890 000

3000 000

1500 000

1000 000

1000 000

2 000 000

1460 000

%
%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

65,69
81,639

93,157

94,548
61,628

88,458
71,269
70,996
59,616
71,364
94,811
78,741
88,923
86,83

79,033
89,745

83,064
75,803

92,945
88,475
97,365
98,956
86,531
99,852
76,741
67,541
76,068
89,802
84,89

83,161
87,542
75,465
99,88

93,993
82,046
60,508
71,694
85,107
84,603
66,257
97,672
74,994

95,646
84,709

66,249

Kurswert
in
usb

119 196 103,99
1026 290,79
1486 220,82
1940 662,52

492 382,11
333 239,18

921 333,85
371 150,95
1478 916,96
620 919,73
1427 119,45
1422 165,00
1574 820,00
889 230,00
14156 329,00
2 173 407,50
1974 390,00

2 491 920,00
758 030,00

929 445,87
982 072,50
1947 300,00
1484 340,00
865 310,00

2 995 560,00

534 820,00
337 705,00
874 782,00
898 020,00

647 710,70

247 415,00
1750 840,00
2 263 950,00
2327 204,00
704 947,50
1640 920,00
605 080,00
160 667,40
851 070,00
423 015,00
331 285,00
1465 080,00
1132 409,40

716 595,00
847 090,00

1324 980,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

92,14
0,79
1,15
1,50

0,38
0,26

0,71
0,29
1,14
0,48
1,10
1,10
1,22
0,69
1,09
1,68
1,563

1,93
0,59

0,72
0,76
1,51
1,15
0,67
2,32
1,19
0,26
0,68
0,69
0,50
0,96
1,35
1,75
1,80
0,54
1,27
0,47
0,12
0,66
0,33
0,26
1,13
0,88

0,55
0,65

1,02
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Wertpapierbezeichnung

5,25 % Hungary Government International Bond

(MTN) 2022/2029 ...................

8,60 % Indonesia Government International Bond

-Reg-2005/2035 ....................

6,625 % Indonesia Government International Bond

-Reg-2007/2037 ....................

7,75 % Indonesia Government International Bond

-Reg-2008/2038 ....................

4,75 % Indonesia Government International Bond

-Reg-2017/2047 .. ... ... ... ... ..

3,60 % Indonesia Government International Bond

(MTN) 2017/2028 ...................

4,75 % Indonesia Government International Bond

2018/2029 ...

13,90 % Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-

2012/2042 ...

4,375 % KazTransGas JSC -Reg- (MTN) 2017/2027
3,70 % MDGH GMTN RSC Ltd -Reg- 2019/2049
6,05 % Mexico Government International Bond

2008/2040 ...

5,75 % Mexico Government International Bond

(MTN) 2010/2110 ...................

4,35 % Mexico Government International Bond

2016/2047 ... ...

3,75 % Mexico Government International Bond

(MTN) 2018/2028 ...................

3,75 % Mexico Government International Bond

2021/2071 % ...

4,28 % Mexico Government International Bond

2021/2041 ...

6,70 % Panama Government International Bond

2006/2036 ...

4,50 % Panama Government International Bond

2017/2047 ... ...

3,16 % Panama Government International Bond

2019/2030 ...

3,87 % Panama Government International Bond

2019/2060 . ...
5,625 % Pertamina Persero PT -Reg- 2013/2043 ..
6,45 % Pertamina Persero PT -Reg- 2014/2044 ..

3,65 % Pertamina Persero PT -Reg- (MTN) 2019/2029

4,70 % Pertamina Persero PT -Reg- 2019/2049 ..
4,15 % Pertamina Persero PT -Reg- 2020/2060 . .

4,125 % Peruvian Government International Bond

(MTN) 2015/2027 . ..................

2,783 % Peruvian Government International Bond

2020/2031 ...

1,862 % Peruvian Government International Bond

2020/2032 ...

3,00 % Peruvian Government International Bond

2021/2034 ..
4,50 % Petronas Capital Ltd -Reg- 2015/2045 . ..

3,50 % Petronas Capital Ltd -Reg- (MTN) 2020/2030

4,55 % Petronas Capital Ltd -Reg- 2020/2050 . ..
2,48 % Petronas Capital Ltd -Reg- 2021/2032 . ..

5,00 % Philippine Government International Bond

2012/2037 ...

3,70 % Philippine Government International Bond

2016/2041 ... ...

2,65 % Philippine Government International Bond

2020/2045 ...
3,75 % Power Finance Corp., Ltd (MTN) 2017/2027
1,375 % Qatar Energy -Reg- (MTN) 2021/2026 ...
3,125 % Qatar Energy -Reg- 2021/2041 ... ... ..
4,817 % Qatar Government International Bond -Reg-
2019/2049 . ...
4,40 % Qatar Government International Bond -Reg-
2020/2050 ...

4,00 % Romanian Government International Bond -Reg-

2020/2051 ...
4,50 % Saudi Government International Bond -Reg-
2016/2046 . ...
5,00 % Saudi Government International Bond -Reg-
2018/2049 . ...
3,25 % Saudi Government International Bond -Reg-
2021/2051 * ...

4,875 % Sinopec Group Overseas Development 2012

Ltd -Reg- 2012/2042  ................

1,625 % State Grid Overseas Investment BVI Ltd (MTN)

2020/2030 ...l

2,875 % UAE International Government Bond -Reg-

2021/2041 * ...

7,875 % Uruguay Government International Bond

2003/2033 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

1400 000
1000 000
2 000 000
1000 000

500 000
2 000 000
1000 000
3000 000
1000 000

500 000

500 000

500 000

500 000
1000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
1500 000
1000 000

500 000
1200 000
1000 000

350 000
1000 000

750 000
1000 000
2 000 000
1000 000
1000 000
1000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
1000 000
1500 000
1000 000
1000 000
2 000 000
3500 000
1500 000
1000 000
1000 000
3000 000

500 000
3 500 000

500 000
2 000 000
1000 000

1000 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1400 000

2 000 000

1000 000

1000 000

1000 000

2 000 000

1000 000

2 000 000

500 000

500 000

1000 000
750 000

1000 000

2 000 000

1000 000

2 000 000
3500 000

1000 000

3500 000

2 000 000

500 000

500 000

000 000

500 000

000 000

000 000

000 000

000 000

1000 000
500 000

1000 000
1000 000

1500 000

2 000 000

1000 000

1000 000

500 000

1000 000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

Kurs

99,925
126,22
109,464
119,669

92,073

95,629
101,045

90,651

88,126

85,148

97,728

83,202

75,751

95,425

62,808

78,505
108,257

82,638

89,022

71,036

92,59
101,723

91,653

83,179

73,759

97,832

84,523

75,62

81,683

95,93

94,332

95,632

85,263
100,048

83,011

68,947

93,5699

90,203

78,671
100,935

95,716

65,385

91,463

98,309

75,566

98,9

83,625

79,102

125,438

Kurswert
in
usb

1398 950,00
1262 200,00
2189 280,00
1195 690,00
460 365,00
1912 580,00
1010 450,00
2719 530,00
881 260,00
425 740,00
488 640,00
416 010,00
378 755,00
954 250,00

628 080,00

570 100,00
2 165 140,00
1239 570,00
890 220,00

355 180,00
111 080,00
017 230,00
320 785,50
831 790,00
553 192,50

978 320,00

690 460,00
756 200,00

815 830,00
959 300,00
943 320,00
910 640,00
705 260,00

000 480,00

245 165,00

689 470,00
935 990,00
804 060,00
2 753 485,00

1514 025,00
957 160,00
653 850,00

2 743 890,00
491 545,00

2644 810,00
494 500,00

1672 500,00
791 020,00

1254 380,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,08
0,98
1,69
0,92
0,36
1,48
0,78
2,10
0,68
0,33
0,38
0,32
0,29
0,74
0,49
1,21
1,67
0,96
0,69
0,27
0,86
0,79
0,25
0,64
0,43
0,76
1,31
0,58
0,63
0,74
0,73
1,48
1,32
0,77
0,96
0,53
0,72
1,39
2,18
1,17
0,74
0,51
2,12
0,38
2,04
0,38
1,29
0,61

0,97
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Stiick bzw.
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw.
Wahrung
7,625 % Uruguay Government International Bond
2006/2036 . usbD
5,10 % Uruguay Government International Bond
2014/2050 ... usbD
4,375 % Uruguay Government International Bond
2015/2027 oo usbD
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
2010/2025 .. usbD
5,942 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-
(MTN) 2013/2023 ... .. usbD
8,00 % Republic of South Africa Government Bond
(MTN) 2013/2030 . ..o oot ZAR

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

1100 000

2 500 000

1500 000

4600 000

3 000 000

23 000 000

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Germany Federal Republic Notes 10 year 09/2022 (DB) . . .. Stick
Euro SCHATZ Futures 09/2022 (DB) . .................. Stlck
Germany Federal Republic Bonds 5 year 09/2022 (DB) . . . .. Stick

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EURMUSD 42,9 Mio. ..o

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/ZAR 0,5 MIO. oo

Geschlossene Positionen

USD/BRL 12,0 MiO. oo ot
USD/EUR 27,4 Mio. ..., S
USD/ZAR 34,0 Mi0. ...

Bankguthaben

Verwabhrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ...... ... ... . . . . EUR

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Polnischer Zloty . ....... ... .. .. ... PLN
Ungarischer Forint . ........ ... ... ... . ... ... HUF

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Brasilianischer Real BRL
Indonesische Rupie IDR

Mexikanischer Peso o MXN
Russischer Rubel . ... ... ... ... ... .. ... ... .. ..., RUB
Sldafrikanischer Rand ......... . ... ... ... ........ ZAR
US-Dollar ... usD

Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriche . .. ...
Sonstige Anspriiche . .......... ... ... ...

S der Vermo ande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

-19
88
42

1132 414

53 760
505 500

117 690
350 000 000
45 095
1031 000
54 979

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

3 000 000

120 000 000

187

1500 000

97 000 000

19

88
229

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

%

%

%

%

%

%

Kurs

125,367
99,968
101,131
9,878
9,105

86,72

Kurswert
in
usb

1379 037,00
2 499 200,00
1516 965,00
454 388,00
273 150,00
1214713,76

119 196 103,99

-126 868,16

-29 356,07
-37 583,04
-59 929,05

262 459,71

-387 688,01

1190,78

80 532,47
526 219,70
42 204,77

7 971 928,17

1179 464,94

11920,84
1328,38

22 414,80
23 493,87

2 231,03

18 987,11

3 348,33

6 708 738,87

2 174 654,00
2171 764,81
2889,19

129 992 833,88

-117 856,72
-117 866,72

-632 412,89

129 360 420,99

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

1,07
1,93
1,17
0,35
0,21
0,94

92,14

-0,10

-0,02
-0,03
-0,05

0,21

-0,30

0,00

0,06
0,41
0,04

6,16

0,91

0,01
0,00

0,02
0,02
0,00
0,01
0,00
5,19

1,68
1,68
0,00
100,49

-0,09
-0,09

-0,49

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei

der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IDH .. ... .. .. . . . . . EUR 71,27
Klasse TFCH ... ... ... EUR 86,09
Klasse USDIC . ... ... .. i usbD 80,99
Umlaufende Anteile

Klasse IDH .. ... ... . . Stiick 776 794,090
Klasse TFCH ... ... ... .. ... ... ... L. Stiick 12 445,000

Klasse USD IC Stiick 871 443,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPM EMBI Global Diversified

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag . .................... % 68,206
groRter potenzieller Risikobetrag ... ....... ... . ... .. % 136,242
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 94,359

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Halte-
dauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmafRstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsver-
mogens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei der Ermittlung
des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,3, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der ,, Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen* der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 48 454 912,06. Ohne Berlcksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschéfte.

Marktschliissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Bofa Securities Europe S.A., Citigroup Global Markets Europe AG, Royal Bank of Canada (UK), State Street Bank International GmbH, Toronto Dominion Bank und UBS AG.
Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in USD
in Sttick unbefristet

3,50 % Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2018/2026 .. ................. EUR 1700 000 1 649 469,64

2,75 % Chile Government International Bond (MTN) 2022/2027 ............. usD 500 000 464 722,94

4,125 % CNAC HK Finbridge Co., Ltd (MTN) 2017/2027 . Usb 500 000 486 825,00

3,348 % Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN) 2021/2031 ............ usb 1700 000 1304 597,00

5,75 % Development Bank of Kazakhstan JSC -Reg- 2022/2025 ............. usD 700 000 699 160,00

4,75 % Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA -Reg- 2014/2026 . USD 500 000 488 360,00

3,75 % Mexico Government International Bond 2021/2071 ........... . USD 800 000 502 464,00

3,25 % Saudi Government International Bond -Reg- 2021/2051 ...... . USD 800 000 604 528,00

2,875 % UAE International Government Bond -Reg- 2021/2041 .............. usD 1 000 000 791 020,00

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen 6 991 146,58 6991 146,58

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC FI, Crédit Suisse Securities Sociedad de Valores S.A. Fl, Deutsche Bank AG FI, Morgan Stanley Europe SE FI, Nomura Financial Products Europe GmbH,
Unicredit Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten usb 7 785 630,31
davon:

Schuldverschreibungen usbD 7 278 563,87
Aktien usb 507 066,44
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Devisenkurse (in M iz)
per 30.6.2022

Brasilianischer Real BRL 5,250550 = USD 1
Euro ... EUR 0,960108 = USD 1
Ungarischer Forint HUF 380,538650 = USD 1
Indonesische Rupie IDR 14 897,500000 = USD 1
Mexikanischer Peso MXN 20,212500 = USD 1
Polnischer Zloty PLN 4,509750 = USD 1
Russischer Rubel RUB 54,300000 = USD 1
Sudafrikanischer Rand .. .......... ZAR 16,420000 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundséatze fir Bewertungsmethoden eingefihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International GmbH,
Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als mdglich auf Marktparameter stitzen. Diese Vorgehens-
weise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf
Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermdgenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES

Wertentwicklung der Anteilklassen (in EUR)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LC LU1747710736 -25,9%
Klasse FC LU1747710579 -25,7%
Klasse IC LU1747710652 -25,6%
Klasse IC100 LU1747710819 -25,5%
Klasse ID50 LU1862379432 -25,5%
Klasse XC LU1747710900 -25,5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermaoglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 69 122 944,30 29,80
Zentralregierungen 157 851 987,81 68,03
Summe Anleihen 226 974 932,11 97,83
2. Derivate -4 983 058,99 -2,15
3. Bankguthaben 4757 736,81 2,05
4. Sonstige Vermogensgegenstande 5410 583,62 2,33
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -140 255,27 -0,06
lll. Fondsvermogen 232 019 938,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,50
2,75
4,875
7,50
3,50
5,625
6,375

4,35
4,25

5,25
5,875
2,875
3,675
5,95
2,124
2,625
1,75
4,75
1,625
6,00

3,125
8,25

8,00

5,375

5,00
4,70
4,50
3,348
4,688
7,25
5,125
3,875
6,75
6,00
5,60
4,875
4,125
6,875
4,625
5,00

8,125

% Albania Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2027 . ...
% Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
2021/2033 ...
% Benin Government International Bond -Reg-
2021/2032 ...
% BOI Finance BV -Reg- (MTN) 2022/2027 .......
% Bulgarian Energy Holding EAD (MTN) 2018/2025
% Egypt Government International Bond -Reg-
2018/2030 ...
% Egypt Government International Bond -Reg-
2019/2031T ...
% Fortune Star BVI Ltd 2019/2023 .............
% Hungary Government International Bond -Reg-
(MTN) 2022/2031 . ... i
% Ivory Coast Government International Bond -Reg-
2018/2030 ... ..
% Ivory Coast Government International Bond -Reg-
2019/2031 ...
% Montenegro Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2027 . ...
% North Macedonia Government International Bond
-Reg- (MTN) 2020/2026 ....................
% Republic of Cameroon International Bond -Reg-
2021/2032 ...
% Romanian Government International Bond -Reg-
2019/2031 ...
% Romanian Government International Bond -Reg-
2020/2040 ...
% Romanian Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2030 ...
% Senegal Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 ............ccoviiiiio...
% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
2016/2028 ... ...
% Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV
-Reg- (MTN) 2019/2026  ....................
% Africa Finance Corp. (MTN) 2020/2025 ........
% Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 . .......... ... ... ......
% Angolan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2019/2029 ........... ... ... ......
% Banco Santander Mexico SA Institucion de Banca
Multiple Grupo Financiero Santand -Reg- (MTN)
2020/2025 ...
% Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
(MTN) 2017/2027 .. ... . ...
% Banque Ouest Africaine de Developpement -Reg-
2019/2031 ...
% Colombia Government International Bond
2018/2029 ...
% Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
2021/2031 ..
% Comision Federal de Electricidad -Reg- (MTN)
2022/2029 ...
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2019/2026 ... ...
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2020/2027 ..
% Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)
2020/2030 ...
% Development Bank of the Republic of Belarus JSC
-Reg- (MTN) 2019/2024 . ...................
% Dominican Republic International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 . .......... ... ... ......
% Dominican Republic International Bond -Reg-
(MTN) 2022/2029 . .......... ... ... .......
% Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2019/2024 ....................
% Eastern & Southern African Trade & Development
Bank (MTN) 2021/2028 ....................
% Ecopetrol SA (MTN) 2020/2030 . .............
% Ecopetrol SA (MTN) 2021/2031 . .............
% Ecuador Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2030 . ...
% Ghana Government International Bond -Reg-
2014/2026 ... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
usb

usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

2 090 000
1970 000
14 000 000
2620 000
1 500 000
4000 000

12 100 000
1017 000

2 440 000

8 000 000

7 030 000

1000 000

1290 000

1800 000

6 000 000

8 400 000

7 000 000

13 600 000

7 500 000

1640 000
4320 000

4000 000

5000 000

1000 000

10 600 000

3820 000

4100 000

1000 000

5000 000

3200 000

2310 000

2 300 000

5000 000

8800 000

2 000 000

3010 000

4 430 000

6 500 000

2 000 000

6 600 000

11 000 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

2620 000

2 600 000

2 440 000

6 000 000

8 400 000

4100 000

4000 000

5000 000

5100 000

1000 000

5000 000

4000 000

2 000 000

2 500 000
2 000 000

6600 000

500 000

500 000

1000 000

1000 000

410 000

1000 000

1000 000

1000 000

%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

85,47

81,321
72,151
81,639
93,157
62,612

63,27
78,667

95,248
79,053
79,05

77,609
89,357
74,641
70,996
58,366
71,364
81,806
70,854

97,684
93,912

83,361

79,676

100,525
89,745
83,064
85,83
76,741
89,802
54,238
44,442
42,214
13,138
92,853
86,769
94,417
82,345
88,288
75,3652
64,184

72,099

Kurswert
in
EUR

226 187 259,51

1786 323,00
1602 023,70
10 101 140,00
2136 321,80
1397 365,00
2 504 480,00

7 655 670,00
800 043,39

2324 051,20
6 324 240,00
5557 215,00
776 090,00
11562 705,30
1343 638,00
4 259 760,00
4902 744,00
4 995 480,00
11125 616,00
5314 050,00

1602 017,60
3895 156,62

3201 422,52

3820 077,71

965 148,57
9 133 478,60
3 046 465,70
3 378 648,86

736 796,48

4310 980,93

666 378,81
985 656,67
932 189,98
630 694,95
7 845 103,92
1666 162,22
2 728 580,56
3502 362,13
5509 790,98
1446 921,16

4067 155,74

7614 510,94

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,49

0,77
0,69
4,35
0,92
0,60
1,08

3,30
0,35

1,00
2,73
2,40
0,33
0,50
0,58
1,84
2,11
2,15
4,80
2,29

0,69
1,68

1,38

1,65

0,42
3,94
1,31
1,46
0,32
1,86
0,72
0,42
0,40
0,27
3,38
0,72
1,18
1,51
2,37
0,62
1,75

3,28
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in
Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR

7,625 % Ghana Government International Bond -Reg-

2018/2029 ... usD 3500 000 % 49,137 1651 188,94
7,875 % Ghana Government International Bond -Reg- (MTN)

2019/2027 oo usD 1 500 000 % 57,96 834 717,90
7,25 % Kenya Government International Bond -Reg- (MTN)

2018/2028 ... usD 4000 000 % 72,539 2785 810,97
3,958 % Lamar Funding Ltd -Reg- (MTN) 2015/2025 .. .. usD 5000 000 % 95,185 4569 394,00
8,75 % Mongolia Government International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2024 ... ... i usD 2 500 000 500 000 % 100,913 2422 184,47
5,25 % Namibia International Bonds -Reg- (MTN)

2015/2025 ... usb 9 000 000 2 500 000 % 88,636 7659 011,94
6,50 % Nigeria Government International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2027 ... usD 5000 000 8600 000 % 76,4 3667 612,56
7,143 % Nigeria Government International Bond -Reg-

2018/2030 ... usD 6 100 000 2 000 000 % 71,012 4 158 930,55
7,50 % Qil and Gas Holding Co., BSCC -Reg- (MTN)

2017/2027 . usb 2 500 000 % 101,2 2429 073,24
6,00 % Pakistan Government International Bond -Reg-

(MTN) 2021/2026 ... .o usD 1800 000 % 67,857 1172 700,87
7,50 % Pakistan Water & Power Development Authority

(MTN) 2021/2031 ..o usb 940 000 % 55,76 503 234,85
8,375 % Papua New Guinea Government International

Bond -Reg- (MTN) 2018/2028 ............... usD 220 000 % 86,935 183 627,38
6,20 % Republic of Belarus International Bond -Reg-

2018/2030 ... usD 6 000 000 % 15,274 879 881,38
7,00 % Republic of Kenya Government International

Bond -Reg- (MTN) 2019/2027 ............... usD 5000 000 % 75,131 3606 693,71
4,30 % Republic of South Africa Government International

Bond 2016/2028 . ........... .. usD 5000 000 1500 000 % 85,674 4112 814,64
7,125 % Republic of Tajikistan International Bond -Reg-

(MTN) 2017/2027 ... usD 2 500 000 % 62,944 1510 825,95
5,375 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 2019/2029 .. ... ... usb 3600 000 3 600 000 % 88,015 3042 140,60
3,70 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-

(MTN) 2020/2030 .. ..o usb 3000 000 1000 000 % 72,578 2 090 481,565
4,75 % Shimao Group Holdings Ltd (MTN) 2017/2022 .. usb 4 000 000 % 12,182 467 841,43
6,125 % Shimao Group Holdings Ltd (MTN) 2019/2024 .. usb 3700 000 % 11,459 407 069,47
5,60 % Shimao Group Holdings Ltd (MTN) 2019/2026 .. usb 1800 000 % 11,366 196 426,58
5,375 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2021/2026 ... usb 7 020 000 3200 000 % 84,926 5723 976,87
4,875 % Turkey Government International Bond (MTN)

2016/2026 ... usD 12 500 000 3500 000 % 80,479 9 658 566,47
5,25 % Turkey Government International Bond (MTN)

2020/2030 ... usb 2 500 000 2 500 000 % 71,766 1722577,77
5,75 % Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN)

2021/2026 ... usD 5500 000 % 83,72 4420 913,30
5,25 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)

2020/2025 ... usD 3780 000 3100 000 % 87,655 3181 182,48
5,60 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)

2021/2026 ... usD 5 000 000 % 82,232 3947 580,05
6,80 % Vnesheconombank Via VEB Finance PLC -Reg-

2010/2025 ... usD 4 600 000 % 9,878 436 261,55
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 787 672,60
Verzinsliche Wertpapiere
6,378 % Republic of Belarus International Bond -Reg-

2020/2031T .o usD 5 000 000 % 16,408 787 672,60
Summe Wertpapiervermégen 226 974 932,11

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate -4 983 058,99
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen

EUR/USD 1683 Mi0. ...\ -1 505 643,77
Geschlossene Positionen

EUR/MUSD 1733 Mi0. ... -3 477 415,22
Bankguthaben 4 757 736,81

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ...... ... .. ... ... . . . EUR 4031 894,16

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

US-Dollar ... ... usb 756 001 725 842,65

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,71

0,36

1,04
3,30
1,68
1,79
1,05
0,51
0,22
0,08
0,38
1,65
1,77
0,65
1,31
0,90
0,20
0,18
0,08
2,47
4,16
0,74
1,91
1,37
1,70
0,19

0,34

0,34

97,83

-2,15

-0,65

-1,50

2,05

1,74

0,31
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Stick bzw. Nominalbetrag Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugange Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum EUR vermogen
Sonstige Vermogensgegenstande 5 410 583,62 2,33
Zinsanspriche . . . ... . 5410 219,64 2,33
Sonstige Anspriiche . ....... ... ... ... 363,98 0,00
S der Vermogensgeg ande * 237 143 252,54 102,21
Sonstige Verbindlichkeiten -140 255,27 -0,06
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -140 255,27 -0,06
Summe der Verbindlichkeiten -5 123 314,26 -2,21
Fondsvermogen 232 019 938,28 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse FC ... ... . . . . EUR 77,21
Klasse IC ... .. .. L EUR 77,74
Klasse IC100 . . . . Lo EUR 78,46
Klasse IDB0 .. ...t EUR 71,14
Klasse LC ... ... .. EUR 75,20
Klasse XC ... ... EUR 78,31
Umlaufende Anteile

Klasse FC ... ... .. . . Stlck 131,903
Klasse IC .. ... o Stlck 676 728,000
Klasse IC100 .. ... Stlck 1 5665 684,000
Klasse ID50 Stlck 505 372,000
Klasse LC . .. L Stlck 1 755,000
Klasse XC ... Stlck 261 414,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JP Morgan EMBI Global Diversified High Yield Index in EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag .. ................ % 62,150
grofdter potenzieller Risikobetrag . ................. % 136,562
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ......... % 98,516

Die Risikokennzahlen wurden flr den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigsten Entwicklung von Marktpreisen fir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,8, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and

Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf EUR 492 480 547,90.

Marktschlissel

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Société Générale und Toronto Dominion Bank.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.6.2022

US-Dollar .................... .. usb 1,041649 = EUR 1
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Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze fur Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitat gepriift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnote

* Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST EMERGING MARKETS SOVEREIGN DEBT
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD IC LU0982741976 -25,2%
Klasse USD XC LU2096795310 251%
Klasse IDH” LU0982741547 -26,0%
Klasse LDH? LU0982741208 -26,1%
JPM EMBI Global Diversified -20,2%

Vin EUR

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2022

143



144

DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt

Vermogensibersicht zum 30.6.2022

Bestand in USD %-Anteil am
Fondsvermogen

l. Vermogensgegenstande
1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen 10 489 481,37 34,78
Zentralregierungen 18 068 193,36 59,97
Summe Anleihen 28 557 674,73 94,75
2. Derivate 104 972,96 0,35
3. Bankguthaben 897 241,58 2,97
4. Sonstige Vermogensgegenstande 640 356,13 2,12
Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten -57 672,76 -0,18
2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften -2 189,45 -0,01
lll. Fondsvermogen 30 140 383,19 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Boérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,75 % Banque Ouest Africaine de Developpement

-Reg-2021/2033 . ... ... ...
4,875 % Benin Government International Bond

-Reg-2021/2032 . ... ... ...l
7,60 % BOI Finance BV -Reg- (MTN) 2022/2027 . ......
4,75 % Egypt Government International Bond

-Reg- (MTN) 2018/2026 ....................
6,375 % Egypt Government International Bond

-Reg-2019/2031 . ... ... ...l
5,875 % Ivory Coast Government International Bond

-Reg-2019/2031 . ... ... ... il
7,125 % NAK Naftogaz Ukraine Via Kondor Finance

PLC (MTN) 2019/2024 . ....................
5,95 % Republic of Cameroon International Bond

-Reg-2021/2032 . ... . ...l
2,124 % Romanian Government International Bond

-Reg-2019/2031 . ...... ...l
2,00 % Romanian Government International Bond

-Reg-2020/2032 * ... .. ...
4,60 % Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC -Reg-

2017/2047 ...
2,70 % Abu Dhabi Government International Bond

-Reg-2020/2070 . ....... ...l
4,00 % Aeropuerto Internacional de Tocumen SA

-Reg-2021/2041 ... ...l
3,798 % African Export-Import Bank -Reg- (MTN)

2021/2031T ..
8,25 % Angolan Government International Bond

-Reg- (MTN) 2018/2028 ....................
9,375 % Angolan Government International Bond

-Reg-2018/2048 * ... ... ... ... ...
5,00 % Banque Ouest Africaine de Developpement

-Reg- (MTN) 2017/2027 ....................
4,70 % Banque Ouest Africaine de Developpement

-Reg-2019/2031 . ... . ...l
4,75 % Brazilian Government International Bond

2019/2050 ...
3,10 % Chile Government International Bond 2021/2061
5,00 % Colombia Government International Bond

2015/2045 ... ...
3,875 % Colombia Government International Bond

2021/2061 * ...
5,75 % Comision Federal de Electricidad -Reg-

2012/2042 ...
5,00 % Comision Federal de Electricidad

(MTN) 2019/2049 .. ......... ... ... ......
3,348 % Comision Federal de Electricidad -Reg-

(MTN) 2021/2031 ... ...
4,677 % Comision Federal de Electricidad -Reg-

2021/2051 ...
3,875 % Comision Federal de Electricidad -Reg-

2021/2033 ...
3,125 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)

2020/2025 * ...
3,875 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN)

2020/2030 ...
2,95 % Development Bank of Kazakhstan -Reg-

(MTN) 2021/2031 ... ...
6,85 % Dominican Republic International Bond

-Reg-2015/2045 .. ... ... ...l
5,875 % Dominican Republic International Bond

-Reg-2020/2060 . ......... ... ..
4,875 % Dominican Republic International Bond

-Reg-2020/2032 . ...... ...
5,60 % Dominican Republic International Bond

-Reg- (MTN) 2022/2029 ....................
4,125 % Eastern & Southern African Trade & Development

Bank (MTN) 2021/2028 ....... o
4,625 % Ecopetrol SA (MTN) 2021/2031
0,00 % Ecuador Government International Bond

-Reg- (MTN) 2020/2030 ....................
1,00 % Ecuador Government International Bond

-Reg-2020/2035 . ...... ...
0,50 % Ecuador Government International Bond

-Reg-2020/2040 . ....... ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

300 000

100 000
050 000

600 000

300 000

400 000

450 000

500 000

400 000

500 000

200 000

200 000

250 000

600 000

000 000

450 000

250 000

000 000

600 000
300 000

200 000

000 000

200 000

186 667

250 000

500 000

380 000

000 000

500 000

200 000

200 000

300 000

200 000

150 000

400 000
330 000

71667

619 126

1600 000

Kéufe/
Zugénge

Verkéufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1 0560 000

600 000

500 000

1250 000

450 000

150 000

700 000

650 000

300 000

200 000

200 000

700 000

200 000

550 000

600 000

250 000

250 000

000 000

200 000

500 000

350 000

200 000

200 000

150 000

350 000

1700 000

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

81,321

72,151
81,639

75,097
63,27

79,05

33,695
74,641
70,996
68,31

94,811
67,07

82,078
82,675
83,361
72,667
89,745
83,064

68,289
67,103

65,887
56,836
82,989
83,408
76,741
67,541
76,068
50,506
42,214
75,465
79,684
67,868
76,765
86,769

82,345
75,352

41,75
48,22

40,864

Kurswert

in

usb

28 557 674,73

254 099,54

826 637,21
891 732,49

469 303,45
197 696,51
329 337,95
167 927,55
388 711,48
295 783,39
355 741,23
189 622,00
134 140,00
205 195,00
495 450,00
833 610,00
327 001,50
224 362,50
830 640,00

409 734,00
201 309,00

131 774,00
568 360,00
165 978,00
165 694,94
191 862,50
337 705,00
289 058,40
505 050,00
211 070,00
1560 930,00
169 368,00
203 604,00
1563 530,00
130 163,50

1562 830,00
248 661,60

29 879,22
298 542,08

6563 824,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

94,75

0,84

2,74
2,96

1,56
0,66
1,09
0,562
1,29
0,98
1,18
0,63
0,45
0,68
1,64
2,77
1,09
0,74
2,76

1,36
0,67

0,44
1,89
0,55
0,52
0,64
1,12
0,96
1,68
0,70
0,50
0,53
0,68
0,51
0,43

3,82
0,83

0,10
0,99

2,17
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Wertpapierbezeichnung

7,903 % Egypt Government International Bond -Reg-
2018/2048 ...
8,70 % Egypt Government International Bond -Reg-
2019/2049 ...
7,50 % Egypt Government International Bond -Reg-
2021/2081 oo
8,75 % Egypt Government International Bond -Reg-
2021/2051
3,068 % Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg-
2020/2050 * ...
5,125 % Empresa de Transmision Electrica SA -Reg-
2019/2049 ...
4,00 % Georgian Railway JSC -Reg- (MTN) 2021/2028

10,75 % Ghana Government International Bond -Reg-

2015/2030 ..
7,625 % Ghana Government International Bond -Reg-
2018/2029 ...
8,125 % Ghana Government International Bond -Reg-
2019/2032 .
8,95 % Ghana Government International Bond -Reg-
2019/2051 .
7,875 % Ghana Government International Bond -Reg-
2020/2035 ...
8,75 % Ghana Government International Bond -Reg-
2020/2081 .
7,75 % Ghana Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2029 ... ..
3,70 % Guatemala Government Bond -Reg- 2021/2033
3,125 % Hungary Government International Bond
-Reg-2021/2051 .. ... ...
3,05 % Indonesia Government International Bond
2021/2051
6,75 % Instituto Costarricense de Electricidad
-Reg- (MTN) 2021/2031 ....................
5,75 % lIvory Coast Government International Bond
-Reg-2010/2032 . ... ... .. ...
6,125 % Ivory Coast Government International Bond
-Reg-2017/2033 ... ... ...
6,95 % Kazakhstan Temir Zholy Finance BV -Reg-
2012/2042 ...
3,75 % Mexico Government International Bond
2021/2077
3,50 % Mongolia Government International Bond
-Reg- (MTN) 2021/2027 ....................
4,00 % Morocco Government International Bond
-Reg-2020/2050 ... ...
7,625 % Nigeria Government International Bond
-Reg-2017/2047 . ... ... ...
6,875 % NPC Ukrenergo -Reg- (MTN) 2021/2026 ... ....
7,50 % Oil and Gas Holding Co., BSCC -Reg- (MTN)
2017/2027 ..o
8,375 % Qil and Gas Holding Co., BSCC -Reg- (MTN)
2018/2028 ...
6,50 % Oman Government International Bond -Reg-
2017/2047 *
5,625 % Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2018/2028 .. ...
6,00 % Oman Government International Bond -Reg-
(MTN) 2019/2029 . ... i
6,875 % Pakistan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 ...
6,00 % Pakistan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2026 * ... ... i
7,375 % Pakistan Government International Bond -Reg-
(MTN) 2021/2031 ..o
7,50 % Pakistan Water & Power Development Authority
(MTN) 2021/2031 ..ot
4,50 % Panama Government International Bond
2020/2056 ...
6,10 % Paraguay Government International Bond -Reg-
2014/2044 ...
6,560 % Pertamina Persero PT -Reg- 2011/2041 ........
6,45 % Pertamina Persero PT -Reg- 2014/2044
6,50 % Pertamina Persero PT -Reg- 2018/2048
4,15 % Pertamina Persero PT -Reg- 2020/2060
2,78 % Peruvian Government International Bond
2020/2060 ...
4,55 % Petronas Capital Ltd -Reg- 2020/2050 .........
2,95 % Philippine Government International Bond
2020/2045 ...
2,65 % Philippine Government International Bond
2020/2045 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb

usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

500 000

200 000

250 000

300 000

500 000

200 000
200 000

650 000

200 000

350 000

200 000

200 000

250 000

300 000
200 000

200 000

200 000

200 000

156 736

200 000

400 000

300 000

300 000

200 000

650 000
210 000

250 000
250 000
250 000
200 000
200 000
200 000
200 000
300 000
200 000
200 000
250 000
300 000
200 000
250 000
200 000

300 000
200 000

300 000

200 000

DWS Invest Emerging Markets Sovereign Debt

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

700 000

200 000

600 000

200 000

301 000

600 000

200 000

400 000
300 000

286 527

200 000

600 000

600 000

600 000

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

Kurs

57,766
60,19

56,007
60,706
60,508

84,748
84,709

86,421
49,137
48,56

47,5614
47,232
47,445

50,081
77,41

66,249
76,539
94,067
86,715
78,769
90,651
62,808
81,2

58,718

60,06
25,681

101,2
105,819
84,432
96,457
96,682
67,818
67,857
63,148
55,76
79,644
86,935
101,093
101,723
101,675
73,759

61,442
95,5632

71,875

68,947

Kurswert

in
usb

288 830,00
120 380,00
140 017,50
182 118,00
302 540,00

169 496,00
169 418,00

561 736,50
98 274,00
169 960,00
95 028,00
94 464,00
118 612,50

150 243,00
154 820,00

132 498,00
153 078,00
188 134,00
135 913,84
157 538,00
362 604,00
188 424,00
243 600,00
117 436,00

390 390,00
53 930,10

253 000,00
264 547,50
211 080,00
192 914,00
193 364,00
135 636,00
135 714,00
189 444,00
111 520,00
159 288,00
217 337,50
303 279,00
203 446,00
254 187,50
147 518,00

184 326,00
191 064,00

215 625,00

137 894,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,96
0,40
0,46
0,60
1,00

0,56
0,56

1,86
0,33
0,56
0,32
0,31
0,39

0,50
0,51

0,44
0,51
0,62
0,45
0,52
1,20
0,63
0,81
0,39

1,30
0,18

0,84
0,88
0,70
0,64
0,64
0,45
0,45
0,63
0,37
0,53
0,72
1,01
0,68
0,84
0,49

0,61
0,63

0,72

0,46
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Wertpapierbezeichnung

4,625 % Qatar Government International Bond -Reg-
2016/2046 . ...
5,103 % Qatar Government International Bond -Reg-
2018/2048 ...
4,817 % Qatar Government International Bond -Reg-
2019/2049 ...
8,25 % Republic of Kenya Government International
Bond -Reg- 2018/2048 . .......... ... .......
8,00 % Republic of Kenya Government International
Bond -Reg-2019/2032 .....................
5,00 % Republic of South Africa Government
International Bond 2016/2046 ...............
4,85 % Republic of South Africa Government
International Bond (MTN) 2019/2029 ..........
7,125 % Republic of Tajikistan International Bond -Reg-
(MTN) 2017/2027 ...
3,70 % Republic of Uzbekistan International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2030 . ..o oo
3,90 % Republic of Uzbekistan International Bond (MTN)
2021/2031
4,50 % Saudi Government International Bond -Reg-
2016/2046 . ...
3,45 % Saudi Government International Bond -Reg-
2021/2081
6,25 % Senegal Government International Bond -Reg-
2017/2033 *
6,75 % Senegal Government International Bond -Reg-
2018/2048 . ...
4,75 % Shimao Group Holdings Ltd (MTN) 2017/2022
6,30 % Sinochem Overseas Capital Co., Ltd -Reg-
2010/2040 ...
3,10 % Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd
-Reg- 2021/2051 ...
6,25 % State Agency of Roads of Ukraine -Reg- (MTN)
2021/2028 ...
5,375 % TC Ziraat Bankasi AS -Reg- (MTN) 2021/2026
4,875 % Turkey Government International Bond
2013/2043
6,00 % Turkey Government International Bond (MTN)
2017/2027 .
5,75 % Turkiye lhracat Kredi Bankasi AS -Reg- (MTN)
2021/2026 ...
5,60 % Turkiye Vakiflar Bankasi TAO -Reg- (MTN)
2021/2026 ...
8,25 % Ukraine Railways Via Rail Capital Markets PLC
(MTN) 2019/2024 .. ... ... ... .. ... .
5,10 % Uruguay Government International Bond
2014/2050 ...

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zins-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2022 (DB) .........

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 13,0 Mio. ..o

Geschlossene Positionen
EURUSD 0,3 MI0. oot

Devisentermingeschafte (Verkauf)

Offene Positionen
USD/EUR B3 MI0. oot

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

200 000

200 000

200 000

200 000

200 000

600 000

200 000

250 000

250 000

500 000

200 000

400 000

300 000

200 000
000 000

200 000

200 000

600 000
200 000

400 000

250 000

700 000

200 000

550 000

200 000

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1000 000

200 000

500 000

35

1

1

200 000

200 000

400 000

000 000

250 000

500 000

200 000

400 000

700 000

300 000

600 000
600 000

600 000

650 000

600 000

70

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

Kurs

99,583
104,978
100,935

61,775

71,341

64,888

85,699

62,944

72,578

71,224

91,463

75,042

77,227

64,1565
12,182

109,031
72,075

25,352
84,926

59,381
82,562
83,72

82,232
29,639

99,968

Kurswert
in
usb

199 166,00
209 956,00
201 870,00
123 550,00
142 682,00
389 328,00
171 398,00
157 360,00
181 445,00
356 120,00
182 926,00
300 168,00
231 681,00

128 310,00
121 820,00

218 062,00
144 150,00

152 112,00
169 852,00

237 524,00
206 405,00
586 040,00
986 784,00
162 461,75
199 936,00

28 557 674,73

27 359,37

27 359,37

77 613,59

-88 040,72

3 001,56

162 652,756

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,66
0,70
0,67
0,41
0,47
1,29
0,57
0,52
0,60
1,18
0,61
1,00
0,77

0,43
0,40

0,72
0,48

0,50
0,56

0,79
0,68
1,94
3,27
0,54
0,66

94,75

0,09

0,09

0,26

-0,29

0,01

0,54
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Stiick bzw. Nominalbetrag Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil am
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw. Zugénge Abgénge in Fonds-

Wahrung Bestand im Berichtszeitraum usb vermogen
Bankguthaben 897 241,58 2,97
Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... .. ... ... ... . EUR 27 138 28 265,71 0,09
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
US-Dollar ... usb 868 975,87 2,88
Sonstige Vermogensgegenstande 640 356,13 2,12
Zinsanspriche . .. ... R 617 762,17 2,05
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” .. 22 470,89 0,07
Sonstige Ansprliche . .......... ... . ... 123,07 0,00
Summe der Vermogensgegenstande ** 30 288 286,12 100,48
Sonstige Verbindlichkeiten -57 672,76 -0,18
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................ -57 672,76 -0,18
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften -2 189,45 -0,01
Summe der Verbindlichkeiten -147 902,93 -0,48
Fondsvermogen 30 140 383,19 100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw. Stiick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung
Anteilwert

Klasse IDH .. ... B EUR 63,61
Klasse LDH .. ... B EUR 63,84
Klasse USD IC usb 103,89
Klasse USD XC .. ... o usbD 76,86
Umlaufende Anteile

Klasse IDH Stiick 30 000,465
Klasse LDH Stiick 168 021,875
Klasse USD IC Stiick 15 478,000
Klasse USD XC .. ... ..o Stlck 200 001,000

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
JPM EMBI Global Diversified

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ... .................. % 108,714
groRter potenzieller Risikobetrag .. ........ ... .. ... .. % 181,826
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag ............. % 145,096

Die Risikokennzahlen wurden fur den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als BewertungsmaRstab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fur das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 0,2, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrdge der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 7 573 560,94. Ohne Beriicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene von
Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Marktschlissel

Terminborsen
DB = Deutsche Bank AG Frankfurt

Vertragspartner der Devisentermingeschafte
Bofa Securities Europe S.A., HSBC France, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.
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Erlauterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen Ubertragen:

Wertpapierbezeichnung Wahrung Nominalbetrag Wertpapier-Darlehen gesamt
bzw. Nominal bzw. Bestand Kurswert in USD
in Stiick unbefristet

2,00 % Romanian Government International Bond -Reg- 2020/2032 .......... EUR 500 000 3565 741,23

9,375 % Angolan Government International Bond -Reg- 2018/2048 .. .......... usD 450 000 327 001,50

3,875 % Colombia Government International Bond 2021/2061 500 000 284 180,00

3,126 % Country Garden Holdings Co., Ltd (MTN) 2020/2025 1000 000 505 050,00

3,068 % Empresa de los Ferrocarriles del Estado -Reg- 2020/2050 ............ usD 500 000 302 540,00

6,50 % Oman Government International Bond -Reg- 2017/2047 ........ usD 250 000 211 080,00

6,00 % Pakistan Government International Bond -Reg- (MTN) 2021/2026 . usD 200 000 135 714,00

6,25 % Senegal Government International Bond -Reg- 2017/2033 ............ usD 290 000 223 958,30

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen

Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen
Barclays Bank Ireland PLC FI, Deutsche Bank AG Fl, J.P. Morgan AG EQ, Nomura Financial Products Europe GmbH

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewahrten Sicherheiten

davon:
Schuldverschreibungen
Aktien
Dev ' (in Meng tiz)
per 30.6.2022
Euro ... ..o EUR 0,960108 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefiihrt. Die grundsatzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsétze fir Bewertungsmethoden eingefiihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete

Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

* Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen.
** Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.

2 345 265,03

usD

usb
usb

2 345 265,03

2 620 493,07

2 158 399,97
462 093,10
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DWS INVEST ENHANCED COMMODITY STRATEGY

Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD TFC LU1881477555 19,3%
Klasse USD IC LU1881477399 19,4%
Klasse USD LC LU1881477472 19,0%
Klasse CHF IC" LU1881476581 24,9%
Klasse CHF LC" LU1881476664 24.,5%
Klasse IC? LU1881476821 29,9%
Klasse LC? LU1881477043 29,5%
Klasse LCH? LU1956017716 18,5%
Klasse TFCH? LU1956017807 18,6%
Klasse JPY JC? LU1877301470 40,9%
Klasse JPY JCH (P)? LU1877301553 19,4%
Klasse SGD LC? LU1881477126 22,6%
Bloomberg-Commodity-Index Total Return 18,1%

v in CHF
2in EUR
9in JPY
“in SGD

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen
Regionalregierungen

Summe Anleihen

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande

5. Forderungen aus Anteilscheingeschaften

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus Anteilschei haften

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

108 754 666,64 50,85
95 629 422,64 44,74
6800 416,00 3,18
211 184 505,28 98,77
-18 797 918,42 -8,79
21511 175,43 10,06
999 352,89 0,47
921 844,38 0,43
-400 770,16 -0,19

-1 597 865,27 -0,75
213 820 324,13 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,50

3,00
0,65
0,25

4,25

2,70
3,125
3,496
3,00
3,55
0,25
2,15
2,00
1,95
0,40
3,50

3,00
2,875
2,25

3,90
3,50
2,375
1,75
0,25
1,00
0,125

0,25

3,125
1,75
0,50
2,125
2,75
0,25
2,75
5,10
1,70
1,50
3,00
4,45
3,60
2,999
3,55
3,00
2,625
0,904

2,875
0,375
0,45
3,25
2,70
0,125
2,875
2,00
2,907
2,438
2,90
0,70
3,455

3,761

3,62
3,25
3,479
3,15
2,94
3,75
3,375
3,15
0,30

% Abu Dhabi Government International Bond -Reg-
(MTN) 2020/2025 ......... ...,

% African Development Bank (MTN) 2018/2023

% AIG Global Funding -Reg- 2021/2024 ..........

% Asian Infrastructure Investment Bank/The
2020/2023 ...

% Banco de Credito del Peru SA -Reg- (MTN)
2013/2023 ...

% Banco Santander Chile -Reg- (MTN) 2020/2025

% Banco Santander SA (MTN) 2017/2023

% Banco Santander SA 2022/2026 .........

% Bancolombia SA (MTN) 2020/2025 ....... ..

% Bank of America Corp. (MTN) 2018/2024 * ... ..

% Bank of England Euro Note -Reg- 2021/2024

% Bank of Montreal (MTN) 2022/2024 ..........

% Bank of Nova Scotia/The 2019/2022 ..........

% Bank of Nova Scotia/The 2020/2023 ..........

% Bank of Nova Scotia/The 2021/2023 ..........

% Black Sea Trade & Development Bank (MTN)
2019/2024 . ...

% BNG Bank NV -144A- (MTN) 2018/2023

% Canada Government International Bond 2022/2025

% Canadian Imperial Bank of Commerce (MTN)
2020/2025 ...

% Capital One Financial Corp. (MTN) 2019/2024

% Celanese US Holdings LLC (MTN) 2019/2024

% Corp. Andina de Fomento 2020/2023 .........

% Council Of Europe Development Bank 2019/2022

% Council Of Europe Development Bank 2020/2023

% Credit Suisse AG/New York NY 2020/2023 .....

% Denmark Government International Bond -Reg-
2020/2022 ...

% European Bank for Reconstruction & Development
(MTN) 2020/2023 ... . ....... ... ...

% European Investment Bank (MTN) 2018/2023

% Export Development Canada 2019/2022 .......

% Federal Home Loan Banks 2021/2023

% Federal Home Loan Banks 2022/2024

% Federal Home Loan Banks 2022/2024

% Federal National Mortgage Association 2020/2023

% FMS Wertmanagement (MTN) 2019/2024 .. ...

% General Motors Financial Co., Inc. (MTN) 2019/2024

% General Motors Financial Co., Inc. 2020/2023

% Global Payments, Inc. 2021/2024 . ...........

% Goldman Sachs Group, Inc. 2022/2024 ..

% Hewlett Packard Enterprise Co. 2020/2023 .. ...

% HSBC Holdings PLC (MTN) 2016/2023 -

% HSBC Holdings PLC 2022/2026 * ...... -

% ING Groep NV (MTN) 2019/2024 .............

% Inter-American Development Bank (MTN) 2013/2023

% Inter-American Development Bank (MTN) 2019/2024

% International Bank for Reconstruction & Development
(MTN) 2021/2023 * ... ...

% International Finance Corp. (MTN) 2018/2023

% Japan Bank for International Cooperation 2020/2023

% John Deere Capital Corp. (MTN) 2021/2024

% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2012/2022 .....

% JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2016/2023 .. ...

% Kommuninvest | Sverige AB -Reg- 2020/2022

% Kommuninvest | Sverige AB -Reg- 2022/2024

% Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 2012/2022

% Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2017/2023 *

% Lloyds Banking Group PLC (MTN) 2020/2026 *

% Merck & Co, Inc. (MTN) 2019/2024 ...........

% Met Tower Global Funding -Reg- 2021/2024

% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)
2018/2023 ...

% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. (MTN)
2018/2023 ...

% Morgan Stanley 2022/2025 * .......

% Mosaic Co. (MTN) 2017/2022 ... ...

% NatWest Markets PLC 2022/2025

% New York Life Global Funding -Reg- 2022/2024

% NextEra Energy Capital Holdings, Inc. 2022/2024

% Nordea Bank Abp -Reg- (MTN) 2018/2023 ... ..

% ONEOK Partners LP (MTN) 2012/2022 ........

% PACCAR Financial Corp. (MTN) 2022/2024 ... ..

% Private Export Funding Corp. -Reg- 2021/2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

Nominalbetrag

bzw.
Bestand

630 000
3 000 000
1000 000

2 000 000

1000 000
236 000
400 000

2 000 000
545 000

2 000 000

3000 000

2 000 000

1500 000

1000 000

2 000 000

500 000
2 000 000
3000 000

384 000
1400 000
400 000
500 000
3000 000
2 000 000
500 000

2 000 000

2 000 000
2 000 000
2 000 000
3330 000
3500 000
2670 000
2 000 000
4000 000
1500 000

767 000

360 000
2 000 000
2 000 000
1000 000
2 000 000
2 000 000
3 000 000
2 000 000

2 000 000
3 000 000
2 000 000
2 425 000
1500 000
2 000 000
2 000 000

800 000
3 000 000
1000 000

240 000
2 000 000
2 000 000

1000 000

1500 000
2 000 000

400 000
2 000 000
1290 000
2 000 000
2 000 000
1000 000
2 000 000
3 000 000

Kéufe/
Zugénge

im Berichtszeitraum

2 000 000

2 000 000

2 000 000

1000 000

2 000 000
3000 000

2 000 000
2 000 000

3500 000
2670 000

4000 000
1500 000
767 000

2 000 000
2 000 000

2 000 000
1500 000

3000 000
2 000 000

3000 000

2 000 000

800 000
3 000 000
1000 000

2 000 000

1000 000
2 000 000

2 000 000

1290 000
2 000 000

2 000 000

%
%
%

%

Kurs

97,149
100,023
94,031

96,613

100,237
95,689
99,902
97,925
92,132
99,792
95,491
97,869
99,768
99,389
96,545

90,886
99,904
99,351

95,95

99,976
98,705
99,269
99,944
96,483
97,56

99,31

97,37
100,153
99,995
96,727
98,636
99,372
97,758
99,549
101,078
97,819
93,86
98,667
100,887
100,338
95,499
99,241
100,007
99,364

100,035
99,907
96,945
96,035

100,17
99,762
99,934
99,322
99,947
99,5682
94,727
99,5612
94,861

100,148

99,973
98,913
100,149
97,723
98,917
98,529
100,226
100,004
99,572
97,811

Kurswert

in

usb

209 196 885,28

612 038,70

3 000 690,00

1

1

1

1

940 310,00
932 260,00

002 370,00
225 826,04
399 608,00
958 500,00
502 119,40
995 840,00

2 864 730,00

1
1

1

1

957 380,00
496 520,00
993 890,00
930 900,00

454 430,00
998 080,00

2980 530,00

1

368 448,00
399 664,00
394 820,00
496 345,00

2998 320,00

1

1

1

929 660,00
487 800,00

986 200,00

947 400,00

2 003 060,00

1

999 900,00

3221 009,10
3 452 260,00
2653 232,40

1

956 160,00

3981 960,00

1

1

516 170,00
760 271,73
337 896,00
973 340,00

2017 740,00

1
1
1

003 380,00
909 980,00
984 820,00

3000 210,00

1

987 280,00

2000 700,00
2997 210,00

1

938 900,00

2328 848,75

1
1
1

502 550,00
996 240,00
998 680,00
794 576,00

2998 410,00

996 820,00
227 344,80
990 240,00
897 220,00

001 480,00

499 595,00
978 260,00
400 596,00
954 460,00
276 029,30
970 580,00

2 004 520,00

1
1

000 040,00
991 440,00

2934 330,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

97,84

0,29
1,40
0,44

0,90

0,47
0,11
0,19
0,92
0,24
0,93
1,34
0,92
0,70
0,47
0,90

0,21
0,93
1,39

0,17
0,65
0,19
0,23
1,40
0,90
0,23

0,93

0,91
0,94
0,94
1,51
1,61
1,24
0,91
1,86
0,71
0,35
0,16
0,92
0,94
0,47
0,89
0,93
1,40
0,93

0,94
1,40
0,91
1,09
0,70
0,93
0,94
0,37
1,40
0,47
0,11
0,93
0,89

0,47

0,70
0,93
0,19
0,91
0,60
0,92
0,94
0,47
0,93
1,37
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Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

2,20 % Province of Ontario Canada (MTN) 2017/2022 .. usb 2 000 000
3,40 % Province of Ontario Canada (MTN) 2018/2023 .. usb 2 000 000
2,625 % Province of Quebec Canada (MTN) 2013/2023 .. usb 2 000 000
3,875 % Qatar Government International Bond -144A-

(MTN) 2018/2023 ... .. usbD 2 000 000
1,418 % Royal Bank of Canada 2021/2024 * . .......... uUsb 1 000 000
1,216 % Simon Property Group LP 2022/2024 * . ....... usb 1600 000
3,70 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 2022/2025 .. uUsb 2 000 000
4,351 % Societe Generale SA -Reg- 2022/2025 ........ usb 1500 000
3,885 % Standard Chartered PLC -Reg- (MTN) 2018/2024 * uUsD 2 000 000
1,904 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- 2021/2024 *  USD 1320 000
2,375 % Temasek Financial | Ltd -Reg- 2012/2023 .. .... uUsb 500 000
2,50 % Toyota Motor Credit Corp. 2022/2024 ......... usb 1040 000
3,20 % Truist Bank (MTN) 2019/2024 . .............. usD 2 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2021/2022 ........ usb 4000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2021/2022 ........ usb 4 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2022/2022 ........ usb 3000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2022/2022 ........ usb 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2022/2022 ........ usb 5 000 000
0,375 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds

(MTN) 2013/2023 .. ... usD 2484180
1,75 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2013/2023 .. usD 3000 000
1,75 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2015/2022 .. usD 3000 000
1,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2015/2022 .. usD 4000 000
1,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2016/2023 ... usD 3000 000
1,625 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2017/2022 ..o usD 4000 000
2,75 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2018/2023 ... usD 2 000 000
1,625 % United States Treasury Note/Bond 2019/2022 .. usD 4 000 000
0,125 % United States Treasury Note/Bond 2020/2022 .. usD 3000 000
0,125 % United States Treasury Note/Bond 2020/2023 .. usD 3000 000
0,125 % United States Treasury Note/Bond 2020/2022 .. usD 3000 000
0,125 % United States Treasury Note/Bond 2021/2023 .. usDb 2 000 000
0,125 % United States Treasury Note/Bond 2021/2023 .. usDb 5000 000
0,375 % United States Treasury Note/Bond 2021/2024 .. usD 4 000 000
2,375 % UnitedHealth Group, Inc. (MTN) 2017/2022 .. .. usb 500 000
4,00 % Unum Group (MTN) 2014/2024 .. ............ usb 1400 000
0,60 % VMware, Inc. 2021/2023 ................... usD 1710000
2,00 % Westpac Banking Corp. 2020/2023 ........... usb 1128 000
2,95 % Xilinx, Inc. (MTN) 2017/2024 .. .............. usD 1 000 000

An org ten Markten zug oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

1,588 % Toronto-Dominion Bank (MTN) 2021/2023 * .. .. usbD 2 000 000
Summe Wertpapiervermogen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte

Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen

EURMUSD 0,9 MIO. oot
JPY/USD 4 851,5 MO, oot

Geschlossene Positionen
EUR/USD 0,1 Mi0. ..ot

Swaps
Forderungen/Verbindlichkeiten

Commodity Swaps
Bloomberg Commodity Index / 0,09% 21/07/2022

(OTC) (UP) e Stuck 1315114
Bloomberg Commodity Index 2 Month Forward / 0,11%

21/07/2022 (OTC) (GS) .o oo Stlick 34 620
Bloomberg Commodity Index 3 Month Forward / 0,12%

21/07/2022 (OTC) (GS) .o Stlick 32 340
DJ ex-Agriculture and Livestock / 0,08% 21/07/2022 (OTC)

(DP) Stuck 223 555
Goldman Sachs Commaodity Enhanced Curve Long Only

Strategy Index / 0,31% 21/07/2022 (OTC) (GS) . .......... Stuck 84 391

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

2 000 000
2 000 000

1600 000
2 000 000
1500 000
2 000 000

1040 000
2 000 000
4000 000
4000 000
3 000 000
5000 000
5000 000

107 780

3 000 000

4000 000

4000 000

4000 000

3 000 000

5000 000
4000 000

1400 000

1000 000
1000 000

13156114

34 620

32 340

223 555

84 390

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

Kurs Kurswert
n
usb
99,967 1999 340,00
100,443 2 008 860,00
99,882 1997 640,00
100,499 2 009 980,00
98,636 986 360,00
99,164 1586 624,00
99,138 1982 760,00
99,7563 1496 295,00
99,732 1994 640,00
99,307 1310 852,40
99,716 498 580,00
98,488 1024 275,20
99,643 1992 860,00
99,961 3998 435,12
99,851 3994 024,32
99,985 2999 542,47
99,941 4997 029,35
99,923 4996 163,60
101,992 2 533 669,54
99,008 2 970 244,92
99,978 2999 347,26
99,932 3997 265,64
98,969 2 969 067,15
99,999 3999 941,16
99,879 1997 581,84
99,648 3985 937,62
99,076 2972 288,10
95,979 2 879 355,48
98,799 2 963 979,42
98,594 1971 875,00
98,284 4914 224,55
95,469 3818 750,00
100,145 500 725,00
99,922 1398 908,00
96,689 1653 381,90
99,604 1123 533,12
99,313 993 130,00

1987 620,00

99,381 1987 620,00

211 184 505,28

-201 325,85

-15 401,75
-185 667,03
-257,07

-18 596 592,57

-12 659 207,21
-863 972,63
-872 813,61

-2 655 345,08

-2 351 070,52

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

0,94
0,94
0,93

0,94
0,46
0,74
0,93
0,70
0,93
0,61
0,23
0,48
0,93
1,87
1,87
1,40
2,34
2,34

1,19
1,39
1,40
1,87
1,39
1,87
0,93
1,86
1,39
1,35
1,39
0,92
2,30
1,79
0,23
0,65
0,77
0,53
0,46

0,93

0,93

98,77

-0,09

-0,01
-0,08
0,00

-8,70

-5,87
-0,40
-0,41
-1,24

-1,10
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Wertpapierbezeichnung

Goldman Sachs Natural Gas Overweight Index / 0,008%
21/07/2022 (OTC) (GS) © oo
Goldman Sachs Overweight Aluminium Index / 0,011%
21/07/2022 (OTC) (GS) .+ oo
Goldman Sachs Overweight Brent Index / 0% 21/07/2022
(OTC) (GS) o oot
Goldman Sachs Overweight Crude Oil Index / 0%
21/07/2022 (OTC) (GS) + v oo
Goldman Sachs Overweight Gasoil Index / 0% 21/07/2022
(OTC) (GS) o oo e
Goldman Sachs Overweight Gasoline Index / 0,01%
21/07/2022 (OTC) (GS) + oo
Goldman Sachs Overweight Gold Index / 0% 21/07/2022
(OTC) (GS) oo oo
Goldman Sachs Overweight Gold Index / 0,009%
21/07/2022 (OTC) (GS) + v oo
Goldman Sachs Overweight Heating Oil Index / 0%
21/07/2022 (OTC) (GS) .+ oo
Goldman Sachs Overweight Nickel Index / 0,011 %
21/07/2022 (OTC) (GS) .+ v oo
Goldman Sachs Overweight Silver Index / 0,012%
21/07/2022 (OTC) (GS) .+ oo
Goldman Sachs Overweight Zinc Index / 0,011%
21/07/2022 (OTC) (GS) .+ v

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben . ... ... ... ... .

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

JapanischerYen ............ .. .. ..
Schweizer Franken
Singapur Dollar ........... ... ... o L L
US-Dollar ... o

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . . .. .. EE R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” ..
Sonstige Anspriche . ....... .. ... .. .. ... . ..

Forderungen aus Anteilscheingeschaften
Summe der Vermdgensgegenstande **

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ................

s Lo

Verbindlichk aus Anteil

Summe der Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

Stiick

Stiick

Stiick

Stlick

Stlick

Stlick

Stlick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

Stiick

EUR

JPY
CHF
SGD
UsD

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

105 039

259 752

173 580

690 759

57718

52610

94 007

835514

299 859

29 698

134722

35 358

20 601

2969 477
6597
15 955

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

105 039

259 752

173 579

690 758

57 717

52 609

94 006

835514

299 858

29 698

134721

35 357

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Kurs _Kurswert
n
usb
-849 075,23
-2 492 374,17
2283 337,97
7 848 055,99
797 359,22
-778 463,40
1205 457,92
-9 086 221,95
4186 720,15
-400 711,15
-1 590 929,00
-417 339,87

21511 175,43

21 456,28

21 848,04

6 902,82

11 455,07
21449 513,22
999 352,89
954 249,92

43 309,76
1793,21

921 844,38
250 937 809,23

-400 770,16
-400 770,16

-1 597 865,27
-37 117 485,10

213 820 324,13

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

-0,40
-1,17
1,07
3,67
0,37
-0,36
0,56
-4,25
1,96
-0,19
-0,74
-0,20

10,06

0,01

0,01
0,00
0,01
10,03
0,47
0,45
0,02
0,00
0,43
117,36

-0,19
-0,19

-0,75
-17,36

100,00

Eine Aufstellung Uber die wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, ist auf Anforderung kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilwert bzw.
umlaufende Anteile

Anteilwert
Klasse CHF IC
Klasse CHF LC
Klasse IC . ... o ..

Klasse LC . ...

Klasse LCH . ................ ... ... o
Klasse TFCH .. ... ...
Klasse JPY JC .. ... o
Klasse JPY JCH (P) S
Klasse SGDLC . ... ...
Klasse USD IC
Klasse USD LC
Klasse USD TFC

Stiick bzw.
Wahrung

CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY

JPY

SGD
usb
usb
usb

Anteilwert in der
jeweiligen Wahrung

161,35
148,36
172,86
169,68
145,08
146,60
18 017,00
14 260,00
16,18
162,29
157,99
148,51
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Anteilwert bzw. Stick bzw. Anteilwert in der
umlaufende Anteile Wahrung jeweiligen Wahrung

Umlaufende Anteile

Klasse CHF IC ... .. ... . . .. . Stick 913,014
Klasse CHF LC .. ... Stuck 12 658,793
Klasse IC ............... L Stick 6 947,159
Klasse LC .............. L Stiick 479 511,638
Klasse LCH . ... ... . Stiick 1 380,822
Klasse TFCH . ..ot Stiick 4932,000
Klasse JPY JC Stiick 620 331,000
Klasse JPY JCH (P) Stlck 335 936,000
Klasse SGD LC ... .. ... .. Stlck 1562,424
Klasse USD IC Stlck 156,600
Klasse USD LC Stiick 38 926,331
Klasse USD TFC ...t Stiick 7310,381

Zusammensetzung des Referenzportfolios (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)
Bloomberg Commaodity Index Total Return

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gem. CSSF-Rundschreiben 11/512)

kleinster potenzieller Risikobetrag ..................... % 100,295
grofter potenzieller Risikobetrag . ................. ... % 131,050
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag . ............ % 116,732

Die Risikokennzahlen wurden fiir den Zeitraum vom 1.1.2022 bis 30.6.2022 auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage
Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet. Als Bewertungsmalistab wird das Risiko eines derivatefreien
Vergleichsvermdgens herangezogen. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglinstigsten Entwicklung von Marktpreisen flir das Fondsvermogen ergibt. Bei
der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Value at Risk-Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 an.

Die durchschnittliche Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten betrug im Berichtszeitraum 2,4, wobei zur Berechnung die Summe der Nominalbetrage der Derivate in Relation zum
Fondsvermogen gesetzt wurde (Nominalwertmethode).

Das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure gem. Punkt 40 a) der , Leitlinien zu bérsengehandelten Indexfonds und anderen OGAW-Themen” der European Securities and
Markets Authority (ESMA) belief sich zum Berichtsstichtag unter Zugrundelegung einer Bruttobetrachtung auf USD 687 060 973,87. Ohne Berlicksichtigung gegebenenfalls auf Ebene
von Anteilklassen zum Zwecke der Wahrungsabsicherung abgeschlossener Devisentermingeschafte.

Gesamtbetrag der in Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten USD 15 237 700,00
davon:
Bankguthaben USD 15 237 700,00

Marktschliissel

Vertragspartner der Derivate (mit Ausnahme von Devisentermingeschaften)
GS = Goldman Sachs Bank Europe SE
JP = J.P. Morgan SE

Vertragspartner der Devisentermingeschafte

HSBC France, Royal Bank of Canada (UK) und UBS AG.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.6.2022

Schweizer Franken . .............. CHF 0,955750 = USD 1
Euro ... EUR 0,960108 = USD 1
JapanischerYen ............ .. ... JPY 135,915000 = USD 1
Singapur Dollar .................. SGD 1,392850 = USD 1

Erlauterungen zur Bewertung

Die Anteilwerte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV durch die Verwaltungsgesellschaft ermittelt sowie die Bewertung der Vermogenswerte des Fondsvermogens
durchgefihrt. Die grundsétzliche Kursversorgung sowie die Preisvalidierung erfolgen nach den vom Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage der in den gesetzlichen Bestimmungen/
Verordnungen bzw. im Prospekt der SICAV definierten Grundsatze flir Bewertungsmethoden eingeflihrten Verfahren.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittiung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen State Street Bank International
GmbH, Luxembourg Branch, als externem Price Service Provider und der Verwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese
Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete
Verfahren auf Plausibilitdt geprift.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Vermogenswerte werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

FuBnoten

*  Variabler Zinssatz.
**  Beinhaltet, sofern vorhanden, keine Positionen mit negativem Bestand.
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DWS INVEST ESG ASIAN BONDS
Wertentwicklung der Anteilklassen vs. Vergleichsindex (in USD)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse USD LC LU1859276286 -3,6%
Klasse USD FC100 LU1936919510 -3.1%
Klasse USD IC LU1859276104 -3.2%
Klasse USD IC500 LU2026199591 -31%
Klasse USD TFC LU1859276443 -3,3%
Klasse ICH” LU1859275809 -3,8%
Klasse TFCH" LU1859275981 -3,9%

JPM JACI Investment
Grade Total Return (USD)

Vin EUR

-8,9%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft. Stand: 30.6.2022
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Vermogensibersicht zum 30.6.2022

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen (Emittenten)
Unternehmen
Zentralregierungen

Summe Anleihen

2. Investmentanteile
Sonstige Fonds

Summe Investmentanteile
3. Derivate
4. Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermogen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Bestand in USD

%-Anteil am

Fondsvermogen

169 322 773,82 85,13
26 468 766,90 13,31
195 791 540,72 98,44
1509 230,61 0,76
1509 230,61 0,76
-64 577,60 -0,03

719 176,68 0,36
1009 768,02 0,50
-77 444,78 -0,03
198 887 693,65 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.6.2022

Wertpapierbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,125
6,50
4,625

3,95

2,20
2,204

3,75

3,75
5,10

4,00

4,52

1,543
1,239
2,505
2,401
2,425
4,125
2,521
1,375
3,625
3,00

1,50

1,50

2,014
0,849
3,057
1,75

1,653
2,494
3,00

1,75

2,50
0,875
1,00
3,25
2,618
2,796
3,75
3,56
1,319
3,25

1,974

2,95

2,401
2,571
2,298

4,25
3,75

1,375
1,375
2,875

1,234
2,375

3,875
3,00
1,50
3,75
3,875
6,50
1,784

1,05

% AIA Group Ltd (MTN) 2013/2023 .............
% Asahi Mutual Life Insurance Co. 2018/perpetual *
% Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
2018/2023 ...
% Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT (MTN)
2019/2024 ...
% Central Japan Railway Co. (MTN) 2019/2024
% Commonwealth Bank of Australia -Reg-
2022/2025 % ...
% Competition Team Technologies Ltd (MTN)
2019/2024 ... ..
% Daegu Bank Ltd (MTN) 2018/2023 ...........
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2014/perpetual * ...
% Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd -Reg-
2016/perpetual * ... ...
% DBS Group Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2018/2028 *
% DBS Group Holdings Ltd -Reg- 2021/2024 *
% Denso Corp. -Reg- (MTN) 2021/2026 . ........
% Export-Import Bank of India (MTN) 2017/2022 *
% Export-Import Bank of Korea (MTN) 2018/2023 *
% Export-Import Bank of Korea 2020/2023 *
% FTL Capital Ltd (MTN) 2013/2023 ........
% Hana Bank (MTN) 2018/2023 * . ..........
% HCL America, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ..
% HKT Capital No 2 Ltd (MTN) 2015/2026 ... ...
% HKT Capital No 4 Ltd (MTN) 2016/2026 ... ....
% KB Capital Co., Ltd (MTN) 2020/2025 .........
% KB Kookmin Card Co., Ltd (MTN) 2021/2026
% KEB Hana Bank (MTN) 2018/2023 * ...........
% Komatsu Finance America, Inc. 2020/2023
% Kookmin Bank (MTN) 2018/2023 * ........
% Kookmin Bank -Reg- (MTN) 2020/2025 -
% Korea Development Bank 2021/2024 * ... .....
% Korea Development Bank/The (MTN) 2020/2023 *
% Korea Housing Finance Corp. -Reg- (MTN)
2017/2022 ...
% Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources
Corp. (MTN) 2021/2026 ....................
% Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2016/2026
% Korea National Oil Corp. -Reg- (MTN) 2020/2025
% KT Corp. (MTN) 2020/2026 .................
% LG Chem Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024
% Macquarie Group Ltd -Reg- (MTN) 2017/2023 *
% Malayan Banking Bhd (MTN) 2018/2023 * ... ...
% Marubeni Corp. (MTN) 2018/2023 .
% Marubeni Corp. (MTN) 2019/2024
% Marubeni Corp. (MTN) 2020/2025
% Minera y Metalurgica del Boleo SAPI de CV
(MTN) 2019/2024 ... . ... ... ... .........
% Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.
(MTN) 2017/2022 % ... ... o
% Mitsui Fudosan Co., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023
% Mizuho Financial Group, Inc. (MTN) 2018/2023 *
% Mizuho Financial Group, Inc. 2019/2023 * ... ...
% National Australia Bank Ltd/New York -Reg-
2022/2025 * ...
% Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd -Reg-
(MTN) 2014/2024 ... . ... ... ... ..
% PCCW-HKT Capital No 5 Ltd -Reg- (MTN)
2013/2023 ...
% Shinhan Card Co., Ltd (MTN) 2020/2025 .......
% Shinhan Card Co., Ltd (MTN) 2021/2026 .......
% Shire Acquisitions Investments Ireland DAC
(MTN) 2016/2023 ... ... . ...
% Singapore Exchange Ltd (MTN) 2021/2026 .. ...
% SingTel Group Treasury Pte Ltd (MTN)
2016/2026 . ... ..
% SK Broadband Co., Ltd (MTN) 2018/2023
% SK Hynix, Inc. (MTN) 2019/2024 ......... -
% SK Hynix, Inc. -Reg- (MTN) 2021/2026 ........
% SK Telecom Co., Ltd -Reg- (MTN) 2018/2023 .
% SmarTone Finance Ltd (MTN) 2013/2023 ... ...
% Sumitomo Life Insurance Co. -Reg- 2013/2073 * .
% Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. (MTN)
2017/2022 % ...
% Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg- (MTN)
2020/2025 ...

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Wahrung

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb

usb

Nominalbetrag
bzw.
Bestand

2 290 000
3400 000

1500 000

1606 000
2 200 000

4 350 000

800 000
1000 000

2 570 000

3100 000
2 000 000
7 400 000
1200 000
4930 000
5000 000
3000 000
3007 000
5300 000
6 000 000

200 000

300 000
4 600 000
2 000 000
4000 000
5000 000

500 000

900 000
8000 000
1100 000

750 000

340 000
200 000
200 000
1600 000
4000 000
8600 000
1000 000
340 000
1680 000
800 000

3700 000

5901 000

300 000
3 000 000
6 000 000

3850 000
1200 000

1860 000
5500 000
360 000

280 000
300 000

500 000
800 000
3450 000
2500 000
1050 000
900 000
2500 000

3000 000

250 000

Kéufe/
Zugéange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

1 500 000

500 000

4 350 000

1000 000

7 400 000
4930 000
5000 000
3 000 000

5300 000

4000 000

500 000

8 000 000
1100 000

8600 000
1000 000
340 000

5901 000

3000 000
6 000 000

3850 000

3 000 000

700 000

420 000

%
%

%

%
%

%

Kurs

99,959
99,789

100,637

99,658
96,67

99,383

99,965
100,119

99,656

94,309
100,709
99,547
89,237
99,995
100,41
100,762
99,952
100,184
90,096
98,838
95,955
91,482
90,022
100,322
96,783
100,26
94,622
99,917
100,938

99,958

91,356
93,929
90,661
91,632
98,756
99,953
100,024
100,116
99,171
91,367

99,031

99,98

99,777
100,002

99,973

99,694
100,667

100,164
91,763
89,4

98,987
90,971

94,894
100,423
97,693
89,876
100,227
99,67
101,604

99,996

90,926

Kurswert
in
usD

195 791 540,72

2289 061,10
3392 826,00

1 508 065,00

15698 901,48
2 126 740,00

4323 160,50

799 720,00
1001 190,00

2561 159,20

2923 579,00
2014 180,00
7 366 478,00
1070 844,00
4929 753,50
5020 500,00
3 022 860,00
3 005 556,64
5309 752,00
5 405 760,00

197 676,00

287 865,00
4208 172,00
1800 440,00
4012 880,00
4839 150,00

501 300,00

851 598,00
7 993 360,00
1110 318,00

749 685,00

310 610,40
187 858,00
181 322,00
466 112,00
3950 240,00
8 595 958,00
1000 240,00

340 394,40
1666 072,80

730 936,00

3664 147,00

5899 819,80

299 331,00
3 000 060,00
5998 380,00

3838 219,00
1208 004,00

1863 050,40
5 046 965,00
321 840,00

277 163,60
272 913,00

474 470,00
803 384,00
3 366 958,50
2 246 900,00
1052 383,50
897 030,00
2540 100,00

2999 880,00

227 315,00

%-Anteil am
Fonds-
vermogen

98,44

0,76

0,80
1,07

2,17

0,40
0,50

1,29

1,47
1,01
3,70
0,54
2,48
2,52
1,52
1,51
2,67
2,72
0,10
0,14
2,12
0,91
2,02
2,43
0,25
0,43
4,02
0,56

0,38

0,16
0,09
0,09
0,74
1,99
4,32
0,50
0,17
0,84
0,37

1,84

2,97
0,15
1,51
3,02

1,93
0,61

0,94
2,54
0,16

0,14
0,14

0,24
0,40
1,69
1,13
0,53
0,45
1,28

1,51

0,11



DWS Invest ESG Asian Bonds

Stiick bzw. Nominalbetrag
Wertpapierbezeichnung Anteile bzw. bzw.
Wahrung Bestand

0,85 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-

2021/2024 ... usD 800 000
0,80 % Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd -Reg-

2021/2024 ... usD 3340 000
3,625 % Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd

(MTN) 2013/2023 .. ... usD 2 200 000
2,25 % Suntory Holdings Ltd -Reg- (MTN) 2019/2024 . .. usb 200 000
3,375 % Sydney Airport Finance Co., Pty, Ltd -Reg-

(MTN) 2015/2025 ... ... usD 1300 000
3,625 % Sydney Airport Finance Co., Pty, Ltd -Reg-

(MTN) 2016/2026 ... ..o usD 3100 000
4,40 % Takeda Pharmaceutical Co., Ltd 2019/2023 .. .. usb 4730 000
1,385 % United Overseas Bank Ltd -Reg- 2022/2025 * ... usD 8400 000
2,875 % United States Treasury Note/Bond (MTN)

2022/2032 . usb 3000 000
3,074 % Vanke Real Estate Hong Kong Co., Ltd (MTN)

2018/2023 * usb 2180 000
3,133 % Vena Energy Capital Pte Ltd (MTN) 2020/2025 .. usD 1 000 000
2,325 % Westpac Banking Corp. 2022/2025 * .......... usb 5 000 000
1,50 % Wipro IT Services LLC -Reg- (MTN) 2021/2026 .. usb 4500 000
2,156 % Woori Bank (MTN) 2018/2023 * .............. usb 3000 000
2,275 % Woori Bank (MTN) 2019/2024 * . ............. usb 3000 000
Investmentanteile
Gruppeneigene Investment il
Deutsche Global Liquidity Series PLC - Deutsche Managed
Dollar Fund -Z- USD - (0,1700%) . ...................... Anteile 145

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestadnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschifte (Kauf)

Offene Positionen
EUR/USD 3,8 MIO. oottt

Bankguthaben

Verwahrstelle (taglich fallig)
EUR-Guthaben ........... ... . EUR 18 737

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Singapur Dollar .. ... SGD 325
US-Dollar ... usb

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche . ... .. R
Forderungen aus der Uberschreitung des , Expense Cap” 