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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrter Anleger

Wir freuen uns, lhnen den Halbjahresbericht des Incremen-
tum Inflation Diversifier Fund vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anteilsklasse
-CHF-I- ist seit dem 31. Dezember 2021 von CHF 105.48 auf
CHF 121.09 gestiegen und erhdhte sich somit um 14.80%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse
-EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 108.87 auf EUR
125.91 gestiegen und erhéhte sich somit um 15.65%.

Der Nettoinventarwert pro Anfeilschein fUr die Anfeilsklasse
-EUR-R- ist seit dem 31. Dezember 2021 von EUR 105.22 auf
EUR 121.41 gestiegen und erhéhte sich somit um 15.39%.

Am 30. Juni 2022 belief sich das Fondsvermdégen fUr den
Incrementum Inflation Diversifier Fund auf EUR 57.9 Mio. und
es befanden sich 324'600.302 Anteile der Anteilsklasse -CHF-I-
, 120'967.075 Anteile der Anteilsklasse -EUR-I- und 27'273.920
Anteile der Anteilsklasse -EUR-R- im Umlauf.

Die persistent hohen Inflationsraten rund um den Globus war
an den Finanzmdrkten das vorherrschende Thema im ersten
Halbjahr 2022. Der Krieg in der Ukraine wirkte in diesem Zu-
sammenhang als Brandbeschleuniger und erhdhte die Unsi-
cherheit an den Mdrkten. Abgesehen von den unmittelbo-
ren Folgen des Krieges auf die beiden Kriegsparteien be-
kommt Europa die Auswirkungen des Krieges besonders stark
zu spuren. Die Unsicherheiten sowie die die weiter steigen-
den Preise ndhren die Sorge um eine mogliche Rezession.
Die Abhdngigkeit in der Energieversorgung schwebt wie ein
Damoklesschwert Uber Europa und kénnte im Fall einer wei-
teren Eskalation noch weitaus dramatischere Konsequenzen
nach sich ziehen.

In den vergangenen Monaten wurden die Inflationsschat-
zungen weiter nach oben und die BIP-Prognosen nach unten
revidiert. In der Zwischenzeit sind die Notenbanken tatig
geworden und haben den angekindigten restriktiven Kurs
mehr oder weniger konsequent eingeschlagen. Wdahrend
die Fed in den USA die Leitzinsen bereits drei Mal erhdhte
und ein neues QT-Programm gestartet hat, hat die EZB im Juli
die erste Zinsanhebung seit Gber 11 Jahren vorgenommen.
Der Kampf gegen die Inflation hat nun also begonnen. Doch
der Gegner heiBt inzwischen nicht mehr ,,Inflation”, sondern
wStagflation”, wodurch sich die Spielregeln maBgeblich
gedndert haben.

Die USA befinden sich technisch bereits in der Rezession.
Sowohl das erste als auch das zweite Quartal weisen eine
Schrumpfung des BIPs aus. Die invertierte Zinsstrukturkurve
sowie zahlreiche ISM-Werte auf negativem Rekordniveau
sind weitere Indikatoren daflr, dass sich die Rezession verfes-
figen wird. Das dUstere Investitions- und Konsumumfeld auf-
grund von steigenden Zinsen und hohen Inflationsraten tragt
seinen Teil dazu bei. In Europa zeichnet sich eine dhnliche
Entwicklung ab. Ein groBes Fragezeichen bleibt die Energie-
versorgung in den kommenden Quartalen, welche zusatzlich
einen immensen Druck auf den europdischen Markt ausu-
ben kdénnte.

Hinsichtlich der prek&ren ékonomischen Lage halten wir es
fUr unwahrscheinlich, dass die Notenbanken ihren geldpolifi-

schen Straffungszyklus ungehindert fortsetzen werden. Es
wdre nicht das erste Mal, dass die Fed ein QT-Programm nur
kurz nach dem Beginn stoppt und stattdessen wieder zu
expansiven MaBnahmen greiff. Die Chancen fUr eine geld-
politische Kehrtwende noch in diesem Jahr stehen aus unse-
rer Sicht deshalb recht hoch, insbesondere in den USA.
Inflationssensitive Anlagen waren eine der wenigen Profiteu-
re unter den vorherrschenden Marktbedingungen. Insbeson-
dere Rohstoffe und Rohstoffaktien konnten im ersten Halb-
jahr zulegen. FUr Edelmetalle sieht die Analyse des Halbjahres
hingegen aus mehrfacher Sicht zwiegespalten aus. Wahrend
Gold anfangs noch von der Unsicherheit rund um den Ukrai-
ne-Krieg profitieren konnte, setzte anschlieBend eine ausge-
pragte Korrektur ein. Steigende US-Renditen waren deutli-
cher Gegenwind fUr den Goldpreis auf US-Dollar-Basis. In den
meisten anderen Wdahrungen, so auch im Euro handelt Gold
jedoch als eines der wenigen Assets in diesem Jahr weiterhin
im Plus.

Die Halbjahresperformance des Fonds fiel deutlich positiv
aus. Allen voran Rohstoffanlagen- und Rohstoffaktien, Gold,
aber auch inflationsindexierte Anleihen trugen zur positiven
Performance bei. Auch die Enfscheidung im Mai, das Risiko
in den inflationssensitiven Anlagen zu reduzieren, erwies sich
im RUckblick als korrekt. Goldminenakfien dé&mpften auf-
grund ihrer zuletzt negativen Entwicklung das sehr erfreuliche
Ergebnis. Das

Fondsmanagement hielt jedoch an dieser Positionierung fest
und wird die Position gegebenenfalls sogar noch weiter
ausbauen, da im Falle einer weniger restriktiven Geldpolitik
der Sektor voraussichtlich zu den Gewinnern z&hlen wird und
eine scharfe Gegenbewegung zu erwarten ist.

Das Incrementum Inflationssignal hat sich zuletzt abge-
schwdacht. Es zeigt zwar weiterhin eine steigende Inflations-
entwicklung an, jedoch mit abnehmender Dynamik. Folglich
haben wir das Portfolio enfsprechend angepasst, um fir ein
maogliches disinflationdres Umfeld, auf welches unter ande-
rem die jungste Entwicklung der Produzentenpreise sowie die
Breakeven-Inflationsraten hindeuten, gewappnet zu sein.

Incrementum AG
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Perffomance Chart EUR-R
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Top 10

Gesellschaft

2018

2019

2018

1.875% Vereinigte Staaten von Amerika 28.02.2027
Benchm. Rate USD Treas Bonds 30Y Future 21.09.2022
(0.125% Vereinigte Staaten von Amerika 15.07.2024
2.750% Vereinigte Staaten von Amerika 15.05.2025
2.750% Vereinigte Staaten von Amerika 30.04.2027
2.625% Vereinigte Staaten von Amerika 15.04.2025
1.750% Vereinigte Staaten von Amerika 15.03.2025
Newmaont Corp.

Barrick Gold Corp

Franco-Nevada Corp.

Total

Incrementum Inflation Diversifier Fund
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft

Land

Branche

1 0.125% Vereinigte Staaten von Amerika 15.07.2024

2 0.102% Deutschland Inflation Linked 15.04.2023

3 0.500% Deutschland 15.04.2030

4 0.500% Deutschland 15.04.2030

5 1.750% Vereinigte Staaten von Amerika 15.03.2025

6 3.375% USA 15.04.2032

7 1.875% Vereinigte Staaten von Amerika 28.02.2027

8 2.625% Vereinigte Staaten von Amerika 15.04.2025

9 2.875% Vereinigte Staaten von Amerika 30.04.2029
10 2.750% Vereinigte Staaten von Amerika 15.05.2025

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft

us
DE
DE
DE
us
us
us
us
us
us

Land

Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen

Branche

1 0.500% Deutschland 15.04.2030

2 0.500% Deutschland 15.04.2030

3 0.125% Vereinigte Staaten von Amerika 15.07.2024

4 0.102% Deutschland Inflation Linked 15.04.2023

5 3.375% USA 15.04.2032

6 0.100% Deutschland 15.04.2026

7 1.750% Vereinigte Staaten von Amerika 15.03.2025

8 2.875% Vereinigte Staaten von Amerika 30.04.2029

9 2.375% Vereinigte Staaten von Amerika 31.03.2029
10 2.625% Vereinigte Staaten von Amerika 15.04.2025

DE
DE
us
DE
us
DE
us
us
us
us

Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen
Lander & Zentralregierungen

Investition in %

13.61%
12.42%

Investition in %

Incrementum Inflation Diversifier Fund
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2022
EUR

3'628'489.34
0.00
53'230'617.19
1'388'351.23
190'717.67

58'438'175.43

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-563'663.38

57'874'512.05

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative
Finanzinstrumente sind aus dem Vermogensinventar ersicht-
lich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite
ausstehend.

Incrementum Inflation Diversifier Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2022



Erfolgsrechnung

01.01.2022 - 30.06.2022

EUR
Ertrag
Aktien 112'110.89
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleinen 180'988.27
Erfrag Bankguthaben -259.42
Sonstige Ertrége 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -210'841.32
Total Ertrag 81'998.42
Aufwand

Reglementarische VergUtung an die Verwaltung 372'878.34
Performance Fee 924'176.83
Revisionsaufwand 4'758.17
Passivzinsen 3'925.96
Sonstige Aufwendungen 8'510.81
Ausrichtung laufender Ertrége (ALE) -1'984.52
Total Aufwand 1'312'265.59
Nettoertrag -1'230°267.17
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 15'702'845.44
Realisierter Erfolg 14'472'578.27
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -5'443'290.70
Gesamterfolg 9'029'287.57
Incrementum Inflation Diversifier Fund -8-
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Veranderung des Nettovermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2022 - 30.06.2022
EUR

40'394'726.54

8'450'497.94

9'029'287.57

57'874'512.05

Anzahl Anteile im Umlauf

Incrementum Inflation Diversifier Fund -CHF-I-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 30.06.2022

300'894.000

23'718.302
-12.000

324'600.302

Incrementum Inflation Diversifier Fund -EUR-I-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
ZurGckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2022 - 30.06.2022

73'080.075

49'804.000
-1'917.000

120'967.075

Incrementum Inflation Diversifier Fund -EUR-R-

01.01.2022 - 30.06.2022

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 17'168.863
Neu ausgegebene Anteile 11'267.057
ZurOckgenommene Anteile -1'162.000
Anzahl Anteile am Ende der Periode 27'273.920
Incrementum Inflation Diversifier Fund -9-
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Kennzahlen

Incrementum Inflation Diversifier Fund 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 57'874'512.05 40'394'726.54 33'317'507.06
Transaktionskosten in EUR 86'439.19 94'746.26 64'574.48
Incrementum Inflation Diversifier Fund -CHF-I- 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in CHF 39'305'525.16 31'738'571.26 26'701'549.08
Ausstehende Anteile 324'600.302 300'894 259'737
Inventarwert pro Anteil in CHF 121.09 105.48 102.80
Performance in % 14.80 2.61 10.97
Performance in % seit Liberierung am 29.09.2015 28.38 11.83 8.99

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.60 1.61 1.71

Performanceabhdngige Vergitung in % 2.29 1.11 1.37
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 3.88 2.72 3.08
Incrementum Inflation Diversifier Fund -EUR-I- 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nettofondsvermdgen in EUR 15'231'184.65 7'956'332.73 7'267'801.76
Ausstehende Anteile 120'967.075 73'080.075 68'411.814
Inventarwert pro Anteil in EUR 125.91 108.87 106.24
Performance in % 15.65 2.48 11.00
Performance in % seit Liberierung am 20.02.2014 2591 8.87 6.24
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.59 1.61 1.76
Performanceabhdngige Vergitung in % 2.22 1.12 1.56
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 3.81 2.73 3.32
Incrementum Inflation Diversifier Fund -10 -
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Kennzahlen

Incrementum Inflation Diversifier Fund -EUR-R- 30.06.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 3'311'360.93
Ausstehende Anteile 27'273.920
Inventarwert pro Anteil in EUR 121.41
Performance in % 15.39
Performance in % seit Liberierung am 20.02.2014 21.41
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 2.15
Performanceabhdngige Vergitung in % 2.18
TER 2in % (inkl. performanceabhd&ngige Vergitung) 4.32

31.12.2021

1'806'429.23
17'168.863
105.22

1.99

522

2.15

0.98

3.13

31.12.2020

1'365'055.74
13'231.599
103.17

10.90

3.17

2.26

0.55

2.81

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukinftige Performance. Der Wert eines
Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Antei-

le erhobenen Kommissionen und Kosten unberUcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthefischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

Incrementum Inflation Diversifier Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2022
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2022 in EUR NIW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CAD 03 Mining Rg 247'330 36'286 367'344 1.97 537'388 0.93%
CAD Alamos Gold -A- 8'800 37'492 18'194 9.03 122’001 0.21%
CAD Altius Renewable Royalities Rg 34150 20’000 14150 8.31 87'318 0.15%
CAD Amex Exploration Rg 100’000 96'263 163'737 1.67 203'054 0.35%
CAD Copper Mountain 34'125 71'251 62'874 1.70 79'372 0.14%
CAD Equinox Gold 56'758 86'304 36'454 5.74 155'384 0.27%
CAD Franco-Nevada Corp. 13'100 0 13100 169.32  1'647'130 2.85%
CAD Generation Mining Limited Rg 223'000 76’000 347000 0.56 144300 0.25%
CAD i-80 Gold Rg 45'800 70'000 70800 2.32 121'975 0.21%
CAD Ivanhoe Mines -A- 9'560 31'604 35'956 7.41 197'851 0.34%
CAD K92 Mining 61'800 34432 27'368 7.77 157°911 0.27%
CAD Karora Resources Rg 75'900 87'202 123'698 3.32 304964 0.53%
CAD Lundin Mining 31'500 47'946 39'554 8.16 239'678 0.41%
CAD Mag Silver Corp 41'521 40'421 19'100 15.71 222'822 0.39%
CAD Minera Alamos 227'000 686'554 440'446 0.49 160'264 0.28%
CAD Silver Viper Minerals 0 378’000 379000 0.20 56'288 0.10%
CAD SSR Mining 21'270 12'224 32'846 21.50 524'408 0.91%
CAD Western Copper and Gold Corp 272'685 192426 80'259 1.77 105’491 0.18%
CAD Wheaton Precious Metals 51'800 4’000 47'800 46.38 1'646'293 2.84%
EUR  Shell PLC 27'700 23'446 4'254 24.85 105691 0.18%
GBP  Fresnillo 16'590 14'263 42'327 7.67 377160 0.65%
GBP  Glencore plc 123'621 99'646 24'943 4.45 129'013 0.22%
GBP  Rio Tinto Plc. 9'3%90 7'463 1'927 49.17 110'094 0.19%
USD  Alamos Gold -A- 43'000 20’000 23'000 7.02 154'411 0.27%
USD  Barrick Gold Corp 148’600 26'300 122'300 17.69  2'069'035 3.58%
USD Cameco Corp. 18'400 30'797 4'898 21.02 98'461 0.17%
USD  Freeport Mcmoran Copper & Gold Inc -B- 12'600 19'719 4'347 29.26 121'640 0.21%
USD  National Atomic Company Kazatomprom 9'684 2'291 8'144 25.94 202'033 0.35%
usb lc\l;eDVSmonT Corp. 37'350 0 37'350 59.67 2'131'377 3.68%
USD  Nutrien 3'568 5'728 4'340 79.41 329'593 0.57%
USD  Pan American Silver Corp. 79'227 19'027 73’000 19.67 1'373'222 2.37%
USD  Pefrobras ADR 31'951 14'208 17'743 10.64 180’544 0.31%
USD Royal Gold 5'000 0 5'000 106.78 510'591 0.88%
Incrementum Inflation Diversifier Fund -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2022 in EUR NIW
USD  Sibanye Stillwater ADR 122'000 37'296 84'704 9.97 807'225 1.39%
USD  The Mosaic Co 3'100 6'187 6'913 47.23 312'247 0.54%
USD Tidewater 3'200 18'260 4'940 21.09 99'636 0.17%
USD Vale SA ADR 45'690 30'677 15'013 14.63 210’051 0.36%
16'035'919  27.71%
Anleihen
RUB  8.150% Russian Federation 03.02.2027 90'000'000  161'500'000 90'000'000 11.70 184'776 0.32%
USD  0.125% Vereinigte Staaten von Amerika 14'000’000 13900000 5500000 123.23 6'481'577  11.20%
15.07.2024
USD  1.750% Vereinigte Staaten von Amerika 11'200'000 8'600'000 2'600'000 96.71  2'404'686 4.16%
15.03.2025
USD  1.875% Vereinigte Staaten von Amerika 9'500'000 0 9'500'000 9487 8'619'184 14.89%
28.02.2027
USD  2.625% Vereinigte Staaten von Amerika 9'100'000 4'000'000 5'100'000 98.83  4'820'284 8.33%
15.04.2025
USD  2.750% Vereinigte Staaten von Amerika 7'500'000 1'000'000 6'500'000 99.13  6'162'148  10.65%
15.05.2025
USD  2.750% Vereinigte Staaten von Amerika 5'500'000 0 5'500'000 98.58 5'184'933 8.96%
30.04.2027
33'857'587 58.50%
Exchange Traded Funds
CAD Sprott Physical Uranium Trust 8'600 31'595 7'505 13.87 77'299 0.13%
EUR  iShares Gold Producers UCITS ETF 75'915 131'500 75'915 11.28 856’693 1.48%
USD iShares V PLC - Argribusiness UCITS ETF 66'400 62'615 23'162 48.14  1'066'340 1.84%
2'000'333  3.46%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 51'893'838 89.67%
Incrementum Inflation Diversifier Fund -13-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2022 in EUR NIW
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
USD  Gold Fields Sp ADR 153'100 0 153'100 9.13 1'336'779 2.31%
1'336'779 2.31%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 1'336'779 231%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 53'230'617 91.98%
DERIVATE FINANZINSTRUMENTE
EUR  Forderungen aus Devisenterminkonitrakten 1'076'624 1.86%
EUR  Verbindlichkeiten aus Devisenterminkontrakten -303'790  -0.52%
EUR  Forderungen aus Futures 44’679 0.08%
EUR  Verbindlichkeiten aus Futures -123'446 -0.21%
EUR  Forderungen aus Optionen 842'516 1.46%
EUR  Verbindlichkeiten aus Opfionen -148'233  -0.26%
EUR  Forderungen aus Optionsscheinen 0 0.00%
TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 1'388'351 2.40%
EUR  Kontokorrentguthaben 3'628'489 6.27%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 190'718 0.33%
GESAMTFONDSVERMOGEN 58'438'175 100.97%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -563'663  -0.97%
NETTOFONDSVERMOGEN 57'874'512 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstdndig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG  Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CAD  Endeavour Mining Rg 0 20'000
CAD  First Majestic Silver Corp 50'495 84’895
CAD  Neo Lithium Rg 0 70'000
CAD  New Found Gold Rg 16’000 56'000
CAD Yamana Gold Inc. 52'200 135'552
EUR Shell PLC Rg 0 21100
usb Dakota Gold Corp Rg 60’000 60’000
Anleihen

EUR 0.100% Deutschland 15.04.2026 1'250'000 7'250'000
EUR 0.102% Deutschland Inflation Linked 15.04.2023 11'350'000 11'350'000
usb 2.375% Vereinigte Staaten von Amerika 31.03.2029 5'800'000 5'800'000
usb 2.875% Vereinigte Staaten von Amerika 30.04.2029 7'900'000 7'900'000
usb 3.375% USA 15.04.2032 4'500'000 5'550'000
Hybride, strukturierte Instrumente

EUR XETRA Gold Open End IHS 40’000 40’000
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE

Aktien

CAD  Reyna Silver Rg 0 250’000
CAD  Skeena Resources Rg 28'300 66'569
Anleihen

EUR 0.500% Deutschland 15.04.2030 8'000'000 8'000'000
EUR 0.500% Deutschland 15.04.2030 3'000'000 5'675'000
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
18.08.2022 CHF EUR 38'700'000.00 38'302'936.06
18.08.2022 EUR usb 28'968'875.07 30'7007000.00
18.08.2022 usb EUR 15'700'000.00 14'597'327.92
18.08.2022 usb EUR 15'000'000.00 14'016'856.04
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
20.01.2022 EUR CHF 29'573'847.39 31'7007000.00
21.04.2022 CHF EUR 32'200’000.00 30'923'003.64
21.04.2022 EUR CHF 30'923'003.64 32'200'000.00
21.04.2022 EUR CHF 31'844'265.80 32'200'000.00
21.04.2022 CHF EUR 32'200'000.00 31'844'265.80
18.08.2022 CHF EUR 38'700’000.00 38'302'936.06
18.08.2022 EUR usb 28'968'875.07 30'700'000.00
18.08.2022 usb EUR 15'700'000.00 14'597'327.92
18.08.2022 usb EUR 15'000'000.00 14'016'856.04
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Futures

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
Japan Future Bonds JPY 10 Years 20.09.2022 22 32 -10
STOXX Europe 600 BR EUR 16.09.2022 0 211 211
USD Treasury Bonds 30 Years 21.09.2022 65 0 65

Wadhrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Verfall Kauf Verkauf Endbestand
Bloomberg Commodity Index 16.03.2022 2'236 2'236 0
Bloomberg Commodity Index 15.06.2022 1’033 1’033 0
Euro BONO Futures 08.03.2022 43 12 0
Euro BONO Futures 08.06.2022 66 66 0
Euro-BTP Long Term 08.03.2022 61 61 0
Euro-BTP Long Term 08.06.2022 70 70 0
Japan Future Bonds JPY 10 Years 20.06.2022 21 21 0
Japan Future Bonds JPY 10 Years 20.09.2022 22 32 -10
NASDAQ 100 E-Mini Index 18.03.2022 129 129 0
NASDAQ 100 E-Mini Index 17.06.2022 156 156 0
NASDAQ 100 E-Mini Index 16.09.2022 30 30 0
Russell 2000 17.06.2022 286 286 0
Russell 2000 16.09.2022 86 86 0
STOXX Europe 600 BR EUR 16.09.2022 0 211 =211
Stoxx Europe 600 Oil&Gas Index 18.03.2022 0 332 0
Ultra T-Bond -USD- 22.03.2022 119 61 0
Ultra T-Bond -USD- 21.06.2022 31 31 0
USD Treasury Bonds 30 Years 21.09.2022 65 0 65
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerh6hende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Aurcana C-Wits. C-Wts. 14.08.2022 0.38 0 0 800’000
Barrick Gold Corp P-Opt. 15.07.2022 21.00 0 290 -290
Franco-Nevada Corp. P-Opt. 16.12.2022 170.00 65 0 65
Newmont Corp. P-Opt. 16.12.2022 60.00 180 0 180
Pan American Silver Corp. P-Opft. 15.07.2022 22.00 0 270 -270
Pan American Silver Corp. P-Opft. 20.01.2023 19.00 500 0 500
Am Ende der Berichisperiode offene engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Barrick Gold Corp P-Opt. 16.12.2022 18.00 650 0 650
Barrick Gold Corp P-Opt. 16.12.2022 17.00 600 0 600
Franco-Nevada Corp. P-Opt. 16.12.2022 160.00 40 0 40
Gold Fields Sp ADR P-Opt. 20.01.2023 9.00 375 0 375
Gold Fields Sp ADR P-Opt. 20.01.2023 8.00 350 0 350
Newmont Corp. P-Opt. 16.12.2022 55.00 100 0 100
Pan American Silver Corp. P-Opt. 20.01.2023 18.00 400 0 400
Wheaton Precious Metals P-Opt. 16.12.2022 47.00 200 0 200
Wheaton Precious Metals P-Opt. 16.12.2022 45.00 200 0 200
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhéhende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
10Y Japan Bond Future 20.06.2022 P-Opt. 28.04.2022 1.48 3 3 0
10Y Japan Bond Future 20.06.2022 P-Opt. 31.05.2022 1.48 10 10 0
5 Years USA Treasury Notes Future 30.09.2022 C-Opt. 24.06.2022 1.13 221 221 0
5 Years USA Treasury Notes Future 30.09.2022 C-Opt. 26.08.2022 1.15 299 299 0
Barrick Gold Corp P-Opt. 15.07.2022 21.00 0 290 -290
Cameco Corp. P-Opt. 20.05.2022 28.50 50 50 0
Franco-Nevada Corp. P-Opt. 16.12.2022 170.00 65 0 65
Glencore plc P-Opt. 20.05.2022 4.90 35 35 0
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
NASDAQ 100 Index P-Opt. 18.02.2022 14'000.00 10 10 0
NASDAQ 100 Index P-Opt. 15.07.2022 13'000.00 15 15 0
Newmont Corp. P-Opt. 16.12.2022 60.00 180 0 180
Pan American Silver Corp. P-Opt. 15.07.2022 22.00 0 270 -270
Pan American Silver Corp. P-Opt. 20.01.2023 19.00 500 0 500
Rio Tinto Plc. P-Opt. 17.06.2022 54.00 6 6 0
Shell PLC P-Opt. 20.05.2022 26.00 55 55 0
Silver Viper Minerals Corp C-Wts Exp. 0.5/ 06.22 C-Wts. 03.06.2022 0.50 0 300’000 0
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Barrick Gold Corp P-Opt. 16.12.2022 17.00 600 0 600
Barrick Gold Corp P-Opt. 16.12.2022 18.00 650 0 650
Franco-Nevada Corp. P-Opt. 16.12.2022 160.00 40 0 40
Gold Fields Sp ADR P-Opt. 20.01.2023 8.00 350 0 350
Gold Fields Sp ADR P-Opt. 20.01.2023 9.00 375 0 375
NASDAQ 100 Index P-Opt. 18.02.2022 15'500.00 10 10 0
NASDAQ 100 Index P-Opt. 15.07.2022  14'000.00 15 15 0
Newmont Corp. P-Opt. 16.12.2022 55.00 100 0 100
Pan American Silver Corp. P-Opt. 20.01.2023 18.00 400 0 400
Wheaton Precious Metals P-Opt. 16.12.2022 45.00 200 0 200
Wheaton Precious Metals P-Opt. 16.12.2022 47.00 200 0 200
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Erganzende Angaben

Basisinformationen
Incrementum Inflation Diversifier Fund

Anteilsklassen -EUR-R -CHF-R -USD-R
ISIN-Nummer 110226274319 110295081124 110229249078
Liberierung 20. Februar 2014 offen offen
Rechnungswdahrung des Fonds Euro (EUR)
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)
Rechnungsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
Erstes Rechnungsjahr vom 20. Februar 2014 bis 31. Dezember 2014
Erfolgsverwendung thesaurierend
Max. Ausgabeaufschlag 3%
Ricknahmeabschlag zu Gunsten des .
Fondsvermogens ElEr
Uquuschgel:fijhr.beim Wechsel von einer keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

2.05% p.a.

Max. Pauschalgebihr
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

15% der Outperformance  15% der Outperformance  15% der Outperformance

Performance Fee gegenUber dem CPTFEMU gegenuUber dem SZCPII gegenuber dem CPURN-
Index + 1% p.a. (annuali- Index + 1% p.a. (annuali-  SA Index + 1% p.a. (annua-
siert) siert) lisiert)
Hurdle-Rate keine
High Watermark ja
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds CHF 2'000.- p.a.
fUr jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.
Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben
Kursinformationen
Bloomberg VPAEGOR LE n/a n/a
Telekurs 22.627.431 29.508.112 22.294.907
Reuters 22627431X.CHE 29508112X.CHE 22294907X.CHE
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Erganzende Angaben

Incrementum Inflation Diversifier Fund

Anteilsklassen -EUR-I -CHF-I -USD-I
ISIN-Nummer L10226274285 110295080977 110345287879
Liberierung 20. Februar 2014 29. September 2015 offen
Rechnungswdahrung des Fonds Euro (EUR)
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)
Rechnungsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
Erstes Rechnungsjahr vom 20. Februar 2014 bis 31. Dezember 2014
Erfolgsverwendung thesaurierend
Max. Ausgabeaufschlag keiner
Ricknahmeabschlag zu Gunsten des .
Fondsvermogens ElEr
Umtauschgebihr beim Wechsel von einer Keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

1.50% p.a.

Max. Pauschalgebihr ) . .
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

15% der Outperformance  15% der Outperformance  15% der Outperformance

Performance Fee gegenuber dem CPTFMEU gegenuUber dem SZCPII gegenuber dem CPURN-
Index +1% p.a. (annuali- Index +1% p.a. (annuali-  SA Index +1% p.a. (annua-
siert) siert) lisiert)

Hurdle-Rate keine
High Watermark ja
Aufsichtsabgabe

Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.

Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds CHF 2'000.-- p.a.

fUr jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben
Kursinformationen

Bloomberg VPAEGOI LE AEGOPCH LE n/a

Telekurs 22.627.428 29.508.097 34.528.787

Reuters 22627428X.CHE 29508097X.CHE 34528787X.CHE
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Erganzende Angaben

Incrementum Inflation Diversifier Fund

Anteilsklassen -EUR-Z -CHF-1 -USD-Z
ISIN-Nummer L10345287853 110345287846 L10345287861
Liberierung offen offen offen
Rechnungswdahrung des Fonds Euro (EUR)
Referenzwdhrung der Anteilsklassen Euro (EUR) Schweizer Franken (CHF) US Dollar (USD)
Rechnungsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
Erstes Rechnungsjahr vom 20. Februar 2014 bis 31. Dezember 2014
Erfolgsverwendung thesaurierend
Max. Ausgabeaufschlag keiner
Ricknahmeabschlag zu Gunsten des .
Fondsvermogens ElEr
Umtauschgebihr beim Wechsel von einer Keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

0.95% p.a.

Max. Pauschalgebihr . .
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

15% der Outperformance  15% der Outperformance 15% der Outperformance

Performance Fee gegenUber dem CPTFMEU gegenuUber dem SZCPII gegenuber dem CPURN-
Index +1% p.a. (annuali- Index +1% p.a. (annuali-  SA Index +1% p.a. (annua-
siert) siert) lisiert)
Hurdle-Rate keine
High Watermark ja
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.
Umbrella-Fonds fUr den ersten Teilfonds CHF 2'000.-- p.a.
fur jeden weiteren Teilfonds CHF 1'000.-- p.a.
Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben
Kursinformationen
Bloomberg n/a n/a n/a
Telekurs 34.528.785 34.528.784 34.528.786
Reuters 34528785X.CHE 34528784X.CHE 34528786X.CHE
Internet www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Publikationen des Fonds Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahres-
bericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauer-
haften Datentradger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.
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Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellfen und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transaktionskosten Die Transaktionskosten berUcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdéftsjahr fir
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
tem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von VermdgensgegenstGnden

stehen.

Bewertungsgrundsatze Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bdrse amtilich notiert sind, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amt-
lich notiert, ist der zuletzt verfigbare Kurs jener Bérse massgebend, die der
Hauptmarkt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an
einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden
zum lefzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschie-
denen dem Publikum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich
der zuletzt verfugbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Li-
quiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger
als 397 Tagen kénnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbs-
preis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zuge-
schrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unter-
bleiben, wenn der RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige Boni-
tatsverdnderungen werden zusatzlich berUcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermbgenswer-
te, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem
Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die
Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung
oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzule-
genden und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen
auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes fest-
legt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anfeile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspro-
fern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegenstinde kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden diese Vermbgensgegenst@nde, ebenso wie die sons-
figen gesetzlich zuldssigen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Be-
wertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren
Verkaufswertes festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener
Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine an-
dere Wdahrung als die jeweillige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten
Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondsw&hrung umgerechnet.
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien
zur Bewertung auf Grund aussergewohnlicher Ereignisse unmaoglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RGcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des enfsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der
Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraus-
sichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions-
und RUcknahmeantrége dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Die IFM Independent Fund Management AG (,,IFM") unterliegt den fUr Verwaltungs-
gesellschaffen nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fir AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechiflichen Vor-
gaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundsdtze und —praktiken.
Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer infernen Weisung zur VergUtungs-
politik und —praxis geregelf. Die interne Weisung soll das Eingehen Ubermdssiger
Risiken verhindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu
vermeiden sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur
aktuellen Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet
unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsge-
sellschaft weitere Informationen kostenlos zur Verfigung.

Wechselkurse per Berichtsdatum EUR 1 = AUD 1.5179 AUD 1 = EUR 0.6588
EUR 1 = CAD 1.3466 CAD 1 = EUR 0.7426
EUR 1 = CHF 0.9993 CHF 1 = EUR 1.0007
EUR 1 = GBP 0.8605 GBP 1 = EUR 1.1621
EUR 1 = JPY 142.0944 JPY 100 = EUR 0.7038
EUR 1 = RUB 56.9879 RUB 1 = EUR 0.0175
EUR 1 = USD 1.0457 usb 1 = EUR 0.9563
Hinterlegungsstellen Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel
SIX SIS AG, ZUrich 1
UBS AG, ZUrich UBS
Vertriebslander AT CH DE FL FR GB SWE
Private Anleger 4 v v
Professionelle Anleger 4 v v
Quallifizierte Anleger
Risikomanagement
Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdss den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesre-
publik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Ab-
schluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Um-
tauschantrége fUr die Anteile werden nach Massgabe der
Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung dardber informiert, wie
die vorstehend genannten Auftrage erteilt werden kénnen
und wie Ricknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren
eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrneh-
mung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Arf. 15
der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleich-
tert den Zugang im Geltungsbereich dieses Gesetzes und
Anleger kénnen bei der Einrichtung hieriber Informationen
erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Ein-
richtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechten-
steinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUck-
nahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben
und Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffent-
lichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber
die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauer-
haften Datentré&ger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakfstelle fur die
Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RGcknahmepreise und Umtauschpreise wer-
den auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informa-
fionen fUr die Anleger werden auf www.fundinfo.com verof-
fentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften
Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und
grundsatzlich in elektronischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-
OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder
dessen Abwicklung,

¢ Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den
bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht vereinbar sind
oder anlegerbenachteiligende Anderungen von

wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus
dem Investmentvermdgen entnommen werden
kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Ande-
rungen sowie der Rechte der Anleger in einer ver-
standlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu
erlangt werden kdénnen,

die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Ver-
schmelzungsinformationen, die gemdB Arfikel 43
der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in
Form von Informationen, die gemdaB Artikel 64 der
Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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