Halbjahresbericht
zum 28. Februar 2022

SQUAD Green

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
luxemburgischen Rechts
mit mehreren Teilfonds

R.C.S. Luxembourg B 120 176

Verwaltungsgesellschaft

AXXION s

R.C.S. Luxembourg B 82 112



Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, den wesentlichen
Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”), dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten

Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Management und Verwaltung

Sitz der Gesellschaft SQUAD Green
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Verwaltungsrat
der Investmentgesellschaft

Vorsitzender Thomas AMEND
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Mitglieder Hans Martin BERNER
Ethik Vermodgensverwaltung AG, D-KOLN

Martin GENANNT
Axxion S.A., L-GREVENMACHER

Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Eigenkapital per 31. Dezember 2020:
EUR 3.194.931

Aufsichtsrat
der Verwaltungsgesellschaft!

Vorsitzender Martin STURNER
Mitglied des Vorstands
PEH Wertpapier AG, D-FRANKFURT AM MAIN

Mitglieder Thomas AMEND
Geschéaftsfuhrer
Trivium S.A., L-GREVENMACHER

Constanze HINTZE

Geschéftsfuhrerin

Svea Kuschel + Kolleginnen

Finanzdienstleistungen fur Frauen GmbH, D-MUNCHEN

Dr. Burkhard WITTEK
Geschaftsfihrer
FORUM Family Office GmbH, D-MUNCHEN

1 siehe Erlauterung 6



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft?

Vorsitzender Stefan SCHNEIDER
Mitglieder Pierre GIRARDET

Armin CLEMENS

Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG

Zentralverwaltung / navAXX S.A.
Register- und Transferstelle 17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER

Zahlstelle Grol3herzogtum Luxemburg:

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBOURG

Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland:

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-StralRe 9
D-54296 TRIER

Abschlussprifer KPMG Luxembourg S.A.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 LUXEMBOURG

Anlageberater PEH Wertpapier AG
Bettinastralle 57-59
D-60325 FRANKFURT AM MAIN

2 Siehe Erlauterung 6



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Allgemeine Informationen

SQUAD Green (ehemals ,Meridio Funds®, im Folgenden die ,Gesellschaft) ist eine
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,société d’investissement a capital variable®, SICAV),
welche am 10. Oktober 2006 in Form einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht auf
unbestimmte Zeit errichtet wurde. Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des Gesetzes vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften sowie den Bedingungen gemanR Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (jeweils einschlie3lich nachfolgender
Anderungen und Ergénzungen). Eine erste Satzungsanderung erfolgte am 10. Januar 2007 und
wurde am 8. Februar 2007 im ,Mémorial C, Recueil Spécial des sociétés et associations"
veroffentlicht.

Es werden derzeit Aktien des folgenden Teilfonds angeboten:

SQUAD Green — Balance in EUR
(im Folgenden ,Balance” genannt)

Werden weitere Teilfonds hinzugefligt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend erganzt.
Die Gesellschaft hat die Verwaltung gemaf Richtlinie 2009/65/EG an die Axxion S.A. Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem
Recht fur eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in L-Grevenmacher. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” vom 15. Juni 2001
verodffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg
hinterlegt, wo die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine
Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum 24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der
geanderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" veroffentlicht.

Die Rechnungslegung fir die Investmentgesellschaft erfolgte bis zum 23. November 2020 in USD,
seither lautet die Wahrung der Investmentgesellschaft auf EUR.

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Investmentgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten
an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember (,Bewertungstag)
berechnet.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. September und endet am 31. August. Das
Geschaftsjahr endete erstmalig am 31. August 2007.

Die Investmentgesellschaft veroffentlicht jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Ablauf eines
Geschéftsjahres in der Wahrung des betreffenden Teilfonds einen Jahresbericht, der den gepriften
konsolidierten Jahresabschluss der Investmentgesellschaft und den Bericht des Abschlussprifers
enthalt. Dartber hinaus veréffentlicht die Investmentgesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach
Ablauf eines jeden Halbjahres einen ungepriften Halbjahresbericht.

Die jeweils gultigen Ausgabe- und Ricknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fur
die Aktiondre bestimmten Informationen kdnnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebstellen erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt und Anhénge in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte kostenlos erhéltlich; ferner kann hier die Satzung der Investmentgesellschaft
eingesehen werden. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen
werden.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document) kdénnen auf der
Internetseite (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion
seitens der Verwaltungsgesellschaft oder der Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Die Investmentgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Ricknahmepreis nur auf der
Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht werden. Aktuell werden Ausgabe- und Ricknahmepreise
auf der Internetseite www.axxion.lu verdffentlicht. Hier kbnnen auch der aktuelle Verkaufsprospekt, die
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document”) sowie die Jahresberichte
und Halbjahresberichte der Investmentgesellschaft zur Verfigung gestellt werden.

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu verdffentlicht. Dartber hinaus werden in gesetzlich
vorgeschriebenen Fallen fur das Grof3herzogtum Luxemburg Mitteilungen auch auf der elektronischen
Plattform ,Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt” sowie, falls
erforderlich, in einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage publiziert.

Die jeweils glltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in
den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

SQUAD Green - Balance

Vermdgensibersicht zum 28. Februar 2022

Tageswert % Anteil am

in EUR Teilfondsvermégen

I. Vermdgensgegenstande 42.817.699,62 100,15
1. Aktien 38.614.364,17 90,32
Belgien 3.844.730,00 8,99
Bundesrep. Deutschland 9.553.250,00 22,35

Finnland 2.378.000,00 5,56

Frankreich 3.396.200,00 7,94
GroBbritannien 4.721.370,53 11,04

Italien 1.289.820,00 3,02
Niederlande 4.015.450,00 9,39

Norwegen 788.802,03 1,85

Osterreich 1.224.000,00 2,86

Portugal 1.470.000,00 3,44

Schweden 2.819.240,27 6,59

Schweiz 1.238.501,34 2,90

Spanien 1.875.000,00 4,39

2. Bankguthaben 4.203.335,45 9,83

Il. Verbindlichkeiten -62.404,16 -0,15
Ill. Teilfondsvermodgen 42.755.295,46 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

SQUAD Green - Balance

Vermoégensaufstellung zum 28. Februar 2022

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw. 28.02.2022 Zugange Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 38.614.364,17 90,32
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 25.608.165,79 59,90
Aktien
COLTENE Holding AG Namens-Aktien SF 0,1 CH0025343259 STK 12.500 4.500 CHF 103,4000 1.238.501,34 2,90
7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA11QW68 STK 300.000 EUR 4,0300 1.209.000,00 2,83
AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAOWMPJI6 STK 50.000 50.000 EUR 19,3450 967.250,00 2,26
Alma Media Corp. Registered Shares EO -,60 F10009013114 STK 150.000 25.000 EUR 9,8200 1.473.000,00 3,45
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 FR0010220475 STK 50.000 15.000 EUR 23,2000 1.160.000,00 2,71
Cort.Amorim-Soc.Gest.Part.S.SA Ac¢6es Nominativas EO 1 PTCOROAE0006 STK 150.000 25.000 EUR 9,8000 1.470.000,00 3,44
Fabasoft AG Inhaber-Aktien 0.N. AT0000785407 STK 40.000 25.000 EUR 30,6000 1.224.000,00 2,86
Floridienne S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003215143 STK 2.913 87 EUR 710,0000 2.068.230,00 4,84
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEO0006048432 STK 20.000 7.500 EUR 72,0000 1.440.000,00 3,37
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 10.000 EUR 177,2000 1.772.000,00 4,14
ProCredit Holding AG & Co.KGaA Namens-Aktien EO 5 DE0006223407 STK 200.000 200.000 EUR 5,5200 1.104.000,00 2,58
Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0012169213 STK 25.000 EUR 43,8900 1.097.250,00 2,57
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 15.000 2.500 EUR 101,4000 1.521.000,00 3,56
Signify N.V. Registered Shares EO -,01 NL0011821392 STK 40.000 20.000 EUR 44,9700 1.798.800,00 4,21
Tie Kinetix N.V. Aandelen aan toonderEO 0,01 NL0010389508 STK 58.000 2.000 EUR 19,3000 1.119.400,00 2,62
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0000124141 STK 30.000 10.000 30.000 EUR 31,7400 952.200,00 2,23
Bloomsbury Publishing PLC Registered Shares LS -,0125 GB0033147751 STK 350.000 50.000 GBP 3,7500 1.565.836,72 3,66
Mercell Holding ASA Navne-Aksjer NK -,20 NO0010307143 STK 2.500.000 1.500.000 NOK 3,1400 788.802,03 1,84
Humana AB Namn-Aktier 0.N. SE0008040653 STK 200.000 SEK 53,0000 1.000.132,09 2,34
Midsona AB Namn-Aktier B SK 5 SE0000565228 STK 200.000 50.000 SEK 33,8500 638.763,61 1,49
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 13.006.198,38 30,42
Aktien
Biocorp Production Actions au Porteur EO -,05 FR0012788065 STK 40.000 10.000 EUR 32,1000 1.284.000,00 3,00
Flowsparks NV Actions Nom. o.N. BE0003847648 STK 93.500 5.500 2.000 EUR 19,0000 1.776.500,00 4,15
Fodelia Oyj Registered Shares 0.N. F14000400262 STK 125.000 25.000 EUR 7,2400 905.000,00 2,12
OTRS AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOS9R37 STK 100.000 10.000 10.000 EUR 15,4000 1.540.000,00 3,60
Proeduca Altus S.A. Acciones Port. EO -,02 ES0105400008 STK 100.000 20.000 EUR 18,7500 1.875.000,00 4,39
SEBINO S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0005413510 STK 249.000 EUR 5,1800 1.289.820,00 3,02
Eleco PLC Registered Shares LS -,01 GB0003081246 STK 1.250.000 440.000 GBP 0,9100 1.357.058,49 3,17
Emis Group PLC Registered Shares LS -,01 GB00B61D1Y04 STK 125.000 GBP 12,0600 1.798.475,32 4,21
Kontigo Care AB Namn-Aktier 0.N. SE0007075247 STK 2.250.000 SEK 5,5600 1.180.344,57 2,76
Summe Wertpapiervermégen EUR 38.614.364,17 90,32
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 4.203.335,45 9,83
Kassenbestande EUR 4.203.335,45 9,83

Verwahrstelle
EUR 4.203.335,45 4.203.335,45 9,83

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green - Balance

Vermoégensaufstellung zum 28. Februar 2022

SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Gattungsbezeichnung ISIN Verpflichtung Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw. 28.02.2022 Zugange Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -62.404,16 -0,15

Verwaltungsvergiitung EUR -37.707,44 -37.707,44 -0,09

Betreuungsgebiihr EUR -9.523,88 -9.523,88 -0,02

Zentralverwaltungsvergiitung EUR -3.346,26 -3.346,26 -0,01

Verwahrstellenvergiitung EUR -2.485,34 -2.485,34 -0,01

Register- und Transferstellenvergitung EUR -250,00 -250,00 0,00

Taxe d'Abonnement EUR -3.563,24 -3.563,24 -0,01

Prifungskosten EUR -5.528,00 -5.528,00 -0,01

Teilfondsvermégen EUR 42.755.295,46 100,00 ¥

SQUAD Green - Balance R

Anzahl Aktien STK 134.963,934

Aktienwert EUR 147,35

SQUAD Green - Balance |

Anzahl Aktien STK 93.701,020

Aktienwert EUR 137,44

SQUAD Green - Balance Seed

Anzahl Aktien STK 1.607.299,270

Aktienwert EUR 6,22

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (Zielfonds) hielt, konnen weitere Kosten, Gebtihren und Vergitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green - Balance

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Britische Pfund

Norwegische Kronen
Schwedische Kronen

(CHF)
(GBP)
(NOK)
(SEK)

SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

per 25.02.2022

1,0436000 = 1 Euro (EUR)
0,8382100 = 1 Euro (EUR)
9,9518000 = 1 Euro (EUR)
10,5986000 = 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

SQUAD Green - Balance

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugénge Abgénge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 STK 25.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

ECSC Group PLC Registered Shares LS-,01 GB00BYMJ4J99 STK 155.459
ifa systems AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007830788 STK 150.000
Lumi Gruppen AS Navne-Aksjer NK -,01 NO0010927288 STK 100.000
Pharmacolog | Uppsala AB (pu.) Namn-Aktier 0.N. SE0011178763 STK 300.000
SBF AG Inhaber-Aktien o0.N. DEOOOA2AAE22 STK 80.000
Swedencare AB Namn-Aktier 0.N. SE0015988167 STK 62.500
UmweltBank AG Inhaber-Aktien o0.N. DEO0005570808 STK 24.000 24.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Veolia Environnement S.A. Anrechte 01.10.2021 FR0O014005GA0 STK 50.000 50.000

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 28. Februar 2022

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

d)

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte der Gesellschaft sind gemal3 den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) und geméani
dem Prinzip der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs
bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren Wertpapierbérsen notiert sind, ist der zuletzt
verfugbare Kurs jener Borse maf3gebend, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als
der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Investmentgesellschaft fir den
bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen kdénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet
werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- und Finanzinstitut,
welches die Festgelder verwahrt, und der Investmentgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder
zu jeder Zeit kindbar sind und dass im Falle einer Kindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstigen Investmentfonds bzw. Sondervermdgen werden zum
letzten festgestellten verfliigbaren Nettoinventarwert bewertet, der von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verodffentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zuséatzlich an einer Borse notiert sein, kann die
Investmentgesellschaft auch den letzten verfiigbaren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes
heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfigbaren bezahlten Kurs des
Hauptmarktes bewertet. Die Investmentgesellschaft kann auch den letzten verfigbaren von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle
verdffentlichten Kurs heranziehen.

Falls fur die vorstehend genannten Wertpapiere bzw. Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt
werden oder die Kurse nicht marktgerecht bzw. unsachgerecht sind, werden diese Wertpapiere
bzw. Anlageinstrumente ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben festlegt.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautenden Vermdégenswerte werden zum letzten
Devisenmittelkurs in diese Teilfondswahrung umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als die des jeweiligen
Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion gultig ist.

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen

Der realisierte Nettogewinn/-verlust aus Wertpapierverkdufen wird auf der Grundlage des
Mittelkurses der verkauften Wertpapiere berechnet.
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e)

f)

9)

h)

k)

SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtszeitpunkt aus der Bewertung
von offenen Devisentermingeschéaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der
Terminkurse fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung
eingetragen.

Verkaufte Optionskontrakte

Bei verkauften Optionskontrakten werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der
Vermoégensaufstellung verbucht und anschlieRend zum Marktkurs bewertet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fur Wertpapiere, die auf andere Wéhrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten,
wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gtiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Teilfonds monatlich gebiindelt belastet

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten,
die in den realisierten und nicht realisierten Werterhéhungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss erfolgt in Euro und stellt die konsolidierte Finanzlage aller Teilfonds
zum Berichtsdatum dar.

Da die Investmentgesellschaft SQUAD Green (ehemals ,Meridio Funds® zum Berichtszeitpunkt
aus lediglich einem Teilfonds, dem SQUAD Green — Balance (ehemals ,Meridio Funds - Green
Balance"), besteht, ergeben die Finanzaufstellungen des Teilfonds gleichzeitig die konsolidierten
Aufstellungen der Gesellschaft.

Zuséatzliche Informationen zum Bericht
Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 28. Februar 2022 mit den letzten

verfugbaren Kursen zum 25. Februar 2022 und unter Berticksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum 28. Februar 2022 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
wesentlichen Anlegerinformationen (,Key Investor Information Document®) entnommen werden.
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SQUAD Green
Investmentgesellschaft (SICAV)

Erlauterung 3 — Kapitalsteuer (,taxe d’abonnement*)

Die Investmentgesellschaft unterliegt im GrofRherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a., die vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Aktienklasse fur
die Zeichnung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds
bzw. dieser Aktienklasse mit einer reduzierten ,taxe d’abonnement” von jahrlich 0,01% besteuert.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in
OGAW'’s angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer
befreit.

Erlduterung 4 — Ertragsverwendung

Die vereinnahmten Dividenden- und Zinsertrage sowie sonstige ordentliche Ertrdge der Aktienklassen
I und R werden nach MaRgabe des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft grundsatzlich
ausgeschilittet, die Ertrage der Aktienklasse Seed werden dagegen thesauriert.

Zur Ausschittung kénnen neben den ordentlichen Nettoertrdgen die realisierten Kapitalgewinne, die
Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art
sowie sonstige Aktiva gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht
unter die Mindestgrenze nach Artikel 7 der Satzung sinkt.

Sofern im Verkaufsprospekt eine Ausschittung der Ertrdge vorgesehen ist, kann abweichend hiervon
auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft auch eine Thesaurierung der Ertrage
vorgenommen werden.

Sofern im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine Thesaurierung der Ertrédge vorgesehen ist,
kénnen auf gesonderten Beschluss der Investmentgesellschaft neben den ordentlichen Nettoertragen
die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die
sonstigen Ertrdge nicht wiederkehrender Art sowie sonstige Aktiva, jederzeit ganz oder teil-
ausgeschiittet werden, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschittung nicht unter die
Mindestgrenze nach Artikel 7 der Satzung fallt.

Erlauterung 5 — Verwaltungsgebiihren von Zielfonds

Sofern der Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kdnnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Nettovermégen des Teilfonds in keine von Axxion S.A. verwalteten
Investmentfonds (Zielfonds) investiert.

Erlauterung 6 — Weitere Informationen
Anderung in den Gesellschaftsgremien der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 ist der bisherige Vorstandsvorsitzende Herr Thomas Amend aus dem
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Axxion S.A. ausgeschieden und in den Aufsichtsrat der Axxion
S.A. gewechselt. Der Vorstand der Axxion S.A. setzt sich seither zusammen aus Herrn Stefan
Schneider (Vorsitzender des Vorstands), Herrn Pierre Girardet und Herrn Armin Clemens, der zum
1. Januar 2022 in den Vorstand aufgertickt ist.
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Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdéren neben Herrn Thomas Amend auch weiterhin die
bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Burkhard Wittek, Herr Martin Stirner und Frau Constanze
Hintze an.

Mdgliche Auswirkungen der COVID-19-Pandemie

Angesichts der Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 sind die Mitglieder des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft davon (berzeugt, dass die Plane zur Aufrechterhaltung des
Geschéaftsbetriebs die laufenden operationellen Risiken bericksichtigen. Der Vorstand hat dafir
gesorgt, dass alle erforderlichen Malinahmen getroffen werden, um sicherzustellen, dass die
Aktivitdten der Gesellschaft nicht gestort werden.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortfiihrung sowohl finanziell als auch personell sichergestellt ist.

Eine fortlaufende Uberwachung der Risiken — insbesondere in Bezug auf Markt- sowie
Liquiditatsrisiken — erfolgt durch das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft. Die COVID-19-
Pandemie hat keine Auswirkungen auf die bei dem Investmentfonds zur Anwendung kommenden
Bewertungsgrundsétze, diese bestehen unveréandert fort.

Auf Basis der aktuellen Entwicklungen in Bezug auf COVID-19 geht die Gesellschaft davon aus, dass
die Unternehmensfortfiihrung der Investmentgesellschaft SQUAD Green und ihres Teilfonds
sichergestellt ist.

Erlauterung 7 — Angaben zur Mitarbeitervergttung der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich durch einen Vergitungsausschuss auf seine
Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben tberprift. Ziel der Gesellschaft ist es,
mit einer markt- und leistungsgerechten Vergitung die Interessen des Unternehmens, der
Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermal3en zu beriicksichtigen und die nachhaltige und positive
Entwicklung der Gesellschaft zu unterstiitzen. Die Vergutung der Mitarbeiter setzt sich aus einem
angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer mdglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten
Vergitung zusammen. Fir die Vorstande und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen
haben gelten besondere Regelungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2020 (Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 3.553
davon variable Vergitung: TEUR 240
Gesamtsumme: TEUR 3.793
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 47 (inkl. Vorstande)
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2020 (Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020) der Axxion S.A. gezahlten Vergitungen an Risk Taker:

Vergutung: TEUR 1.801
davon Fuhrungskrafte: TEUR 1.801

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2020 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Erlduterung 8 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschaften gemaf der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wéhrend der Berichtsperiode hat der Fonds bzw. Teilfonds keine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 U(ber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlauterung 9 — Pflichtangaben gemall EU-Offenlegungsverordnung und EU-Taxonomie-
Verordnung

Angaben gemal3 Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Dieser Teilfonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden,
und qualifiziert gemdal Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemal} Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (,Taxonomie-Verordnung®)

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr ©kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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