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3
Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Halbjahresbericht des Fonds
apo Digital Health Aktien Fonds für den Berichtszeitraum
vom 01.06.2021 bis zum 30.11.2021 vor.



apo Digital Health Aktien Fonds

4 Vermögensübersicht

Kurswert %-Anteil des
in EUR Fondsver-

mögens

I. Vermögensgegenstände 541.473.573,69 102,20
1. Aktien 519.297.119,92 98,02

Gesundheitswesen 238.701.643,01 45,05

Technologie 190.144.396,92 35,89

Verbraucher-Dienstleistungen 46.446.207,58 8,77

Industriewerte 39.645.947,06 7,48

Telekommunikation 4.358.925,35 0,82

2. Anleihen 0,00 0,00
3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen 9.175.487,83 1,73
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 13.000.965,94 2,45
7. Sonstige Vermögensgegenstände 0,00 0,00

II. Verbindlichkeiten -11.664.837,81 -2,20
Sonstige Verbindlichkeiten -11.664.837,81 -2,20

III. Fondsvermögen 529.808.735,88 100,00*)

*)Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige
Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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5Vermögensaufstellung zum 30.11.2021

Gattungsbezeichnung ISIN/ Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile 30.11.2021 Zugänge Abgänge in EUR des

bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mögens

Börsengehandelte Wertpapiere 515.024.053,36 97,21
Aktien
Euro 71.918.977,30 13,57
CompuGr.Med. Nam. DE000A288904 STK 225.000 30.382 39.000 EUR 67,600 15.210.000,00 2,87
GPI Nam. IT0005221517 STK 314.700 - - EUR 13,650 4.295.655,00 0,81
Kon.Philips NL0000009538 STK 475.000 254.223 - EUR 31,195 14.817.625,00 2,80
Nexus DE0005220909 STK 87.152 - 4.401 EUR 71,800 6.257.513,60 1,18
Nyxoah Nam. BE0974358906 STK 255.733 255.733 - EUR 16,900 4.321.887,70 0,82
Qiagen Nam. NL0012169213 STK 112.000 - 54.500 EUR 49,000 5.488.000,00 1,04
SAP DE0007164600 STK 94.000 27.500 - EUR 113,180 10.638.920,00 2,01
Siemens Healthineers DE000SHL1006 STK 169.300 69.300 69.200 EUR 64,320 10.889.376,00 2,06
US-Dollar 388.554.820,27 73,34
Accolade US00437E1029 STK 450.000 210.000 - USD 25,670 10.262.526,65 1,94
Allscripts-Misys H.C.Sol. US01988P1084 STK 815.000 115.000 - USD 16,630 12.041.089,20 2,27
Alphabet ’A’ US02079K3059 STK 4.320 420 - USD 2.837,950 10.891.918,98 2,06
Amazon.com US0231351067 STK 3.675 925 - USD 3.507,070 11.450.321,83 2,16
Amer.Well ’A’ US03044L1052 STK 2.313.000 933.000 350.000 USD 6,500 13.356.876,33 2,52
Apple US0378331005 STK 89.000 19.500 - USD 165,300 13.070.095,95 2,47
Cerner US1567821046 STK 210.000 53.300 - USD 70,450 13.143.656,72 2,48
Change Hc. US15912K1007 STK 676.983 - - USD 20,280 12.197.241,68 2,30
Cognizant Techn. ’A’ US1924461023 STK 116.000 22.000 - USD 77,980 8.036.318,41 1,52
Dentsply Sirona US24906P1093 STK 240.000 240.000 88.500 USD 48,740 10.392.324,09 1,96
DexCom US2521311074 STK 31.500 - 7.700 USD 562,590 15.744.123,13 2,97
Evolent Hlth. ’A’ US30050B1017 STK 484.500 111.500 240.000 USD 26,000 11.191.364,61 2,11
HealthStream US42222N1037 STK 322.937 - - USD 23,220 6.661.866,68 1,26
Hlth.Catalyst US42225T1079 STK 269.600 17.600 - USD 43,390 10.392.629,71 1,96
IBM US4592001014 STK 107.850 45.050 - USD 117,100 11.220.002,67 2,12
Illumina US4523271090 STK 35.200 21.900 2.700 USD 365,330 11.424.676,62 2,16
Intuitive Surgical US46120E6023 STK 24.600 - - USD 324,340 7.088.454,16 1,34
Invitae US46185L1035 STK 502.500 169.000 - USD 17,000 7.589.285,71 1,43
IQVIA Hold. US46266C1053 STK 53.000 2.600 - USD 259,130 12.201.394,81 2,30
iRhythm Techn. US4500561067 STK 59.700 30.000 40.000 USD 105,600 5.600.852,88 1,06
Labor.Corp.Amer.Hold. US50540R4092 STK 46.800 2.200 - USD 285,330 11.863.400,85 2,24
Maximus US5779331041 STK 194.000 98.000 - USD 75,450 13.003.997,87 2,45
Microsoft US5949181045 STK 39.700 10.300 7.500 USD 330,590 11.659.935,15 2,20
NextGen Hc. US65343C1027 STK 778.000 168.000 - USD 15,500 10.713.397,30 2,02
Oak Street Hlth. US67181A1079 STK 173.000 168.000 - USD 30,950 4.756.885,22 0,90
Omnicell US68213N1090 STK 69.000 15.990 - USD 177,000 10.850.213,22 2,05
Phreesia US71944F1066 STK 176.000 45.000 135.000 USD 57,680 9.018.905,47 1,70
Premier US74051N1028 STK 178.000 - - USD 37,070 5.862.171,29 1,11
Privia Hlth.Gr. US74276R1023 STK 611.472 244.472 - USD 23,100 12.548.865,67 2,37
R1 RCM US7493971052 STK 505.000 95.000 67.000 USD 23,820 10.686.833,69 2,02
salesforce.com US79466L3024 STK 41.300 - 10.000 USD 284,960 10.455.621,89 1,97
Schrodinger US80810D1037 STK 143.500 58.500 - USD 39,180 4.994.962,69 0,94
Tabula Rasa Hc. US8733791011 STK 701.878 423.878 - USD 11,370 7.089.865,72 1,34



6 Vermögensaufstellung zum 30.11.2021

Gattungsbezeichnung ISIN/ Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile 30.11.2021 Zugänge Abgänge in EUR des

bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mögens

Teladoc Hlth. US87918A1051 STK 142.800 21.500 - USD 101,250 12.845.149,25 2,42
UnitedHealth Gr. US91324P1021 STK 35.600 6.000 - USD 444,220 14.049.601,99 2,65
Veeva Sys. US9224751084 STK 52.000 9.500 - USD 282,580 13.054.513,15 2,46
Vocera Comm. US92857F1075 STK 215.000 - 84.000 USD 58,340 11.143.479,03 2,10
Schweizer Franken 16.253.606,61 3,07
Ascom Hold. CH0011339204 STK 380.256 - - CHF 11,940 4.358.925,35 0,82
Zur Rose Gr. Nam. CH0042615283 STK 35.500 4.500 8.000 CHF 349,000 11.894.681,26 2,25
Hongkong Dollar 30.779.935,40 5,81
Alibaba Hlth.Inf.Techn. BMG0171K1018 STK 12.701.159 6.500.000 - HKD 7,190 10.406.989,54 1,96
JD Hlth.Int. KYG5074A1004 STK 1.060.000 640.000 - HKD 68,000 8.214.245,01 1,55
Ping An Hc.&Techn. KYG711391022 STK 3.629.000 2.232.000 - HKD 29,400 12.158.700,85 2,29
Japanische Yen 7.516.713,78 1,42
M3 JP3435750009 STK 157.000 8.000 32.000 JPY 6.119,000 7.516.713,78 1,42
An organisierten Märkten zugelassene
oder in diese einbezogene
Wertpapiere

4.273.066,56 0,81

Aktien
Euro 4.273.066,56 0,81
Median Techn. FR0011049824 STK 272.517 40.877 - EUR 15,680 4.273.066,56 0,81

Summe Wertpapiervermögen 519.297.119,92 98,02

Bankguthaben, nicht verbriefte
Geldmarktinstrumente und
Geldmarktfonds

13.000.965,94 2,45

Bankguthaben 13.000.965,94 2,45
EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle
Deutsche Apotheker- und
Ärztebank eG

EUR 48.924,19 % 100,000 48.924,19 0,01

Guthaben in Nicht-EU/EWR-
Währungen
Deutsche Apotheker- und
Ärztebank eG

USD 14.578.818,19 % 100,000 12.952.041,75 2,44

Sonstige Vermögensgegenstände 9.175.487,83 1,73
Zinsansprüche EUR -14.570,31 -14.570,31 0,00
Dividendenansprüche EUR 150.967,67 150.967,67 0,03
Forderungen aus
schwebenden Geschäften

EUR 9.039.090,47 9.039.090,47 1,71

Sonstige Verbindlichkeiten -11.664.837,81 -2,20
Verbindlichkeiten aus
schwebenden Geschäften

EUR-10.816.711,36 -10.816.711,36 -2,04



7Vermögensaufstellung zum 30.11.2021

Gattungsbezeichnung ISIN/ Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Markt Anteile 30.11.2021 Zugänge Abgänge in EUR des

bzw. Whg. im Berichtszeitraum Fondsver-
mögens

Kostenabgrenzungen EUR -848.126,45 -848.126,45 -0,16
 
Fondsvermögen EUR 529.808.735,88 100,00*)

*)Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

apo Digital Health Aktien Fonds I
ISIN DE000A2AQYV6
Fondsvermögen (EUR) 120.716.318,37
Anteilwert (EUR) 17.861,98
Umlaufende Anteile (STK) 6.758,28

apo Digital Health Aktien Fonds K
ISIN DE000A3CSZE9
Fondsvermögen (EUR) 28.847.743,06
Anteilwert (EUR) 92,24
Umlaufende Anteile (STK) 312.763,25

apo Digital Health Aktien Fonds R
ISIN DE000A2AQYW4
Fondsvermögen (EUR) 380.244.674,45
Anteilwert (EUR) 87,00
Umlaufende Anteile (STK) 4.370.821,96



8 Vermögensaufstellung zum 30.11.2021

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsätze bewertet:
Alle Vermögenswerte: Kurse bzw. Marktsätze per 30.11.2021 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.11.2021

Schweizer Franken (CHF) 1,04160 = 1 (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 8,77500 = 1 (EUR)
Japanische Yen (JPY) 127,80625 = 1 (EUR)
US-Dollar (USD) 1,12560 = 1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmaßnahmen und eventuelle unterjährige Änderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden.
Diese Kapitalmaßnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenänderungen sind ohne Umsatzzahlen in der „Vermögensaufstellung“ und in den
„Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen“ enthalten.



9Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermögensaufstellung
sind:

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
    Anteile Zugänge Abgänge
    bzw. Whg.    

Börsengehandelte Wertpapiere        
Aktien        
Euro        
Atos FR0000051732 STK - 47.500
US-Dollar        
Computer Programs & Sys. US2053061030 STK - 94.420
Consensus Cloud Sol. US20848V1052 STK - 30.863
Envista Hold. US29415F1049 STK 298.000 298.000
Inovalon Hold. US45781D1019 STK - 77.098
Inspire MedSys US4577301090 STK - 44.500
j2 Ziff DavisGlobal US48123V1026 STK - 102.600
Kyndryl Hold. US50155Q1004 STK - 19.510
Nuance Comm. US67020Y1001 STK - 232.000
Ontrak US6833731044 STK - 200.000
Oracle US68389X1054 STK - 81.000
Schwedische Kronen        
RaySearch Lab.Nam. ’B’ SE0000135485 STK - 371.435
An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene
Wertpapiere

       

Aktien        
Englische Pfund        
Emis Gr. GB00B61D1Y04 STK - 249.409



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
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Angaben nach Derivateverordnung

Bestand der Wertpapiere am
Fondsvermögen (in Prozent)

98,02

Bestand der Derivate am
Fondsvermögen (in Prozent)

0,00

Angaben zu den Anteilklassen

apo Digital Health Aktien
Fonds I
ISIN DE000A2AQYV6
Fondsvermögen (EUR) 120.716.318,37
Anteilwert (EUR) 17.861,98
Umlaufende Anteile (STK) 6.758,282
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 0,00%
Verwaltungsvergütung (p.a.) bis zu 1,47%, derzeit 0,77%
Mindestanlagesumme (EUR) 500.000,00
Ertragsverwendung Ausschüttung

apo Digital Health Aktien
Fonds K
ISIN DE000A3CSZE9
Fondsvermögen (EUR) 28.847.743,06
Anteilwert (EUR) 92,24
Umlaufende Anteile (STK) 312.763,246
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 1,00%
Verwaltungsvergütung (p.a.) bis zu 1,47%, derzeit 0,78%
Mindestanlagesumme (EUR) 100.000,00
Ertragsverwendung Ausschüttung

apo Digital Health Aktien
Fonds R
ISIN DE000A2AQYW4
Fondsvermögen (EUR) 380.244.674,45
Anteilwert (EUR) 87,00
Umlaufende Anteile (STK) 4.370.821,963
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%, derzeit 5,00%
Verwaltungsvergütung (p.a.) bis zu 1,47%, derzeit 1,47%
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Ausschüttung

Die Bildung von weiteren Anteilklassen ist jederzeit zulässig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anle-
ger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben ha-
ben, bleiben bei der Bildung neuer Anteilklassen unberührt.

Angaben zum Bewertungsverfahren gemäß §§ 26-31
und 34 KARBV

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung
der Vermögensgegenstände des Sondervermögens findet
auch in Zeiten ggf. auftretender Marktverwerfungen i.Z.m.
den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie Anwendung. Dar-
über hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht
erforderlich.

Alle Vermögensgegenstände, die zum Handel an einer Börse
oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, werden mit dem zuletzt verfügbaren
Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als
handelbar eingestuft werden kann und der eine verlässliche
Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Börsenpreise, Notierungen auf
anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emitten-
tenunabhängigen Bewertungssystemen (§§ 28, 34 KARBV).
Anteile an Investmentvermögen werden mit ihrem zuletzt
verfügbaren veröffentlichten Rücknahmekurs der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.



11
Bankguthaben werden zum Nennwert zuzüglich zugeflosse-
ner Zinsen, kündbare Festgelder zum Verkehrswert und Ver-
bindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34
KARBV). Die Bewertung erfolgt grundsätzlich zum letzten ge-
handelten Preis gemäß festgelegtem Bewertungszeitpunkt
(Vortag oder gleichtägig).

Vermögensgegenstände, die nicht zum Handel an einem or-
ganisierten Markt zugelassen sind oder für die keine han-
delbaren Kurse festgestellt werden können, werden mit Hil-
fe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Ba-
sis von Modellen möglich, erfolgt eine Bewertung durch an-
dere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34
KARBV). Andere geeignete Verfahren kann die Verwendung
eines von einem Dritten ermittelten Preises sein und unter-
liegt einer Plausibilitätsprüfung durch die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Börse zuge-
lassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind,
werden zu dem jeweils verfügbaren handelbaren Kurs (Sett-
lementpreis der jeweiligen Börse), der eine verlässliche Be-
wertung gewährleistet, bewertet.



Zusätzliche Informationen für Anleger in Österreich
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Zusätzliche Informationen für Anleger in Österreich

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anteile des apo Digital
Health Aktien Fonds in Österreich zu vertreiben.

Die Gesellschaft hat die Anteile der nachfolgenden An-
teilklassen in den öffentlichen Vertrieb in Österreich
aufgenommen:
• apo Digital Health Aktien Fonds R
• apo Digital Health Aktien Fonds I
• apo Digital Health Aktien Fonds K

Kontakt- und Informationsstelle in Österreich

Kontakt- und Informationsstelle in Österreich gemäß den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Der Prospekt, die Anlagebedingungen, der letzte Jahres-
bericht und, wenn anschließend veröffentlicht, Halbjahres-
bericht sind bei der Kontakt- und Informationsstelle unter
obiger Anschrift erhältlich.

Anträge auf Rücknahme von Anteilen können bei der ös-
terreichischen Kontakt- und Informationsstelle eingereicht
werden und Zahlungen an die Anteilseigner sowie die
Rücknahme von Anteilen können über die österreichische
Kontakt- und Informationsstelle durchgeführt werden.

Veröffentlichung des Net Asset Value

Ausgabe- und Rücknahmepreise der Anteile wer-
den täglich in der Tageszeitung „Die Pres-
se“ beziehungsweise über https://www.inka-
kag.de/unserekompetenzen/investmentvehikel/publikumsfonds
veröffentlicht und sind auch bei der Gesellschaft unter
der E-Mail-Adresse „info@inka-kag.de“ erhältlich.

Alle übrigen Bekanntmachungen an die Anleger wer-
den ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft
sowie der Internetseite der Kontakt- und Informationsstelle
http://www.sparkasse.at/erstebank/Privatkunden/Produkte/Veranlagen/Fonds/Anlegerinformationen-
Servicestellen publiziert. Darüber hinaus wird in gesetzlich
vorgeschriebenen Fällen für die Republik Österreich auch
in „Die Presse“ veröffentlicht.

Steuerlicher Vertreter

KPMG Alpen-Treuhand GmbH, Wirtschaftsprüfungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090
Wien, hat für die Gesellschaft die Funktion des steu-
erlichen Vertreters in Österreich übernommen.

Besteuerung

Bitte beachten Sie, dass die Besteuerung nach österrei-
chischem Recht wesentlich von der in diesem Prospekt
dargelegten steuerlichen Situation abweichen kann. An-
teilinhaber und interessierte Personen sollten ihren Steu-
erberater bezüglich der auf ihre Anteilsbestände fälligen
Steuern konsultieren.



Firmenspiegel

13Kapitalverwaltungsgesellschaft
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Hansaallee 3, 40549 Düsseldorf
E-Mail: info@inka-kag.de
Internet: www.inka-kag.de

Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 5.000.000,00 EUR
Haftend: 49.000.000,00 EUR
(Stand 31.12.2020)

Aufsichtsrat
Gerald Noltsch (Vorsitzender)
Head of HSBC Securities Services Germany, Düsseldorf

Rabea Bastges
Head of Strategy der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Düsseldorf

Dr. Michael Böhm
Geschäftsführer der HSBC Global Asset Management
(Deutschland) GmbH, Düsseldorf

Prof. Dr. Alexander Kempf
Professor für Betriebswirtschaftslehre an der Universität zu
Köln und Direktor des Seminars für Allgemeine Betriebs-
wirtschaftslehre und Finanzierungslehre der Universität zu
Köln, Köln

Rafael Moral Santiago
Global Head of Strategic Business Development and Strategy
Management, HSBC Bank plc, London

Holger Thomas Wessling
Mitglied des Vorstandes der Deutsche Apotheker- und
Ärztebank eG, Düsseldorf

Geschäftsführer
Sabine Sander
Urs Walbrecht
Dr. Thorsten Warmt

Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Gesellschaft für Bankbeteiligungen mbH, Düsseldorf

Verwahrstelle
Deutsche Apotheker- und Ärztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Str. 6, 40547 Düsseldorf

Eigenkapital, gezeichnet und eingezahlt: 1.196.912 TEUR
haftendes Eigenkapital: 2.719.598 TEUR
(Stand 31.12.2020)

Fondsmanager
Apo Asset Management GmbH,
Richard-Oskar-Mattern-Straße 6, 40547 Düsseldorf

Wirtschaftsprüfer
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesell-
schaft
Moskauer Str. 19, 40227 Düsseldorf

Anlageausschuss
Dr. Hanno Kühn (Vorsitzender),
Bereichsleiter Asset Management der Deutsche Apotheker-
und Ärztebank eG, Düsseldorf

Richard Fietz,
Leiter Private Banking der Deutsche Apotheker- und Ärzte-
bank eG, Düsseldorf

Stefan Rueb,
Leiter Investment Office der AXA Konzern AG, Köln



apo Digital Health Aktien Fonds I
ISIN: DE000A2AQYV6
WKN: A2AQYV

apo Digital Health Aktien Fonds K
ISIN: DE000A3CSZE9
WKN: A3CSZE

apo Digital Health Aktien Fonds R
ISIN: DE000A2AQYW4
WKN: A2AQYW

Fondsverwaltung
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
Hansaallee 3
40549 Düsseldorf
www.inka-kag.de

Fondsmanager
Apo Asset Management GmbH,
Richard-Oskar-Mattern-Straße 6
40547 Düsseldorf

Vertrieb
Deutsche Apotheker- und Ärztebank eG
Richard-Oskar-Mattern-Straße 6
40547 Düsseldorf
www.apoBank.de


