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Fidelity o
Funds Einleitung

Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d'Investissement & Capital Variable (,SICAV”)
gegriindet wurde. Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermdgenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”).
Jeder Teilfonds bildet ein eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele verwaltet
wird. Fir die Teilfonds werden getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Mdglichkeit zur
Kapitalanlage in einem professionell verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen
Wadhrungen, mit dem Anlageziel, einen Kapitalzuwachs oder Ertrége bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und Ertrdgen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Léndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen am Euro MTF-Markt der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile
der speziellen Anlegern bzw. institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert. Weitere Informationen zu den
Borsennotierungen finden Sie auf der Seite https://www.bourse.lu/official-list oder kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen
werden.

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Ausnahme des Asian Equity Fund, des Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund, des
Greater China Fund |, des Greater China Multi Asset Growth & Income Fund, des Institutional US High Yield Fund, der institutionellen Anlegern
vorbehaltenen Fonds, des Institutional European Larger Companies Fund und des Multi Asset Target Income 2024 Fund die derzeitigen Teilfonds der
Gesellschaft von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen wurden.

COVID-19-Pandemie

Seit Januar 2020 weisen die globalen Finanzmdrkte aufgrund der COVID-19-Pandemielage eine erhebliche Volatilitdt auf. Dies hat zu
schwerwiegenden Stérungen in Lieferketten, Reise- und Grenzbeschrénkungen, zu einem Rickgang der Verbrauchernachfrage und zu allgemeiner
Marktunsicherheit gefiihrt. Die geschdéftlichen Notfallpldne der FIL Limited-Gruppe (,FIL”, ,FIL International” oder ,Fidelity”) wurden seit Januar 2020
schrittweise an allen Standorten von FIL International aktiviert. Zu den ergriffenen Mafinahmen gehérte, den Fernzugriff zu erméglichen, damit die
Mitarbeiter der FIL-Gruppe von zu Hause aus arbeiten kdnnen.

Trotz dieser auBlergewohnlichen Umstdnde sind alle fondsbezogenen Kontrollmechanismen unverdndert geblieben und werden weiterhin umgesetzt.
Bisher wurden keine nennenswerten Betriebs- oder Leistungsprobleme und keine Systemausfdlle festgestellt.

Fidelity International (einschliellich FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") befindet sich fir alle Portfolios des Fonds in einer
Phase mit verstérkter Uberwachung von Liquiditéit und Gegenparteien. In diesem Zeitraum wurden die Markt- und Transaktionsdaten, die fir jeden
einzelnen der Teilfonds von Fidelity Funds relevant sind, hdufiger gepriift und analysiert, um die Berechnung exakter Nettoinventarwerte
sicherzustellen, die in vollem Umfang den vorherrschenden Marktbedingungen entsprechen. Zudem sollten dadurch nicht nur potenzielle
Problembereiche erkannt werden, sondern zugleich gepriift werden, ob es im besten Interesse der Aktiondre des Fonds sein kdnnte, zusdtzliche
MaBinahmen fir das Liquiditéitsmanagement einzuleiten.

In Ubereinstimmung mit der Aktualisierung der am 20. Mérz 2020 verdffentlichten FAQ der CSSF zum Swing Pricing wurden als Reaktion auf die
Marktlage bestimmte Anderungen an der Swing Pricing-Politik genehmigt, Uber die die Anteilinhaber durch Verdffentlichung auf der Website von
Fidelity informiert wurden. Eine Kopie der Veréffentlichung finden Sie unter www fidelity.lu.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat”) wurde ordnungsgemdfl iber die Angelegenheiten im Zusammenhang mit den
Auswirkungen von COVID-19 auf die Gesellschaft und Uber die Schritte informiert, die unternommen werden, um sicherzustellen, dass die Interessen
der Anteilinhaber weiterhin Prioritdt haben.

Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft zum 31. Oktober 2021 sind auf Seite 3 aufgefihrt. Eines der acht Mitglieder des Verwaltungsrats,
die zum 31. Oktober 2021 im Amt sind, ist nach Ansicht des Verwaltungsrats vom Anlageverwalter unabhdingig und steht in keiner geschdftlichen
oder sonstigen Beziehung, die die Ausibung seines unabhdngigen Urteils wesentlich beeintréchtigen kdnnte.

Wéhrend des Zeitraums bis zum 31. Oktober 2021 gab es im Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft keine Veréinderungen.

Geschdftsfiihrer (Conducting Officers)
Zum 31. Oktober 2021 lauteten die Namen der von FIMLUX ernannten Geschdftsleiter (Conducting Officers, CO) wie auf Seite 3 angegeben.

Der vorliegende Halbjahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt (und in den darin genannten Unterlagen) enthaltenen Angaben. Zuséitzlich dazu sind jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach veréffentlichter Halbjahresbericht zu bericksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt,
der letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iiber Verénderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstellen der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten der
Gesellschaft in der Schweiz erhdiltlich.

Der vorliegende Halbjahresbericht wurde von FIL Investments International, dem im Vereinigten Kénigreich von der Financial Conduct Authority
zugelassenen und beaufsichtigten Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in GroB3britannien, zur Verdffentlichung in Grofibritannien freigegeben.
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Fidelity _ _
Funds Verwaltungsrat und Conducting Officers

Yousef A. Al-Awadi, K.B.E.*
Verwaltungsratsmitglied
Kuwait

Abby Johnson”
Verwaltungsratsmitglied
USA

Verwaltungsrat von Fidelity Funds

zum 31. Oktober 2021

Anne Richards
Vorsitzender des Verwaltungsrats
Vereinigtes Konigreich

Didier Cherpitel®
Verwaltungsratsmitglied
Schweiz

Glen Moreno”
Verwaltungsratsmitglied
USA

FIL (Luxembourg) S.A.
Firmenmitglied im Verwaltungsrat
Groflherzogtum Luxemburg
Vertreten durch Nishith Gandhi

Carine Feipel™*
Verwaltungsratsmitglied
GroBherzogtum Luxemburg

Jon Skillman”
Verwaltungsratsmitglied
Grofiherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der FIL Investment Management (Luxembourg) S.A.

Eliza Dungworth
Mitglied des Verwaltungsrats
Vereinigtes Konigreich

(die ,Verwaltungsgesellschaft”)

Christopher Brealey
Vorsitzender des Verwaltungsrats
Groflherzogtum Luxemburg

Dominic Rossi”
Mitglied des Verwaltungsrats
Vereinigtes Konigreich

Jon Skillman”
Mitglied des Verwaltungsrats
Grofiherzogtum Luxemburg

Geschdiftsfithrer (Conducting Officer) der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre
Conducting Officer
GroBlherzogtum Luxemburg

Corinne Lamesch
Conducting Officer
GroBlherzogtum Luxemburg

“Nicht geschdftsfihrendes Mitglied des Verwaltungsrats

* Unabhdingiges Mitglied des Verwaltungsrats

Stephan von Bismarck
Geschdftsfiihrer (Conducting Officer)
Vereinigtes Kénigreich

Karin Winklbauer
Conducting Officer
Groflherzogtum Luxemburg

Philip Hanssens
Geschdftsfiihrer (Conducting Officer)
Grofiherzogtum Luxemburg

Paul Witham
Conducting Officer
Groflherzogtum Luxemburg
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Funds Bericht des Anlageverwalters®

Wertentwicklung im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Oktober 2021
Aktienmérkte

Die globalen Aktien, gemessen am Index der internationalen Aktienméirkte, gewannen in US-Dollar im Laufe des Zeitraums, da die Konjunkturerholung und
die Wiederaufnahme der wirtschaftlichen Aktivitdten anhielten. Positive Unternehmensgewinne und eine beschleunigte Durchfihrung der COVID-19-
Impfprogramme in den Industrieldndern wirkten ebenfalls unterstitzend. Die steigende Inflation und die Aussicht auf eine Straffung der Geldpolitik durch
die grofien Zentralbanken démpften jedoch die Zuwdichse. Die Sorgen hinsichtlich neuer, infektioserer COVID-19-Stdmme, Unterbrechungen der Lieferkette
und die Befiirchtung einer Ansteckung durch die Verschuldungssituation der chinesischen Evergrande-Gruppe belasteten die Mdarkte zusdtzlich.
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Vor diesem globalen Hintergrund schnitten US-amerikanische und europdische Aktien ohne britische Aktien am besten ab. Die Schwellenldnder fielen
jedoch zuriick und hinkten den Industrieldndern hinterher, was auf die wirtschaftlichen und politischen Risiken in China und die Herausforderungen im
Zusammenhang mit dem Corona-Virus zuriickzufihren ist. Aus Sektorperspektive betrachtet, lagen Energieunternehmen aufgrund der steigenden
Rohélpreise an der Spitze der Zuwdchse. Auch die Aktien aus den Bereichen Informationstechnologie, Finanzen und Gesundheitswesen zogen krdiftig
an. Insgesamt wurden die Renditen in US-Dollar durch dessen Aufwertung gegeniiber dem Yen, dem Euro und dem Pfund Sterling belastet.

Europdische Aktien erzielten kréftige Zuwdchse. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die Mdrkte durch die sich aufthellende Stimmung in Bezug
auf die Wiederaufnahme der Wirtschaftstétigkeit, gute Wirtschaftsdaten und positive Unternehmensgewinne in Verbindung mit anhaltenden
Unterstitzungszusicherungen seitens der Europdischen Zentralbank (EZB) beginstigt. Einige dieser Kursgewinne wurden durch Bedenken hinsichtlich
einer steigenden Inflation, hoherer Anleiherenditen und der Mdglichkeit einer strafferen Geldpolitik begrenzt. EZB-Présidentin Christine Lagarde
bekraftigte die These einer voribergehenden Inflation, glaubt aber, dass die Auswirkungen auf die Inflation und die Lieferkette Iéinger anhalten
werden als urspriinglich erwartet. Positiv zu vermerken ist, dass sich die europdische Wirtschaft stetig von der Pandemie erholt hat. Das BIP stieg im
dritten Quartal um 2,2 % und Ubertraf damit die Erwartungen.

Die Aktien im Vereinigten Koénigreich legten zu, gestitzt von einem deutlichen Anstieg der Unternehmensgewinne, anhaltend guten Wirtschaftsdaten
und einer Flut von Fusions- und Ubernahmeaktivitéiten. Eine Kombination aus anhaltenden Engpdssen in der Lieferkette und steigenden
Treibstoffkosten fiihrte jedoch zu der Sorge, dass ldnger anhaltende Inflationsrisiken die Bank of England (BoE) zu einer baldigen Zinserhéhung
zwingen konnten. In der Zwischenzeit bremste die Sorge um die Ausbreitung einer ansteckungsféhigeren COVID-19-Variante die Gewinne weiter.
Obwohl die Zahl der COVID-19-Fdlle im August anstieg, blieb die Zahl der Krankenhauseinweisungen relativ gering, da sich die Impfstoffe weiterhin
als wirksam erwiesen haben, um die Zahl der behandlungsbedirftigen Personen zu verringern. Die Aktien von Versorgungsunternehmen entwickelten
sich gut, nachdem berichtet wurde, dass der britische Premierminister Boris Johnson Kredite fir die mit steigenden Kraftstoffpreisen kémpfende
Industrie in Betracht zieht. Dagegen blieben die Sektoren Telekommunikation und Grundstoffe hinter dem Markt zuriick.

Die US-Mdrkte stiegen, unterstiitzt von positiven Unternehmensergebnissen in einem breiten Spektrum von Sektoren, wéhrend die Wirtschaft zu den
Ausgabenmustern vor der Pandemie zuriickkehrte. In vielen Léndern setzte sich die Wiederaufnahme der wirtschaftlichen Aktivitdten sowie die
Lockerung der Vorschriften zur sozialen Distanzierung fort. Der Anstieg der Delta-Variante von COVID-19 tribte die Stimmung etwas, da die
Verbraucher ihre Konsumausgaben zuriickstellten. Eine Kombination aus Angebotsverknappung, Preisnormalisierung in bestimmten Sektoren und
Nachholbedarf trug dazu bei, dass die Gesamtinflation im September ein 30-Jahres-Hoch erreichte. Viele Unternehmen meldeten Engpdsse und
Importverzégerungen. Um die angespannten Lieferketten zu entlasten, erlaubte die Regierung von Joe Biden im Oktober, dass die Hafen rund um
die Uhr arbeiten dirfen. Angesichts der Pattsituation im US-Kongress hinsichtlich eines revidierten Rahmens von 1,8 Billionen US-Dollar und eines
moglichen Stillstands der Regierung wurden die Anleger entmutigt. Unterdessen erkldrte die US-Notenbank (Fed), dass sie Ende November damit
beginnen wird, das Tempo ihrer Wertpapierkdufe zu drosseln.

Japanische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Aktienkursgewinne wurden durch eine starke Gewinndynamik und innenpolitische Entwicklungen
unterstijtzt, wéihrend die steigenden Impfraten die Stimmung der Anleger ebenfalls aufhellten. Im September zog sich Premierminister Yoshihide Suga
aus dem Rennen um die Fihrung der Liberaldemokratischen Partei zuriick und ebnete damit den Weg fiir eine neue Regierung. Die Regierungspartei
wdhlte den ehemaligen AuBenminister Fumio Kishida zu ihrem neuen Vorsitzenden. Die Entscheidung der japanischen Regierung, angesichts der
wachsenden Besorgnis Uber die Ausbreitung der Delta-Variante von COVID-19 den Ausnahmezustand zu verléingern, driickte jedoch zu Beginn des
Berichtszeitraums auf die Stimmung. Die Ergebnisse waren erfreulich und lagen im Allgemeinen iber den Erwartungen, und der Markt reagierte
positiv auf Unternehmen, die Korrekturen nach oben und Dividendenerhéhungen ankiindigten.

Aktien der Pazifikregion ohne Japan gaben in diesem Zeitraum nach. Besorgnis iber einen erneuten Anstieg der COVID-19-Fdlle ddmpfte die
Zuwdchse. Australische Aktien legten am stérksten zu, was auf starke Unternehmensgewinne und eine relativ widerstandsféhige Binnenwirtschaft
wdhrend der Pandemie zuriickzufilhren ist. Eine Neuordnung der Vorschriften in China, die sich auf Unternehmen, die groie Datenmengen
verarbeiten, und auf Nachhilfeinstitute auswirkt, sowie neue Vorschriften fir die Notierung chinesischer Unternehmen an Borsen auflerhalb des
Landes belasteten jedoch die Aktien in Hongkong.

Die Schwellenldnder erzielten im Berichtszeitraum negative Renditen. Die Mdrkte starteten positiv und wurden durch einen schwéicheren US-Dollar
unterstitzt, der durch einen Rickgang der Renditen von US-Staatsanleihen belastet wurde. Die Schwéche der chinesischen Aktien wirkte sich jedoch
negativ auf die Region aus. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurden die Mdérkte durch die Verkaufswelle im Immobilien- und Bankensektor stark
belastet, nachdem der unter Druck stehende Immobilienentwickler China Evergrande vor einer Verschlechterung seiner LiquiditGtssituation gewarnt
hatte. Die verschiedenen Ereignisse in China triibten die Stimmung der Anleger, was sich sowohl auf nationaler als auch auf regionaler Ebene
widerspiegelte, wo die asiatischen Schwellenldnder enttéiuschten. Entgegen dem Trend in den Schwellenléndern schlossen die Aktien in den
Schwellenléindern Europas, des Nahen Ostens und Afrikas (EMEA) im positiven Bereich. Die Mdrkte wurden durch steigende Rohdl- und Gaspreise
unterstitzt. Brent-Rohdl Ubertraf erstmals seit Oktober 2018 die Marke von 85 US-Dollar pro Barrel. Steigende Rohdlpreise und Gasengpéisse
verheiBlen fir den russischen Markt Gutes.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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Inflationsdruck kénnte die Aktienrallye zum Erliegen bringen
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Nach einer anhaltenden Periode rekordverddchtiger geld- und fiskalpolitischer Interventionen wird die Inflation nun als die gréfte Herausforderung
fur die Volkswirtschaften angesehen. Im Gefolge der COVID-19-Pandemie entschieden sich die politischen Entscheidungstréiger zu einer beispiellosen
geld- und fiskalpolitischen Unterstiitzung der Weltwirtschaft. Die Kombination aus einer enormen Liquiditéit, die durch das System gepumpt wurde, und
Versorgungsproblemen, die durch das Herunterfahren und Wiederhochfahren von Volkswirtschaften verursacht wurden, fihrt jedoch zu einem
Inflationsdruck. Die Versorgungsprobleme in einigen Sektoren wurden durch einen Arbeitskrdftemangel noch verschdrft, wobei insbesondere die USA
und das Vereinigte Konigreich einen Rekord an offenen Stellen und einen Anstieg der Lohne meldeten. Zundchst wurde der Preisanstieg als
voribergehend angesehen, doch angesichts der monatelangen Preissteigerungen, die sich auf alle Bereiche — von Lebensmitteln bis hin zu
Energiepreisen — auswirken, gehen einige Wirtschaftsexperten nun davon aus, dass die Inflation IGinger anhalten wird. Angesichts des Inflationsdrucks
werden die Unternehmen, die in der Lage sind, steigende Kosten weiterzugeben, wahrscheinlich besser dastehen als andere. Auf dem Markt

etablierte Unternehmen, die iiber echte Innovationen verfigen und in der Lage sind, Preiserhdhungen weiterzugeben, werden wahrscheinlich in der
Lage sein, ihren Wettbewerbsvorteil zu halten.

Anleihenmarkte

Die Sorgen hinsichtlich der Geldpolitik nahmen angesichts der anhaltenden Inflationsdynamik im Berichtszeitraum zu. Nachdem die Renditen von
Staatsanleihen gegen Ende des ersten Quartals 2021 angesichts der reflationdren Dynamik stark angestiegen waren, gingen sie gegen Ende Juni
und Anfang Juli kurzzeitig zuriick, nachdem die US-Notenbank ihre Haltung zur Inflation gedndert hatte. Von da an stiegen die Renditen jedoch weiter
an, da sich die Zentralbanken weltweit auf eine Straffung ihrer Geldpolitik vorbereiteten. Die US-Notenbank hat signalisiert, dass sie ihre
Wertpapierkdufe bald zurickfahren kénnte. Die BoE deutete auBerdem an, dass sie eine Anhebung der Zinssdtze in Erwdgung zieht, bevor sie ihre
quantitative Lockerung zuriickfdhrt, und die EZB beschloss, ihr Pandemie-Notkaufprogramm zu reduzieren. Die Volatilitdt der ZinssGtze hat im Oktober
zugenommen, und an den wichtigsten Mdrkten kam es zu wilden Bewegungen entlang der Renditekurve. Auf der Kreditseite blieben
Unternehmensanleihen angesichts des wachsenden Optimismus ber die Konjunkturerholung bemerkenswert widerstandsféhig. Die Kreditspreads
verengten sich wdhrend des grofiten Teils des Berichtszeitraums, was auf eine Verbesserung der Wachstumsaussichten, die steigende Zahl der
COVID-19-lmpfungen und starke Unternehmensgewinne zuriickzufihren war. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurden die Gewinne jedoch aufgrund
steigender Volatilitdt aufgrund von Problemen in der Lieferkette, steigenden Vorlaufpreisen und einem Anstieg der COVID-19-Fdlle ausgeglichen.

Globale Zentralbanken bereiten sich auf eine Drosselung ihrer Geldpolitik vor
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Quelle: Bloomberg, 31.10.2021

Zwar scheinen sich die Zentralbanken darauf vorzubereiten, die geldpolitischen Anreize zu verringern, doch ist das makrodkonomische Umfeld
undurchsichtig und es gibt keine Klarheit dariiber, wie sich die Wirtschaft letztendlich sowohl im Hinblick auf Wachstum als auch Inflation entwickeln
wird. Infolgedessen werden die ndchsten beiden Quartale fir die Zentralbanken schwierig sein, da Probleme in der Lieferkette wahrscheinlich nicht
geldst werden und die Wachstumsdynamik in die falsche Richtung zu gehen scheint. Wéhrend das Wachstum auf einem absoluten Niveau ber dem
Niveau vor der COVID-19-Pandemie liegen konnte, ist es das Tempo der Verdnderung und nicht das absolute Niveau, das sich auf die
Risikovermdgenswerte auswirkt. Wir gehen daher davon aus, dass sich die Volatilitéit erholen wird und dass 2022 hdufigere Phasen des Abschwungs
zu verzeichnen sein werden. In Zukunft miissen wir die Risikomdrkte etwas umsichtiger angehen und einen defensiveren Ansatz verfolgen.
5
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1. Diese Teilfonds wurden von der Schweizer Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; der &ffentliche Vertrieb ist deshalb in
der Schweiz nicht gestattet.

2. EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke von STOXX Limited und wurde fiir bestimmte Zwecke von Fidelity Funds lizenziert.

3. Diese Teilfonds sind nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds dirfen Anlegern in Deutschland nicht
angeboten werden.

4. Diese Teilfonds wurden von der Securities & Futures Commission in Hongkong nicht zugelassen und diirfen in Hongkong nicht beworben oder
offentlich angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der osterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen. Ihr &ffentlicher Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht
gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong gemdéfl dem Securities and Futures Commission Code on Unit Trusts
and Mutual Funds und nicht gemdf dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche Zulassung
stellt keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert teilweise Uber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische
Aktien.

8. Diese Teilfonds mit erheblichem japanischen Engagement wurden vom 26. April bis 6. Mai 2020 aufgrund der japanischen Nationalfeiertage
(Goldene Woche) geschlossen. Wéhrend dieses Zeitraums wurden diese Teilfonds fir den Handel geschlossen, und jeder verdffentlichte inoffizielle
Nettoinventarwert basiert auf dem letzten vor der SchlieBung verdffentlichten Nettoinventarwert. Der im Jahresabschluss ausgewiesene
Nettoinventarwert zum 30. April 2020 wurde zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

9. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdB Artikel 8 der Verordnung iber die Offenlegung von Informationen iber nachhaltige Finanzprodukte
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdf Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen
und dabei neben anderen Merkmalen auch Umwelt- oder Sozialfaktoren bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu férdern.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsldnder in den oben aufgefilhrten FuBnoten angegeben sind. Die vollsténdige Liste entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.
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Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2021

Lander-
code

Aktien bzw.
Wéhrung Nominalwert

% des

Netto-

Marktwert vermo-
(USD) gens

An einer Borse amtlich notierte Wertpapiere

Energie

Marathon Petroleum
Baker Hughes
Cheniere Energy
Denbury

vV
Versorgung

Exelon

Grundstoffe
Endeavour Mining
RPM International

Industrie
Norfolk Southern
Air Lease (A)
Union Pacific
Carlisle

IT

Intel

Dell Technologies
Salesforce.com

Cisco Systems
Telefonaktiebolaget LM Ericsson
DXC Technology

Micron Technology

Western Digital

Global Payments

Nicht-Basiskonsumgiiter
Advance Auto Parts

Activision Blizzard

Dollar Tree

Tapestry

Discovery

Pearson

Vivendi

Basiskonsumgiiter
Kroger
Archer-Daniels-Midland
Bunge

BJ's Wholesale Club Holdings

Gesundheitswesen
Anthem

McKesson
AmerisourceBergen
Centene

Johnson & Johnson
Becton Dickinson

CVS Health
Bristol-Myers Squibb

Finanzen

Wells Fargo

Berkshire Hathaway (B)
Morgan Stanley

Arch Capital Group

US Bancorp

Citigroup

Aflac

RenaissanceRe Holdings
Conduit Holdings

Immobilien
Weyerhaeuser REIT

Offener Fonds
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD

Kc ikationsdi

T-Mobile US
Universal Music Group

Bruchteile

us

GB
us

us

IE

us
NL

76.978.673 2,76
65.134.603 2,33
59.923.703 2,15
13.332.799 0,48

215.369.778 7,72

65.263.794 2,34

65.263.794 2,34

43.098.218 1,54
23.548.302 0,84

66.646.520 2,39

71.684.801 2,57
60.303.429 2,16
56.871.486 2,04
43.309.022 1,55

232.168.738 8,32

79.792.250 2,86
79.075.755 2,83
61.111.576 2,19
57.516.902 2,06
40.860.615 1,46
36.868.611 1,32
36.346.137 1,30
32.215.687 1,15
24.408.416 0,87

448.195.949 16,06

72.710999 2,61
51.001.025 1,83
38878.786 1,39
31.664.795 1,13
25748130 0,92
15.487.401 0,55
14.133.045 0,51

249.624.181 8,94

56.299.581 2,02
47572936 1,70
46.757.250 1,68
34.726.762 1,24

185.356.529 6,64

115.988.125 4,16
100.822.164 3,61
89.385.564 3,20
65.346.807 2,34
40.959.708 1,47
35.094.387 1,26
31295813 1,12
23.650.176 0,85

502.542.744 18,01

138.409.517 4,96
114.432.138 4,10
110.789.542 3,97
59.789.174 2,14
55.035.122 1,97
54342431 1,95
40750539 1,46
39.386.240 1,41
10.706.199 0,38

623.640.902 22,35

60.173.959 2,16

60.173.959 2,16

55.803.125 2,00

55.803.125 2,00

usb 1.167.759
usb 2592.938
usb 574.422
UsD 155.757
usb 1.225.151
CAD 1.695.625
usb 268.265
usb 243,057
Usb 1.480.929
Usb 234.783
usb 193.976
usb 1.644.184
Usb 712.651
UsD 205.038
usb 1.025.074
SEK 3.735.660
usb 1.125.931
usb 525.461
usb 612.582
usb 170319
UsD 322172
usb 654.027
usb 360.958
UsD 814.005
usb 1.080.719
GBP 1.878.388
EUR 1.098.885
UsD 1.401.882
UsD 737.222
UsD 506.250
UsD 592.708
usb 268.771
usb 486.218
usb 734535
UsD 916.505
UsD 252.947
usb 147.685
UsD 351.362
UsD 410.344
usb 2.699.620
UsD 395.480
usb 1.075.470
usb 1.417.813
usb 906.973
UsD 779.550
UsD 751.162
usb 272.928
GBP 1.777.765
usb 1.672.428
usb 3.071
usb 545.444
EUR 1.098.885

62.846.058 2,25
31.877.092 1,14

94.723.150 3,39

4) (0,00)

% des
Netto-
vermo-
Marktwert  gens

Anlagen insgesamt (Kosten 2.261.162.527 USD)

2.799.509.365 10

1

Zugrunde Nicht % des
liegendes realisierter Netto-
Engagement Gewinn/ vermo-
USD  (Verlust) USD  gens
Devisenterminkontrakte
A-Anteile (SGD) (abgesichert)
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161343 16.11.2021 318.544 1.639 0,00
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 302.635 1.382 0,00
Kaut USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 289.209 760 0,00
Kaut SEK Verkaut USD zu 8,618320 16.11.2021 25.759 76 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728269 16.11.2021 7.689 (25) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 26.617 (64) (0,00)
Kaut GBP Verkauf USD zu 0,725553 16.11.2021 26.738 (185) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 35.008 (243) (0,00)
Kauf USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 324.486 (1.438) (0,00)
Kaut SGD Verkauf USD zu 1,343629 16.11.2021 523.284 (2.135) (0,00)
Kauf SGD Verkauf USD zu 1,348185 16.11.2021 19.345.861 (13.595) (0,00)
(13.828) (0,00)
A-ACC-Anteile (AUD) (abgesichert)
Kaut AUD Verkauf USD zu 1,347990 16.11.2021 6.037.654 75.251 0,00
Kauf AUD Verkauf USD zu 1,339052 16.11.2021 197.602 1.136 0,00
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161332 16.11.2021 99.133 509 0,00
Kaut USD Verkauf AUD zu 0,753315 16.11.2021 152.697 452 0,00
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 94.185 430 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 90.061 237 0,00
Kaut SEK Verkaut USD zu 8,618144 16.11.2021 7.113 21 0,00
Kaut GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 8.644 (21) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725552 16.11.2021 7.305 (51) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725550 16.11.2021 14.196 (98) (0,00)
Kaut USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 100.978 (448) (0,00)
77.418 0,00
A-ACC-Anteile (CZK) (abgesichert)
Kaut USD Verkauf EUR zu 1,161332 16.11.2021 635.239 3.262 0,00
Kaut USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 603.334 2.756 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 576.502 1516 0,00
Kauf SEK Verkaut USD zu 8,618141 16.11.2021 62.879 184 0,00
Kaut GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 55.978 (135) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725552 16.11.2021 56.922 (394) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 84.901 (588) (0,00)
Kaut USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 646.947 (2.867) (0,00)
Kauf CZK Verkauf USD zu 21,893140 16.11.2021 1.052.430 (15.918) (0,00)
Kauf CZK Verkauf USD zu 21,921543 16.11.2021 38.457.557 (532.537) (0,02)
(544.721) (0,02)
A-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 900.485 4114 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 860.510 2.262 0,00
Kaut SEK Verkaut USD zu 8,618141 16.11.2021 82.907 243 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 89.044 (214) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725552 16.11.2021 72.083 (499) (0,00)
Kaut GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 122.665 (850) (0,00)
Kauf USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 965.532 (4.279) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,857304 16.11.2021 1.268.278 (12.012) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,861050 16.11.2021 56.626.902 (291.235) (0,01)
(302.470) (0,01)
A-ACC-Anteile (HUF) (abgesichert)
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161343 16.11.2021 153.322 789 0,00
Kaut USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 145.632 665 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 139.198 366 0,00
Kauf SEK Verkauf USD zu 8,618142 16.11.2021 14.922 44 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 13.720 (33) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725552 16.11.2021 13.231 (92) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 18.607 (129) (0,00)
Kauf USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 156.127 (692) (0,00)
Kaut HUF Verkauf USD zu 309,531810 16.11.2021 108.653 (890) (0,00)
Kauf HUF Verkauf USD zu 309,537906 16.11.2021 222.284 (1.817) (0,00)
Kauf HUF Verkauf USD zu 310,309640 16.11.2021 9.305.335 53.060) (0,00
(54.849) (0,00)
A-ACC-Anteile (PLN) (abgesichert)
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161343 16.11.2021 304.794 1568 0,00
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 289.571 1323 0,00
Kaut USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 276.754 728 0,00
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,164824 16.11.2021 20.219 165 0,00
Kauf SEK Verkaut USD zu 8,618140 16.11.2021 24.715 72 0,00
Kaut USD Verkauf CAD zu 0,809392 16.11.2021 17.257 64 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 26.206 (63) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725553 16.11.2021 25.084 (174) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 34.594 (240) (0,00)
Kauf USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 310.486 (1.376) (0,00)
Kauf PLN Verkauf USD zu 3,978990 16.11.2021 629.180 (2.394) (0,00)
Kauf PLN Verkauf USD zu 3,920093 16.11.2021 515.217 (9.557) (0,00)
Kaut PLN Verkauf USD zu 3,941670 16.11.2021 18.520.499 243.503) (0,01
(253.387) (0,01)

Die in diesem Dokument enthaltenen Erléiuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermogensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.



Fidelity )
Funds America Fund _« g

Vermoégensaufstellung zum 31. Oktober 2021

Zugrunde Nicht % des
liegendes realisierter Netto-
Engagement Gewinn/ vermé-

USD  (Verlust) USD  gens

I-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)

Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 12.660 58 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 12.045 32 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728851 16.11.2021 1.235 (3) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725554 16.11.2021 965 (7) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725552 16.11.2021 1.792 (12) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,857304 16.11.2021 21.463 (203) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,861117 16.11.2021 780.498 (3.954) (0,00)
(4.089) (0,00)
SR-ACC-Anteile (SGD) (abgesichert)
Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161343 16.11.2021 118.313 609 0,00
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 112.409 514 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 107.444 282 0,00
Kauf SEK Verkauf USD zu 8,618145 16.11.2021 10.095 30 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 10.427 (25) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725552 16.11.2021 9.786 (68) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 15.850 (110) (0,00)
Kauf USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 120.540 (534) (0,00)
Kauf SGD Verkauf USD zu 1,343629 16.11.2021 192.315 (785) (0,00)
Kauf SGD Verkauf USD zu 1,348185 16.11.2021 7.186.773 5.050) (0,00

(5.137) (0,00)

W-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert)

Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161322 16.11.2021 9.128 47 0,00
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 8.709 40 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,723492 16.11.2021 15.619 (152) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728698 16.11.2021 537.809 (1.410) (0,00)

(1.475) (0,00)

Y-Anteile (EUR) (abgesichert)

Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 10.322 47 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 9.855 26 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728855 16.11.2021 960 (2) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725554 16.11.2021 965 (7) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725553 16.11.2021 1.378 (10) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,857304 16.11.2021 17.613 (167) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,861087 16.11.2021 636.753 (3.248) (0,00)
(3.361) (0,00)
Y-ACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
Kauf USD Verkauf CAD zu 0,810064 16.11.2021 303.360 1386 0,00
Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 289.893 762 0,00
Kauf SEK Verkauf USD zu 8,618140 16.11.2021 27.349 80 0,00
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728269 16.11.2021 7.964 (26) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728854 16.11.2021 28.675 (69) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725553 16.11.2021 25.084 (174) (0,00)
Kauf GBP Verkauf USD zu 0,725551 16.11.2021 33.905 (235) (0,00)
Kauf USD Verkauf SEK zu 0,115858 16.11.2021 325.312 (1.442) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,857304 16.11.2021 514.986 (4.877) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,861087 16.11.2021 19.077.866 97.308) (0,00

(101.903) (0,00)

Sonstige Aktiva und Passiva (7.450.970) (0,27)

Nettovermégen 2.790.850.593 100,00

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Landercode % des Nettovermdgens
USA us 89,16
Bermuda BM 3,94
Vereinigtes Kénigreich GB 2,10
Irland IE 2,00
Schweden SE 1,46
Niederlande NL 1,14
Frankreich FR 0,51

Bareinlagen und sonstige
Nettoverbindlichkeiten (0,31)
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% des % des
Netto- Netto-
Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo- Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo-
code  Wahrung Nominalwert (USD) gens code  Wdhrung Nominalwert (USD) gens
An einer Bérse amtlich notierte Wertpapiere Kommunikationsdi leist
Walt Disney us usD 52.931 8.955.965 0,85
Energie T-Mobile US us usD 42116 4.852.582 0,46
Schlumberger us usb 626.205 20.420.556 1,94 13.808.547 1,31
Pioneer Natural Resources us uUsbD 105.287 19.711.876 1,87 -
ChampionX us usb 545.865 14.290.738 1,36 & :
Diamondback Energy Us USD 91786 9799125 093 An anderen geregelten Mdrkten gehandelte Wertpapiere
Core Laboratories NL usD 340.251 8.778.480 0,83 Energie
__ 18000775 698 Fluence Energy us usD 36.864 1.327.460 0,13
Grundstoffe 1327460 013
Celanese us usb 120.649 19.653.779 1,87 . .. .
FMC us  UsD 99.359 9147032 087  Nicht borsennotiert
_ ss0sn 273 Grundstoffe
Industrie Farmers Bus Perpetual (Pref'd) us usb 178.358 11.086.334 1,05
XPO Logistik Us Usb 376.081 32877.002 312 Farmers BU SR F 0% (Pref'd) (Perpetual) us usD 120383 7.482.714 0,71
Oshkosh us usD 235.540 25.261.671 2,40 18.569.048 1,76
GXO Logistik us usb 263.889 23.805.444 2,26
Fortive us usb 235.306 17.659.700 1,68 Industrie
Univar us usb 618.242  15.888.810 151  Tradeshift Holdings us usD 330.559 1.983.354 0,19
ManpowerGroup us usb 153.376 15.015.514 1,43 T 1983354 0,19
Aris Water Solution us usb 596.253 7.930.160 0,75 A
First Advantage us usb 274.830 5.271.246 0,50
143.709.547 13,64 I
e Graphcore Service (Pref'd) (Perpetual)* GB usb 980.174 5.535.240 0,53
IT 5.535.240 0,53
Microsoft us usb 162.063 53.074.107 5,04
Salesforce.com us usb 165.735 49.397.426 4,69 . _—
Alphabet (A) us usD 8.182 24153684 2,29  Anlagen insgesamt (Kosten 846.798.573 USD) 1.042.161.281 98,93
Concentrix us usb 131.638 23.317.775 2,21 -
$S&C Technologies Holdings us usb 288.704 22.735.419 2,16
ON Semiconductor us usb 478.840 22.644.358 2,15
Fiserv us usb 206.794 20.360.923 1,93
MKS Instruments us usb 95.825 14.186.870 1,35 Zugrunde Nicht % des
Advanced Energy Industries us usb 122.181 11.213.817 1,06 liegendes realisierter Netto-
Fidelty National Informrion § b3 U o915 ooaron 03 N i i
idelity National Information Services . 927! ,
Akamai Technologies Us  USD 93.437 9.858.549 0,94 USD  (Verlust) USD ~ gens
Nutanix (A) us usD 273.000 9.355.701 0,89
Alphabet us usD 2.564 7.586.234 0,72 Devisenterminkontrakte
Workday (A) us usb 23.072 6.700.356 0,64
Wise GB GBP 574.506 6449449 061  AACC-Anteile (EUR) (abgesichert)
[‘iﬁ:’lfszgc Bg ng %g;g 2'221‘?33 ggi Kauf USD Verkauf GBP zu 1,372311 16.11.2021 86.366 227 0,00
L " . AT g Kauf GBP Verkauf USD zu 0,727194 16.11.2021 4.813 (23) (0,00)
umentum Holdings us usb 65.762 5.447.049 0,52 K
Ciena us usD 100165 5444987 052 auf GBP Verkauf USD zu 0,725608 16.11.2021 6.064 (42) (0,00)
Innoviz Technology Service n UsD 558.775 2.883.278 0:27 Kauf EUR Verkauf USD zu 0,859430 16.11.2021 405.501 (2.844) (0,00)
Kauf EUR Verkauf USD zu 0,861080 16.11.2021 12.611.717 (64.424) (0,01)

326.497.058 30,99 —emAe e
o oearE (67.106) (0,01)

Nicht-Basiskonsumgiter W-ACC-Anteile (GBP) (abgesichert)

é:j(ze"r:‘a'gom 82 ng 32:;23 fl:;‘gz:z;g f‘gi Kauf GBP Verkauf USD zu 0,723492 16.11.2021 37.043 (361) (0,00)
Potco Health & Wellness Us USD 480332 11878604 113  Kauf GBP Verkauf USD zu 0,728698 16.11.2021 932.760 (2.446) (0,00
F45 Training Holdings us usb 744.358 10.316.795 0,98 (2.807) (0,00)
Service Corp International us uUsbD 102.342 7.075.949 0,67

Burlington Stores us usb 18.273 5.088.382 0,48

Churchill Downs us usb 21.089 4973232 0,47  Sonstige Aktiva und Passiva 11.372.363 1,08
Charter Communications (A) us usD 6.874 4.554.671 0,43 -
Neogames IL usD 87.296 3.252.644 0,31 Nettovermégen 1.053.463.731 100,00
Altice USA us usD 180.141 2.902.079 0,28 B
Cricut us usD 75.896 2.103.083 0,20

87.741.949 8,33

Basiskonsumgiiter GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
Tyson Foods (A) us usD 285328 23117300 2,19
US Foods Holding uUs usD 506642 17.618.484 167
Sprouts Farmers Market us usb 438.562 9.793.097 0,93 Land Landercode % des Nettovermdgens
50.528.881 4,80

—  usA us 93,66
Gesundheitswesen Irland o IE 2,71
Horizon Therapeutics us usD 402272 47920667 455  Vereinigtes Konigreich GB 1,14
Boston Scientific Us usb 710504  30.395.356 2,89  Niederlande NL 083
UnitedHealth Group uUs UsD 50546  23.065.239 2,19  Israel ) IL 0,58
Humana us usD 44240 20484169 1,94  Bareinlagen und sonstige
Stryker us usD 39.219 10376913 099  Vermégensgegenstinde 1,07
Encompass Health us usb 153.275 9.774.330 0,93
TG Therapeutics us usD 144.723 4583382 0,44

146.600.056 13,92

Finanzen

Bank OZK us usD 644.569 28.747.792 2,73
American Express us usb 146.859 25.710.685 2,44
Tradeweb Markets (A) us usb 286.118 25.453.048 2,42
Signature Bank us usD 53.069 16.060.184 1,52
Texas Capital Bancshares us usD 210.885 12.897.708 1,22
Hamilton Lane (A) us usb 64.003 6.653.713 0,63

115.523.130 10,97

Offener Fonds
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 1.570 28.535.425 2,71
28.535.425 2,71

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erléuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermégensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Funds ASEAN Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2021

% des % des
Netto- Netto-
Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo- Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo-
code  Wahrung Nominalwert (USD) gens code  Wdhrung Nominalwert (USD) gens
An einer Borse amtlich notierte Wertpapiere Gesundheitswesen
Bangkok Dusit Medical Services TH THB 19.424.911 13.771.638 1,42
Energie Medikaloka Hermina ID IDR 95.702.892 7.933.639 0,82
PTT (F) TH THB 16.897.395 19.348.000 2,00 Chularat Hospital TH THB 65.247.877 7.485.078 0,77
PTT Exploration & Production TH THB 3.240.937 11468514 1,19 Rajthanee Hospital TH THB 6.037.009 6.056.481 0,63
United Tractors ID IDR 5.249.790 8.733.164 0,90 35.246.836 3,64
39.549.678 4,09
Finanzen
Versorgung h DBS Group Holdings SG SGD 3.088.778 72.211.740 7,46
Mega First MY MYR 5553.646 4.829.266 0,50 Bank Centrql Asia ) ID IDR 96.846.586 51.148.413 529
First Gen PH PHP 8.024.025 4791175 0,50 SVEEE"LC'“L"FZE BG"_k'"rg (L) ISDG ISI;‘JRD 122-3575‘;-22? g;-;%-g;‘ gr;‘z‘
1 ietri an| akyat Indonesia Persero . o o X ),
Cikarang Listrindo I DR 83288307 3735116 039 0 FON s Bank SG  SGD 1858281 36901372 3,81
13.353.557 1,38 Bunk Mandiri Persero D IDR 40441948 20426970 211
CIMB Group Holdings MY MYR 12.927.789 16.308.152 1,69
Grundstoffe Bank Of The Philippine Islands PH PHP 6.647.092 11.465.278 1,18
Siam Cement (F) TH THB 1.219.846 14551.645 1,50 Bank Negara Indonesia Persero ID IDR 18.528.217 9.161.914 0,95
Petronas Chemicals Group MY MYR 6.000.581 12597.049 1,30  IMT Network Services (F) ™ THB 5.626.221 8.280.466 0,86
Scientex MY MYR 4504554 5.072.301 0,52 Metropolit_cm Ban & Trust PH PHP 8.053.055 7.620.129 0,79
Nickel Mines AU AUD 6.118.818 4816414 0,50 Muangthai Capital TH THB 2.887.474 5.274.684 0,55
Indocement Tunggal Prakarsa (A) D IDR 5.651.730 4717458 049 JOM(P) ™ THB 1.539.704 4872570 0,50
TOA Paint Thailand TH  THB 2.679.068 2666037 0,28  Bangkok Bank TH  THB 1.141.058 4.220.587 0,44
Blackstone Minerals AU AUD 1.868.091 975106 0710  Bonk BTPN Syariah Ib IDR 14.826.132 5.986.948 0,41
Scientex WTS 14/01/2026 MY MR 256.282 84115 001  LFl Capital MY MTR 1.152.166 5920566 0,41
e Tisco Financial Group TH THB 1.076.108 2.994.021 0,31
45.480.125 4,70 Tisco Financial Group (F) TH THB 1.075.543 2.992.450 0,31
Asia Commercial Bank VN VND 1.913.358 2.775.237 0,29
Industrie Ngern Tid Lor TH THB 2.501.160 2.657.050 0,27
Airports of Thailand TH THB 7.684.117 14.953.325 1,55 354.930.312 36,68
Singapore Technologies Engineering SG SGD 4.160.128 11.808.261 1,22
International Container Terminal Services PH PHP 2.534.877 9.051.338 0,94 Immobilien
Arwana Citramulia 1D IDR 123.312.698 7532932 0,78  Capitaland Investment Singapore SG SGD 5.853.171 14.943.425 154
Yangzijiang Shipbuilding Holdings CN SGD 5.545.362 5.847.512 0,60 Land & Houses TH THB 25.600.293 6.527.304 0,67
Ayala PH PHP 333.629 5711604 059  Ascendas India Trust SG SGD 6.105.160 6301.737 0,65
CTOS Digital My MYR 12.043.332 5622357 058  Keppel Pacific Oak US REIT SG usb 7.412.078 5.899.777 0,61
Gemadept VN VND 1.675.347 3.851.203 040  Central Pattana (F) TH THB 2.912.701 5205597 0,54
Frencken Group MY SGD 2.163.135 3.664.560 0,38 Ropinsons Land PH PHP 14.207.031 4791104 0,50
BOC Aviation SG HKD 363.441 3.187.261 0,33 pgkywon Jati D IDR 126.382.128 4467166 0,46
Business Online TH THB 7.218.167 2.830.349 0,29 Supalai TH THB 5.374.796 3.792.231 0,39
Surya Pertiwi ID IDR 64.465.741 2.821.130 0,29 Land & Houses TH THB 4.696.864 1197.559 0,12
Jasa Marga D IDR 9.323.788 2.767.090 0,29 T 53.125.898 549
Grand Venture Technology SG SGD 2.702.224 2.631.517 0,27 [t
Cebu Air PH PHP 2.702.092 2.371.902 0,25
Hong Leong Industries MY  MYR 896.317 1974287 020 Offener Fonds
Cardig Aero Services ID IDR 47.265.997 1.916.460 0,20 Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usD 724 13.148.714 1,36
Cebu Air PH PHP 1.799.366 1.579.487 0,16 13.148.714 1,36
1M MY MYR 3.213.544 1.437.679 0,15 -
Berjaya MY MYR 11.236.439 691486 0,07  Aktienanleih
92.251.720 9,53 HSBC (Mobile World Investment (A)) ELN 25/06/2022 VN usD 634.256 3.583.673 0,37
HSBC (FPT (A)) ELN 23/11/2021 VN usb 78.079 325332 0,03
IT 3.909.005 0,40
TDCX ADR SG usb 266.480 7.493.410 0,77 _—
FPT ) VN VND 1:648.202 7019.792 073 Kommunikationsdienstleister
Metrodata Electronics ID IDR 25.563.488 6.657.144 0,69 N
Inari Amertron MY MYR 6.918.454 6.472.496 0,67 Tglkom Indonesia Perse_ro ' ID IDR 87.448.811 23.394.050 2,42
ATA IMS MY MYR 10.472.188 6.361.706 0,66 Singapore Telecommunications SG SGD 4.131.606 7.664.725 0,79
AEM Holdings SG SGD 1.184.735 3.683.588 0,38 Sarana Menara Nusantara ID IDR 77.088.545 6.315.828 0,65
UMS Holdings SG SGD 2.922.091 2.866.439 0,30 Globe Telecom PH PHP 60.508 3.596.123 0,37
Fabrinet TH usb 29.275 2.834.093 0,29 TIME dotCom MY MYR 2.861.211 3.121.501 0,32
Aztech Global SG SGD 2.954.307 2.276.666 0,24 Converge ICT Solutions PH PHP 3.598.259 2.269.879 0,23
Netbay (F) TH THB 2.282.775 1.718.846 0,18 46.362.106 4,79

47.384.180 4,90
An anderen geregelten Mdrkten gehandelte Wertpapiere
Nicht-Basiskonsumgiiter

Sea ADR SG usb 208.834 71.584.049 7,40  Basiskonsumgiiter
Genting (MYS) MY MYR 6.476.602 8.104.934 0,84 Quang Ngai Sugar VN VND 1.503.934 3.430.726 0,35
MR DIY Group (M) MY MYR 5.435.888 4.954.340 0,51 T 3430726 035
Dream International HK HKD 12.624.874 4.633.828 0,48 T
Wilcon Depot PH PHP 7.400.405 4.580.295 0,47 . .. .
Phu Nhuan Jewelry VN VND 972.093 4443560 046  Nicht borsennotiert
Selamat Sempurna ID IDR 36.707.867 4121890 0,43
Crystal International Group HK HKD 12.837.611 4091232 042  Nicht-Basiskonsumgiiter
Map Aktif Adiperkasa ID IDR 14.774.360 3.392.651 0,35 Jaya Bersama Indo D IDR 79.768.460 0 000
Xingda International Holdings CN HKD 13.252.291 3.011.894 0,31 T 0 o000
Pacific Textiles Holdings HK HKD 5.928.382 2.959.628 0,31 ’
Plan B Media TH THB 12.825.844 2.478997 0,26
Sabina TH THB 2.180.549 1.276.015 0,13 "

119.633.313 12,36 Bruchteile (8) (0,00)
Basiskonsumgiiter Anlagen insgesamt (Kosten 846.565.906 USD) 970.862.179 100,34
CP ALL (F) TH THB 13.654.670 26.356.281 2,72 _—
Wilmar International SG SGD 4.088.494 13.069.737 1,35
Indofood Sukses Makmur ID IDR 25.845.505 11.594.230 1,20
Century Pacific Food PH PHP 11.569.381 6.495.011 0,67
Thai Beverage TH SGD 11.112.280 5.847.207 0,60 Sonstige Aktiva und Passiva (3.244.671) (0,34)
Osotspa TH THB 5.105.205 5.042.357 0,52
Heineken (Malaysia) MY MYR 883.798 4.907.958 0,51 Nettovermdgen 967.617.508 100,00
First Resources SG SGD 3.592.799 4.737.492 0,49 e
Japfa SG SGD 8.825.175 4.491.401 0,46
Asian Sea Corp TH THB 8.415.893 4.008.991 0,41
Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul ID IDR 57.571.291 3.433.144 0,35
Sheng Siong SG SGD 3.218.439 3.391.095 0,35
Saigon Beer Alcohol Beverage VN VND 406.863 2.870.208 0,30
Uni-Charm Indonesia ID IDR 24.921.984 2.822.993 0,29
RFM PH PHP 27.558.787 2.460.118 0,25
DOD Biotech TH THB 4.333.047 1.527.794 0,16

103.056.017 10,65

Die in diesem Dokument enthaltenen Erléuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermogensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Funds ASEAN Fund ~ Fortsetzung

Vermoégensaufstellung zum 31. Oktober 2021

OGRAFISCHE AUFTEILUNG

Land Landercode % des Nettovermdgens
Singapur SG 33,58
Indonesien ID 23,67
Thailand TH 19,87
Malaysia MY 9,31
Philippinen PH 6,90
Vietnam VN 2,92
Irland IE 1,36
Sonderverwaltungszone Hongkong,

China HK 1,21
China CN 0,92
Australien AU 0,60
Bareinlagen und sonstige

Nettoverbindlichkeiten (0,34)
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Funds

Asia Pacific Opportunities Fund

Vermoégensaufstellung zum 31. Oktober 2021

% des % des
Netto- Netto-
Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo- Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo-
code  Wahrung Nominalwert (USD) gens code  Wdhrung Nominalwert (USD) gens
An einer Bérse amtlich notierte Wertpapiere Nicht borsennotiert
Energie Industrie
China Merchants Energy Shipping (A) CN CNY 38.150.756 27.304.078 0,98 Full Truck Alliance* KY usb 13.465.797 8.574.346 0,31
27.304.078 0,98 8.574.346 0,31
Grundstoffe .
Franco-Nevada CA UsD 984.431 141580.915 5,09 Anlagen insgesamt (Kosten 2.376.028.923 USD) 2.669.965.109 95,95
James Hardie Industries IE AUD 1.903.989 74.574.043 2,68
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 6.542.291 42.583.173 1,53
Skshu Paint (A) CN CNY 198.847 3.464524 0,12
Skshu Paint (A) CN CNY 18.976 330.618 0,01 2 a Nicht %
ugrunde IC| 0 des
262.583.273 9,43 liegendes realisierter Netto-
. Engagement Gewinn/ vermé-
Industrie USD  (Verlust) USD  gens
Techtronic Industries HK HKD 6.148.189 126.316.437 4,54
BOC Aviation SG HKD 6.461.291 56.663.535 2,04 . .
Full Truck Alliance ADR cN usb 274011 3877.254 014 Devisenterminkontrakte
186857226 671 A pCC-Anteile (SGD) (abgesichert)
T Kauf USD Verkauf EUR zu 1,161323 16.11.2021 1.867.588 9575 0,00
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™W WD 13107348 277.714988 9,98 Egﬂ; 328 x:;:gﬂ; EL,J\‘RYZ:J 10'11%562323 11‘21111'22%2211 1%'23 :gf; g'gg
émtn*i'f'd'"g MR aaTess 177073348 457 Kauf CNY Verkauf USD zu 6448380 16.11.2021 198.282 1078 0,00
i oz oy ' Kauf USD Verkauf KRW zu 0,000856 16.11.2021 133.331 365 0,00
a‘;’;g‘;'ef recision Industry m mg zf:ggij% zg:gggj}gg 332 Kauf USD Verkauf KRW zu 0,000854 16.11.2021 177.907 155 0,00
Hangzhou Hikvision Digital Technology CN  CNY 6871112 56.147.461 2,02 EOU: Sgg xe':f’“; ?V'f/'; w grg;g‘;‘i 11211112;%2211 ;f?-?gz Zg 3'83
Tencent Holdings CN HKD 679.337 41493565 1,49 au erkau w0, A1 : ,
Zhen Ding Technology Holding ™w WD 9.119.414 31530608 1,13  Kauf NZD Verkauf USD zy 1,598793 16.11.2021 36.531 36 0,00
Hangzhou Hikvision Digital Technology (A) CN CNY 2.876.113 23502.230 0,84  Kauf HKD Verkauf USD zu 7,779062 16.11.2021 242.806 9 000
Taiwan Union Technology ™ TWD 2531.784 8710576 0,31  Kauf USD Verkauf HKD zu 0,128554 16.11.2021 8.411.446 (61) (0,00)
831710510 29,89  Kauf USD Verkauf INR zu 0,013304 16.11.2021 88.811 (123) (0,00)
a Kauf USD Verkauf TWD zu 0,035918 16.11.2021 111.887 (156) (0,00)
. . " Kauf CNY Verkauf USD zu 6,400190 16.11.2021 154.808 (321) (0,00)
Nicht-Basiskonsumgiiter
> h Kauf AUD Verkauf USD zu 1,327467 16.11.2021 181.699 (536) (0,00)
Fqcus Media Inlormqhon Technology (A) CN CNY 74.397.389 85.376.193 3,07 Kauf USD Verkauf INR zu 0,013312 16.11.2021 2.442.039 (1.996) (0,00)
Rlibaba Group Holding FORAS |SoBag47 74527978 268 Kauf USD Verkau! NZD 2u 0,705173 16.11.2021 368.397 (5.374) (0,00)
M'i'jjia"e‘iogg‘me" oldings on oy 3066577 37905461 1qs  Kauf SGD Verkauf USD zu 1,544166 16.11.2021 1.880.869 (6.925) (0,00)
- h fpes e ' Kauf USD Verkauf KRW zu 0,000846 16.11.2021 1.666.379 (14.949) (0,00
iﬂ: gﬂ::g :g:g::g: g: Ugg gg;‘;gg %Z';gé‘ggz ;gg Kauf SGD Verkauf USD zu 1,348185 16.11.2021 44.852.153 (31518) (0,00)
Restaurant Brands (New Zealand) NZ N 1827202 20375829 073  KaufUSD Verkauf CNYzu 0,155114 16.11.2021 6.709.931 (34733) (0,00)
Shangri-La Asia HK HKD 17.443 839 14206411 051  Kauf USD Verkauf TWD zu 0,035765 16.11.2021 7.530.908 (42.503) (0,00)
Bafang Electric Suzhou cN CNY 277.797 10365425 037  Kauf USD Verkauf AUD zu 0,741845 16.11.2021 5.056.946 (62.252) (0,00)
Midea Group (A) CN CNY 908.366 9.746.497 0,35 (187.036) (0,01)
Focus Media Information Technology CN CNY 7.091.890 8.138.439 0,29
345.547.783 12,42
Sonstige Aktiva und Passiva 112.959.235 4,06
Basiskonsumgiiter .
Kweichow Moutai (A) CN  CNY 360575 102753238 39  Nettovermdgen 2.782.757.308 100,00
Kweichow Moutai (A) CN CNY 36.933 10528.624 0,38
113.261.862 4,07
Gesundheitswesen
csL AU AUD 464.841  105568.781 3,79 GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG
105.568.781 3,79
" Land Landercode % des Nettovermogens
Finanzen
HDFC Bank IN INR 7.063.740 149510475 537  Ching cN 30,25
AIAGruppe HK HKD 8.258.308 92.805.996 334  Tgiwan-Gebiet ™w 16,83
Macquarie Group AU AUD 526.951 78.294.428 2,81 Sonderverwaltungszone Hongkong,
320.610.899 11,52  China HK 10,89
Australien AU 7,99
Immobilien Irland IE 7,75
Sun Hung Kai Properties HK HKD 5243339 69.632.177 2,50 L"d‘e'; ch:\ 2’33
anada |
69.632.177 250 \jicderlande NL 457
Korea KR 4,14
Offener Fonds Singapur SG 2,04
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - AACC-USD IE usD 7.772_ 141225558 508  Neuseeland NZ 073
141.225.558 5,08 Kaimaninseln KY 0,31
Bareinlagen und sonstige
Aktienanleihen Vermoégensgegensténde 4,06
BNP (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 23/06/2023  CN usD 3.743.411 24365505 0,88
MACQ (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 08/03/2023 CN usD 380.012 2.473.463 0,09
BNP (Hangzhou Hikvision Dig. (A)) ELN 18/11/2022  CN usD 252.508 2.063.376 0,07
28.902.344 1,04
An anderen geregelten Mdrkten gehandelte Wertpapiere
Aktienanleihen
IPM (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 13/07/2022  CN usD 6.849.022 44579.626 1,60
HSBC (Skshu Paint (A)) ELN 29/07/2022 CN usD 2.064.957 35.977.781 1,29
CITI (Kweichow Moutai (A)) ELN 18/02/2022 CN usD 111.274 31721092 1,14
UBS (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 16/06/2023  CN usD 4.743572 30.875.453 1,11
GSI (Kweichow Mountai (A)) ELN 14/09/2022 CN usD 88.059 25.103.267 0,90
UBS (China Merchants Energy (A)) ELN 25/01/2023  CN usD 29.593.651 21.179.839 0,76
UBS (Bafang Electric Suzhoc (A)) ELN 22/02/2023 ~ CN usD 518.956 19.363.747 0,70
BNP (Bafang Electric Suzhou (A)) ELN 22/07/2024  CN usD 228.988 8544212 031
UBS (Skshu Paint (A)) ELN 03/03/2022 CN usD 396.224 6.903.412 0,25
MACQ (Bafang Electric Suzhoc (A)) ELN 06/02/2023 CN usD 61.245 2.285.236 0,08
IPM (China Merchants Energy (A)) ELN 03/11/22 CN usD 2.378.978 1.702.607 0,06
228.236.272 8,20

* Wertpapier, dessen Kurs vom Verwaltungsrat bestimmt wird.
Die in diesem Dokument enthaltenen Erléuterungen zum Abschluss sind integraler Bestandteil dieses Abschlusses. Bitte beachten Sie, dass die einzelnen Prozentangaben zum Nettovermdgen in der
Vermégensaufstellung und in der geografischen Aufteilung ggf. auf- bzw. abgerundet wurden.
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Vermoégensaufstellung zum 31. Oktober 2021

% des % des
Netto- Netto-
Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo- Lander- Aktien bzw. Marktwert vermo-
code  Wahrung Nominalwert (USD) gens code  Wdhrung Nominalwert (USD) gens
An einer Bérse amtlich notierte Wertpapiere Offener Fonds
Fidelity ILF - The US Dollar Fund - A-ACC-USD IE usb 2.112 38.382.117 3,06
Energie 38.382.117 3,06
China Suntien Green Energy CN HKD 20.518.000 16.357.617 1,30 -
16.357.617 1,30 leih
HSBC (Vietnam Dairy Products (A)) ELN 19/11/2021 VN usD 1.425.800 5560.763 0,44
Versorgung h Macquarie (Viet. Tech&Com. (A)) ELN 08/10/2022 VN usD 1.941.600 4308022 0,34
AC Energy PH PHP 13.038.100 3.170.940 0,25 MACQ (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 08/03/2023 CN usb 398.388 2.593.069 0,21
Power Grid Corporation of (India) IN INR 1.026.528 2.540.033 0,20 UBS (Estun Automation (A)) ELN 23/03/2023 CN usb 342.890 1.416.172 0,11
BNP (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 23/06/2023  CN usb 115.400 751128 0,06
5.710.973 0,45
JPM (Beijing Oriental Yuhong (A)) ELN 24/06/2022 CN usb 28.200 183.551 0,01
Grundstoffe 14.812.705 1,18
Shandong Sinocera Functional Material CN CNY 839.838 5597.735 0,45 . .
Skshu Paint (A) CN CNY 217.112 3778350 030 An anderen geregelten Mdrkten gehandelte Wertpapiere
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology (A) CN CNY 303.900 1.975.757 0,16
11.351.842 0,90 Nicht-Basiskonsumgiiter
Trip.com Group CN HKD 380.600 10.891.057 0,87
Industrie 10.891.057 0,87
Estun Automation (A) CN CNY 2.305.675 9511617 0,76
Havells India IN INR 399.114 6.739.857 0,54 Aktienanleih
16.251.474 1,29 HSBC (Titan Wind Energy Suzhou (A)) ELN 29/07/2022 CN usb 3.467.412 11.528.830 0,92
UBS (Opt Machine Vision Tech. (A)) ELN 03/03/2023 CN usb 138.487 5.892.993 0,47
IT 17.421.823 1,39
Taiwan Semiconductor Manufacturing ™ TWD 4.880.000 103.396.137 8,24
Samsung Electronics KR KRW 1.389.510 83.030.411 6,61 Nicht borsennotiert
Tencent Holdings CN HKD 652.700 39.866.594 3,18
SK Hynix KR KRW 320.872 28.235.039 2,25 i
Infosys IN INR 1.108.461 2768420 197 ©esundheitswesen
NAVER KR KRW 61390 21338553 1,70  GRALL us usb 489.125__ 5820588 046
MediaTek ™w TWD 490.000 16.082.564 1,28 5.820.588 0,46
Samsung SDI KR KRW 25.484 16.050.554 1,28
Foxconn Industrial Internet CN CNY 5.747.908 10.183.567 0,81
Cognizant Technology Solutions (A) us usb 121.975 9.534.786 0,76 Bruchteile 2 0,00
Visera Technologies ™w TWD 529.657 7.634.014 0,61
Kakao Pay* KR KRW 15.454 1.190.244 0,09
361.310.903 28,78  Anlagen insgesamt (Kosten 1.052.672.437 USD) 1.210.479.503 96,42
Nicht-Basiskonsumgiiter
Meituan (B) CN HKD 1.525.000 52.166.014 4,16
JD.com (A) CN HKD 878.300 34.601.213 2,76 . . .
Alibaba Group Holding CN  HKD 1472596 30622555 244  Sonstige Aktiva und Passiva 44955512 3,58
Galaxy Entertainment Group HK HKD 3.375.000 18