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Vorwort

Union Investment — lhrem
Interesse verpflichtet

Mit einem verwalteten Vermdgen von rund 440 Milliarden Euro
zahlt die Union Investment Gruppe zu den groBten deutschen
Fondsgesellschaften fir private und institutionelle Anleger. Sie ist
Experte flir Fondsvermdgensverwaltung in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Etwa fiinf Millionen private
und institutionelle Anleger vertrauen uns als Partner fiir
fondsbasierte Vermdgensanlagen.

Die Idee der Griindung 1956 ist heute aktueller denn je:
Privatanleger sollten die Chance haben, an der wirtschaftlichen
Entwicklung teilzuhaben — und das bereits mit kleinen
monatlichen Sparbeitrdgen. Die Interessen dieser Investoren sind
bis heute ein zentrales Anliegen fir uns, dem wir uns mit unseren
knapp 3.500 Mitarbeitern verpflichtet fiihlen. Mehr als 1.300
Publikums- und Spezialfonds bieten privaten und institutionellen
Anlegern Losungen, die auf ihre individuellen Anforderungen
zugeschnitten sind — von Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds
iiber Offene Immobilienfonds bis hin zu intelligenten Losungen
zur Vermdgensbildung, zum Risikomanagement oder zur privaten
und betrieblichen Altersvorsorge.

Die Basis der starken Anlegerorientierung von Union Investment
bildet die partnerschaftliche Zusammenarbeit mit den Beratern
der Volks- und Raiffeisenbanken. In rund 8.570 Bankstellen
stehen sie den Anlegern fiir eine individuelle Beratung in allen
Fragen der Vermdgensanlage zur Seite.

Bester Beleg fiir die Qualitdt unseres Fondsmanagements: unsere
Auszeichnungen fir einzelne Fonds — und das gute Abschneiden
in Branchenratings. So wurden mehrere Fonds von Union
Investment im Januar 2021 bei den €uro Fund Awards 2021 vom
Finanzen Verlag fiir ihre gute Wertentwicklung in verschiedenen
Zeitrdumen ausgezeichnet. Auch auf europdischer Ebene wurden
unsere Fonds fiir ihre mehrjahrige konsistente Performance durch
die Europe 2021 Lipper Fund Awards pramiert. Zudem hat das
Fachmagazin Capital in seinem Fonds-Kompass Union Investment
im Februar 2021 erneut mit der Hochstnote von fiinf Sternen
bedacht und als Top-Fondsgesellschaft ausgezeichnet. Damit sind
wir die einzige Fondsgesellschaft, die diese renommierte
Auszeichnung seit ihrer erstmaligen Vergabe im Jahr 2003 ohne
Unterbrechung erhalten hat.

Dariiber hinaus erhielt Union Investment Real Estate den Scope
Alternative Investment Award 2021 in der Kategorie ,Retail Real
Estate Germany” und den Special Award Sustainability. Union
Investment wurde ebenfalls den Scope Investment Award 2021
fiir den UniDynamicFonds: Global A in der Kategorie Aktien Welt
— Osterreich ausgezeichnet.

Zudem wurden wir erneut bei den von f-fex und finanzen.net
ausgerichteten ,German Fund Champions 2021" in der
Kategorie , ESG/Nachhaltigkeit” pramiert.

Geldpolitik und Inflationsentwicklung bestimmen die
Markte

Zu Jahresbeginn 2021 waren stets die guten Konjunkturdaten
und die positiven Nachrichten zur Pandemiebekampfung ein
Treiber fiir die steigenden Renditen bei US-Staatsanleihen. Auch
die héheren Inflationsprognosen sorgten flr Kursverluste. Ab
April kam es aber zu einer deutlichen Marktberuhigung.
Einerseits war das absolute Niveau gerade fiir auslandische , Buy-
and-Hold"-Investoren wieder attraktiv geworden, sodass diese
wieder als Kaufer auftraten. Andererseits gelang es der US-
Notenbank Federal Reserve (Fed), die Marktteilnehmer zu
beruhigen. Die klare Botschaft lautete: Man befinde sich in einer
Phase voriibergehend héherer Inflationsraten, die aber nicht von
langer Dauer sei. Vielfach kam es aufgrund der schnellen
konjunkturellen Erholung jedoch zu Lieferengpdssen und einem
knappen Warenangebot. Hinzu kamen gegen Ende des
Berichtszeitraums deutliche Preissteigerungen bei
Energierohstoffen und eine Verbesserung am US-Arbeitsmarkt,
sodass die Fed Ende September bekannt gab, bald mit einer
Reduzierung ihrer Anleihekdufe beginnen zu wollen. In der Folge
zogen die Renditen sukzessive an und ein Teil der Gewinne ging
verloren. Hinzu kam die Debatte um eine Anhebung der US-
Schuldenobergrenze. Gemessen am JP Morgan Global Bond US-
Index verteuerten sich US-Staatsanleihen im Berichtszeitraum um
1,9 Prozent.

Im Euroraum setzte sich der Renditeanstieg aus dem ersten
Quartal 2021 hingegen fort. Anfangs war der Impffortschritt in
den USA noch hoher. Im Verlauf der Berichtsperiode holte der
gemeinsame Wahrungsraum jedoch merklich auf, sodass immer
mehr Offnungsschritte méglich wurden. Damit verbunden war
eine deutliche wirtschaftliche Erholung. Dariiber hinaus stiegen
ebenfalls die Inflationserwartungen an, jedoch mit wesentlich
geringerer Dynamik als in den USA. Die Europdische Zentralbank
(EZB) hielt zundchst an ihrer expansiven Geldpolitik fest und
erhohte temporar die Anleihekaufe im Rahmen des
Pandemieprogramms (PEPP) und verhinderte so gréBere
Renditeanstiege. Im Sommer sorgte die Ausbreitung der Delta-
Variante des Corona-Virus fiir Verunsicherung und lie die Kurse
wieder steigen. Spater erwiesen sich die Inflationsentwicklung
und die Notenbankpolitik als belastend. Auch die EZB nahm
leicht den FuB vom Gas und erklérte, das Tempo ihrer PEPP-
Anleihekdufe im vierten Quartal etwas zuriickzufiihren. Die
Drosselung der Anleiheankaufe soll nach Aussage von EZB-
Prasidentin Lagarde jedoch nicht als , Tapering” missverstanden
werden. Denkbar ist, dass ein neues Programm mit vermindertem
Betrag aufgelegt wird.



Ein Ende der Anleiheankaufe und ein folgender erster Zinsschritt
liegen somit noch in weiter Ferne. Gemessen am iBoxx Euro
Sovereigns-Index verloren Euro-Staatsanleihen im
Berichtszeitraum 0,6 Prozent an Wert.

Riicklaufige Risikoaufschlage bei européischen
Unternehmensanleihen konnten die leicht steigenden Renditen
im Staatsanleihe-Segment kompensieren. Auf Indexebene (ICE
BofA Euro-Corp.-Index, EROO) verzeichneten
Unternehmenspapiere ein leichtes Plus in Hohe von 0,4 Prozent.
Die Suche nach Rendite verhalf Anleihen aus den
Schwellenlandern (J.P. Morgan EMBI Global Div. Index) zundchst
noch zu Kursgewinnen. Diese gingen spater durch den
Renditeanstieg von US-Staatsanleihen aber wieder zu einem Teil
verloren. Letztlich blieb ein Zuwachs 3,3 Prozent.

Aktienmarkte iiber weite Strecken freundlich

Zu Beginn des Berichtshalbjahrs war die Corona-Pandemie
weiterhin das Schwerpunktthema an den Kapitalmarkten. Hohe
Infektionszahlen fiihrten in vielen Ldndern erneut zu
EinddmmungsmaBnahmen. Doch mit dem Start der
Massenimpfungen wuchs die Hoffnung auf eine baldige Offnung
der Wirtschaft, auch wenn die Impfkampagnen in einigen
Landern zunachst nur langsam vorankamen. Zwischenzeitlich zog
das Impftempo deutlich an, bevor es sich im Sommer in vielen
Landern bereits wieder verlangsamte. Der splirbare Riickgang der
Inzidenzen stimmte zunachst zuversichtlich. Mit der raschen
Ausbreitung der Delta-Variante des Corona-Virus hatte die
Unsicherheit wieder zugenommen, auch wenn die
Hospitalisierungsraten bei Weitem nicht mehr so hoch ausfielen
wie noch im Friihjahr 2021. Da weitere Lockdowns aber vorerst
nicht in Sicht sind, wurde die Corona-Pandemie zuletzt von
anderen Faktoren in den Hintergrund gedréngt.

Trotz der vor allem in vielen Dienstleistungsbereichen
heruntergefahrenen wirtschaftlichen Aktivitat zeigte sich die
Konjunktur relativ robust — gerade auch im Vergleich zum
Einbruch im Vorjahr. Dies hing vor allem mit der guten
Auftragslage in den verarbeitenden Industrien zusammen. Mit
den voranschreitenden Offnungen in vielen Landern nahm aber
auch der Dienstleistungssektor wieder an Fahrt auf. Insgesamt
meldete der Unternehmenssektor in den vergangenen sechs
Monaten bisher groBtenteils {iber den Erwartungen liegende
Ergebnisse. Hilfreich wirkte auch die anhaltende geldpolitische
Unterstiitzung der Zentralbanken. Aufkommende Inflations- und
Zinssorgen konnte die US-Notenbank Fed mit Verweis auf den
weiterhin schwachelnden Arbeitsmarkt zunéchst einfangen. Im
September schlug die Marktstimmung jedoch um. Die Fed
erklarte, dass sie bald mit einer Reduktion ihres monatlichen
Anleihe-Ankaufprogramms beginnen wolle. Die Europaische
Zentralbank duBerte sich in dhnlicher Weise (iber die geplante
Reduktion des PEPP-Programms, auch wenn eine Erhdhung des
Leitzinses noch in weiter Ferne liegt. Darliber hinaus belasteten
die hartnackige Inflation, die anhaltenden globalen Lieferketten-
Engpasse und die Turbulenzen in China rund um die staatliche
Regulierung und den strauchelnden Immobilienkonzern
Evergrande das Geschehen. Entsprechend schwach prasentierten
sich die Aktienmarkte im September.

In den zurtickliegenden sechs Monaten verzeichneten die
globalen Aktienmarkte per saldo Kurszuwéchse. Der MSCI Welt-
Index legte um 7,4 Prozent zu (gemessen in Lokalwahrung). In
den USA gewann der Dow Jones Industrial Average 2,6 Prozent,
der marktbreite S&P 500-Index verbesserte sich um 8,4 Prozent.
Auch in Europa sorgten (iber den Erwartungen liegende
Unternehmensgewinne und Wirtschaftsdaten Gber weite Strecken
flr Kursgewinne. Der EURO STOXX 50- und der breiter gefasste
STOXX Europa 600-Index erzielten ein Plus von 3,3
beziehungsweise 5,9 Prozent. Der japanische Leitindex Nikkei
225 gewann per saldo 0,9 Prozent. Die Bérsen der
Schwellenlander verloren hingegen 4,5 Prozent, gemessen am
MSCI Emerging Markets-Index in lokaler Wahrung. Der gesamte
asiatische Raum wurde seit Juli spiirbar von der Ausbreitung der
Delta-Variante sowie von der Wachstumsverlangsamung und der
verscharften wirtschaftlichen Regulierung in China belastet.

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle fiir alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind eigene
Berechnungen von Union Investment nach der Methode des
Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukiinftige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch héher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.
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Vermdgensiibersicht

1. Vermdgensgegenstande

1. Aktien - Gliederung nach Branche

Automobile & Komponenten

Kurswert in
EUR

184.987.262,68

% des

15,11

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 142.458.133,88 11,63
Versicherungen 83.389.654,60 6,81
Software & Dienste 80.419.634,64 6,57
Investitionsgiiter 79.219.657,28 6,47
Diversifizierte Finanzdienste 66.189.103,19 541
Versorgungsbetriebe 65.444.719,74 534
Transportwesen 48.973.161,60 4,00
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 39.251.290,23 3,21
GroB- und Einzelhandel 38.082.607,20 3,11
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 34.050.524,67 2,78
Gebrauchsgiter & Bekleidung 33.009.838,20 2,70
Halbleiter & Gerdte zur Halbleiterproduktion 24.641.703,10 2,01
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte 11.378.824,88 0,93
Summe 931.496.115,89 76,08
2. Zertifikate 271.772.321,12 22,19
3. Derivate 1.181.250,00 0,10
4. Bankguthaben 24.603.018,55 2,01
5. Sonstige Vermdgensgegensténde 127.908,28 0,01
Summe 1.229.180.613,84 100,39
1. Verbindlichkeiten -4.593.398,30 -0,39
ll. Fondsvermdgen 1.224.587.215,54 100,00

1) Auf%rund von Rundungen kdnnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der

nad
Prozentangaben ergeben.

folgenden Vermdgensaufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten

Halbjahresbericht
01.04.2021 - 30.09.2021
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Stammdaten des Fonds
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Auflegungsdatum 01.02.1994 01.12.2009

Anteilklassenwahrung EUR EUR
Erstriicknahmepreis (in Anteilklassenwahrung) 39,52 105,31
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschittend
Anzahl der Anteile 3.935.844 1.136.030
Anteilwert (in Anteilklassenwahrung) 246,73 223,16
Anleger Private Anleger Institutionelle Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent) 4,00 -
Riicknahmegebiihr (in Prozent) - -
Verwaltungsvergiitung p.a. (in Prozent) 0,90 0,35
Mindestanlagesumme (in Anteilklassenwéhrung) - 100.000,00
Vermdgensaufstellung

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkéufe Kurswert  %-Anteil
Anteile 30.09.21 Zugénge Abgénge inEUR am Fonds-

bzw. WHG im im vermdgen
Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Automobile & Komponenten

DE0005190003  Bayer. Motoren Werke AG STK 386.675,00 245.875,00 50.415,00 EUR 82,7600 32.001.223,00 2,61
DE0007100000  Daimler AG STK 897.397,00 70.000,00 0,00 EUR 76,7200 68.848.297,84 5,62
DE0007664039  Volkswagen AG -VZ- STK 434.506,00 0,00 0,00 EUR 193,6400 84.137.741,84 6,87

184.987.262,68 15,10

Diversifizierte Finanzdienste

DE0005140008  Dte. Bank AG STK 2.731.334,00 0,00 0,00 EUR 11,0380 30.148.464,69 2,46

DE0005810055  Dte. Borse AG STK 256.517,00 54.823,00 0,00 EUR 140,5000 36.040.638,50 2,94
66.189.103,19 5,40

Gebrauchsgiiter & Bekleidung
DEOOOATEWWWO adidas AG 2) STK 121.449,00 0,00 75.121,00 EUR 271,8000 33.009.838,20 2,70
33.009.838,20 2,70

G dheit A tung & Dienste
DE0005785802  Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA STK 209.988,00 0,00 30.000,00 EUR 60,8600 12.779.869,68 1,04
DE0005785604  Fresenius SE & Co. KGaA STK 512.114,00 100.000,00 30.000,00 EUR 41,5350 21.270.654,99 1,74

34.050.524,67 2,78

GroB- und Einzelhandel

DEOO0A2E4K43  Delivery Hero SE 1)2) STK 55.216,00 33.692,00 166.887,00 EUR 110,4500 6.098.607,20 0,50

DE0O00A161408  HelloFresh SE STK 400.000,00 400.000,00 0,00 EUR 79,9600 31.984.000,00 2,61
38.082.607,20 3,1

Halbleiter & Geréte zur Halbleiterproduktion
DE0006231004  Infineon Technologies AG STK 693.644,00 0,00 193.633,00 EUR 35,5250 24.641.703,10 2,01
24.641.703,10 2,01

Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte
DE0006048432  Henkel AG & Co. KGaA -VZ- STK 141.916,00 0,00 58.084,00 EUR 80,1800 11.378.824,88 0,93
11.378.824,88 0,93

Investitionsgiiter

DE0007236101  Siemens AG STK 410.884,00 0,00 0,00 EUR 141,9200 58.312.657,28 4,76

DEOOOENER6YO ~ Siemens Energy AG STK 900.000,00 900.000,00 0,00 EUR 23,2300 20.907.000,00 1,71
79.219.657,28 6,47

Phar ika, Biotechnologie & Bi haften

DEOOOBAY0017  Bayer AG STK 835.045,00 418.642,00 0,00 EUR 47,0050 39.251.290,23 3,21

39.251.290,23 3,21

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
DEOOOBASF111  BASF SE STK 346.694,00 0,00 129.948,00 EUR 65,8500 22.829.799,90 1,86
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Halbjahresbericht
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe Verkéufe Kurswert  %-Anteil
Anteile 30.09.21 Zugénge Abgénge inEUR am Fonds-
bzw. WHG im im vermdgen
Berichtszeitraum Berichtszeitraum
DE0006062144  Covestro AG STK 50.000,00 50.000,00 0,00 EUR 59,3400 2.967.000,00 0,24
DE0006047004  HeidelbergCement AG STK 74.556,00 0,00 184.748,00 EUR 64,7800 4.829.737,68 0,39
IEO0BZ12WP82  Linde Plc. STK 414.483,00 0,00 60.820,00 EUR 256,1000 106.149.096,30 8,67
DE000SYM9999  Symrise AG STK 50.000,00 50.000,00 0,00 EUR 113,6500 5.682.500,00 0,46
142.458.133,88 11,62
Software & Dienste
DE0007164600  SAP SE STK 688.053,00 120.357,00 0,00 EUR 116,8800 80.419.634,64 6,57
80.419.634,64 6,57
Transportwesen
DE0005552004  Dte. Post AG STK 898.920,00 0,00 0,00 EUR 54,4800 48.973.161,60 4,00
48.973.161,60 4,00
Versicherungen
DE0008404005  Allianz SE STK 178.370,00 0,00 105.574,00 EUR 194,8400 34.753.610,80 2,84
DE0008430026 MUncEener Riickversicherungs-Gesellschaft AG in STK 205.302,00 53.430,00 28.319,00 EUR 236,9000 48.636.043,80 3,97
Miinchen
83.389.654,60 6,81
Versorgungsbetriebe
DEOOOENAG999  E.ON SE STK 4.160.202,00 0,00 0,00 EUR 10,5680 43.965.014,74 3,59
DE0007037129 RWE AG STK 703.100,00 97.464,00 0,00 EUR 30,5500 21.479.705,00 1,75
65.444.719,74 534
Summe Aktien 931.496.115,89 76,05
Summe borsengehandelte Wertpapiere 931.496.115,89 76,05
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Zertifikate
Deutschland
X51931306663  Barclays Bank Plc./Basket Zert. v.19(2023) STK 440,00 0,00 0,00 EUR 116.239,8000 51.145.512,00 4,18
X$2033202644  BNP Paribas Issuance BV/Basket Zert. v.19(2022) STK 500,00 0,00 0,00 EUR 109.494,9922 54.747.496,10 4,47
LU1924386672 Citiiroup Global Markets Funding Luxembourg S.C.A./  EUR 50.000,00 0,00 0,00 EUR  1.114,7200 55.736.000,00 4,55
Basket Zert. v.19(2022)
X$1668099085  J.P. Morgan Structured Products BV/Basket Zert. v. EUR 440.000,00 0,00 0,00 EUR 124,3800 54.727.200,00 4,47
19(2023)
DEOOOUBS5UN1T  UBS AG [London Branchl/Basket Zert. v.19(2026) EUR 44.000,00 0,00 0,00 EUR 1.259,4571 55.416.113,02 4,53
271.772.321,12 22,20
Summe Zertifikate 271.772.321,12 22,20
S an organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere 271.772.321,12 22,20
Summe Wertpapiervermdgen 1.203.268.437,01 98,25
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
DAX Index Future Dezember 2021 EUX EUR Anzahl -150 1.181.250,00 0,10
Summe der Aktienindex-Derivate 1.181.250,00 0,10
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Bankguthaben bei:
DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank EUR 24.603.018,55 24.603.018,55 2,01
Summe der Bankguthaben 24.603.018,55 2,01
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstr und Geldmarktfonds 24.603.018,55 2,01
Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 127.908,28 127.908,28 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande 127.908,28 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten WP-Geschéfte EUR -2.996.782,32 -2.996.782,32 -0,24
Verbindlichkeiten fiir abzufiihrende Verwaltungsvergiitung EUR -802.562,76 -802.562,76 -0,07
Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR -541.782,61 -541.782,61 -0,04
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Kaufe
Zugange

Stiick bzw. Bestand
Anteile 30.09.21
bzw. WHG im

Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung

Halbjahresbericht
01.04.2021 - 30.09.2021

Verkdufe Kurswert  %-Anteil

Abgénge inEUR am Fonds-

im vermdgen
Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -252.270,61 -252.270,61 -0,02
Summe sonstige Verbindlichkeiten -4.593.398,30 -0,37
Fondsvermdgen 1.224.587.215,54 100,00
Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

Zurechnung auf die Anteilklassen

UniDeutschland

Anteilwert EUR 246,73

Umlaufende Anteile STK 3.935.844,003
UniDeutschland |

Anteilwert EUR 223,16

Umlaufende Anteile STK 1.136.030,114

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,25
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,10

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen

Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen

Stiick

bzw.
Wahrung

Gattungsbezeichnung
DEO0OA2E4K43  Delivery Hero SE

Stiick

Nominal

Wertpapier-Darlehen
Kurswert in EUR
befristet

bzw.
unbefristet
4.203.506,10

4.203.506,10

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen in EUR

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen ibertragen.
2)  Diese VermGgensgegenstande dienen ganz oder teilweise als Sicherheit fiir Derivategeschéfte

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsdtze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 30.09.2021 oder letztbekannte
Alle anderen Vermdgensgegenstande Kurse per 30.09.2021

Devisenkurse Kurse per 30.09.2021

Marktschliissel

A) Wertpapierhandel

A Amtlicher Bérsenhandel

M Organisierter Markt

B) Terminborse
EUX EUREX, Frankfurt

C) 0TC Over the counter

4.203.506,10 4.203.506,10

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick bzw.
Anteile

Gattungsbezeichnung

Kaufe
bzw.

Volumen
in 1.000

bzw. WHG

Borsengehandelte Wertpapiere

Zugénge

Aktien

Immobilien

DEOOOAOHN5C6  Deutsche Wohnen SE STK 305.174,00 1.255.647,00
Telekommunikationsdienste

DE0005557508  Dte. Telekom AG STK 0,00 1.161.017,00
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen

Anteile in 1.000
bzw. WHG

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte
Basiswert(e) DAX Index EUR 215.793

Wertpapier-Darlehen

(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschaft vereinbarten Wertes):

Befristet

Basiswert(e)

Bayerische Motoren Werke AG EUR 11.836
Delivery Hero SE EUR 6.570
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Anteilwert UniDeutschland EUR 246,73
Umlaufende Anteile UniDeutschland STK 3.935.844,003
Anteilwert UniDeutschland | EUR 223,16
Umlaufende Anteile UniDeutschland | STK 1.136.030,114

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Soweit ein Vermdgensgegenstand an mehreren Mérkten gehandelt wurde, war irundsétzlich der letzte verfiigbare handelbare Kurs des Marktes mit der héchsten Liquiditét maBgeblich.

Fiir Vermégensgegenstande, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte, wurde der von dem Emittenten des betreffenden Vermdgensgegenstandes oder einem Kontrahenten oder sonstigen
Dritten ermittelte und mitgeteilte Verkehrswert verwendet, sofern dieser Wert mit einer zweiten verldsslichen und aktuellen Preisquelle validiert werden konnte. Die dabei zugrunde gelegten Regularien wurden
dokumentiert.

Fiir Vermégensgegenstande, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte und fiir die auch nicht mindestens zwei verlassliche und aktuelle Preisquellen ermittelt werden konnten, wurden die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach sorgfaltiger Einschatzung und geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergaben. Unter dem Verkehrswert ist
dabei der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern getauscht werden kénnte. Die
dabei zum Einsatz kommenden Bewertungsverfahren wurden ausfiihrlich dokumentiert und werden in regelmaBigen Abstdnden auf ihre Angemessenheit tberpriift.

Anteile an inléndischen Investmentvermdgen, EG-Investmentanteile und ausldndische Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder bei ETFs mit dem aktuellen Borsenkurs
bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Festgelder werden zum Nennwert bewertet und sonstige Vermdgensgegenstande zu ihrem Markt- bzw.
Nennwert.

Fiir Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Der Verkehrswert von Unternehmensbeteiligungen wird
spatestens nach Ablauf von zwolf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten nach géngigen Bewertungsverfahren ermittelten
Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.
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Zusatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschéfte Total Return Swaps|
Verwendete Vermdgensgegenstande
absolut 4.203.506,10 n.a. n.a.
in % des Fondsvermdgen 0,34 % n.a. n.a.
Zehn groBte Gegenparteien 1)
1. Name Société Générale S.A., Paris n.a. n.a.
1. Bruttovolumen offene Geschafte 4.203.506,10 n.a. n.a.
1. Sitzstaat Frankreich n.a. n.a.
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, Central Counterparty)
zweiseitig n.a. n.a.
Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
{ber 1 Jahr n.a. n.a. n.a.
unbefristet 4.203.506,10 n.a. n.a.
Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten
Arten Aktien n.a. n.a.
Schuldverschreibungen
Qualitéten 2) BBB+ n.a. n.a.
BBB
BBB-
Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
AUD n.a. n.a.
GBP
RUB
usD
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
(iber 1 Jahr 2.003.942,11 n.a. n.a.
unbefristet 4.459.166,35 n.a. n.a.
Ertrags- und Kostenanteile
Ertragsanteil des Fonds
absolut 653,75 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 66,67 % n.a. n.a.
Kostenanteil des Fonds 326,78 n.a. n.a.
davon Kosten an Kapitalverwaltungsgesellschaft / Ertragsanteil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
absolut 326,78 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 3333 % n.a. na.
davon Kosten an Dritte / Ertragsanteil Dritter
absolut 0,00 n.a. n.a.
in % der Bruttoertrage 0,00 % n.a. n.a.

Ertrage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

n.a.
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Wertpapierfinazierungsgeschéfte und Total Return Swaps|

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegenstande des Fonds

0,35 %
Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps 3)
1. Name Watches Of Switzerland Group PLC
1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 2.761.981,55
2. Name Meituan
2. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 2.003.942,11
3. Name Novolipetskiy Metallurgicheskiy Kombinat
3. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 591.473,83
4. Name Ampol Ltd.
4. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 587.105,83
5. Name United Company Rusal IPJSC
5. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 518.605,14

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps

keine wiederangelegten Sicherheiten;
gemaB Verkaufsprospekt ist bei Bankguthaben eine Wiederanlage zu 100% méglich

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer / Kontofiihrer 1
1. Name DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
1. Verwahrter Betrag absolut 6.463.108,46

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots n.a.
Sammelkonten / Depots n.a.
andere Konten / Depots n.a.
Verwahrart bestimmt Empfénger n.a.

1) Es werden nur die tatsachlichen Gegenparteien des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Gegenparteien kann weniger als zehn betragen.

2)  Eswerden nur Vermdgensgegenstande als Sicherheit genommen, die fir das Sondervermdgen nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuches erworben werden diirfen. Neben ggf. Bankguthaben
handelt es sich um hochliquide Vermogensgegenstande, die an einem liquiden Markt mit transparenter Preisfeststellung gehandelt werden. Die gestellten Sicherheiten werden von Emittenten mit einer
hohen Kreditqualitat ausgegeben. Diese Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert. Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich
in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

3)  Eswerden nur die tatsachlichen Sichherheitenaussteller des Sondervermogens aufgelistet. Die Anzahl dieser Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

Frankfurt am Main, 1. Oktober 2021

Union Investment Privatfonds GmbH
- Geschéftsfiihrung -
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon 069 2567-0

LEl: 529900GA24GZU77QD356

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Eigenmittel:
EUR 608,481 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2020)
Registergericht

Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073
Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke

Vorsitzender

(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jens Wilhelm

Stv. Vorsitzender

(Mitglied des Vorstandes der

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jorg Frese
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemal § 18 Absatz 3 KAGB)

Geschaftsfiithrer

Giovanni Gay
Klaus Riester
Jochen Wiesbach

Angaben liber auBerhalb der Gesellschaft ausgeiibte
Hauptfunktionen der Aufsichtsrate und Geschaftsfiihrer

Hans Joachim Reinke ist stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Union Investment Institutional GmbH und
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate GmbH.

Jens Wilhelm ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate GmbH und Vorsitzender des

Aufsichtsrates der Union Investment Institutional Property GmbH.

Giovanni Gay ist Vorsitzender des Aufsichtsrates der VR
Consultingpartner GmbH.

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 4.926 Millionen

Eigenmittel:
EUR 19.611 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2020)

Erganzende Angaben fiir den Vertrieb von Anteilen des
Fonds in Osterreich:Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1
Buchstabe a), b), d) und e) der Richtlinie 2009/65/EG
(OGAW) - Vertriebs- und Zahistelle:

VOLKSBANK WIEN AG
Dietrichgasse 25

A-1030 Wien

E-Mail: filialen@volksbankwien.at

Bei der VOLKSBANK WIEN AG sind der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen und die wesentlichen Anlegerinformationen
(,wAI"), die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe-
und Riicknahmepreise zu diesem Fonds erhaltlich und sonstige
Angaben und Unterlagen einsehbar.

Ferner wird die VOLKSBANK WIEN AG fur die Anteilinhaber
bestimmte Zahlungen an diese weiterleiten und die Zeichnungen
und Riicknahme von Anteilen abwickeln, sobald ihr
entsprechende Zeichnungs- und Riicknahmeauftrége vorgelegt
werden.

Samtliche der aktuell zum Vertrieb in Osterreich zugelassenen
und durch die Union Investment Privatfonds GmbH verwalteten
Fonds sind auf der unter www.union-investment.com abrufbaren
und fiir in Osterreich ansassige Anteilinhaber bestimmten
Homepage von Union Investment einsehbar.

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in durch das
Investmentfondsgesetz 2011 angeordneten Féllen im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung sowie dariiber hinaus auch auf der unter
www.union-investment.com abrufbaren und fiir in Osterreich
ansassige Anteilinhaber bestimmten Homepage verdffentlicht.
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Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe c) und f)
der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) - Kontaktstelle fiir
die Kommunikation mit den zustandigen Behorden:

Union Investment Luxembourg S.A.
3, Heienhaff
L-1736 Senningerberg

Die Informationen zum Umgang mit Anlegerbeschwerden und
der Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in diesen
Fonds werden ebenfalls seitens der Union Investment
Luxembourg S.A. zur Verfligung gestellt.

Abschluss- und Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Stand 30. September 2021,
soweit nicht anders angegeben
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Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000

Besuchen Sie unsere Webseite:
privatkunden.union-investment.de

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == \Volkshanken Raiffeisenbanken

Union
Investment
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