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Ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds

30. September 2014

Russell Continental European Equity Fund
Russell Emerging Markets Equity Fund
Russell Euro Liquidity Fund

Russell Global Bond Fund

Russell Global Credit Fund

Russell Global Strategic Yield Fund
Russell Japan Equity Fund

Russell Multi-Asset Growth Strategy Euro Fund
Russell Asia Pacific Ex Japan Fund

Russell Sterling Bond Fund

Russell U.K. Equity Fund

Russell U.K. Index Linked Fund

Russell U.K. Long Dated Gilt Fund

Russell U.S. Bond Fund

Russell U.S. Equity Fund

Russell U.S. Small Cap Equity Fund
Russell World Equity Fund Il

Russell Absolute Return Bond Fund
Russell Multi-Asset Conservative Strategy Fund
Old Mutual African Frontiers Fund

Old Mutual Pan African Fund

Old Mutual Value Global Equity Fund

Old Mutual Global Bond Fund

Old Mutual Global Credit Fund*

Old Mutual Quant Global Equity Fund*

y /

Old Mutual Internal Growth Global Equity Fund

Old Mutual Global REIT Fund

Old Mutual Global Aggregate Bond Fund

Old Mutual Global Currency Fund

Old Mutual U.S. Growth Equity Fund*

Old Mutual Growth Global (ex U.S.) Equity Fund*

Old Mutual MSCI Emerging Markets Index Fund*

Old Mutual S&P Africa Custom Index Fund

Old Mutual Flexible Strategies Equity Fund*

Old Mutual FTSE RAFI® All World Index Fund

Old Mutual MSCI World Index Fund

Old Mutual Emerging Markets Local Currency Debt Fund
Old Mutual Multi-Style Global Equity Fund

Old Mutual Opportunities Global Equity Fund

Old Mutual Emulated Opportunities Global Equity Fund
Acadian Emerging Markets Local Debt UCITS

Acadian European Equity UCITS

Acadian Global Equity UCITS

Acadian Emerging Markets Equity UCITS

Acadian Global Managed Volatility Equity UCITS
Acadian Global Equity SRI UCITS

Acadian Emerging Markets Managed Volatility Equity UCITS
Acadian Emerging Markets Equity UCITS I

Acadian Emerging Markets Small-Cap Equity UCITS

* Geschaftstatigkeit im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2014 eingestellt




Fur folgende Teilfonds des Fonds ist keine Anzeige des Vertriebs in Deutschland nach § 310 KAGB erstattet worden:

Russell U.K. Index Linked Fund

Russell Multi-Asset Conservative Strategy Fund
Old Mutual African Frontiers Fund

Old Mutual Pan African Fund

Old Mutual Value Global Equity Fund

Old Mutual Global Bond Fund

Old Mutual Global Credit Fund

Old Mutual Quant Global Equity Fund

Old Mutual Internal Growth Global Equity Fund
Old Mutual Global REIT Fund

Old Mutual Global Aggregate Bond Fund

Old Mutual Global Currency Fund

Old Mutual U.S. Growth Equity Fund

Old Mutual Growth Global (ex U.S.) Equity Fund
Old Mutual MSCI Emerging Markets Index Fund
Old Mutual S&P Africa Custom Index Fund

Old Mutual Flexible Strategies Equity Fund

Old Mutual FTSE RAFI® All World Index Fund
Old Mutual MSCI World Index Fund

Old Mutual Emerging Markets Local Currency Debt Fund
Old Mutual Multi-Style Global Equity Fund

Old Mutual Opportunities Global Equity Fund
Old Mutual Emulated Opportunities Global Equity Fund
Old Mutual Global Balanced Fund

Old Mutual Global Defensive Fund

Old Mutual U.S. Core-Bond Fund

Anteile der vorgenannten Teilfonds durfen an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland nicht vertrieben werden.
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Alle Teilfonds mit dem Prafix ,Acadian” werden zusammen als die Acadian-Fonds bezeichnet, alle Teilfonds mit dem Préafix ,,Old
Mutual“ werden zusammen als die Old Mutual-Fonds bezeichnet, und alle Teilfonds mit dem Préfix ,Russell“ werden zusammen
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Verwaltung der Gesellschaft

Direktoren der Gesellschaft*

James Firn (Vorsitzender)

James Beveridge

Peter Gonella (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins

John McMurray

Thomas Murray

William Roberts

David Shubotham

Kenneth Willman

Mitglieder des Priifungsausschusses der
Verwaltungsgesellschaft

David Shubotham (Vorsitzender)

Thomas Murray

William Roberts

Eingetragener Geschéftssitz
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwaltungsgesellschaft

Russell Investments Ireland Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftspruifer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Rechtsberater
Maples and Calder

75 St. Stephen’s Green
Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Depotbank und Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irland

*  Zum 30. September 2014.

Globale Unterdepotbank

State Street Bank and Trust Company
Copley Place

100 Huntington Avenue

Boston, MA 02116

Vereinigte Staaten von Amerika

Promoter

Frank Russell Company

1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Secretary der Gesellschaft
MFD Secretaries Limited

2" Floor, Beaux Lane House
Mercer Street Lower

Dublin 2

Irland

Anlageberater**

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street

London SW1Y 4PE
England

Finanzverwalter fir den Russell Continental European
Equity Fund

Invesco Asset Management Limited

30 Finsbury Square

London EC2A 1AG

England

Liontrust Investment Services Limited
2 Savoy Court

London WC2R OEZ

England

Metropole Gestion

9, rue des Filles, Saint-Thomas
75002 Paris

Frankreich

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

** Fungiert auch als Vertriebsstelle und U.K. Facilities Agent fir die RIC-Fonds und Acadian-Fonds.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den auf den Seiten ,,Verwaltung der Gesellschaft* aufgefiihrten Finanzverwaltern um diejenigen zum
30. September 2014 handelt. Wir verweisen in Bezug auf Einzelheiten zu Bestellungen und Abldsungen von Finanzverwaltern im
Berichtszeitraum auf den jeweiligen Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir die einzelnen Teilfonds.
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Taube Hodson Stonex Partners, LLP
Cassini House, 1% Floor

57-59 St. James’s Street

London SW1A 1LD

England

Finanzverwalter fur den Russell Emerging Markets Equity

Fund

Alliance Bernstein Institutional Investment Management
50 Berkley Street

London W1J 8HA

England

Genesis Asset Managers, LLP
Barclays Court

Les Echelons

St. Peter Port

Guernsey

Kanalinseln

Harding Loevner Management, L.P.
400 Crossing Blvd

4" Floor

Bridgewater, NJ 08807

Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Oaktree Capital Management, L.P.
333 South Grand Ave., 28" Floor
Los Angeles, CA 90071
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Somerset Capital Management, LLP
28 Ely Place

London ECIN 6TD

England

UBS Global Asset Management (Americas) Inc.
One North Wacker Drive

Chicago, IL 60610

Vereinigte Staaten von Amerika

Westwood Management Corp.
200 Crescent Court, Suite 1200
Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

4 Verwaltung der Gesellschaft

Finanzverwalter fir den Russell Euro Liquidity Fund
Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London SW1Y 4PE

England

Finanzverwalter fir den Russell Global Bond Fund
Brookfield Asset Management Inc.

Brookfield Place

250 Vesey Street

15™ Floor

New York, NY 10281-1023

Vereinigte Staaten von Amerika

Colchester Global Investors Limited
Heathcoat House

20 Savile Row

London W1S 3PR

England

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center

Boston, MA 02111

Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)

840 Newport Centre Drive, Suite 100
Newport Beach, CA 92660
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Strategic Fixed Income, LLC
1001 19™ Street North Suite 1400
Arlington, VA, 22209

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Global Credit Fund
Bluebay Asset Management

77 Grosvenor Street

London W1K 3JR

England

Columbia Asset Management LLC
213 W. Liberty St., Suite 110

Ann Arbor, M1 48104

Vereinigte Staaten von Amerika

Kempen Capital Management
Beethovenstraat 300

1077 WZ Amsterdam

P.O. Box 75666

1070 AR Amsterdam
Niederlande
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center

Boston, MA 02111

Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)
840 Newport Centre Drive, Suite 100

Newport Beach, CA 92660

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell Global Strategic Yield
Fund

DDJ Capital Management, LLC

130 Turner Street

Building 3, Suite 600

Waltham, MA 02453

Vereinigte Staaten von Amerika

Logan Circle Partners, L.P.
1717 Arch Street, Suite 1500
Philadelphia, PA 19103
Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)
840 Newport Centre Drive, Suite 300 Level 17

Newport Beach, CA 92660

Vereinigte Staaten von Amerika

Stone Harbor Investment Partners, L.P.
31 West 52" Street, 16" Floor

New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Japan Equity Fund
Coupland Cardiff Asset Management, LLP

31-32 St. James’s Street

London SW1A 1HD

England

Invesco Global Investment Funds Limited
30 Finsbury Square

London EC2A 1AG

England

JP Morgan Asset Management
Finsbury Dials, 20 Finsbury Street
London EC2Y 9AQ

England

Lazard Asset Management, LLC
30 Rockefeller Plaza, 57" Floor
New York, NY 10112

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Shinko Asset Management Co. Ltd.
1-17-10 Nihombashi

Chuo-Ku

Tokyo, 103-0027

Japan

Anlageverwalter fur den Russell Multi-Asset Growth
Strategy Euro Fund

Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London, SWL1Y 4PE

England

Finanzverwalter fir den Russell Asia Pacific Ex Japan
Fund
Aberdeen Asset Management

21 Church Street

01-01 Capital Square Two
Singapore 049480
Singapur

Coupland Cardiff Asset Management, LLP
31-32 St. James’s Street

London SW1A 1HD

England

Havenport Asset Management Pte. Ltd.
36 Armenian Street #06-11

Singapore 179934

Singapur

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell Sterling Bond Fund
Fidelity International Limited

Pembroke Hall

42 Crow Lane

Pembroke, Hamilton HM 19

Bermuda
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Anlageverwalter fur den Russell U.K. Equity Fund
Russell Implementation Services Inc.

1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell U.K. Index Linked Fund
Russell Implementation Services Inc.

1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Institutional Capital

225 West Wacker Drive, Suite 2400
Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

Levin Capital Strategies, L.P.
595 Madison Avenue

New York, NY 10022
Vereinigte Staaten von Amerika

Pzena Investment Management
120 West 45" Street, 20™ Floor
New York, NY 10036
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor

Finanzverwalter fur den Russell U.K. Long Dated Gilt Fund Seattle, WA 98101

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street

London SW1Y 4PE
England

Finanzverwalter fiir den Russell U.S. Bond Fund
Logan Circle Partners, L.P.

1717 Arch Street, Suite 1500

Philadelphia, PA 19103

Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC (,,PIMCO*)
840 Newport Centre Drive, Suite 300

Newport Beach, CA 92660

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell U.S. Equity Fund
Ceredex Value Advisors, LLC

Lincoln Plaza

300 South Orange Avenue

Suite 1600

Orlando, FL 32801

Vereinigte Staaten von Amerika

Columbus Circle Investors

One Metro Center

One Station Place, 8" Floor South
Stamford, CT 06902

Vereinigte Staaten von Amerika

Cornerstone Capital Management Co. Inc.
3600 Minnesota Drive

Suite 70

Minneapolis, MN 55439

Vereinigte Staaten von Amerika

HS Management Partners, LLC
598 Madison Avenue, 14" Floor
New York, NY 10022
Vereinigte Staaten von Amerika

6 Verwaltung der Gesellschaft

Vereinigte Staaten von Amerika

Suffolk Capital Management, LLC
810 Seventh Avenue

Suite 3600

New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell U.S. Small Cap Equity
Fund

ClariVest Asset Management, LLC

3611 Valley Centre Drive

Suite 100

San Diego, CA 92130

Vereinigte Staaten von Amerika

DePrince, Race & Zollo Inc.
250 Park Avenue, Suite 250
Winter Park, FL 32789
Vereinigte Staaten von Amerika

Next Century Growth Investors, LLC
5500 Wayzata Boulevard, Suite 1275
Minneapolis, MN 55416

Vereinigte Staaten von Amerika

RBC Global Asset Management (U.S.) Inc.
100 South Fifth Street

Minneapolis, MN 55402-1240

Vereinigte Staaten von Amerika

Summit Creek Advisors, LLC
120 South Sixth Street, Suite 2200
Minneapolis, MN 55402
Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell World Equity Fund 11
Harris Associates, L.P.

2 North LaSalle Street, Suite 500

Chicago, IL 60602

Vereinigte Staaten von Amerika
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

MFS Investment Management
111 Huntington Avenue
Boston, MA 02199-7632
Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Sanders Capital, LLC

390 Park Avenue

New York, NY 10022
Vereinigte Staaten von Amerika

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell Absolute Return Bond
Fund

Avoca Capital

25" Floor, Heron Tower

110 Bishopsgate

London EC2N 4AY

England

Brandywine Global Investment Management, LLC
2929 Arch St., 8" Floor

Philadelphia, PA 19104

Vereinigte Staaten von Amerika

Bluebay Asset Management
77 Grosvenor Street
London W1K 3JR

England

H20 Asset Management
10 Old Burlington Street
London W1S 3AG
England

Lazard Asset Management, LLC
30 Rockefeller Plaza, 57" Floor
New York, NY 10112

Vereinigte Staaten von Amerika

Pioneer Institutional Asset Management Inc.
60 State Street

Boston, MA 02109

Vereinigte Staaten von Amerika

Principal Global Investors, LLC
711 High Street

Des Moines, 1A 50392
Vereinigte Staaten von Amerika

Royal London Asset Management
55 Gracechurch Street

London EC3V OUF

England

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Multi-Asset Conservative
Strategy Fund

Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London SWL1Y 4PE

England

Finanzverwalter! und Vertriebsstelle fir Old
Mutual-Fonds

Old Mutual Investment Group (Pty) Limited
Mutual Park

Jan Smuts Drive

Cape Town 7405

Siidafrika

Finanzverwalter fir den Old Mutual Value Global
Equity Fund

Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss Inc.

JP Morgan Chase Tower

2200 Ross Avenue, 31* Floor

Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Old Mutual Global Aggregate
Bond Fund, Old Mutual Global Currency Fund und den
Old Mutual Emerging Markets Local Currency Debt Fund
Rogge Global Partners Plc

Sion Hall, 56 Victoria Embankment

London EC4Y 0DZ

England

Finanzverwalter fiir den Old Mutual Internal Growth
Global Equity Fund

Copper Rock Capital Partners, LLC

200 Clarendon Street

John Hancock Tower, 51% Floor

Boston, MA 02116

Vereinigte Staaten von Amerika

! Finanzverwalter fiir den Old Mutual African Frontiers Fund, Old Mutual Pan African Fund, Old Mutual Global Bond Fund, Old Mutual S&P
Africa Custom Index Fund, Old Mutual FTSE RAFI® All World Index Fund, Old Mutual Multi-Style Global Equity Fund, Old Mutual
Opportunities Global Equity Fund und den Old Mutual MSCI World Index Fund.
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Finanzverwalter fir den Old Mutual Global REIT Fund
Heitman, LLC

191 N. Wacker Drive

Suite 2500

Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Old Mutual Multi-Style Global
Equity Fund und den Old Mutual Opportunities Global
Equity Fund

Acadian Management

260 Franklin Street #2000

Boston, MA 02110

Vereinigte Staaten von Amerika

Ashfield Capital Partners, LLC
750 Battery Street

Suite 600

San Francisco, CA 94111
Vereinigte Staaten von Amerika

Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss Inc.
JP Morgan Chase Tower

2200 Ross Avenue, 31* Floor

Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

Old Mutual Investment Group (Pty) Limited
Mutual Park

Jan Smuts Drive

Cape Town 7405

Sudafrika

Walter Scott & Partners Limited
One Charlotte Square
Edinburgh EH2 4DR
Schottland

Finanzverwalter fir den Old Mutual Emulated
Opportunities Global Equity Fund

Russell Implementation Services Inc.

1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur die Acadian-Fonds
Acadian Asset Management, LLC

260 Franklin Street #2000

Boston, MA 02110

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

1010 Wien

Osterreich

Zahl- und Zentralstelle in Frankreich
Société Générale

29, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland*
Marcard, Stein & Co. AG

Ballindamm 36

20095 Hamburg

Deutschland

Vertreter in Italien

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Mailand
Via Ansperto 5

20123 Mailand

Italien

Zahlstelle in Italien

SGSS S.p.A.

Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2
20159 Mailand

Italien

Informationsstelle und Vertreter in den Niederlanden
Deutsche Bank AG

Niederlassung Amsterdam

Herengracht 450 - 454

1017 CA Amsterdam

Niederlande

Zahlstelle in der Schweiz**
Banque Cantonale de Genéve
17, quai de I’Ile

1204 Genf

Schweiz

Vertreter in der Schweiz**
Carnegie Fund Services S.A.
11, rue du Général-Dufour
1204 Genf

Schweiz

* Die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID),
die ungepruften Halbjahresberichte sowie die gepriiften Jahresberichte sind kostenfrei bei der Zahl- und Informationsstelle auf normalem
Postweg oder per E-Mail erhéltlich. Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds sowie die Zeichnungs- und Riicknahmepreise der
Fondsanteile werden tédglich gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com* ver6ffentlicht. Sie dienen ausschlieBlich der Information und stellen kein
Angebot zur Zeichnung oder zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu solchen Preisen dar.

** Die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die
ungepriiften Halbjahresberichte sowie die gepriften Jahresberichte sind kostenfrei vom Vertreter in der Schweiz erhéltlich. Zeichnungs- und
Riicknahmepreise aller Fondsanteile der Gesellschaft werden in der Schweiz téglich gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com* ver6ffentlicht. Sie
dienen ausschlieBlich der Information und stellen kein Angebot zur Zeichnung oder zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu

solchen Preisen dar.
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Hintergrund der Gesellschaft

Russell Investment Company ple (die ,,Gesellschaft™) wurde am 31. Mérz 1994 nach den Gesetzen uber Aktiengesellschaften von
1963 bis 2013 (den ,,Companies Acts“) in Irland als Aktiengesellschaft gegriindet. Die Gesellschaft ist seit dem 11. April 1994
von der Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) zugelassen.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von der Zentralbank zugelassen wurde. Sie
erflllt die Voraussetzungen eines Organismus fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Vorschriften der
Europdischen Gemeinschaften von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung (die ,,0GAW-Vorschriften®).

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert und bestand zum
30. September 2014 aus siebenundvierzig Teilfonds, die zur Anlage zur Verfiigung stehen (jeweils ein ,, Teilfonds®, zusammen

die ,, Teilfonds®).

Einzelheiten zu den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds entnehmen Sie bitte dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir den

jeweiligen Teilfonds.

Der Promoter, der Anlageberater, die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen werden in diesem
Rechnungsabschluss zusammen als Russell Investments bezeichnet.

Das fur die Teilfonds zum 30. September 2014 verwaltete Nettovermdégen betrug 25.496.190.634 USD (zum 31. Marz 2014:
22.777.991.870 USD und zum 30. September 2013: 21.284.662.687 USD) und gliedert sich wie folgt:

Mit Kapital

ausgestattet Funk-

im Geschafts- tionale Nettovermdgen  Nettovermdgen  Nettovermdgen
Teilfonds jahr zum Wahrung 30. September 2014  31. Marz 2014  30. September 2013
Russell Continental European Equity Fund 31. Mérz 1998 EUR 517.775.939 466.536.917 436.513.166
Russell Emerging Markets Equity Fund 31. Mérz 1995  USD 5.251.624.188 4.681.068.706  4.434.638.022
Russell Euro Liquidity Fund 31.Méarz2012 EUR 70.821.564 72.371.227 64.983.072
Russell Global Bond Fund 31.Méarz 1995  USD 2.013.027.682 2.204.382.453  1.952.433.739
Russell Global Credit Fund 24.Marz 2010 USD 3.389.602.166 2.134.788.048  2.247.665.431
Russell Global Strategic Yield Fund 31. Méarz 2012 EUR 913.397.888 741.780.005 580.383.514
Russell Japan Equity Fund 31. Mérz 1996 JPY 92.843.802.089 84.222.858.020 71.036.621.979
Russell Multi-Asset Growth Strategy Euro Fund 31. Méarz 2013  EUR 199.093.095 208.806.658 186.445.312
Russell Asia Pacific Ex Japan Fund 31.Méarz 1996  USD 382.725.872  407.259.933 411.708.891
Russell Sterling Bond Fund 31.Méarz 1999  GBP 82.872.629 111.004.135 127.773.750
Russell U.K. Equity Fund 31. Méarz 1998  GBP 202.980.949 203.937.319 206.628.806
Russell U.K. Index Linked Fund 31.Méarz 1999  GBP 114.934.809 89.373.907 94.748.458
Russell U.K. Long Dated Gilt Fund 31. Méarz 2004  GBP 42.146.447 54.993.115 71.058.620
Russell U.S. Bond Fund 31. Méarz 2002  USD 180.819.384 186.658.005 173.391.357
Russell U.S. Equity Fund 31.Méarz 1998  USD 1.003.332.725 934.271.131 788.983.148
Russell U.S. Small Cap Equity Fund 31.Méarz 1998  USD 184.131.644 193.474.198 173.601.818
Russell World Equity Fund I1 31. Méarz 2007  USD 2.592.109.989 2.892.618.902  2.832.803.956
Russell Absolute Return Bond Fund 31. Marz 2014  USD 916.477.724  959.842.352 711.931.235
Russell Multi-Asset Conservative Strategy Fund** 31. Méarz 2015  EUR 5.757.028 - -
Old Mutual African Frontiers Fund 31. Mérz 2011 usD 79.948.458 74.761.526 68.503.751
Old Mutual Pan African Fund 31.Méarz 2011  USD 11.749.003 11.156.922 10.842.681
Old Mutual Value Global Equity Fund 31. Méarz 2003  USD 61.094.989 61.195.822 54.866.695
Old Mutual Global Bond Fund 31. M&rz 2003  USD 138.454.962 131.868.637 102.302.514
Old Mutual Internal Growth Global Equity Fund 31. Mérz 2011  USD 161.524.629 158.489.976 142.218.041
Old Mutual Global REIT Fund 31.Méarz 2011  USD 195.651.862 194.308.084 226.754.200
Old Mutual Global Aggregate Bond Fund 31. Mé&rz 2003  USD 125.798.498 140.034.788 177.802.639
Old Mutual Global Currency Fund 31. Mé&rz 2005 USD 115.035.797 89.521.707 99.505.414
Old Mutual MSCI Emerging Markets Index Fund* 31. Marz 2011 usD - - 57.952.329
Old Mutual S&P Africa Custom Index Fund 31.Méarz 2012  USD 92.628.431 78.977.632 58.312.759
Old Mutual FTSE RAFI® All World Index Fund 31.Méarz 2012  USD 626.502.006 594.718.856 546.692.247
Old Mutual MSCI World Index Fund 31. Méarz 2014  USD 21.622.351 132.643.545 117.278.503
Old Mutual Emerging Markets Local Currency Debt Fund 31. Mé&rz 2013  USD 52.899.880 57.874.140 85.597.804
Old Mutual Multi-Style Global Equity Fund 31. Méarz 2013  USD 656.593.441 676.316.559 710.862.538
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Hintergrund der Gesellschaft - Fortsetzung

Mit Kapital

ausgestattet Funk-

im Geschafts- tionale Nettovermdgen  Nettovermdgen  Nettovermdgen
Teilfonds jahr zum Waéhrung 30. September 2014  31. Mérz 2014 30. September 2013
Old Mutual Opportunities Global Equity Fund 31.Méarz 2013  USD 394.530.267 397.996.755 378.147.691
Old Mutual Emulated Opportunities Global Equity Fund 31.Méarz 2014 USD 372.258.836 365.377.254 342.257.701
Acadian Emerging Markets Local Debt UCITS 31.Mérz 2013  USD 379.672.514 165.493.730 248.259.272
Acadian European Equity UCITS 24.Méarz 2010 EUR 60.899.453 55.688.990 50.075.895
Acadian Global Equity UCITS 31.Méarz 2012 EUR 138.270.935 123.528.305 117.545.393
Acadian Emerging Markets Equity UCITS 31. Méarz 2006  GBP 242.128.662 189.839.433 340.747.452
Acadian Global Managed Volatility Equity UCITS 31.Méarz 2012 EUR 708.013.262 573.001.045 198.892.148
Acadian Global Equity SRI UCITS 31.Méarz 2013 EUR 180.078.030 158.802.616 139.724.246
Acadian Emerging Markets Managed Volatility Equity
UCITS**** 31. Méarz 2015 USD 55.010.402 - -
Acadian Emerging Markets Equity UCITS I1*** 31.Méarz 2015 USD 861.990.981 - -
Acadian Emerging Markets Small-Cap Equity UCITS***** 31, Marz 2015 USD 5.204.338 - -

*  Der Teilfonds stellte am 10. Oktober 2013 die Geschéftstatigkeit ein.  ****  Der Teilfonds wurde am 3. Juni 2014 aufgelegt.
**  Der Teilfonds wurde am 9. April 2014 aufgelegt. ***** Der Teilfonds wurde am 1. August 2014 aufgelegt.
*** Der Teilfonds wurde am 12. Mai 2014 aufgelegt.

Die Teilfonds Russell Eurozone Aggressive Equity Fund, Russell Global Real Estate Securities Fund, Old Mutual Global
Balanced Fund und Old Mutual Global Defensive Fund blieben bis zum 30. September 2014 weiterhin ohne Kapitaldeckung.

Alle Anteilsklassen sind thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen, sofern in der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse
nicht anders angegeben. Eine Ausnahme bilden die Anteilsklassen der Old Mutual-Fonds und Acadian-Fonds (ohne die Teilfonds
Old Mutual African Frontiers Fund, Old Mutual Pan African Fund, Acadian European Equity Fund und Acadian Global Equity
Fund), bei denen es sich um Anteilsklassen mit Teilthesaurierung (Hybrid Accumulation) handelt (sofern in der Bezeichnung der
jeweiligen Anteilsklasse nicht anders angegeben).

Samtliche Verweise auf ,,Nettovermdgen* im gesamten Dokument sind Verweise auf das Nettovermdgen, das den Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist, sofern nicht anders angegeben.
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Konsolidierte Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermadgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet ...,

Bankguthaben ...
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel flr offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten ............c.c.ccoeu.e.
Als Sicherheit erhaltene und im Zusammenhang mit

Wertpapierleihgeschéften angelegte Barmittel ............cccce.....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............ccccoeenennne
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen .....................
Dividendenforderungen .......cccoceevveieveievesesie e
ZINSTOrAEIUNGEN ...viviiiiiiieie et
Forderungen gegen LeNman ..........ccccooeieniniieninencce e,
Vorauszahlungen und sonstige Forderungen ............c.ccoeuee.

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet ........ccccoveveiieiie i,

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
KontoUberziehungen ...
An Makler und Kontrahenten féallige Barzahlung fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten ..............c.......
An Kontrahenten féllige Barzahlung fiir
WertpapierleihgeSChafte ...
Verbindlichkeiten gegeniiber Lehman ...........cc.ccocviiiiinnns
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...........ccocooeineninen
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ..o
Zahlbare Ausschittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ..o
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ..o
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebiihren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ..........cc.cccoveenee.
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengeblhren ...........cccoccvevvieiecercieevenenans
Zu entrichtende Prufungsgeblhren ...
Zu entrichtende sonstige GebUhren ..o

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen)

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen .......

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ......ccocveveveeerene s s

Insgesamt
30. September 2014
(ungepruft)
USD

Insgesamt
31. Méarz 2014
(geprift)
UsD

Insgesamt
30. September 2013
(ungepruft)
UsD

25.061.875.128

22.171.846.392

20.656.103.103

688.726.818 559.242.518 645.596.005
123.093.870 133.464.961 141.269.687

- 24.389.295 -

242.516.289 145.867.678 306.192.958
15.753.793 63.717.250 18.458.323
30.353.399 42.466.625 29.072.553
95.972.732 76.082.405 79.195.982

- 3.336.459 2.820.001

2.529.907 1.007.733 1.207.878
26.260.821.936  23.221.421.316 21.879.916.490
(323.231.358) (93.138.045) (100.581.011)

- (160.559) -

(17.309.940) (8.626.055) (6.804.145)

- (24.389.295) -

(3.213.451) (2.452.992) (6.988.122)
(380.955.466) (295.660.089) (423.914.107)
(35.774.212) (13.653.528) (40.282.313)
(11.859.517) (16.013.329) (7.067.029)
(20.288.842) (17.960.867) (32.786.707)
(539.902) (311.220) (364.887)
(2.191.176) (1.218.376) (1.138.404)
(1.501.831) (477.893) (609.220)
(435.485) (926.463) (560.724)
(973.751) (587.188) (1.277.659)
(798.274.931) (475.575.899) (622.374.328)
25.462.547.005  22.745.845.417 21.257.542.162
33.643.629 32.146.453 30.120.525
25.496.190.634  22.777.991.870  21.287.662.687

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
insgesamt insgesamt insgesamt
(ungepruft) (gepruft) (ungepruft)
USD USD USD
Ertrage
DIVIAENAEN ..ot 264.621.860 379.829.291 244.600.114
A 15111 - Vo PR 140.283.566 244.013.831 122.716.674
Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften .............ccoccoevvvviviinenns 458.401 109.598 -
SONSHIZE EFFAgE ...vovveieiiieeeie e, 241.277 241.694 185.514
405.605.104 624.194.414 367.502.302
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ............c.cooeenn. 153.680.809 1.474.384.171 526.546.185
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........cocoovvenenienenseneenn 559.285.913 2.098.578.585 894.048.487
Aufwendungen
VerwaltungsgebUhren ..., (116.674.759) (200.628.377) (97.427.355)
Depotbank- und Verwahrstellengebihren ..........cccccoovvivivennnns (1.066.774) (1.840.350) (880.615)
Unterdepotbankgeblhren ... (4.520.567) (7.801.808) (3.755.501)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren ................ (3.922.148) (8.629.264) (4.711.259)
Prifungsgeblinren ..o (445.052) (922.468) (528.868)
Beratungshonorare ...........ccoeoeiienei i (734.892) (3.845.026) (2.020.682)
Sonstige GEDUNIEN ......cccviiiiiii e (1.430.179) (4.831.136) (4.053.812)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ...........cccccocovcvvieiinannn, (128.794.371) (228.498.429) (113.378.092)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........ccccoevienieinnnieee e 430.491.542 1.870.080.156 780.670.395
Finanzierungskosten
AUSSCRULEUNGEN .o (209.903.818) (444.748.600) (239.760.343)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..o 220.587.724 1.425.331.556 540.910.052
Besteuerung
KapitalertragSteUBr ..o (146.619) - -
QUETTENSTBUET ......eceieieie e (32.408.433) (52.074.448) (32.195.895)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéaftsjahr/den Berichtszeitraum ...........cccocoevvviiininennnn, 188.032.672 1.373.257.108 508.714.157
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten
MAFKEPIEISEN ..ecviiviicieite ettt 1.497.176 (1.484.125) (3.510.053)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ............ccoccoevenenn, 189.529.848 1.371.772.983 505.204.104

Samtliche Betréage flr den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 stammen ausschliel3lich aus der laufenden
Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Méarz 2014 30. September 2013
insgesamt insgesamt insgesamt
(ungepriift) (gepruft) (ungepriift)
USD USD UsSD

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .............ccce...... 189.529.848 1.371.772.983 505.204.104
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrage von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen und Anteilen mit

Teilthesaurierung (Hybrid Accumulation) .........c.ccoccevvennnne 184.781.525 404.011.323 220.913.538

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile ... 2.727.916.924 (2.806.087.623) (3.183.180.013)
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSgESAMIL ...........cccerieeeriere e 3.102.228.297 (1.030.303.317) (2.457.062.371)
Waéhrungsumrechnung (Erlauterung 2) ......ccccoevvvvvviveecvennennn, (384.029.533) 252.590.884 189.020.755
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéaftsjahres/

BerichtSZeItraums .......ccvoveeeriire e 22.777.991.870 23.555.704.303 23.555.704.303

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BerichtSZeItraums .........cccocvveiiiinecee e 25.496.190.634 22.777.991.870 21.287.662.687

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Russell Investment Company plc
Russell Continental European Equity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Invesco Asset Management Limited

Liontrust Investment Services Limited

Metropole Gestion

Numeric Investors, L.P.

Taube Hodson Stonex Partners, LLP

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Continental European Equity Fund (der ,,Teilfonds*) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch
Anlage in erster Linie in Anteilspapieren wie Stammaktien, Wandelanleihen, American Depository Receipts, Global Depository
Receipts und Optionsscheinen, die an geregelten Markten in Europa (ohne Grofbritannien) notiert sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 3,1 Prozent vor Abzug von
Gebihren (2,6 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™ von 3,9 Prozent.

Marktkommentar

Der Russell Developed Europe ex UK Large Cap Net Index verzeichnete im zweiten Quartal 2014 einen Anstieg von 3,3 Prozent.
Die Region entwickelte sich schwécher als die USA, Japan und die Schwellenlénder, verzeichnete jedoch eine Outperformance
gegentber dem Vereinigten Konigreich. Nach einem positiven Start gab der Index nach, da die Beflirchtungen der Anleger in
Bezug auf ausgereizte Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmarkte in Industrieldandern tbergriffen. Dies fihrte
zu einer Umkehr bei den am Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau
hielten. Auch die Instabilitat in der Ukraine, gepaart mit allméhlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der
internationalen Staatengemeinschaft driickte die Anlegerstimmung. Allerdings Ubernahmen grundsétzlich positive Gewinnzahlen
sowie Anlegeroptimismus das Ruder, was zu einem Marktaufschwung flhrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf zusatzliche
geldpolitische MaRnahmen zur Erhdhung der Inflation gab der Président der Europdischen Zentralbank (EZB) Draghi eine
Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von -

0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein
neues gezieltes langfristiges Refinanzierungsgeschaft tiber 400 Mio. EUR auf den Markt gebracht; damit sollten die Banken zur
Kreditvergabe an kleine und mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der Markt bendtigte seine Zeit, um diese neue geldpolitische
Richtung zu verdauen und gab fiir den Rest des Monats Juni leicht nach. Die Konjunkturdaten blieben allgemein schwach. Die
Eurozone wuchs im ersten Quartal mit 0,2 Prozent gegeniiber dem Vorquartal weniger stark als erwartet. Zudem gab es weitere
negative Uberraschungen aus Frankreich mit einem Riickgang auf ein Nullwachstum im Vergleich zum Vorquartal sowie aus
Italien, dessen Konjunktur trotz eines Wachstums gegen Ende des Jahres 2013 um 0,1 Prozent gegeniiber dem vorherigen Quartal
schrumpfte. Das deutsche BIP verbesserte sich entsprechend den Schatzungen mit einem Plus von 0,8 Prozent im Vergleich zum
vorherigen Quartal. Die Inflation in der Eurozone fiir den Monat Mai wurde mit 0,5 Prozent im Jahresvergleich bestatigt. Sie liegt
damit unter dem April-Wert von 0,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Die Arbeitslosenquote ging im April geringfugig auf

11,6 Prozent zuriick. Positiv zu vermelden ist, dass die Einzelhandelsumsétze in der Eurozone zwischen Februar und April stérker
anstiegen als angenommen. Ansonsten wurde Jean-Claude Juncker zum neuen Présidenten der Europdischen Kommission ernannt
und die Ukraine, unter dem neu gewéhlten Présidenten Petro Poroshenko, Georgien und Moldawien unterzeichneten symbolisch
Abkommen (ber eine enge Zusammenarbeit mit der EU.

Der Russell Developed Europe ex UK Large Cap Net nahm an Fahrt auf und schloss das dritte Quartal 2014 mit einem Plus von
0,6 Prozent. In der Erwartung einer lockeren Geldpolitik (,,QE*) von Seiten der EZB, mit der die Konjunktur in der Eurozone
stimuliert werden sollte, zogen die Mérkte an, da die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte und die BIP-Zahlen fiir das zweite
Quartal leicht enttduschten. Anfang September Uberraschte die EZB mit unerwarteten politischen Malinahmen, doch diese
erflllten nicht die ganzen Erwartungen des Marktes. EZB-Prasident Draghi kiindigte Programme furr den Aufkauf von Asset-
backed Securities (,,ABS*) und Pfandbriefen an, die sich ab Oktober erheblich auf die Bilanz der EZB auswirken werden. Draghi
betonte weiterhin die Notwendigkeit, dass die EU-Regierungen ihre Reformprogramme beschleunigen mussen, damit die
Mafnahmen der EZB ihre volle Wirkung entfalten kdnnen. Aullerdem reduzierte die Zentralbank ihren Leitzins um

10 Basispunkte (auf 0,05 Prozent), den Satz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (auf 0,30 Prozent) und den Einlagenzins (auf -
0,20 Prozent). Indessen wurden die européischen Aktienmérkte zu verschiedenen Zeitpunkten wahrend des Berichtszeitraums
groRtenteils von den schwankenden Spannungen in der Ukraine beeinflusst, die im September in einem Waffenstillstand ihren
Hohepunkt fanden. Die Sanktionen der westlichen Lander gegeniiber Russland (und umgekehrt) belasteten jedoch die
Anlegerstimmung. Zu Beginn des Quartals konnte die Eskalation einer neuen Bankenkrise in Siideuropa verhindert werden, als
die Banco Espirito Santo durch eine Finanzspritze der portugiesischen Regierung in Héhe von 4,9 Mrd. EUR gerettet wurde und
das angeschlagene Finanzinstitut in eine ,,Good Bank* und eine ,,Bad Bank* aufgeteilt wurde. Bei den Wirtschaftsdaten lag die
Arbeitslosenquote in der Eurozone hartnéckig auf einem hohen Niveau (11,5 Prozent), wéhrend die Einkaufsmanagerindizes des
Fertigungs- und des Dienstleistungssektors sowie der Gesamt-Einkaufsmanagerindex allesamt nachgaben. Positive Nachrichten
waren die Einzelhandelsumsétze in der Eurozone, die im August mit einem Wachstum um 1,2 Prozent gegeniiber dem Vormonat
(1,9 Prozent gegenliber dem Vorjahr) tiberraschten, nachdem in den Monaten Juni und Juli noch Enttauschungen zu Buche
standen. Die Exportprodukte schienen attraktiver zu werden, da der Euro gegeniiber dem US-Dollar im Quartal eine Abwertung
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um fast 7,8 Prozent erfuhr und vor allem nach der Mal3nahme der EZB abrutschte. AuRerdem sah sich Frankreich einem
moglichen Kampf mit dem Rest der EU ausgesetzt, nachdem das Land angekiindigt hatte, dass es den Zielwert von 3 Prozent fir
sein Haushaltsdefizit bis 2017 wohl nicht erreichen wiirde. Indessen nahm die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,,OECD*) eine Abwirtskorrektur ihrer Wachstumsprognose fiir die Eurozone fiir das Jahr 2014 vor, und zwar
von 1,2 Prozent auf 0,8 Prozent.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Trotz der Outperformance im Mai verzeichnete der Teilfonds im zweiten Quartal eine leichte Underperformance. Dies ist auf die
ungunstige Einzeltitelauswahl innerhalb von Frankreich sowie im Sektor fiir Nicht-Basiskonsumgditer zuriickzufiihren. Fiir Aktien
mit Kleinerer Marktkapitalisierung war dies ein ungunstiges Umfeld, da defensive Large-Caps fir einen Marktaufschwung
sorgten, der nicht zur Fondspositionierung passte. Im Quartal erhéhten wir taktisch die Gewichtung unseres ,,Select Exposure-
Puffers, indem wir Invesco Asset Management Limited und Taube Hodson Stonex Partners, LLP reduzierten, da wir auch
weiterhin das Beta des Teilfonds sowie seinen Tracking Error aktiv steuern. Dies zahlte sich gegen Ende des Quartals aus, als die
Strategie Verluste wieder gutmachte. Die Small-Cap-Ausrichtung des Teilfonds sowie die nachteilige Einzeltitelauswahl fiihrten
zu einer Underperformance im dritten Quartal. Metropole Gestion und Taube Hodson Stonex Partners, LLP mussten vor dem
Hintergrund eines ungtinstigen Umfelds fur stideuropdische Aktien einen Teil ihrer vergangenen Outperformance wieder
abgeben. Unsere Positionierungsstrategie, auf Basis der wir im vorangegangenen Quartal die Gewichtung erhoht hatten, trug
hingegen zu einer weiteren Abmilderung der Underperformance bei. Im August erhéhten wir taktisch das Beta des Teilfonds,
indem wir wieder zur so genannten ,,Full Equitisation® zuriickkehrten. Dariiber hinaus steuern wir weiterhin aktiv den Tracking
Error des Teilfonds.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitdt. Aktienmérkte als auch Rentenmadrkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschéftigungszahlen auRRerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kénnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befurworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlandern in einem Umfeld
steigender Industrieldnderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Markte tbertreffen. In den Peripherieldndern
unterschétzten wir das Potenzial fur eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwértsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Developed Europe ex UK Large Cap Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......cccceevenee,

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......ccccoceiiniiiiiiiene e,
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............c.ccoccoveneinnens
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ......................
Dividendenforderungen .........cceoeieiennineneine e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .........cccoveeee

Kreditoren — innerhalb eines Jahres fallige Betrége:
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ............ccccoooovennen
Zahlbare Ausschiittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIHISKIASSEN ...o.vveicieece e
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ...........cccoceevivninnen
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebdiihren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ............ccccoovevennns
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengeblinren ...........ccocevevveveieveevcvenienenns,
Zu entrichtende Prifungsgeblhren .......cccccoceveiiieiinieinenns
Zu entrichtende sonstige Geblhren .........cccccooeviiieiiiieiiienn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) .

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErlAuterung 10) ...coccvoceiieieiie e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) .......o.coceveverieienene e,

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungeprift) (geprift) (ungepriuft)
EUR EUR EUR
511.897.720 457.839.142 424.069.793

3.585.055 5.661.334 9.983.629
3.170.000 1.127.813 2.055.552
6.697.912 6.302.939 1.757.249
32.940 862.050 283.294
1.539.709 1.890.930 1.963.939
526.923.336 473.684.208 440.113.456
(62.296) (69.495) (62.464)
(8.295.949) (6.251.480) (2.545.671)
(469.394) (527.368) (502.728)

- (393) -

(473.388) (446.353) (790.126)
(11.089) (6.441) (6.165)
(49.701) (28.244) (26.554)
(33.266) (10.115) (9.127)
(7.962) (15.901) (11.335)
(12.279) (1.448) (4.576)
(9.415.324) (7.357.238) (3.958.746)
517.508.012 466.326.970 436.154.710
267.927 209.947 358.456
517.775.939 466.536.917 436.513.166
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Gewinn- und Verlustrechnung
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ertrage
DiVIAENdEN .....ovviviicicees s 10.037.032 12.994.400 10.012.289
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........c..ccccenine 7.565.931 100.386.471 42.346.475
Gesamtanlageertrage/(-Kosten) ........ccocveveienencienensie e 17.602.963 113.380.871 52.358.764
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 5) .......ccccoevvvvivicvcinennenn, (2.845.056) (4.860.971) (2.320.364)
Depotbank- und Verwahrstellengebuhren (Erlauterung 6) ... (22.162) (33.781) (13.832)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 6) ........c.ccccceoeiennne (112.287) (215.792) (117.807)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(ETAULEIUNG B) .ovvevieviiiieiirieiecs e (92.341) (210.751) (108.243)
Prifungsgeblinren ... (7.962) (15.901) (11.335)
BeratungShonOrare ..........cccoeoiiniiiinceees s (12.726) (75.049) (45.692)
Sonstige GebUNIEN ... (26.479) (89.096) (66.845)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........cc.ccoceveveiennnne (3.119.013) (5.501.341) (2.684.118)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........ccccooviveieiciis e 14.483.950 107.879.530 49.674.646
Finanzierungskosten
Ausschittungen (Erlauterung 8) .......cocovvivvviviniieienciees (6.202.175) (7.160.663) (7.145.323)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........c.ccocooveiicienenn. 8.281.775 100.718.867 42.529.323
Besteuerung
Quellensteuer (Erfauterung 9) .......ccooeeeieienine s (629.492) (1.622.208) (1.025.026)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ...........ccccooevveniienenn 7.652.283 99.096.659 41.504.297
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 10) .......cccccoevvineiiinenncnenes 57.980 (185.921) (37.412)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ............ccocoevenee. 7.710.263 98.910.738 41.466.885

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Méarz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .............cccoeeeen, 7.710.263 98.910.738 41.466.885
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 8) ... 5.935.868 6.782.686 6.767.738

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus

Transaktionen rlickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErlAuterung 10) ...ccoovvveeeivieieiseeseseese e, 37.592.891 (49.023.134) (21.588.084)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSYESAML ........c.ccevervveieeieeieene e se e, 51.239.022 56.670.290 26.646.539
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItralums ..........cccoeriieiriricersee e 466.536.917 409.866.627 409.866.627

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraums ..........cccoeiiiiiriieienree e 517.775.939 466.536.917 436.513.166

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
Wertpapiere (96,15%) Gesundheitsprodukte und -bedarf
Stammaktien (96,15%0) 50.475 Coloplast A/S .......ccccevenenee 3.342.193 0,65
Osterreich (0,32%) Holdinggesellschaften - diversifiziert
Banken 7.608 Schouw & CO .......cccevvneee. 246.311 0,05
64.000 Erste Group Bank AG ......... 1.157.440 0,22 Versicherungen
Raiffeisen Bank 4.017 Tryg A/S v, 329.985 0,06
10.470 International AG .................. 181.131 0,04 Sonstige Hersteller
Versicherungen 17.069 NKT Holding A/S ............ 745226 0,14
Vienna Insurance Group >
BABA AG ..o, 303.223 0,06 Pharmazeutika
1.641.794 0,32 96.429 Novo Il:ord(;slr AIS ... 3.651.734 0,71
Einzelhande
Belgien (2,36%
Get?"ank(e 6) 22.810 Pandora A/S .......cceveveinenne 1.413.224 0,27
Anheuser-Busch InBev Telekommunikation
2400 NV ..oooviiiiieeeeeeee e 211.488 0,04 178.558 TDC A/S ...ocvvirirriiieienenn 1.073.418 0,21
Elektrische Geréate Transportwesen
53.398 Barco NV ....cccccoeeerrcoo 3.053.832 0,59 AP Moeller - Maersk A/S A
. 500 Shares ........ccocoeververeeneanns 914.165 0,18
Lebensmittelprodukte AP Moeller - Maersk A/S B
58.776 Delhaize Group SA ............. 3.236.207 0,63 2.077 Shares ......cocoeevervvrvererrnnns 3.903.468 0,75
Versicherungen 4215 DFDS AJS ....ovvveirrrnriens 262.731 0,05
104.728 Ageas SA ......cccoceveeiiiinien 2.750.157 0,53 21.177.222 4.09
Metalle und Bergbau Farder-Inseln (0,14%)
71312 NYrStar NV e 172.575 0,03 42.861 Bakkafrost PIF ....oooco......... 729.006 0,14
Sonstige Hersteller
5.882 AGFA Gevaert NV .............. 6 0,00 .
- Finnland (1,82%)
Telekommunikation Stromversorgungsunternehmen
39.601 Belgacom SA .......cccooevvenene 1.090.413 0,21
g 45.979 FOMUM OYJ oo 887.305 0,17
Transportwesen Eisen und Stahl
89.394 bpost SA ..o 1.686.865 0,33
pos - 202.951 Outokumpu OYJ ......ccceneeee. 1.120.290 0,22
12201543 2,36 Maschinenanlagen
Bermuda (0,08%) 33.308 KONE OYJ ovvoerevvrrvernrnenn 1.059.527 0,21
Ol- und Gasdienstleistungen Sonstige Hersteller
383.280 Archer Ltd ...........cccooocee. 425629 _ 0.08 17.420 Wartsila OYJ .....ooccccoeee.. 615623 0,12
Ol- und Gasversorger
Kanada (0,03%b) 24.680 Neste Oil OYJ ....cccvvvvnnene 401.790 0,08
Metalle und Bergbau Papier- und Forstprodukte
112.000 Lucara Diamond Corp ......... 175.269 0,03 212.450 UPM-Kymmene OYJ ......... 2.400.685 0,46
Pharmazeutika
Zypern (0,00%) 15.486 Orion OYJ ..cccocceevvvevrvriennne 480.066 0,09
Banken Telekommunikation
34.514 Bank of Cyprus Pcl ............. - 0,00 116.928 Elisa OYJ ..ocovevvvreieiiene 2.456.657 0,47
9.422.033 1,82
Dénemark (4,09%) Frankreich (20,11%)
Banken Werbung
169.901 Danske Bank A/S ................ 3.656.410 0,71 35.621 Publicis Groupe SA ............ 1.934.220 0,37
Getranke Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
12.000 Carlsberg A/S ........ccccceevenne. 843.100 0,16 7.270 Thales SA .....cccovvvvrveeerans 306.576 0,06
Bioteqhnologit_a Kfz-Bestandteile
Bavarian Nordic Cie Generale des
34.020 AJS o 516.427 0,10 113.493 Etablissements Michelin SA 8.475.657 1,64
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter Automobilbranche
13.005 ISS AJS ...cviiiieiiieine, 278.830 0,05 56.900 Peugeot SA .......cc.cocvvveeen. 577.250 0,11

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
54.947 Renault SA ......ccocovevveviienne 3.150.112 0,61 Software
UBISOFT Entertainment
Banken 176,450 SA oo 2.293.850 0,44
129.290 BNP Paribas SA ................. 6.789.018 1,31 Telekommunikation
66.880 Credit Agricole SA .............. 798.547 0,15
redit Agncole ! 171.142 Alcatel-Lucent SA ............ 420496 0,08
45.490 Societe Generale SA ............ 1.838.478 0,36 Eutelsat Communications
Biotechnologie 26.268 SA ... 671410 0,13
67.950 Innate Pharma SA ............... 524574 0,10 827.187 Orange SA .....ccocvvvvivvnennn. 9.843.525 1,90
Bauprodukte 238.429 Vivendi SA ......cccooevirnne. 4557571 0,88
58.100 Cie de St-Gobain ................. 2.104.963 0,41 Textilien und Bekleidung
LVMH Moet Hennessy
21.500 Imerys SA 1255170 0,24 16.900 LOUIS VUIttON SA ... 2175030 0,42
62.001 Lafarge SA 3.535.297 0,68 104132525 2011
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter — -
27.484 Edenred SA ..o 536.900 0,10 Deutschland (13,96%6)
Computer und Peripheriegerate Werbung _
33.000 AOS oo 1.892.880 0,37 31.890 Stroeer Media AG ............... 554.089 0,11
79.291 Cap Gemini SA ... 4505315 0,87 Fluggesellschaften
Bau- und Ingenieurwesen 155.557 Deutsche Lufth'ansa AG ... 1.949.907 0,38
32.530 ViNCi SA w..ooovvvereeeeereceornnns 1.496.543 0,29 Kiz-Bestandieile
Stromversorgungsunternehmen 17.240 Contlnential AG .o 2.598.930 0,50
167.320 GDF SUEZ w..evvvveevreerreesceen 3322139 0,64 Automobilbranche
Elektrische Gerate 29.380 Daimler AG ......cooeevveenienne 1.784.247 0,34
Schneider Electric Bauprodukte
32439 SE ..o 1.971.967 0,38 31.140 HeidelbergCement AG ....... 1.632.047 0,31
Lebensmittelprodukte Chemikalien
68.060 Carrefour SA ......ccoceevvevuenne 1.664.407 0,32 41.304 BASF SE ..o 3.005.279 0,58
Innenausstattung 36.500 Symrise AG .......ccccoevrininee 1.540.300 0,30
21213 SEB SA ... 1.266.840 0,25 Bau- und Ingenieurwesen
100.900 Technicolor SA .................. 520.846 0,10 Fraport AG Frankfurt
. 18.528 Airport Services Worldwide 965.309 0,19
Haushaltsartikel . oy . h
1.386 Societe BIC SA oo 141511 0,03 Diversifizierte Finanzunternehmen
. 51.661 Deutsche Boerse AG ........... 2.756.631 0,53
Versicherungen h
177.529 AXA SA oo 3462703 0,67 . Ztgol\rlnxgsorgungsunteme men aresl 065
27.361 CNP Assurances SA ............ 407.679 0,08 ' T T X o '
Logis Energieausristung und -dienstleistungen
12.810 Nordex SE ......cccovevvvvveiens 186.898 0,04
17.000 Acco_r SA o 596.700 0,11 Medizinische Leistungserbringer und
memen le Televisi Gesundheitsfursorgedienste
etropole Television .
202657 SA 2590.970 050 10.630 Rhoen Klinikum AG ........... - 255.226 0,05
. Hotels, Restaurants und Freizeit
Ol- und Gasversorger 30.829 TUI AG 471575 0,09
188.001 Total SA .....covevvevercrce 9.670.771 1,87 ' Versiche'l:l;r.]'g.]'e”r.] """""""""" ' '
Ol- und Gasdienstleistungen )
2,050 TECHNID SA oo 136551 0,03 42.012 Allianz SE ........cocoeiiie 5.385.938 1,04
. . 23.804 Hannover Rueck SE ............ 1.521.790 0,29
Sonstiges Finanzwesen Muenchener
25.288 Eurazeo SA ......cceevvveeienen, 1.440.404 0,28 34.525 Rueckversicherungs AG ..... 5.406.615 1,05
Pharmazeutika 34.250 TalanX AG ......ccccevevvevennee. 900.946 0,17
3.458 BOiron SA ..., 228.747 0,04 Maschinenanlagen
154.903 Sanofi SA .....ccoeeireieniens 13.873.112 2,68 19.320 Duerr AG .....ooevvveeeveeeene. 1.119.208 0,22
Immobilienfonds (REIT) Medien
37.030 ANF Immobilier SA ............ 846.876 0,16 7.677 Axel Springer SE ................ 334.679 0,06
Einzelhandel 259.062 Sky Deutschland AG .......... 1.742.969 0,34
5.500 Kering .......ccococovurecucenerenenn. 877.800 0,17 Sonstige Hersteller
41.316 Rallye SA ..o, 1.429.120 0,28 80.839 Siemens AG ........cccoevnene. 7.643.328 1,48

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
Pharmazeutika Maschinenanlagen
21.641 Bayer AG .....cccoceevireeiienenn 2.402.151 0,46 24.382 Danieli & Co SpA ............... 367.681 0,07
69.242 Merck KGaA ........ccoovveene 5.056.051 0,98 Ol- und Gasversorger
Immobilien 209.176 Eni SPA ..o 3.945.059 0,76
204.815 TAG Immobilien AG .......... 1.833.504 0,35 Einzelhandel
Einzelhandel 119.161 Autogrill SPA ..o 742969 0,14
3.170 Hornbach Baumarkt AG ...... 94.482 0,02 Telekommunikation
Halbleitergeréte und -produkte 3.118.520 Telecom ltalia SpA ............. 2.830.057 0,54
333.500 Infineon Technologies AG .. 2.734.700 0,53 Telecom Italia SpA
Telekommunikation 1.450.054 (CPS) ...ooiiiiieiiiiieneeae 1.020.113 0,20
451.023 Deutsche Telekom AG ... 5.416.786 1,05 27.809.223 537
Textilien und Bekleidung Luxemburg (1,10%)
Gerry Weber International Eisen und Stahl
TBATI AG o 2453646 047 24.460 APERAM ......oooovvvvervrereee 604529 0,12
38.353 HUGO BOSS AG ..., 3.780.427 0,73 133.800 ArcelorMittal SA ................ 1.458.420 0,28
Transportwesen Medien
132.872 Deutsche POSt AG .............. 3.373.620 _ 0,65 6.352 RTL Group SA ....ccooevvvvvveens 430.602 0,09
72.294.209 13,96 Immobilien
Griechenland (0,56%) 117.144 Gagfah SA ......ccoovvvvienn. 1.724.360 0,33
Unterhaltung Telekommunikation
279.045 OPAP SA ....oooeevrrerrrrerrreeee 2.888.116 0,56 Millicom International
8.828 Cellular SA ......ccovevvvvee. 560.838 0,11
32.441 SES SA ..o 887.748 0,17
Irland (1,73%)
Fluggesellschaften 5.666.497 _ 1,10
9.400 Ryanair Holdings PIc ........ 70.885 0,01 Niederlande (6,54%)
Bauprodukte Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
166.879 CRH PIC oo 3.023.847 0,58 47.179 Airbus Group NV e 2.349.514 0,45
Unterhaltung Banken
52.204 paddy Power PIC vvieiei 2.982.937 0,58 497.185 ING Groep NV 5.623.162 1,09
Logis 8.700 SNS REAAL NV ................
268.490 Dalata Hotel Group PIC ....... 805.470 0,16 Getréanke
Papier- und Forstprodukte 10.238 Heineken Holding NV ........ 536.061 0,11
119.100 Smurfit Kappa Group Plc ... 2.058.644 0,40 41.290 Heineken NV ........cccccevenee. 2.445.607 0,47
8.041.783 173 Chemikalien
. 18.418 Koninklijke DSM NV ......... 898.891 0,17
Italien (5,37%) - . . .
Banken Gewerbliche I?lenstlelstungen und Guter
Banca Monte dei Paschi di Randstad Holding 2
1.094.576 SIENa SPA v 1140548 0,22 49500 g;/u-"{j'r;é"|'}i§j'e'}{iéﬁ;\}'v'é§é}{" 1.824.570 0,35
2.136.862 Intesa Sanpaolo SpA ........... 5.141.290 1,00 Koninklijke Boskalis
655.199 UniCredit SpA ..........cccoooev. 4.098.270 0,79 12.193 Westminster NV ................ 543.442 0,10
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter Diversifizierte Finanzunternehmen
192.492 Atlantia SPA .......ccccoervinins 3.761.294 0,73 12.191 Euronext NV .........ccccovveene. 235.774 0,05
Autostrada Torino Milano . ..
24099 SPA. vt 255.449 0,05 RomKtike Philins
Diversifizierte Finanzunternehmen 57412 NV oo 1.450.514 0,28
14.800 Anima Holding SpA ............ 64.498 0,01 Lebensmittelprodukte
Stromversorgungsunternehmen Koninklijke Ahold
556000 Enel SpA ............................. 2336312 0145 146963 NV ...................................... 1881861 0,37
Versicherungen 33.020 NutrecO NV ....coevvvviveiens 950.316 0,18
168.551 Mediolanum SpA ................ 947.257 0,18 Versicherungen
Internet-Software und -Dienstleistungen 179.141 Aegon NV ....ccevvvveninienne 1.170.149 0,22
63.790 Yoox SpA ............................ 1.158.426 0,23 22.074 NN Group NV e, 507.040 0,10

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
Medien Spanien (10,00%0)
145.132 Reed Elsevier NV ................ 2.607.296 0,51 Banken
35.170 Wolters Kluwer NV ........... 742791 0,14 Banco Bilbao Vizcaya
- . . 212.074 Argentaria SA ... 2.025.519 0,39
Ol- und Gasdienstleistungen
Banco Popular Espanol
14.271 FUGrO NV 341.933 0,07 B81.855 SA ....oooooooeeeeeereeeereneenenennnenn 3.304.269 0,64
Korperpflegeartikel Banco Santander
202.065 Unilever NV .......c.ccccoeveeee. 6.370.099 1,23 T8LTT0 SA ..o 5.950.052 1,15
Halbleitergerate und -produkte 277.813 Bankinter SA 1.865.514 0,36
81.883 ASM International NV ........ 2.355.774 0,45 709.792 Ca!xa Bank SA ..o 3.421.198 0,66
BE Semiconductor Industries Caixa Bank SA
A7.069 NV oo 656.142 0,13 7.799 (Non-voting) .....cc.cceeeveruenne 37435 0,01
Transportwesen Computer und Peripheriegerate
113.300 POSINL NV ...ocvvvvvrrvrree 387.599 0,07 132.229 Indra Sistemas SA ............... 1.467.742 0,28
33.878.535 6,54 Bau- und Ingenieurwesen
20.474 Acciona SA .......cccoeeeiiienne 1.213.084 0,24
(0) [l
Norwegen (5,76%6) o ACS Actividades de
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung Construccion y Servicios
143.474 Kongsberg Gruppen AS ...... 2.590.601 0,50 90.640 SA ... 2.757.269 0,53
Banken Fomento de Construcciones
99.420 DNB ASA ........................... 1.472.882 0128 182.420 y Contratas SA .................... 2.780.081 0,54
Chemikalien 463.863 Sacyr SA ..o 1977912 0,38
13.710 Borregaard ASA ........co....... 62.183 0,01 Stromversorgungsunternehmen
186.146 Yara International ASA ....... 7.399.002 1’43 38.021 Endesa SA .......................... 1.189.487 0123
Umweltkontrolle 618.500 Iberdrola S_A ....................... 3.506.895 0,68
Red Electrica Corp
134.450 Tomra Systems ASA ........... 811982 0.16 63.038 SA oooooreeeree oo 4320625 0,83
Lebensmittelprodukte Gasversorgungsunternehmen
61.300 Austevoll Seafood ASA ..... 322610 0,06 137.037 ENAQAs SA ..vevvvvveerrerrrn 3.497.869 0,68
Leroy Seafood Group .
R 253.285 0,05 Versicherungen
4.260 Salmar ASA ..o 59.331 0,01 493.831 Map_fre SA 1.384.208 0,27
Medien Logis
61.490 Schibsted ASA .................... 2.641.174 0’51 160.990 NH Ho-tel Group SA ........... 622.226 0112
Sonstige Hersteller Maschlnen_anlagen
266.163 orkla ASA ........................... 1.902.679 0137 32.348 Zardoya Otls SA ................. 317.657 0,06
- Medien
Ol- und Gasversorger .
Atresmedia Corp de
1.621.960 North Energy ASA .............. 735661 0,14 Medios de Comunicacion
317.025 Statoil ASA ......cccoovivinns 6.845.691 1,32 65.640 SA ..o 790.962 0,15
Ol- und Gasdienstleistungen Metalle und Bergbau
94.952 Fred Olsen Energy ASA ..... 1379.773 0,27 44,700 Tubacex SA ......cccc.covmrvvennns. 176.341 0,03
83.964 Subsea 7 SA ......cceeveieene 946.899 0,18 AI- und Gagversorger
TGS Nopec Geophysical Co
63.162 ASA T 1272031 0,25 215.524 Repsol SA ........................... 4.050.774 0,78
Telek ikati Immobilien
elekommunikation Hispania Activos
65.692 Telenor ASA .......ccccocivne, 1.140.000 _ 0,22 58.780 Inmobiliarios SAU .............. 616.308 0,12
29.835.784 5,76 Immobilienfonds (REIT)
Portugal (0,33%) Axia Real Estate SOCIMI
. . . . 55.380 SA ..o 517.803 0,10
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
CTT-Correios de Portugal Software .
15.600 SA .ooooeoeseoeeseese e 119.870 0,02 Amagdeus IT Holding
.. 99.757 SA oo 2.951.810 0,57
Ol- und Gasversorger I
Galp Energia SGPS Telekommunikation
122.800 SA oo 1.579.822 0,31 86.000 Telefonica SA ........cccveevven. 1.053.930 0,20
1.699.692 0,33 51.796.970 10,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
Schweden (5,48%) 4.010 Syngenta AG .......ccccocvvrienne 1.010.942 0,19
Landwirtschaft Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
149.194 Swedish Match AB ............. 3.833.885 0,74 34.061 Adecco SA .....c.cevveiveeenienne 1.828.574 0,35
Banken 421 SGS SA ..o, 690.950 0,14
Skandinaviska Enskilda Bau- und Ingenieurwesen
199.570 Banken AB .......ccoovessuseen 2110539 041 54.641 ABB Ltd +.ooooooooon 971920 0,19
Svenska Handelsbanken .
49.660 AB oo 1.851.477 0,36 Lebensmittelprodukte
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter 33.896 Aryzt.a AG ., 2.312.555 0,45
54.498 SECUritas AB ........cooovvvvvennn. 479.385 0,09 676 Emmi AG 182.717 0,03
Bau- und Ingenieurwesen 113.880 Nestle SA 6.623.150 1,28
123.023 IMAB .oooooeoeeeeeeeeeeee 3.115.426 0,60 Sesundheiﬁplf;dum und -bedarf
Holdinggesellschaften - diversifiziert 19417 Atéaumann olding 3477906 0.67
Investment AB . s AT7. ,
8.350 LAtOUr ..., 174.684 0,04 VerSIC_herung_en
Innenausstattung 691 gellvetqufH?_I'dllr&g AG ... 264.341 0,05
wiss Life Holding
33.386 EICCUOIUX AB .o 699.543 0.3 2161 AG oo 408376 0,08
Haushaltsartikel 77.044 SWiSS RE AG wovvoooeoo 4.857.396 0,94
48.900 Husqval’na AB ..o 274.142 0,05 Zurich Insurance Group
Metalle und Bergbau 8.038AG ..o, 1.895.901 0,36
300.973 Boliden AB ........ccoovvveinee. 3.870.404 0,75 Maschinenanlagen
5.793 SKF AB (A Shares) ............. 95,553 0,02 4.360 Kardex AG .......ccoooevvevveennen. 148.640 0,03
45.668 SKF AB (B Shares) ............. 755.783 0,14 Ol- und Gasversorger
Ol- und Gasversorger 18.390 Transocean Ltd ................... 470.478 0,09
93.703 Tethys Qil AB ........ccocu..... 900.396 0,18 Pharmazeutika
Sonstiges Finanzwesen 54,571 Actelion Ltd 5.077.170 0,98
25.240 Investment AB Kinnevik ..... 722.053 0,14 235.478 Novartis AG 17.587.176 3,40
Immobilien 44.187 Roche Holding AG ............. 10.360.029 2,00
4.480 Castellum AB .......cccoveene. 53.971 0,01 Telekommunikation
Wihlborgs Fastigheter 5.232 SWisSCOM AG ......covvveeenn. 2.349.346 0,45
23.805 A_B --------------------------------------- 322.201 0,06 Transportwesen
Einzelhandel Kuehne & Nage|
163.673 Hennes & Mauritz AB ......... 5.381.467 1,04 5.168 International AG ................. 515.929 0,10
Telekommunikation 69.077.511 13,34
Telefonaktiebolaget LM i .
135.000 EFICSSON wovreevrsoererreerrsn 1357.263 026 GroRbritannien (3,03%) -
62.988 Tele2 AB ..o 602.833 0,12 Luft- und Raumfghrt und Verteidigung
) Rolls-Royce Holdings
317.986 TeliaSonera AB ................. 1742.880 _ 0,34 78470 PIC oo 971.270 0,19
28.343.885 5,48 Internet-Software und -Dienstleistungen
Schweiz (13,34%) 4.640 ASOSPIC ..oooovvvvveeeiecreeen, 133.859 0,03
Kfz-Bestandteile Metalle und Bergbau
279 Georg Fischer AG ............. 129.903 0,03 Asia Resource Minerals
Banken 39.760 I?Ic ....................................... 35.079 0,01
Credit Suisse Group Ol- und Gasversorger
47.025 AG oo, 1.030.858 0,20 (Royag Dut)ch Shell Plc
136.390 (A Shares) .....ccccceevvvevinneenns 4.133.981 0,80
295551 UBS AG ..., 4.076.868 0,79 Royal Dutch Shell Plc
Bauprodukte 187.507 (B Shares) ..........cccoooerrrvveeens 5.862.972 1,13
719 Forbo Holding AG .............. 581.080 0,11 Pharmazeutika
Chemikalien 53.857 AStraZeneca PIC .................. 3.081.426 0,59
EMS-Chemie Holding | bili
1.039 AG oovvvvveeeeeereseeeeeeeneeeeeeeeee 341.948 0,07 mmobitien
) Sirius Real Estate
668 Givaudan SA ... 845.075 0,16 3.559.100 LA vvvovvreerereerreesseereeeeee 1.085.526 0,21
10.860 Lonza Group AG ...........c..... 1.038.283 0,20 3.173.458 Treveria PIC .......cooovvvvvren. 87.270 0,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
Immobilienfonds (REIT) Russell Investment Company
: I plc
214.807 Hansteen Holdings Plc ........ 285.314 0,05 The Sterling Liquidity
15.676.697 3,03 Fund - Class C Income
Stammaktien insgesamt ... 497.813.923 96,15 84 Shares ... 107.315 0,02
Russell Investment Company
plc
Bezugsrechte (0,00%0) Russell Euro Liquidity
Spanien (0,00%) Fund - Class C Income
Banco Bilbao Vizcaya 13.462  Shares ......cccceeveeveeveenen. 13.461.872 2,60
212.074 Argentaria SA - Rights ........ 16.754 0,00 Investmentfonds (CIS)
Banco Popular Espanol iNSgesamt ...........cccceuvenen, 13.578.695 2,62
681855 SA - Rights .......................... 7500 0,00 Gesamtanlagen Ohne
Bezugsrechte insgesamt .... 24.254 0,00 derivative
Wertpapiere insgesamt ..... 497.838.177 96,15 Finanzinstrumente ........... 511416872 98,77
Investmentfonds (CIS) (2,62%)
Russell Investment Company
11 plc
The U.S. Dollar Cash
1.201 Fund Il - Class C Shares .. 9.508 0,00

Derivative Finanzinstrumente (0,08%o)

Offene Terminkontrakte (Futures) (0,00%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
838.060 419,03 10 of Amsterdam Index Future
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........ccovviiiiiiinene 4.740 0,00
1.939.096 4.407,04 44 of CAC40 10 Euro Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........cccoevvvvevevevieennee 3.064 0,00
1.937.950 9.689,75 8 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccocooviriiviinnenn (39.850) (0,01)
7.775.816 3.213,15 242 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccceoiviiinnnnenne. 23.844 0,01
757.540 10.822,00 7 of IBEX 35 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........cccoevvvvevevevieennee 2.562 0,00
515.500 20.620,00 5 of FTSE/MIB Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccceeevervrnnnnnne. 6.275 0,00
1.313.053 152,68 86 of OMX 30 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........ccccovviiriiinnn 13.165 0,00
3.943.364 7.302,53 54 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccccooiveiinnnnnnne. 10.107 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ..........c.ccocvveiiineniienennennnn, 63.757 0,01
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoovevveveienieiienieninnnnns (39.850) (0,01)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. 23.907 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Offene Devisenterminkontrakte (0,08%)

Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
17/12/2014 CHF 6.004.000 EUR 4.961.947 13.210 0,01
17/12/2014 CHF 200.000 EUR 165.743 (15) 0,00
08/10/2014 CHF 134.100 GBP 87.297 (920) 0,00
17/12/2014 EUR 1.408.621 CHF 1.700.000 (67) 0,00
17/12/2014 EUR 165.592 CHF 200.000 (136) 0,00
08/10/2014 EUR 112.000 GBP 88.871 (2.040) 0,00
08/10/2014 EUR 407.100 GBP 319.887 (3.379) 0,00
17/12/2014 EUR 423.605 SEK 3.900.000 (4.355) 0,00
17/12/2014 EUR 21.770 SEK 200.000 a77) 0,00
08/10/2014 GBP 7.233 CHF 11.000 168 0,00
08/10/2014 GBP 27.630 CHF 42.000 659 0,00
08/10/2014 GBP 1.697.166 CHF 2.579.862 40.431 0,01
08/10/2014 GBP 1.697.019 CHF 2.579.862 40.243 0,01
08/10/2014 GBP 25.381 EUR 32.000 569 0,00
08/10/2014 GBP 3.159.987 EUR 3.982.406 72.497 0,01
08/10/2014 GBP 3.159.967 EUR 3.982.406 72471 0,01
08/10/2014 GBP 3.159.991 EUR 3.982.406 72.500 0,01
08/10/2014 GBP 3.159.888 EUR 3.982.406 72.369 0,01
08/10/2014 GBP 315.849 NOK 3.243.148 5.676 0,00
08/10/2014 GBP 1.190.756 SEK 13.784.150 14.333 0,00
08/10/2014 GBP 351.971 USD 584.375 (10.929) 0,00
08/10/2014 GBP 3.012 USD 5.000 (93) 0,00
08/10/2014 NOK 56.000 GBP 5.453 (98) 0,00
08/10/2014 NOK 82.200 GBP 7.908 (19 0,00
17/12/2014 SEK 14.438.000 EUR 1.573.049 11.283 0,01
17/12/2014 SEK 500.000 EUR 54.322 545 0,00
08/10/2014 SEK 349.000 GBP 29.846 26 0,00
08/10/2014 SEK 208.000 GBP 17.969 (218) 0,00
08/10/2014 usD 14.800 GBP 9.043 111 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ...........cccccocvverieenen. 417.091 0,08
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccccocevveiiviennns (22.446) 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 394.645 0,08
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAMT .........cccuiiiieiiiine e 418.552 0,08
Zeitwert Fonds
EUR %
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,86%0) ...... 511.897.720 98,86
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,01)%) ..... (62.296) (0,01)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,85%) .............. 511.835.424 98,85
Sonstiges Nettovermdgen (1,1090) ......cccccoevvvverenennvnsinnnnnns 5.672.588 1,10
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0590) ..vviveieiecieieece e 267.927 0,05
NEttOVErMOQGEN ...ooveeieee e 517.775.939 100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Verwendete Abklrzungen:
CPS - Cumulative Participating Shares

Gesamtvermdgensanalyse
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt

1YL 0 L o USSP
INVESTMENIFONAS (OGAW) ...ttt ettt et be st e e te e e e s tesaesbesbeene e b e e e eneeseentenrennens
Bdérsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE ........ccvoieiiiiiecice et
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DEeriVate) .......cccccocerererieririenieie e
SONSEIZE VEIMOGENSWEITE .....eeiiiieeiie ettt ettt b ettt a e et b e bbbt e s b e e e b e sbe e b e s b e e bt e s e e b e beneesbenbe e

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of Montreal Credit Suisse

Bank of New York Northern Trust Company
Brown Brothers Harriman & Co State Street Bank
Citibank

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios EUR Wertpapiere des Portfolios EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Income Shares 43.363.000 Class C Income Shares (46.953.370)
Sanofi 6.740.788 Roche Holding AG (7.701.063)
UBS AG 6.624.626  Statoil ASA (5.968.430)
Novartis AG 6.310.085 Actelion Ltd (5.611.528)
Cie Generale des Etablissements Michelin 5.493.020 Lonza Group AG (5.219.908)
Statoil ASA 5.229.325 UPM-Kymmene OYJ (4.946.692)
Total SA 4.653.994 ING Groep NV (4.477.859)
Banco Santander SA 4.449.693 Amadeus IT Holding SA (4.307.911)
Nestle SA 3.747.241 BASF SE (4.246.042)
Enagas SA 3.547.596  OC Oerlikon Corp AG (3.744.501)
Schneider Electric SE 3.540.643 Bilfinger SE (3.457.583)
Red Electrica Corp SA 3.430.174  Wincor Nixdorf AG (3.403.814)
Iberdrola SA 3.406.763  Vivendi SA (3.342.497)
Orange SA 3.397.993 Novartis AG (3.099.908)
Swiss Re AG 3.386.457 Aegon NV (2.887.117)
Royal Dutch Shell Plc (A shares) 3.340.842  Schneider Electric SE (2.846.778)
Hennes & Mauritz AB 3.256.470 Lundin Petroleum AB (2.838.895)
OPAP SA 3.163.410 Electrolux AB (2.562.198)
Enel SpA 3.162.099 Banco Santander SA (2.532.599)
Straumann Holding AG 3.127.059 Deutsche Lufthansa AG (2.367.761)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Alliance Bernstein Institutional Investment Management
Genesis Asset Managers, LLP

Harding Loevner Management, L.P.

Numeric Investors, L.P.

Oaktree Capital Management, L.P.

Russell Implementation Services Inc.

Somerset Capital Management, LLP

UBS Global Asset Management (Americas) Inc.
Victoria 1522 Investments, L.P.

Westwood Management Corp.

Anlageziel

Der Russell Emerging Markets Equity Fund (der ,, Teilfonds*) strebt Kapitalzuwachs durch Anlage in erster Linie in Stammaktien,
Wandelanleihen, American Depository Receipts, Global Depository Receipts und Optionsscheinen von Emittenten in
Schwellenléandern (EM) weltweit oder in Neuemissionen an, fiir welche die Notierung an einem geregelten Markt angestrebt wird.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 4,5 Prozent vor Abzug von
Gebihren (3,8 Prozent nach Abzug von Gebilhren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark™ von 3,4 Prozent.

Marktkommentar

Der Russell Emerging Markets Net Index stieg im zweiten Quartal 2014 in US-Dollar um 6,9 Prozent. Nachlassende Sorgen In
Bezug auf einen kurzfristigen Anstieg der globalen Zinssatze gaben den Marktrenditen Auftrieb. Hauptursache fiir die Gewinne war
eine Reihe glnstiger Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wo die BJP von Narendra Modi seit 30 Jahren die erste Partei war, die im
Unterhaus eine Mehrheit erzielte. Auch die Wahlen in Stidafrika (+2,1 Prozent), Agypten (-2,0 Prozent) und der Frontiermarkt
Ukraine verliefen relativ reibungslos ohne groRere Uberraschungen. Auf dem chinesischen Markt (+5,0 Prozent) waren im
Berichtszeitraum einige starke Schwankungen festzustellen. Die Bedenken rund um die Daten aus dem Einkaufsmanagerindex am
Anfang des Quartals Igsten sich in Luft auf, nachdem neuerliche Befiirchtungen iber eine harte Landung durch positive Daten
zerstreut wurden, und da die Anleger sich wéhrend der laufenden Ubergangsphase scheinbar mehr mit der Zuriickhaltung der
Regierung bei der Umsetzung groRerer politischer Interventionen abgefunden haben. Uberdies sorgten in Asien die Philippinen mit
einem Plus von +9,6 Prozent flr eine Outperformance, obwohl ein Bericht tiber eine schwache, von den Auswirkungen des Taifuns
Yolanda belastete BIP-Entwicklung im ersten Quartal veréffentlicht worden war. Der Markt legte jedoch aufgrund von Erwartungen
zu, dass der héhere private Konsum sowie die htheren Ausgaben fur Wiederaufbauarbeiten angesichts der Aufwartskorrektur der
Prognose der Weltbank auf 6,6 Prozent das Gesamtjahres-BIP ankurbeln kénnten. Nach anféanglichen Beflirchtungen wurde ein
Militarcoup in Thailand (+8,4 Prozent) als stabilisierender Faktor ausgelegt, der fiir eine Stimmungsaufhellung an den
Finanzmérkten sorgte. Indonesien war mit einem Minus von 1,3 Prozent das Schlusslicht in der Region und durch die Ungewissheit
in Zusammenhang mit den Prasidentschaftswahlen im Juli belastet. Indien war das herausragende Indexland: Das Land profitierte
von hohen Erwartungen, dass die neue Regierung erfolgreich Wirtschaftsreformen umsetzen wiirde, um wieder Wachstum zu
erzielen und die hohe Inflation zu bekdmpfen. In Lateinamerika verzeichnete Brasilien eine Outperformance (+7,0 Prozent), da die
Umfragen im Vorfeld der Présidentschaftswahlen im Oktober eine riicklufige Unterstiitzung von Prasidentin Rousseff andeuteten.
Allerdings blieben die Fundamentaldaten flr die Wirtschaft des Landes schwach, wobei die brasilianische Zentralbank ihren (bereits
Uber dem Zielwert liegenden) Inflationsausblick firr das Jahr 2014 nach oben korrigierte und die Weltbank ihre BIP-
Wachstumsprognose auf 1,5 Prozent senkte. Peru (+8,5 Prozent) erzielte eine Outperformance, wahrend Chile (+2,0 Prozent)
aufgrund der anhaltenden Abschwéachung der Konjunktur hinterherhinkte. Das Nachlassen der Spannungen zwischen Russland
(+11,7 Prozent) und dem Westen sowie eine Beruhigung der Lage in der Ukraine war fiir mehrere Schwellenlander Europas positiv.
Die Turkei (+15,0 Prozent) verzeichnete ein starkes Quartal, da ihr Leistungsbilanzdefizit weiter zurtickging. Griechenland

(-9,8 Prozent) war das schlechteste Indexland, da die Daten fir die Eurozone schwach blieben und einige griechische Banken
aufgrund von Befiirchtungen um ihr Engagement in der Ukraine und Bulgarien deutliche Einbuf3en hinnehmen mussten. Stdafrika
(+5,1 Prozent) verzeichnete ein solides Quartal, da die regierende ANC-Partei die Nationalversammlung weiter kontrolliert,
wenngleich mit einer reduzierten Mehrheit. Die Vereinigten Arabischen Emirate (-6,1 Prozent) verzeichneten eine
Underperformance, vor allem im Juni, bertreffen die Benchmark aber im bisherigen Jahresverlauf.

Nach einem sehr starken zweiten Quartal fiel der Russell Emerging Markets Net Index im dritten Quartal 2014 in US-Dollar um
3,3 Prozent, was grofitenteils auf eine Verkaufswelle im September zuriickzufiihren war. Die Schwellenlander erlebten infolge
von Spekulationen um steigende Zinssatze und einen starken US-Dollar eine Verkaufswelle: fiinfjahrige US-Treasuries legten im
Quartal um 16 Basispunkte zu, wahrend der US-Dollar gegenliber den meisten Wéhrungen an Starke gewann. China schloss das
Quartal im leicht positiven Bereich (+1,6 Prozent), obschon die VVolkswirtschaft zum Ende des Berichtszeitraums einige schlechte
Wirtschaftsdaten hinnehmen musste. Wahrend die Regierung positive Aussagen in Bezug auf Reformen abgegeben hat, bleiben
die Anleger angesichts der nachlassenden Industrieproduktion und eines iberraschenden Riickgangs bei der Kreditvergabe
weiterhin besorgt, dass dies nicht ausreichen wird, damit das Land seine Wachstumsziele fir das Jahr erreicht. Indessen haben im
Berichtszeitraum geopolitische Ereignisse eine groRe Rolle in der Performance von Schwellenlédndern gespielt. Brasilien gab vor
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

dem Hintergrund eines Wiederaufflammens der Unterstiitzung der aktuellen Présidentin Dilma Rousseff um 9,2 Prozent nach. Die
russischen Markte brachen um 15,8 Prozent ein, da die geopolitischen Spannungen in der Ukraine weiter anhielten und die von
Europa und den USA auferlegten Sanktionen allméhlich Wirkung zeigten. Ein erheblicher Teil der Renditen aus Russland und
Brasilien ist der Wahrungsschwéche im Vergleich zum US-Dollar zuzuschreiben. Im Verlauf des Quartals gingen die brasilianische
und die russische Wahrung um mehr als 10 Prozent gegeniiber dem US-Dollar zuriick. Die europdischen Schwellenlander
verzeichneten ein insgesamt schwaches Quartal: Ungarn bute 12,1 Prozent ein, die Turkei 11,5 Prozent. Die Tirkei wird aufgrund
ihres hohen Leistungsbilanzdefizits als besonders anfallig fir Zinserhéhungen eingestuft. Thailand legte kréftig zu (+8,0 Prozent),
nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers offenbar eine Phase grélRerer Stabilitat einlautete. Indonesien Kletterte nach
der Wahl von Joko Widodo um (+2,9 Prozent). Ansonsten tendierte Indien weiterhin gut (+1,7 Prozent), nachdem der zuletzt
gewahlte Premierminister Narendra Modi mit einem Reformplan voranpreschte. Hervorzuheben ist hier ein BIP-Wachstum im
zweiten Quartal von 5,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahr — der hdchste Anstieg seit dem ersten Quartal 2012. Im Nahen Osten
verzeichneten die Vereinigten Arabischen Emirate mit einem Zuwachs von 18,4 Prozent ein starkes Quartal, womit sich die
uberragende Rendite flr das laufende Jahr weiter erhéhte. Auch Mexiko verzeichnete trotz der Verkaufswelle im September
Zugewinne (+0,6 Prozent), wahrend die Philippinen (+2,8 Prozent) ein starkes BIP-Wachstum vermeldeten, was zur Ankurbelung
der Gewinne beitrug. Zu den weiteren Verlustbringern z&hlten Griechenland mit einem Minus von 19,9 Prozent sowie Sudkorea, das
infolge eines Marktriickgangs um 5,8 Prozent fur die gréRten Negativbeitrage sorgte. Da China zu seinen grofiten Exportmarkten
gehort, ist Sudkorea besonders anféllig fir konjunkturelle Probleme seines riesigen nordlichen Nachbarn. Auch Taiwan verzeichnete
EinbuRen (-4,3 Prozent), da die jlngste starke Entwicklung seiner Technologieunternehmen Gewinnmitnahmen ausloste. Dariiber
hinaus stand bei Malaysia (-2,4 Prozent), Peru (-3,8 Prozent) und Chile (-5,1 Prozent) allesamt ein Minus zu Buche.

Kommentar zum Teilfonds

Der Teilfonds schnitt im zweiten Quartal Uberdurchschnittlich ab. Numeric und Alliance Bernstein erzielten die hochsten Renditen,
wahrend auch Westwood Management Corp. beachtliche Gewinne verbuchte. Im zweiten Quartal ersetzten wir Victoria 1522
Investments, L.P. durch Oaktree Capital Management, L.P. Oaktree Capital Management, L.P. verfolgt einen opportunistischen,
fundamentalen Bottom-up-Prozess zur Identifizierung unterbewerteter Wertpapiere relativ zu den Wachstumserwartungen und hélt
sich nicht konsequent an einen besonderen Anlagestil. Durch diesen Wechsel des Finanzverwalters versprechen wir uns héhere
Uberschussrenditen, durch die wir unser Vertrauen in die derzeitige Zusammensetzung der Finanzverwalter starken konnten.
AuBerdem beendeten wir die ,,Custom Value Positioning*-Strategie, nachdem diese ihre Ziele erreicht hatte.

Das dritte Quartal war ein schwieriger Zeitraum fir aktives Management vor dem Hintergrund hoher marktinterner Volatilitat, die
durch geopolitische Ereignisse hervorgerufen wurde. Unter Berlicksichtigung dieser Entwicklung war die Underperformance des
Teilfonds angesichts der starken Performance im zweiten Quartal eine relativ moderate Trendumkehr. Die ungunstige
Einzeltitelauswahl war die Hauptursache flr die Underperformance, insbesondere innerhalb von China und Taiwan. Somerset
Capital Management, LLP war der einzige Finanzverwalter, der eine Outperformance erzielte, da er von einer effektiven
Einzeltitelauswahl und der Positionierung innerhalb Indiens profitierte. Im Verlauf des Quartals verwendeten wir Cashflows zur
Anpassung der Gewichtungen des Teilfonds in Bezug auf die Finanzverwalter. Dies beinhaltete eine Erhdhung der Gewichtung
von Oaktree Capital Management, L.P. und Numeric Investors, L.P., die wir dadurch naher an ihre Zielgewichtung brachten.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte als auch Rentenmarkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit pruft, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, konnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befurworten derzeit ein
Zuriickfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlandern in einem Umfeld
steigender Industrielanderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen Wachstums
und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Méarkte Ubertreffen. In den Peripherielandern unterschatzten wir das
Potenzial fiir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry fir unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Russell Emerging Markets Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014

Russell Emerging Markets Equity Fund 29



Russell Investment Company plc
Russell Emerging Markets Equity Fund

Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........cccevenee,

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......ccocoeieiiniieiieeceee
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fur offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...........c.ccccooeiicnenn,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ......................
Dividendenforderungen ...

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......cccoeenene.

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ..o,
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ..o,
Zahlbare Ausschiittung auf ausschittende (Income)
ANLEIHISKIASSEN ..o
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ...,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebdiihren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ..........c.ccccoeveeenn,
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengeblinren ............ccooevvvvevevecvcieieeerenns
Zu entrichtende Prifungsgebihren .........cccocovvviviieiicieiecennn,
Zu entrichtende sonstige Gebihren ..........ccccooovviiivicieiecenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) .

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErlAuterung 10) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ......coocoeeeeerene e

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (geprift) (ungepruft)

USD USD USD
5.008.100.537 4.584.310.445 4.250.819.094
262.512.972 50.464.972 121.928.960
5.505.948 37.075.000 67.723.155
29.802.332 21.580.896 11.881.003
1.308.140 2.607.325 201.694
6.772.261 11.189.725 5.676.584
5.314.002.190 4.707.228.363 4.458.230.490
(21.656.292) (3.746.568) (7.446.720)
(39.674.094) (27.284.115) (13.509.100)
(622.189) (655.698) (355.189)
(996.280) (63.269) (682.567)
(5.826.799) (4.931.377) (9.072.424)
(75.324) (42.295) (41.651)
(762.375) (479.416) (393.378)
(225.970) (66.356) (62.519)
(15.757) (31.162) (14.671)
(50.038) (5.108) (38.781)
(69.905.118) (37.305.364) (31.617.000)
5.244.097.072 4.669.922.999 4.426.613.490
7.527.116 11.145.707 8.024.532
5.251.624.188 4.681.068.706 4.434.638.022
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Ertrage
(LAY To T o [T o PSSR
ZINSEIIAGE .eoveiveeeiecierieeet ettt

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit .............ccoceeen
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) .........ccoeovreiiineisinieieen,

Aufwendungen

Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 5) ......cccocvevveivvneinnnnn
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 6) ...
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 6) ............cooovenin
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren

(ETAULEIUNG B) ..veveviieeieeieiie et
Prifungsgeblinren ........cooeceieieiiense e
BeratungShonorare ..........cococoerveinneiensee e
Sonstige GEBUNIEN .......coveveieiice e,

Betriebliche Aufwendungen insgesamt ............cccoceveviviivennns,

Nettoertrag/(-aufwand) ...........ccocovreiiiiiiiiici e

Finanzierungskosten
Ausschittungen (Erlauterung 8) ......ccovveiiiiiiiieiiiciiens

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ........c..ccocevivvivnivviviinennn,

Besteuerung (Erlauterung 9)
KapitalertragSteUBr .........covieiriiiieecse e
QUEITENSLEUET ...,
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ...........ccocoovevcvniiiieiiennn,

Verénderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 10) ......cccoooieiiiiiiieniiencsees,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ............ccoceveennl

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepruft) (ungepruft)
uUsD uUsD UsD
95.595.867 111.710.447 76.922.078
192.858 792.652 235.515
95.788.725 112.503.099 77.157.593
111.401.462 (120.903.692) (180.721.551)
207.190.187 (8.400.593) (103.563.958)
(33.754.790) (57.205.131) (27.275.799)
(147.998) (248.049) (110.519)
(1.618.078) (2.948.491) (1.274.735)
(601.500) (1.257.830) (638.725)
(15.757) (31.162) (14.847)
(152.483) (616.079) (300.082)
(145.814) (718.290) (549.950)
(36.436.420) (63.025.032) (30.164.657)
170.753.767 (71.425.625) (133.728.615)
(51.578.898) (42.481.710) (41.612.072)
119.174.869 (113.907.335) (175.340.687)
(136.870) - -
(9.343.853) (10.694.653) (7.575.972)
109.694.146 (124.601.988) (182.916.659)
(3.618.591) 1.635.768 (1.485.407)
106.075.555 (122.966.220) (184.402.066)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Emerging Markets Equity Fund 31



Russell Investment Company plc
Russell Emerging Markets Equity Fund

Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruift) (geprift) (ungepruft)
USD USD UsSD
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .........cc.ccooeenene, 106.075.555 (122.966.220) (184.402.066)

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von
thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erléuterung 8) .... 49.338.398 40.552.912 39.759.318
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus
Transaktionen rlickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
(ErlAuterung 10) ...covcevveeievieie e 415,141,529 619.129.723 434.928.479

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSgESAML ........c.ccvevvervevenenesese s e 570.555.482 536.716.415 290.285.731

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen
Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BeriChtSZEItralums .......ccooiiiriiiiieee e 4.681.068.706 4.144.352.291 4.144.352.291

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BerichtSZeitraums .........ccccccvvveriiirinei e, 5.251.624.188 4.681.068.706 4.434.638.022

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Wertpapiere (91,77%) Getréanke
Stammaktien (88,39%0) 1.361.200 AMBEV SA ADR .............. 8.915.860 0,17
Argentinien (0,08%) Bauprodukte
Banken 231.300 Magnesita Refratarios SA ... 296.490 0,01
107.246 Banco Macro SA ADR ........ 4.246.942 0,08 Chemikalien
90.336 Ultrapar Participacoes SA ... 1.907.323 0,04
Osterreich (0,06%) Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
Versicherungen 338.408 CCR SA ... 2.318.128 0,05
Vienna Insurance Group 1.007.400 Cielo SA ...cooevvvevveiecieienne 16.437.695 0,31
73904 AG v 3.344.594 _ 0,06 Diversifizierte Finanzunternehmen
1.455.100 BM&FBovespa SA ............. 6.641.091 0,13
Bermuda (1,58%) 328.098 Grupo BTG Pactual ........... 4.283.383 0,08
Automobilbranche Stromversorgungsunternehmen
Brilliance China Automotive Cia Energetica de Minas
1.138.000 Holdings Ltd .........cccco.ceeene. 1.984.330 0,04 1.103.333 Gerais ADR ..........ccc.ccoevvnnn. 6.862.731 0,13
Banken Cia Paranaense de Energia
132.980 Credicorp Ltd .........cccoooee..... 20.380.515 0,39 329.100 ADR ........... RS s 4.498.797 0,08
Chemikali EDP - Energias do Brasil
emikatien 85.100 SA ... 342540 0,01
Huabao International ]
8.820.363 Holdings Ltd .......ccoovrevveenn. 6.792.671 0,13 681.900 Light SA ..o 5.756.733 0,11
Lebensmittelprodukte 174.666 Tractebel Energia SA .......... 2.453.567 0,05
247.500 COSaN Ltd .....ovvvoeeeereneeenns 2.660.625 0,05 Lebensmittelprodukte
3.014.487 First Pacific Co Ltd ........... 3.121.206 0,06 251.100 BRF SA ..o, 5.966.905 0,11
Innenausstattung 378.900 BRF SA ADR .....ccoouvrrrrrenns 9.014.031 0,17
Haier Electronics Group Co Cia Brasileira de
6.395.819 Ltd weoeoeoeoeoeooo 16.843.891 0,32 373.770 Distribuicao ADR 16.300.110 0,31
Skyworth Digital Holdings 3.710.400 JBS SA ....coovvvveienn 13.859.471 0,27
16.302.000 Ltd ... 8.418.568 0,16 206.941 M Dias Branco SA 8.246.890 0,16
Ol- und Gasversorger 97.800 Sao Martinho SA ............... 1.567.850 0,03
115.745 Kosmos Energy Ltd ............. 1.152.820 0,02 Eigenheimbau
Papier- und Forstprodukte Even Construtora e
Nine Dragons Paper 2.440.300 Incorporadora SA ................ 5.399.423 0,10
8.937.000 Holdings Ltd ........ccccevneee. 6.410.618 0,12 MRV Engenharia e
Pharmazeutika 211.500 Participacoes SA ................. 704.539 0,01
6.988.161 Luye Pharma Group Ltd ... 8.927.452 0,17 3.293.297 Rossi Residencial SA .......... 1.438.532 0,03
Immobilien Versicherungen
Hopson Development BB Seguridade Participacoes
754.000 Holdings Ltd ..........cooevveeen... 649.607 0,01 1.023.400 SA ..o, 13.452.597 0,26
Einzelhandel 1.922.600 Odontoprev SA 6.946.036 0,13
Golden Eagle Retail Group 289.200 Porto Seguro SA 3.354.087 0,06
1.715.025 Ltd oo 1.992.186 0,04 Internet-Software und -Dienstleistungen
Telekommunikation 678.484 B2W Cia Digital ................. 9.084.861 0,17
299.357 VTech Holdings Ltd ............ 3.677.822 0,07 Eisen und Stahl
83.012.311 158 41.380 Gerdau SA ..........cccmniins 166.898 0,00
Brasilien (7,81%b) 186.572 Gerdau SA ADR ................. 895.546 0,02
Banken Usinas Siderurgicas de
169.900 Minas Gerais SA ........cc.ce.... 458.458 0,01
368.900 Banco Bradesco SA ............. 5.270.861 0,10 Vale SA ADR (Germany
1.657.080 Banco Bradesco SAADR ... 23.613.390 0,45 2.073.800 Listed) ........oovvrvvrrrrrrerrennn. 20.095.122 0,38
3.476.800 Banco do Brasil SA ............. 35.909.144 0,68 Vale SA ADR (US
898.928 Banco Santander Brasil SA . 5.809.124 0,11 960.674 I:|sted) ................................. 10.567.414 0,20
Banco Santander Brasil SA Ol- und Gasversorger
1.738.654 ADR ....oovieeeeeeeeee e 11.370.797 0,22 Petroleo Brasileiro SA
Itau Unibanco Holding SA 2.417.393 ADR ...cooecveeee e, 36.019.156 0,68
1.281.670 ADR oo 17.763.946 0,34 2.619.700 Petroleo Brasileiro SA ADS ~ 37.173.543 0,71
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Papier- und Forstprodukte Energieausristung und -dienstleistungen
209.700 Fibria Celulose SA ADR ..... 2.306.700 0,04 22 466,000 (L3((31L-P0|y Energy Holdings 6216608 016
. . . T . . ,
Pharmazeutika JA Solar Holdings Co Ltd
266.000 Hypermarcas SA ................. 1.908.997 0,04 272.900 ADR ..o, 2.524.325 0,05
immobilien 836.700 Trina Solar Ltd ADR .......... 10.090.602 0,19
412.042 BR Malls Participacoes SA . 3.246.412 0,06 Lebensmittelprodukte
2.001.200 Gafisa SA ......ccovevvvreiieiieens 2.418.171 0,05 China Mengniu Dairy Co
Iguatemi Empresa de 1.545.000 Ltd ..coooevrevieieieecececeee 6.347.053 0,12
261.900 Shopping Centers SA .......... 2.652.571 0,05 China Modern Dairy
Einzelhandel 9.018.000 Holdings Ltd .........cccceeueneee 4.169.247 0,08
: Tingyi Cayman Islands
138.629 L R SA 3.991.469 0,08
0)as Renner ! 2.068.000 Holding COrp «...oooooove.. 5432924 011
Software Want Want China Holdings
61.700 LinX SA ..o, 1.283.318 0,02 5.190.000 Ltd ...cccovevevreiieiieeecieee, 6.469.872 0,12
272.400 TOtVS SA oo 4.132.260 0,08 14.259.500 WH Group Ltd 11.697.597 0,22
Telekommunikation Internet-Software und -Dienstleistungen
414.100 Telefonica Brasil SA ADR .. 8.145.347 0,15 Alibaba Group Holding Ltd
Textilien und Bekleidung 45.800 ADR .....oocccciviieiiiciciiiiiiinns 4.057.880 0,08
457.091 Grendene SA oo 3.155.376 0.06 65.500 Baidu Inc ADR .......ccoeee. 14.292.755 0,27
T i ’ Ctrip.com International Ltd
ransportwesen - 162.846 ADR ...oooooeeveeeeeeeeeeeeereen 9.243.139 0,18
All America Latina Logistica
1.114.900 SA oo 2.894.662 0.05 304.531 JD.com Inc ADR ................ 7.856.900 0,15
W terneh ' Jumei International Holding
/asserversorgungsunternenmen 61.500 Ltd ADR ...vveereereeeserreennne 1.453.860 0,03
Cia de Saneamento Basico
695.260 do Estado de Sao Paulo ....... 5.614.077 0,11 79.115 NetEase Inc ADR ............... 6.769.870 0,13
Cia Saneamento Minas 13.136 Perfect World Co Ltd ADR 258.648 0,00
577.700 Gerais SA .....cccceevvevvevereenns 7.310.867 0,14 Qihoo 360 Technology Co
410223296 7,81 128.700 Ltd ADR ..... s 8.679.528 0,17
338.800 SouFun Holdings Ltd ADR 3.371.060 0,06
Kanada (0,40%) .
1.603.700 Tencent Holdings Ltd ......... 23.771.216 0,45
Metalle und Bergbau .
First Quantum Minerals Logis
1.023.057 Lt oevomeoeooo 19.755.331 0,38 1.032.000 Sands China Ltd .................. 5.375.900 0,10
1.026.265 Torex Gold Resources Inc ... 1.349.926 _ 0,02 Metalle und Bergbau
21.105.257 0,40 5.035.479 Mongolian Mining Corp ..... 564.174 0,01
Ol- und Gasdienstleistungen
- 0,
Cayman Inselr.1 (5,12%) Eurasia Drilling Co Ltd
Kfz-Bestandteile 55.910 GDR (Germany listed) ........ 1.585.048 0,03
13.548.437 Xinyi Glass Holdings Ltd .... 8.427.316 0,16 Eurasia Drilling Co Ltd
Automobilbranche 57.883 GDR (UK LiStEd) ............... 1.640.983 0,03
Geely Automobile Holdings Immobilien
5.580.000 Ltd ...ccoovvvvrerereiiriieecee 2.328.264 0,04 Agile Property Holdings
Bauprodukte 6.668.000 Ltd .....oveoveeeeeeeeeeeeeennn 4.096.066 0,08
China Resources Cement Country Garden Holdings
4.654.000 Holdings Ltd ...........ccco........ 3.182.540 0,06 19.621.000 CO Ltd ....ovvververeriercirninnn, 7.403579 0,14
TCC International Holdings Evergrande Real Estate
1.994.000 Ltd ..ccvoeevveereeceeceeee e 775506 0,02 9.268.000 Group Ltd .......cccvvvreriennne 3.461.282 0,07
Chemikalien 8.584.000 Kaisa Group Holdings Ltd .. 3.272.159 0,06
China Lumena New KWG Property Holding
5.298.000 Materials COrp ........ccevvvennne 6.823 0,00 22.903.900 Ltd ...ocooveerieieiinienicieene 16.045.796 0,31
; ; ; - Shimao Property Holdings
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
. g 5.318.000 Ltd ...cccovevveviecieireeeceen 10.752.289 0,20
289.000 51job Inc ADR .......cccvvuenee 8.623.760 0,17 .
WuXi PharmaTech Cayman Elnzelhandel_ .
111.232 INC ADR .o 3.895.345 0,07 Belle International Holdings
Elektrische Gerate 7.646.000 Ltd ..oovvrireeeeissen 8.596.101 0,16
AAC Technologies Holdings 3.588.279 Li Ning Co Ltd ........c....... 1.890.003 0,04
1.932.001 INC covvrvrvrrrervrencrnrne 11.200.218 0,21 L 733,000 Sy World Department 605885 0.0
4.772.000 Jiangnan Group Ltd ............. 1.032.435 0,02 T T T ' '
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Halbleitergerate und -produkte Bauprodukte
ASM Pacific Technology Anhui Conch Cement Co
2.031.151 Ltd oo 20.010.438 0,38 4324747 Ltd oo 13.756.584 0,26
Silicon Motion Technology Anhui Conch Cement Co Ltd
17.400 Corp ADR ....oceeeieene. 468.756 0,01 897.748 (restricted shares) ................ 2.510.682 0,05
Telekommunikation Asia Cement China Holdings
Chlna Flber Optlc Network 730000 Corp L LR LRI 446549 0,01
12.078.000 System Group Ltd .............. 3.437.480 0,07 China Lesso Group Holdings
Textilien und Bekleidung 2.899.000 Ltd_ ......... s 1.441.081 0,03
China Great Star Chlna_NatlonaI Building
1.299.019 International Ltd —.............. 3379111 0,06 2.799.136 Material _Co Ltd .o 2.534.150 0,05
Cosmo Lady Chlna Holdlngs 22.886.245 West Chlna Cement Ltd ...... 2.151.545 0,04
4.274.000 CO Ltd ..ooovriiieieieieee 2.482.356 0,04 Chemikalien
China Sanjiang Fine
269.241.782 5,12 .
) 1.434.000 Chemicals Co Ltd ............... 738.690 0,01
Chile (0,44%) Tianhe Chemicals Group
Banken 38.382.768 Ltd ..o 11.368.864 0,22
Banco Santander Chile Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
288.443 ADR" """"""""""""""""""" 6.371.706 0,12 48.000 Jiangsu Expressway Co Ltd 50.379 0,00
Getranke ) Shenzhen Expressway Co
Cia Cervecerias Unidas 330.000 Ltd ....oooooorerreereeeeeennens 220.989 0,00
1008074 SA ....................................... 10631378 0,20 Zhejiang Expressway Co
Embotelladora Andina SA 1.974.000 Ltd oovvvvvvvvvveeecesseseeeeee 2.005.752 0,04
26.373 ADR ..ot 505.307 0,01 .
; Bau- und Ingenieurwesen
Pharmazeutika China Railway Construction
6.968.769 CFR Pharmaceuticals SA .... 2.403.144 0,05 6.332.500 Corp Ltd ..ccooevvvveireiinnn 5.749.330 0,11
Telekommunikation 28.048.000 China Railway Group Ltd ... 14.881.683 0,28
272.322 ENTEL Chile SA ................ 3.054.317 0,06 Metallurgical Corp of China
22.065.852 044 14.871.000 Lt_d e RS 4.060.028 0,08
. Diversifizierte Finanzunternehmen
China (7,73%) China Cinda Asset
Fluggesellschaften 36.493.200 Management Co Ltd ........... 16.072.780 0,31
China Southern Airlines Co Stromversorgungsunternehmen
4.706.000 Lt .oooovvrvi, 1533294 0,03 Datang International Power
Automobilbranche 624.000 Generation Co Ltd .............. 323.849 0,01
Dongfeng Motor Group Co Huadian Fuxin Energy Corp
1.162.000 Ltd ...coooveeiiiiereieeeeeen 1.909.456 0,04 7.038.000 Ltd ..oooveeeieieeceee e 4.087.697 0,08
2.250.500 Great Wall Motor Co Ltd ... 8.738.146 0,16 Huadian Power International
13.868.000 Corp Ltd .....ccovovvvrvrreieeriinne 9.661.934 0,18
Banken Huaneng Power International
Agricultural Bank of China
10.268.000 Ltd ... 4548804 0,09 3.478.000 Inc ..... R DR 3.793.726 0,07
25.763.000 Bank of China Ltd ........... 11.512.744 0,22 Elekdrische Gerate dings
China Citic Bank Corp
26.761.000 Ltd ..o 16.232.156 0,31 1.133.000 Ltd .ocooveviieieieeicrenieiene 570.505 0,01
China Construction Bank Umweltkontrolle
64.451.430 COIP ..ooorvvverrrrveesnessi 45235772 0,86 China Metal Recycling
China Merchants Bank Co 729.359 HOIdlngS (o [ - 0,00
7.856.099 Ltd ..o 13.395.159 0,25 Lebensmittelprodukte
China Minsheng Banking 3.148.940 Wumart Stores Inc .............. 2.940.054 0,06
505.500 Corp Ltd ....ccoovvrvviririeinne, 461552 0,01
: Gasversorgungsunternehmen
Chongging Rural .
7.590.000 Commercial BanK ...ovvvviii.. 3.440.625 0,06 1.956.000 ENN Energy Holdlngs Ltd . 12.796.332 0,24
Industrial & Commercial Gesundheitsprodukte und -bedarf
75.140.000 Bank of China Ltd ............... 46.641.357 0,89 Mindray Medical
Getrinke 96.262 International Ltd ADR ........ 2.899.412 0,06
Beijing Yanjing Brewery Co Innenausstattung
1.733.310 Ltd ....cccoooeve I 1.919.783 0,03 298.100 Gree Electric Appliances .... 1.346.415 0,03
Jiangsu Yanghe Brewery : T g s
92.419 Joint-Stock CO Ltd ........... 950.307 0,02 465,125 EEISIEQQZSEIZChT:;e&d d'vers'f'zl'esrztl 00 0.3
1.010.000 Tsingtao Brewery CoLtd ...  7.186.321 0,14 : 00d & Fed ek '
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Russell Emerging Markets Equity Fund 35



Russell Investment Company plc

Russell Emerging Markets Equity Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Versicherungen 693.000 Sinotrans Ltd .........c.c.cceuuee. 503.344 0,01
China Pacific Insurance 405264.924 773
3.209.800 Group Co Ltd ....cccovevvreenne 11.284.792 0,22 )
Ping An Insurance Group Co Kolumbien (0,17%)
799.500 of China Ltd .........cceevvennenne. 6.007.756 0,11 Banken
Eisen und Stahl 230.062 Bancolombia SA ................. 3.152.362 0,06
Xingda International 50.406 Bancolombia SA ADR ........ 2.859.028 0,05
2.259.000 Holdlngs Ltd oo, 776.749 0,01 Einzelhandel
 ok6 30 g"sa;"g'”e”f';'age” 100665 012 204,687 Almacenes EXito SA ...... 3.005.436 0,06
. . L (0 IR . .
orp ! 9.016.826 0,17
Maschinenanlagen
Shanghai Mechanical and Zypern (0,01%)
388.614 Electrical Industry Co Ltd ... 843.292 0,02 Internet-Software und -Dienstleistungen
Seefahrt 15.401 QIWI Plc ADR ......cccceeeee. 486.056 0,01
China Shipping Container
28.334.000 Lines Co Ltd ......ccoevevrrerenene. 7.553.204 0,14 . .
! Tschechische Republik (0,52%)
Metalle und Bergbau Banken
$:320.000 gﬂ:zg gﬁ:ﬁﬂ:ﬁ;ﬁ;ﬁ é(t)d . 2484089 005 114.341 Komercni Banka AS ....... 27.121.839 0,52
2.428.000 Ltd ...ocvereieeeceee e 6.769.546 0,13
1.275.274 Real Gold Mining Ltd ......... 16 0,00 Estland (0,03%)
Ol- und Gasversorger Transportwesen
China Petroleum & 1.869.326 Tallink Group AS ............... 1.501.867 0,03
20.531.800 Chemical Corp .......ccccvevennene 17.953.526 0,34
30.545 EthZ?e(:"hlns;:'ciol;tsciQEj kte 3.925.338 0,08 Finnland (0,17%)
ier-u u .
China Forestry Holdings Co Kfz-_Bestandtene
3.389.900 Ltd oo 44 0,00 304.726 Nokian Renkaat OYJ .......... 9.192.489 0,17
Immobilien
1.458.000 Beijing Capital Land Ltd ..... 503.205 0,01 Griechenland (0,07%o)
2.754.400 China Vanke Co Ltd ............ 4.838.317 0,09 Stromversorgungsunternehmen
CIFI Holdings Group Co 199.427 Public Power Corp SA ........ 2.368.105 0,04
20.904.000 Ltd T R 3.903.465 0,08 Telekommunikation
Greentown China Holdings Hellenic
PO o Rer poperies e 0% Telecommunicafions
61200 Co Lid . 61633 0,00 107.350 Organization SA ........cecee.. 1.410.343 0,03
2.461.981 Longfor Properties CoLtd .. 2.802.786 0,05 3.778448 007
6.044.000 Soho China Ltd ... 4.366.568 0,08 Hongkong (3,93%)
9.680.000 Sunac China Holdings Ltd .. 7.317562 0,14 Werbung .
3.906.000 Yuzhou Properties Co Ltd ... 824.953 0,02 958.000 SinoMedia Holding Ltd ...... 583552 0,01
Einzelhandel Landwirtschaft
2.134.000 Anta SpOftS Products Ltd ... 4.325.657 0,08 1.808.000 Asian Citrus Holdings Ltd .. 372.539 0,01
953.967 Parkson Retail Group Ltd ... 272.734 0,01 Computer und Peripheriegerate
Shanghai Pharmaceuticals Ju Teng International
4.831.100 Holding Co Ltd ......c.co......... 11.708.967 0,22 6.956.000 Holdings Ltd .........ccccovvvenne. 4.004.239 0,07
Software 11.962.000 Lenovo Group Ltd .............. 17.807.977 0,34
7.655.713 Travelsky Technology Ltd ..  8.212.655 0,16 Stromversorgungsunternehmen
Telek ikati China Power International
T(e:ﬁ é’(’;”m”:n”ur:]'iczﬁ'g;‘ 3.798.000 Development Ltd ............... 1.755.911 0,04
- China Resources Power
3.125.000 Technology Holdings Ltd ... 3.750.756 0,07 1.616.000 Holdings Co Ltd «............. 4350918 0,08
2.183.800 ZTE COIP eevveveveeerieeiieine 4.848.452 0,09 .
- ) Lebensmittelprodukte
Textilien ““d_IBek'e'd””g 1.945.885 China FOOUS Ltd .............. 764311 0,01
799.000 Weigiao Textile Co ............. 398.208 0,01 Gasversorgungsunternehmen
Transportwesen Beijing Enterprises Holdings
1.571.000 Qinhuangdao Port Co Ltd .... 764.753 0,01 535.500 Ltd ..ccooovveveieiieiieee e 4.586.000 0,08
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China Resources Gas Group 689.941 Bank of Baroda .................. 10.051.399 0,19
TALOTL LI o o 2003.9% 004 31.700 HDFC Bank Ltd ADR ....... 1476586 0,03
Holdinggesellschaften - diversifiziert 432572 ICICI Bank Ltd ADR .......... 21234959 0,40
China Merchants Holdings .
2.186.105 International Co Ltd ............ 6.728.556 0.13 869.784 Kotak Mahindra Bank Ltd .. 14.201.590 0,27
Versicherungen 529.702 Oriental Bank of Commerce 1.958.937 0,04
4.527.480 AIA Group Ltd o, 23.409.656 0,45 425.261 Punjab National Bank ......... 6.062.173 0,12
Logis 138.470 State Bank of India ............. 5.477.479 0,10
Galaxy Entertainment Group 1.918.295 Union Bank of India ........... 5.845.582 0,11
1.820.000 Ltd ....ccovevverreieceiieiereeeee 10.547.192 0,20 Getranke
Ol- und Gasversorger 894.308 Tata Global Beverages Ltd . 2.304.552 0,04
64.100 Cnooc Ltd ADR .................. 11.041.225 0,21 Bauprodukte
Immobilien 4.257.544 Ambuja Cements Ltd .......... 14.666.329 0,28
China Overseas Land & ; ;
104.083 G Indust Ltd ......... 5.959.999 0,11
8.522.370 Investment Ltd ............... 21.906.544 0,42 rasim Indusiries ’
Einzelhandel Chemikalien
China Resources Enterprise 378.992 GHCL Ltd ....ccovevveveerrrennee. 592.789 0,01
3.566.013 Ltd wooeeoeoeeeeoeeoo 8.440.757 0,16 2.202.413 UPL Ltd ....coovevevvreiecreenee, 12.110.418 0,23
Telekommunikation Computer und Peripheriegeréate
BYD El_ectronic 80.715 Infosys Ltd ..........ccovvvvrnenne 4901.123 0,10
15.142.000 International Co Ltd ............ 17.550.064 0,33 63.261 Infosys Ltd ADR .............. 3.826.025 0,07
2.370.682 China Mobile Ltd ................ 27.354.845 0,52 Tata Consultancy Services
181.000 China Mobile Ltd ADR ....... 10.631.940 0,20 345114 Ltd ooeveeeeeee 15.247.099 0,29
China Unicom Hong Kong Diversifizierte Finanzunternehmen
7.216.000 Ltd ....cooviiviiiiiic 10.779.719 0,21 Housing Development
China Unicom Hong Kong 356.300 Finance COrp .....cc.cecvevveeennen 6.077.753 0,12
54.991 Ltd ADR ....ccooiiriiirene 825.415 0,02 Indiabulls Housing Finance
SmarTone o 685.787 Ltd ....covvevveeieeeeceee, 4.480.490 0,09
Telecommunications 1.729.684 Power Finance Corp Ltd ..... 6.546.529 0,12
2.711.425 HOld_”?gs Ltd U 3.778.138 0,07 Rural Electrification Corp
Textilien und Bekleidung 968.139 Ltd ...ccooviieeeeee e 3.895.443 0,07
Yue Yuen Industrial Shriram Transport Finance
5.715.448 Holdings Ltd .......c..cccovevenee 17.333.814 0,33 143.200 CO Ltd .oooveveveieiceeeceee, 2.168.636 0,04
206.566.308 3,93 Stromversorgungsunternehmen
Ungarn (0,629%) 3.517.940 NTPC Ltd ...ovooovvvcrrrrirrnnnne 7.923.340 0,15
Banken Gasversorgungsunternehmen
878.477 OTP Bank PIC oo, 14.833.399 0,28 3.076.433 Petronet LNG Ltd ............... 9.367.280 0,18
Pharmazeutika Gesundheitsprodukte und -bedarf
1.124 502 Richter Gedeon Nyrt ........... 17.615.682 0’34 192.085 OptO Circuits India Ltd ....... 66.869 0,00
32.449.081 0,62 Hotels, Restaurants und Freizeit
Indien (9,3296) 283.898 Hfaro MotoCorp Ltd ............ 13.013.524 0,25
Landwirtschaft Eisen und Stahl
2159363 ITC Ltd .. 12971562 0,25 167.353 Tata Sponge Iron Ltd .......... 2.387.815 0,05
. 1.157.769 Tata Steel Ltd ...........c.......... 8.578.289 0,16
Kfz-Bestandteile di
1.086.888 Apollo Tyres Ltd ............... 3573390 0,07 Medien
: Zee Entertainment
611.179 JK Tyre & Industries Ltd ..... 4.835.202 0,09 946.544 Enterprises Ltd .................... 4.812.416 0,09
Automobilbranche Metalle und Bergbau
621.656 Maruti Suzuki India Ltd ..... 30.811.027 0,58 677.069 Hindalco Industries Ltd ...... 1.712.406 0,03
1.227.040 P:a MOEors t:g G 9.974.667 0,19 Ol- und Gasversorger
ata Motors ass
3.930.799 SNAreS) oo 21.919.805 0,42 237.402 Ab_an Off_shore Ltd ..cooveeen 2.276.191 0,04
682,300 Tata Motors Ltd ADR ... 20.816.510 0,57 290.960 Cal_rn India Ltd R 1.466.578 0,03
899.260 Reliance Industries Ltd ....... 13.742.254 0,26
Banken R )
2.194.644 Allahabad Bank ................... 3519.746 0,07 Korperpflegeartikel
5.586.381 Axis Bank ... 34.236.483 0,65 4.060.629 Dabur India Ltd .................. 14.573.161 0,28
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Pharmazeutika Immobilien
Dishman Pharmaceuticals & Ciputra Development Thk
228.237 Chemicals Ltd ..................... 673.883 0,02 15.716.900 PT ..ooovieeeieeeeeecee e, 1.289.856 0,03
840.371 Lupin Ltd ...ccooveiieiiee 18.958.694 0,36 973.000 Lippo Cikarang Tbk PT ...... 630.833 0,01
Sun Pharmaceutical 26.756.600 Lippo Karawaci Tbk PT ... 2.053.133 0,04
3.071.456 INQUSIIIES UG .ovvovovoevo 42570698 081 15.849.600 Modernland Realty Thk PT 689.396 0,01
Immobilien Summarecon Agung Thk
Housing Development & 6.931.700 PT ..oovieeeeeeeeeeeeeess 688.334 0,01
2.725.007 Infrastructure Ltd ................ 3.690.849 0,07 Surya Semesta Internusa Tbk
Software 23.107.200 PT oeeeeeeeeeeeee e, 1.393.828 0,03
196.520 HCL Technologies Ltd ........ 5.451.553 0,10 Einzelhandel
Telekommunikation 13.803.000 Astra International Thk PT . 7.986.143 0,15
3.653.868 Bharti Airtel Ltd ................. 23.984.425 0,46 Ramayana Lestari Sentosa
Transportwesen 10.820.086 Tbk PT ......... s 821.385 0,02
Container Corp Of India Telekommunikation
627.121 Ltd oo 13.718.779 0,26 43585100 gelekomuglllkaﬂ Indonesia 0426501 0.20
489.713.286 9,32 . . ersero TokK PT ..o 10.426.801 ,
. 111.359.084 2,12
Indonesien (2,12%) 0
Landwirtschaft I"rland (0.11%)
Astra Agro Lestari Tbk Ol- und Gasversorger
T77.900 PT oo 1.466.742 0,03 590.543 Dragon Qil Plc .........c......... 5.710.646 0,11
11.761.503 Malindo Feedmill Tbk PT ... 3.272.179 0,06
Perusahaan Perkebunan -
J Kanal In (0,07%
London Sumatra Indonesia ersey, Kanalinseln (0,07%6)
15.316.500 THK PT oooeovverresees e 2.382.008 0,04 Metalle und Bergbau
Banken 51.827 Randgold Resources Ltd ..... 3.535.534 0,07
Bank Mandiri Persero Thk
8.521.500 PT ..oveiiivieectiee e 7.045.885 0,13 Kasachstan (0110%)
Bank Negara Indonesia -
Ol- und Gasversorger
5.762.300 Ezr;ﬁrg;:—(sl;ﬁ:donesm """"" 2.612.779 0,05 KazMunaiGas Exploration
28.001.400 Persero Tok PT ... 23.056.881 046 310.860 Production GDR ................. 5.440.050 0,10
Bank Tabungan Pensiunan
1.286.900 Nasional Tbk PT ................. 485.822 0,01 Kenia (0,03%)
Bauprodukte Telekommunikation
Indocement Tunggal 10.926.100 Safaricom Ltd ..................... 1.449.069 0,03
3.134.294 Prakarsa TbK PT ......c.ccveveee 5.543.212 0,11
Semen Indonesia Persero
9.343.235 ThK PT oo 11.827.607 0,22 Republik Korea (10,249%b)
Bau- und Ingenieurwesen Landwirtschaft
Alam Sutera Realty Thk 50.464 KT&G COIp wevoveverrerrennenn 4519.164 0,09
32.001.300 PT ..ooveieieececeecieeeieeei 1.194.960 0,02 Kfz-Bestandteile
Wijaya Karya Persero Tbk Halla Visteon Climate
8.708.900 PT .......... SRR 1.858.280 0,04 103.298 CONtrol COMP wrvrereserrrrrrreee 5.011.947 0,10
:—r%%ing;gt;;)pgaﬂge‘?e 383.248 Hankook Tire Co Ltd .......... 18.504.928 0,35
11058100 Makmur Tbk PT .................. 10300323 0’20 18981 Hyunda? MObIS CO Ltd ------- 4613719 0109
Gasversorgungsunternehmen 24.510 Hyundai Wia Corp .............. 4.982.132 0,09
Perusahaan Gas Negara 238.405 Sungwoo Hitech Co Ltd ..... 3.851.983 0,07
9.953.300 Persero Thk PT ......c.ccccueee. 4.901.092 0,09 Automobilbranche
Maschinenanlagen 142.105 Hyundai Motor Co .............. 25.586.307 0,48
2.203.353 United Tractors Tbk PT ....... 3.598.418 0,07 266.228 Kia Motors Corp .........c....... 13.522.692 0,26
Medien Banken
Media Nusantara Citra Tbk 378.317 Industrial Bank of Korea ..... 5718.224 0,11
15.831.598 PT ..oooeeeiieeeieceee e 4.144.669 0,08
Ol und G Bauprodukte
- und Gasversorger
Energi Mega Persada Tk 52.474 Byu_cksan COorp oo 330.185 0,01
04.197.000 PT oo 788.518 0,01 2.501 Hanil Cement Co Ltd .......... 323,512 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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110.567 Sungshin Cement Co Ltd .... 912.617 0,01 Metalle und Bergbau
Chemikalien 118.520 Hyosung Corp ......cccoceevrveeene 8.479.754 0,16
47.804 LG Chem Ltd ......ccovevreenne 11.574.434 0,22 Ol- und Gasversorger
Bau- und Ingenieurwesen 34.732 SK Holdings Co Ltd ........... 6.171.286 0,12
Samsung Engineering Co Papier- und Forstprodukte
50753 LU oo 2.895.362 0,05 Asia Paper Manufacturing
Vertriebsstellen 9.915 CoLtd .oovvvvviiieiiciecciieeee 249.461 0,00
85.829 LG International Corp ......... 2.090.315 0,04 Korperpflegeartikel
Diversifizierte Finanzunternehmen 4.999 Amorepacific Corp ............. 11.331.540 0,22
207.117 BS Financial Group Inc ....... 3.317.012 0,06 6.248 Amorepacific Group ........... 6.891.895 0,13
72.317 Daishin Securities Co Ltd .... 767.543 0,01 88.988 Korea Kolmar Co Ltd ......... 5.270.552 0,10
838.350 DGB Financial Group Inc ...  13.307.143 0,25 Einzelhandel
351.368 JB Financial Group Co Ltd . 2.350.778 0,05 4.596 CJ O Shopping Co Ltd ........ 1.401.121 0,03
622.698 KB Financial Group Inc ...... 22.748.171 0,43 11.873 E-Mart Co Ltd ........cccueveee. 2.587.813 0,05
KIWOOM Securities Co 15.215 Shinsegae Co Ltd ................ 3.164.836 0,06
82312 L Jn S 1.567.756 0,03 Halbleitergerate und -produkte
642,511 Meritz Securities Co Ltd ... 2405040 0,05 88.832 PSK INC ..o 1043844 0,02
7.439 Samsung Card Co Ltd ......... 366.575 0,01 Samsung Electronics Co
Shinhan Financial Group Co 80.591 Ltd .ovveeveeeernereesreeeeennns 90.347.456 1,72
629.826 Ltd ...oovooo 29.006.912 0,55 Samsung Electronics Co Ltd
Woori Finance Holdings Co 168 GDR ..o 71.602 0,00
622.200 LA coovvvvvii 7.665.103 0,15 Samsung Electronics Co Ltd
Stromversorgungsunternehmen 14.182 GDR (Alien Market) ........... 6.044.369 0,12
Korea Electric Power Corp Samsung Electronics Co Ltd
198.856 ADR ....cccovviririiiicieiniis 4.462.329 0,08 32.950 GDR (UK Listed) .............. 18.452.000 0,35
Elektrische Gerate Samsung Electronics Co Ltd
20.012 Daeduck GDS Co Ltd ... 220467 0,01 18.694 GDR (U_S listed) ...cccoouenee 10.468.640 0,20
252.189 1ljin Holdings Co Ltd ....... 1.278570 0,02 1.454.155 SK Hynix InC .......ccccvvvennene 64.422.408 1,23
78.739 Jahwa Electronics Co Ltd ... 902.859 0,02 41.338 Zeus Co Ltd 769.762 0,01
324.050 LG Display CO LI ... 10.440.843 0,20 a‘;*L'r‘:‘;S;’ial\‘j”po Dockyard Co
109.755 LG Display Co Ltd ADR ... 1.727.544 0,03 40.550 L oovvvrvernrsvrnessernsnee 4745724 0,09
75.116 LG Electronics Inc .............. 4.676.732 0,09 Telekommunikation
Umweltkontrolle 25.716 DK UIL CO Ltd ..voocvcvrrree 204872 0,01
30.632 Coway COL ..oovvvovvvee 2441.0717 0,05 21.164 KMW CO Ltd w..vvoovrrvcrres 202.565 0,00
Lebensmittelprodukte 38.590 SK Telecom Co Ltd ... 10.605.164 0,20
22.261 Daesang COrp w.ooo.ovvevseveee 1.086.417 0,02 63.900 SK Telecom Co Ltd ADR ...~ 1.938.726 0,04
147.840 Harim Holdings Co Ltd ....... 783.156 0,02 Transportwesen
Eigenheimbau 28.883 CJ Korea Express Co Ltd ... ___ 4.584.603 _ 0,09
121.342 Hyundai Development Co ... 4.910.025 0,09 537.981.133 1024
Innenausstattun
218.193 Tovis Co Ltd ... g ................. 3577.104 0,07 Luxemburg (0.43%6)

. Landwirtschaft
Versicherungen

Samsung Fire & Marine 252.235 MHP SA F;DR .................... 3.001.596 0,06
114.608 Insurance Co Ltd ................. 30.627.298 0,58 Lebensmittelprodukte
Internet-Software und -Dienstleistungen 33.116 O'Key Group SAGDR ....... 240.001 0,00
52.870 KtiS COIP ..ovvoerereereeerenenens 220.949 0,01 Eisen und Stahl
11.049 NAVER COIP ..ovvvrvernn. 8.449.697 0,16 389.477 Ternium SA ADR ............... 9.370.817 0,18
30.441 NCSOft COMp ...oovvvvvrrrrenes 3.879.948 0,07 Metalle und Bergbau
Eisen und Stahl 213.300 Tenaris SA ADR ................. 9.711.549 0,19
39.992 POSCO ADR ......ccccvveeaneee. 3.034.993 0,05 22.324.053 0,43
7.580 Seah Besteel Corp ............... 270.804 0,01 Malaysia (1,37%)
Logis _ Landwirtschaft
Grand Korea Leisure Co British American Tobacco
186.737 Ltd ..ooveeveveeecceen 7.405.774 0,14 174.177 Malaysia Bhd ...................... 3.712.378 0,07
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Automobilbranche Bau- und Ingenieurwesen
149.300 BerMaz Motor Sdn Bhd ...... 155.649 0,00 538.900 Empresas ICA SAB de CV . 930.117 0,02
Banken Grupo Aeroportuario del
CIMB Group Holdings 62.200 Sureste SAB de CV ADR ... 7.992.078 0,15
3.400.313 Bhd ....ovivveiiiceecee 7.286.755 0,14 Diversifizierte Finanzunternehmen
614.700 Malayan Banking Bhd ......... 1.866.305 0,03 Bolsa Mexicana de Valores
167.942 Public Bank BAd oo 966543 0,02 4.514.943 SAB de C_V ......................... 9.702.072 0,18
Bauprodukte Lebensmittelprodukte
514.190 Lafarge Malaysia Bhd ........ 1592.492 0,03 915.548 Gruma SABde CV .......... - .9.775.662 0,19
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter Holdinggesellschaften - diversifiziert
13.881.000 Westports Holdings Bhd ... 12.905.670 0,25 2.938.000 Alfa SAB A CV ..o 10073893 019
Diversifizierte Finanzunternehmen Hfaushaltsartlkel .
. Kimberly-Clark de Mexico
5.153.800 Bursa Malaysia Bhd ........... 12.536.907 0,24 956.056 SAB de CV ..ooovvrovcccceee... 2.260.180 0,04
Malaysia Building Society Medien
230.800 BRG oo 170.963 0,00 Grupo Televisa SAB de CV
Umweltkontrolle 556.700 ADR .......ovoorreecorrreeesesnen 18.855.429 0,36
Puncak Niaga Holdings Megacable Holdings SAB de
824.900 BN .....ooovvvvvrvenssiss 842.376 0,02 876.080 CV .....ooooovvvereereeseresesee 4.150.050 0,08
Holdinggesellschaften - diversifiziert Metalle und Bergbau
1.955.715 NM COMP BAD .ocecvvev 3.621.409 0,07 3.102.900 Grupo Mexico SABde CV . 10.396.716 0,20
Logis Pharmazeutika
735.300 Genting Bhd .........cccoveuvnnene. 2.118.148 0,04 Genomma Lab Internacional
Metalle und Bergbau 3.032.038 SAB de CV ....cccovevvvvvvvenen. 7.269.531 0,14
4.329.200 KNM Group Bhd ................. 1.194.307 0,02 Telekommunikation
America Movil SAB de CV
629.000 Press Metal Bhd .................. 1.196.452 0,02
o8 ! 916.821 ADR w.ooreeereesereesereee 23.004.721 0,44
Ol- und Gasversorger
395.644 Petronas Dagangan Bhd ...... 2.412.096 0,05 191.428.786 _ 3,6
Ol- und Gasdienstleistungen Marokko (0,01%0)
SapuraKencana Petroleum Banken
3.312.600 Bhd ..o 4.160.315 0,08 13.714 Attijariwafa Bank SA ........ 532.703 _ 0,01
Immobilien
288.700 KSL Holdings Bhd .............. 410.983 0,01 Niederlande (0,78%)
Eiglzelhar:\jell ol Chemikalien
-Eleven Malaysia Holdings
1.979.800 Bhd ...................................... 1.080.275 0’02 199'804 (D)-CI "'-'%:".'""t'"';:""""""'t'"' h 6'171'238 0112
- B} iversifizierte Finanzunternehmen
Halpleltergerate und -produkte JP Morgan Structured
1.951.200 Inari Amertron Bhd ............. 1.921.163 0,04 Products (Bharat Heavy
Telekommunikation 1.132.515 Electricals) .....c.ccooovvvrvrrennn 3.647.300 0,07
5.475.692 Axiata Group Bhd .............. 11.684.147 0,22 JP Morgan Structured
72035333 137 795.419 Products (_Tltan) .................. 5.256.642 0,10
Mexiko (3.65% Lebensmittelprodukte
. exl'( 0 (3,65%) 593.279 X5 Retail Group NV .......... 10.940.065 0,21
anken 248.072 X5 Retail Group NV GDR .. 4.574.448 0,08
85.142 Compartamos SAB de CV .. 182.263 0,00 . .
Grupo Financiero Banorte Internet-Software und -Dienstleistungen
5.088.730 SAB e CV oo 38.246.002 0,73 241.900 Yandex NV .....cccccovvvvevinnen. 6.722.401 0,13
Grupo Financiero Inbursa Ol- und Gasversorger
1.379.936 SAB de CV ..oovvvvvinnens 3.944.509 0,08 317.926 Nostrum Oil & Gas Plc ....... 3.883.583 0,07
Getranke _ 41.195.677 0,78
Fomento Econ Mexico SAB o
181.881 de CV ADR .....ccoovvvorrrrirnnne. 16.733.052 0,32 Nigeria (0,68%)
Bauprodukte Banken
1.966.504 Cemex SAB de CV ADR ...  25.623.547 0,49 7.252.147 FBN H'oldlngs PIC .o 589.832 0,01
Corp Moctezuma SAB de First City Monument Bank
628.354 CV oo 2.198.964 0,04 40.085.558 PIC ...veeeveveeeeeee e 1.001.833 0,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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56.757.949 Guaranty Trust Bank Plc ..... 9.835.964 0,19 Stromversorgungsunternehmen
241,962 gllljaFr{anty Trust Bank Plc 2177658  0.04 435.106 ENerga SA ......cccoeovverrnnnnn. 3.157.443 0,06
) UnltedBankforAfrlca """"" DR ' 1.096.132 PGE SA .....ccecoune. s 6.919.833 0,13
50.652.728 PIC wooovoooooeo 2.049.014 0,04 327.409 Tauron Polska Energla SA .. 528.862 0,01
80.424.439 Zenith Bank PIC ................... 11.814.259 0,22 Versicherungen
Getrank Powszechny Zaklad
etranke _ 61.928 Ubezpieczen SA ................. 9.010.366 0,17
5.237.927 Nigerian Breweries Plc ........ 5.606.006 0,11 Metalle und Bergbau
et am Ea“pmdgkte ) i 005 55.230 KGHM Polska Miedz SA ... 2.110.030 0,04
. . t tPIlc ... . .
angote Lement Fie ’ 43915015 0,84
35.458.589 0,68
) . Portugal (0,08%)
Pakistan (0,22%) Lebensmittelprodukte
Banken Jeronimo Martins SGPS
3.125.100 United Bank Ltd .................. 5.727.446 0,11 357.668 SA ..o, 3.939.002 0,08
Bauprodukte
1.467.100 Lucky Cement Ltd ............... 5.736.256 0,11 Katar (0,15%)
11.463.702 0,22 Chemikalien
Panama (0,19%) 149.671 Industries Qatar QSC .......... 7.652.253 0,15
Fluggesellschaften
91.608 Copa Holdings SA ............... 9.835.035 0,19 Russland (4,35%)
Banken
Philippinen (1,22%) 6.325.419 Sherbank of Russia ............. 12.131.116 0,23
Banken 340.708 Sherbank of Russia ADR ... 2.677.965 0,05
Metropolitan Bank & Trust Sberbank of Russia ADR
2.040.029 CO ..o 3.943.458 0,07 759.813 (UK listed) .....ccoevvrvririnnnnen 6.017.719 0,12
4.188.286 Security Bank Corp ............. 13.532.426 0,26 Chemikalien
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter 841.878 PhosAgro OAO GDR ......... 9.344.846 0,18
International Container Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
2.013.390 Terminal Services Inc .......... 4.939.541 0,10 Global Ports Investments Plc
Bau- und |ngenieurwesen 136.365 GDR ..ooooeevviiiee e, 968.192 0,02
; Global Ports Investments Plc
3.622.380 DMCI Holdings Inc ............. 6.360.504 0,12 .
. . g I 13.972 GDR (UK Listed) ......cc...... 99.201 0,00
Diversifizierte Telekommunikation . . .
Philippine Long Distance Eﬂ'g:gsx'gigaigg?\%gg‘zmEhmen
27.135 Telephone Co ........ccceuee... 1.871.984 0,04 :
P . 3.383.720 RTS OAO ....cceeevvvveeieeens 4.961.593 0,09
Lebensmittelprodukte Stromversorgungsunternehmen
2.442.730 Universal Robina Corp ........ 10.129.621 0,19 Federal Grid ?:o gnified
Holdinggesellschaften - diversifiziert 1.043.290.000 Energy System JSC ............. 1.487.852 0,03
20.169.700 ﬁlglance Global Group 11.685.415 0,22 Lebensmittelprodukte
T T T ' 324.021 Magnit OJSC GDR ............. 18.712.213 0,36
Metalle und Bergbau Eisen und Stahl
3.515.100 Nickel A?ia Corp e 3.509.030 0,07 Novolipetsk Steel OJSC
Immobilien 268.397 GDR ....cooociee 3.913.228 0,07
4.772.766 Ayala Land INC ....covveeeneennen. 3.711.649 0,07 Metalle und Bergbau
Einzelhandel 4.852.243 Alrosa AO ......cceeevvevvvevneinne 4.343.403 0,08
232.262 SM Investments Corp .......... 4,150.724 0,08 MMC Norilsk Nickel OJSC
290.410 ADR (UK Listed) ............... 5.414.694 0,11
83834352 122 MMC Norilsk Nickel OJSC
Polen (0,84%) 233.840 ADR (US Listed) ................ 4.359.947 0,08
Banlfen dl 731.941 Raspadskaya OAO .............. 321976 0,01
Bank Handlowy w 2
. Ol- und Gasversorger
255.278 Warszawie SA ........ccccevene. 9.613.755 0,19 Gazprom OAO ADR (UK
169.811 Bank Pekao SA ................... 9.975.285 0,19 2.760.552 Listed) ......coocoovvrrerrrrsnens 19.428.765 0,37
Diversifizierte Finanzunternehmen ngprom OAO ADR (US
101.458 Alior Bank SA .oovveoviii 2.599.441 0,05 5.429.853 LIStEd) ................................. 37.846.075 0,72

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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262,724 II:ulEOél) OAO ADR (UK 18.488.042  0.35 2.713.707 MMI Holdings Ltd .............. 6.295.335 0,12
. iSted) .o .488. ,
Lukoil OAO ADR (US 112.053 Sanla.lm Ltd oo 646.735 0,01
1.019.709 Listed) .....ccccoeerererenrrenennnn 51.750.232 0,99 Medien
NovaTek OAO GDR 302.710 Naspers Ltd ........ccccoecvrueenne 33.330.050 0,63
65.975 (Germany Listed) ................ 6.874595 0,13 Metall d Berab
NovaTek OAO GDR (UK eta e LNC erghal
\ AngloGold Ashanti Ltd
71779 Listed) .oovovveeeeieseicieienen, 7.479.372 0,14 416.700 ADR 5000400 0.09
Surquineftegaz OAO ADR . DR v .000. ,
524.132 (UK Listed) .......coooovrrrrereenns 3.490.719 0,07 1.386.232 Sibanye Gold Ltd ................ 3.004.786 0,06
Surgutneftegaz OAO ADR Biroelektronik
62.400 (US Listed) ......ccooovvrrrrrrnnin 411840 0,01 288.405 Reunert Ltd ......................... 1518.062 0,03
Immobilien Papier- und Forstprodukte
13.813 LSRGIOUD w..oovvvvviiiirisiinnes 228.418 0,00 3.265.095 Sappi Ltd .......oovveeeeeeeeeen. 12.819.650 0,24
41.405 LSR Group GDR ....covvvvveern. 150.963 0,00 Einzelhandel
LSR Group GDR (UK .
382,239 1iSE) .o oo 1.393.643 003 178.198 Massmart Holdings Ltd ...... 1.936.035 0,04
Telekommunikation 173.900 Mr Price Group'Ltd ............ 3.264.285 0,06
Mobile Telesystems OJSC 95.107 Pick'n Pay Holdings Ltd ..... 188.560 0,00
402.400 ADR ....coovriiiiicenne 6.011.856 0,11 463.388 Pick'n Pay Stores Ltd .......... 2.164.726 0,04
228.308.465 4,35 Woolworths Holdings
. . 554.469 Ltd .....coocovvvviiei e 3.429.407 0,07
Sudafrika (4,55%) i
Telekommunikation
Banken 228.085 MTN Group Ltd 4803851 0,09
African Bank Investments ) roup Ltd ...covevvvnnee. EEe !
1.912.825 Ltd coovveeeeeeeeeee e - 0,00 1.279.359 Telkom SA SOC Ltd .......... 6.167.918 0,12
2.272.870 FirstRand Ltd ...........coc.....e. 8.650.314 0,16 Transportwesen
179.793 Nedbank Group Ltd ............. 3.483.114 0,07 306.083 Super Group Ltd ................. 838.201 0,02
1.191.318 Standard Bank Group Ltd ....  13.776.089 0,26 238.928.559 4,55
Chemikalien Sri Lanka (0,10%6)
32.596 Sasol Ltd ..o, 1.769.544 0,03 Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
183.330 Sasol Ltd ADR .........cccoceuee. 9.984.152 0,19 2.732.106 John Keells Holdings Plc ... 5.259.972 0,10
Container und Verpackungen
3.125.567 Nampak Ltd ..........ccccccccccc 11.378.273 0,22 Schweiz (0,35%)
Diversifizierte Finanzunternehmen Getranke
Capitec Bank Holdings
58.942 Ltd ... 1276057 0,03 501.966 C9ca-CoIa HBC AG ........... 10.847.451 0,20
380.918 InVestec Ltd ... 3.199.196 0,06 Einzelhandel
830599 JSE Ltd 7238358 014 50.997 Dufry AG ....covvvveiririins 7.760.297 0,15
43.972 RMB Holdings Ltd ............. 219.466 0,00 18.607.748 _ 0,35
Lebensmittelprodukte Taiwan (9,36%)
903.308 Bidvest Group Ltd ............... 22.786.076 0,43 Banken .
. King's Town Bank Co
220507 Tiger Brands Ld ............. 6156221 012 1,691,000 Lt <evrerrerreeersersereee 1.870.581 0,04
Gesundheitsprodukte und -bedarf Chemikali
Aspen Pharmacare Holdings emikalien
792670 Lt oo 23.571.203 0,45 2.327.762 TSRC COIpP ..ocvevvieieiecinenne 2.785.402 0,05
Medizinische Leistungserbringer und Computer und Peripheriegerate
Gesundheitsfursorgedienste 2.292.000 ACEF INC ..o, 1.612.413 0,03
Life Healthcare Group
511.506 Holdings Ltd ...........o..... 2016461 0,04 1.783.281 Advantech Co Ltd ............... 12.574.624 0,24
. . e 1.596.000 Asustek Computer Inc ........ 15.189.007 0,29
Holdinggesellschaften - diversifiziert ;
667.046 AVI Ltd ..o 4120975 0,08 1.224.000 Cqmpal Electronics Inc ....... 915.400 0,02
. ) Elitegroup Computer
507.334 Imperial Holdings Ltd ......... 7.768.352 0,15 308.000 Systems CO Ltd ...........cccn. 225790 0,00
ISTn'e?]alfjﬁt?ttuntg | 17.819.286 INNOIUX COMP ...vvvvovereeen. 7.673.783 0,15
einhoff Internationa
939.517 Holdings Ltd ................... 4.497.075 0,09 13.203.000 In_ventec Corp oo, 8.593.810 0,16
. 8.538.613 Lite-On Technology Corp ... 12.308.492 0,24
Versicherungen .
2.485.274 Discovery Ltd ................ 21629632 041 4.646.000 Wistron Corp ......ccceevveruenne 4.734.660 0,09
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Diversifizierte Finanzunternehmen 2.407.680 Ardentec COrp .....c.cccervvvenee 2.081.625 0,04
Chinatrust Financial Holding 3.695.000 Epistar COrp .....cocoovvevevennen. 6.899.390 0,13
13.487.813 COLtd wvvvovreeercrci 9.067.400 0,17 Global Mixed Mode
5200000 Eugon Financial Holding Co 4013513 0.00 1.188.985 Technology INC ................... 3.236.344 0,06
U I\/}egaFlnanCIal Holdlng Co ' ) ! 5.841.000 :Qi?ltgri Sgsrg(l)er(iifolgi(; sCo 8.679.078 0,17
10.728.000 Ltd oo o 8.773.260 0,17 8.774.000 Lt .vooooooreososeerssersn 7.456.003 0,14
Taishin Financial Holding ;
6.504.000 CO Ltd oo 3.046.796 0,06 2.687.183 MediaTek Inc 39.751.881 0,76
Yuanta Financial Holding Novatek Microelectronics
13.284.000 CO Ltd ovvveooeeooi 6.528.569 0,13 982.000 COI’p .................................... 4.842.289 0,09
Elektrische Gerate 1.661.000 Powertech Technology Inc . 2.992.252 0,06
6.856.000 AU Optronics Corp ........... 2.896.155 0,05 215.853 %w:: ST:;VI‘Q;'%%{SSVP - 1099.861 0,02
1.666.000 Casetek Holdings Ltd ........ 10186.755 0,19 14.430.709 Manufacturing Co Ltd ....... 56.926.809 1,08
1.500.750 Coretronic Corp ................... 2.414.955 0,05 Taiwan Semiconductor
831.000 CVILUX COIp .coovvvrvrvrrienns 1.581.712 0,03 2.297.600 Manufacturing Co Ltd ADR 46.296.640 0,88
3.837.848 Delta Electronics Inc ......... 24.160.420 0,46 Vanguard International
Hon Hai Precision Industry 1 Semiconductor Corp ........... 1 0,00
8.361.468 Co Ltd ...cecvevvvveiecieieis 26.387.709 0,50 4.510.000 Winbond Electronics Corp .. 1.353.615 0,03
1.206.000 Ichia Technologies Inc ........ 1.433.189 0,03 491.672.662 9,36
3.659.000 Q'SE%Z.'Q;??&T“ .............. 13592170 0,26 Thailand (2,92%)
609.000 Longwell CO ..vvccovrrerrrrrrennns 596.598 0,01 Werbung
Micro-Star International Co 27.483.486 VGI Global Media Pcl ........ 11.696.904 0,22
2.693.000 Ltd .ovovvevereieieeiiiseeeenns 3.324.254 0,06 Banken
2.747.000 Pegatron COrp ......cccccceevvreene. 5.047.989 0,10 1.468.900 Bangkok Bank Pcl NVDR .. 9.241.499 0,18
Radiant Opto-Electronics 147.300 Kasikornbank Pcl ................ 1.067.556 0,02
480.000 COIP w.ovvsvvesvvesvvrssess 1901412 0,04 1.505.446 Kasikornbank Pl NVDR ... 10.910.711 0,21
1.950.635 Tripod Technology Corp ..... 4.027.018 0,08 Krung Thai Bank Pcl
Unimicron Technology 6.462.000 NVDR .....oovvvvrnrrirerirrnninnns 4.703.260 0,09
5.327.000 COMP - vvvsvvvsvvssvssveso 3.975.177 0,07 3.106.746 Siam Commercial Bank Pcl  17.390.113 0,33
14.533.000 Yageo Corp ........ccocevueuenaan 10.510.561 0,20 Thanachart Capital Pcl
Hotels, Restaurants und Freizeit 652.200 NVDR ..o, 744.222 0,01
Giant Manufacturing Co 28.677.808 TMB Bank Pcl 2.706.371 0,05
791.696 Ltd s 6.168.147 0,12 Getrinke
\éz{rf;;h;rn‘;‘ﬁf; Holding Co 18.087.736 Thai Beverage Public Pel .. 10.779.173 021
1.100.000 Ltd oorvvvoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1.791.779 0,03 Chemikalien
Shin Kong Financial 3.789.500 PTT Global Chemical Pcl ... 7.129.052 0,14
3.471.591 Holding Co Ltd .......c........... 1.053.363 0,02 Siamgas & Petrochemicals
Logis 391.600 Pcl NVDR .....cccccvevviiree. 163.041 0,00
Formosa International Hotels Bau- und Ingenieurwesen
409.200 COIP ..o 4.344.963 0,08 1.184.900 Airports of Thailand Pcl ..... 8.733.727 0,17
Metalle und Bergbau Diversifizierte Finanzunternehmen
2.351.000 Catcher Technology Co Ltd 21.794.638 0,42 2.742.248 Tisco Financial Pcl ............. 3.826.884 0,07
Sonstige Hersteller Elektrische Gerate
1.208.912 Hiwin Technologies Corp ...  10.809.647 0,20 Delta Electronics Thailand
231.960 Largan Precision Co Ltd ...... 16.623.311 032 1.049.000 PCI NVDR w.ovvvsvvrsversre 2.005.798 0,04
Immobilien Hana Microelectronics Pcl
946.600 NVDR ....ccovvvverireeeceen, 1.226.128 0,02
962.000 Huaku Development Co Ltd 1.831.056 0,03 KCE Electronics Pcl
Einzelhandel 2.536.300 NVDR ....ccooiiiiniiienieciene, 3.109.265 0,06
468.000 President Chain Store Corp . 3.353.901 0,06 Lebensmittelprodukte
Halbleitergerate und -produkte 3.851.800 GFPT Pcl NVDR ............... 2.399.579 0,04
Advanced Semiconductor Thai Union Frozen Products
12.690.710 Engineering INC ........c.c........ 14.768.525 0,28 1.811.657 PCl .oovviiiiee 4.120.577 0,08
Advanced Semiconductor Thai Union Frozen Products
2.481.890 Engineering Inc ADR .......... 14.667.970 0,28 441.600 PCI NVDR ......cccooovvveiieens 1.004.410 0,02

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Medien Lebensmittelprodukte
4237 401 EAECKV\gorId Pcl (Alien 6142238 012 316.471 Ulker Biskuvi Sanayi AS ... 2.095.191 0,04
.237. arket) .ooeeeeeeeeee 142, , . i arifi
BEC World Pl (Local Holdlnggesgllschaften diversifiziert
562.219 Market) ................................ 814.936 001 343.868 Akfen Holdlng AS ..l 682.972 0,01
Ol- und Gasversorger Innenausstattung
205.800 PTT Pcl NVDR oovvovii, 3.275.010 0.06 2.039.440 Arcelik AS .......ccoevvvvvieenen. 10.864.257 0,21
- ' Vestel Elektronik Sanayi ve
1.949.465 Thal O PCl oo 3.0%.298 0,06 1.747.264 TICArEt AS ..vororrrsereon 4810951 0,09
Immobilien Eisen und Stahl
7.373.644 Central Pattana Pcl .............. 10.574.385 0,20 Eregll Demir ve Celik
10.707.859 Pruksa Real Estate Pcl ......... 11.227.979 0,21 1.991.409 Fabrikalari TAS .......cccoe.e.. 3.693.292 0,07
6.870.400 Raimon Land Pcl NVDR ..... 466.149 0,01 Kardemir Karabuk Demir
4.439.200 SUPAIAI PCl oo 3559574 0,07 545.460 Cellk_ Sanayi ve Ticaret AS . 497.438 0,01
Einzelhandel Medien . )
487.400 Big C Supercenter Pcl ... 3457271 0,07 1 Dogan Yayin Holding AS ... 0,00
Big C Supercenter Pcl Metalle und Bergbau
321.200 NVDR ...coovveeeiiinieieieienens 2.278.365 0,04 356.539 Koza Altin Isletmeleri AS ... 2.634.024 0,05
Robinson Department Store Koza Anadolu Metal
1.296.700 PCl ..ccvveveiveeeee e 2.099.514 0,04 2.244.693 Madencilik Isletmeleri AS .. 1.741.979 0,03
Telekommunikation Ol- und Gasversorger
17.382.704 Jasmine International Pcl ..... 3.564.996 0,07 172,000 ;U]Ig_ras Iur_kklg Petrol 450105 0.07
153.514.985 2,92 . afinerileri S cossmsnstsine .450. ,
o Telekommunikation
Turkei (2,67%) Turkeell lletisim Hizmet
Fluggesellschaften 1.445.350 AS ..ot 7.541.067 0,14
3.295.279 Turk Hava Yollari ............... 9.333.349 0,18 140.398.128 2,67
Automobilbranche Ukraine (0,05%)
217.444 Ford Otomotiv San AS ........ 2.493.055 0,05 Landwirtschaft
Tofas Turk Otomobil .
1.469.729 Fabrikasi AS ... 8.215.997 0,15 361.932 Kernel Holding SA ............. 2.717.309 0,05
Banken o _ _
1.385.890 Asya Katilim Bankasi AS ... 516.488 0,01 Vereinigte Arabische Emirate (0,60%0)
Turkiye Garanti Bankasi Fluggesellschaften
5.764.93L AS ... 20.195.457 0,38 6.387.480 Air Arabia PJSC ................. 2.365.121 0,04
2.603.409 Turkiye Halk Bankasi AS ....  15.580.732 0,30 Banken
Turkiye Vakiflar Bankasi Abu Dhabi Commercial
738.528 TA0 ...oovvvvireeiiiiis e 1.366.445 0,03 2.913.710 Bank PJSC ......ccooevvvevevernee. 6.711.223 0,13
Yapi ve Kredi Bankasi 3.604.845 Dubai Islamic Bank PISC 8.146.009 0,16
1.968.874 AS .eroereseseereeseeseese 3.850.043 0,07 OV Dubal fstamic Ban v S ’
. 2.811.148 First Gulf Bank PJSC .......... 14.350.597 0,27
Getréanke
Anadolu Efes Biracilik Ve 31.573.040 _ 0,60
522.338 Malt Sanayii AS .........cco...... 6.023.101 0,11 GroRbritannien (2,76%)
589.025 Coca-Cola Icecek AS .......... 12.576.955 0,24 Banken
Bau- und Ingenieurwesen Bank of Georgia Holdings
Enka Insaat ve Sanayi 388.455 PIC ..o 15.479.105 0,29
1.342.407 AS ...oooieeee 3.054.670 0,06 HSBC Bank PALMS
TAV Havalimanlari Holding 140.700 1107 ..o, 7.823.320 0,15
498.525 AS ... 3.999.916 0,08 196.819 HSBC Bank Plc .................. 4.210.242 0,08
Torunlar Gayrimenkul Getranke
469.214 Yatmrn Ortakligi AS ........... 631.571 0,01 SABMiller Plc
Vertriebsstellen 703.227 (JSE Listing) .....coovvevveveneee. 39.032.032 0,74
Turk Sise Ve Cam 288.789 SABMiller Plc (UK Listing) ~ 16.048.879 0,31
9.902.019 Fabrikalari AS .........ccccoene.. 12.460.012 0,24
. - . Metalle und Bergbau
D|ver5|f|2|_erte Finanzunternehmen Anglo American Plc (JSE
3.214.641 GSD Holding ........cccovvuvnene. 2.085.965 0,04 1.128.432 Listing) .....cceevvvvvereiverennns 25.210.878 0,48
Stromversorgungsunternehmen A'ng_lo American Plc (UK
1.844 Alarko Holdlng AS 3.096 0,00 332.538 Llstlng) ............................... 7.458.366 0,14
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Ol_ und Gasversorger Embotelladora Andina SA -
1.867.598 TUllOW Ol PIC rvvvevrrro 19513248 0,37 B20SSFCIASS B st 1.039.644 0,02
Pharmazeutika 1973217 _ 0,04
Hikma Pharmaceuticals Kolumbien (0,01%)
367.750 PIC ..oovvveveveevvveenvvnnninnnnnnnnne 10.325.803 _ 0,20 Banken
145.101.873 _ 2,76 23.523 Bancolombia SA ............... 333.970 0,01
Vereinigte Staaten (0,30%0)
Banken Republik Korea (0,45%)
2.026 O'Key Group SAGDR ........ 14.688 0,00 Automobilbranche
1.122.490 Citigroup INC ...cceevrvririrenns 2.274.136 0,04 Hyundai Motor Co
Computer und Peripheriegeréte 34.815 (Cumulative) ............co...... 3.959.062 0,07
Cognizant Technology Hyundai Motor Co (Non-
262.928 Solutions Corp .................... 11.771.287 0,22 36.146 cumulative) ..........cccoooovven 4.041.912 0,08
Einzelhandel Halbleitergerate und -produkte
First Cash Financial Services Samsung Electronics Co
35.803 INC ervveeeeeeeeeeeeeeeee e 2.004.252 0,04 18.485 Ltd oo 15.730.424 _ 0,30
16.064.363 0,30 23.731.398 __ 045
Simbabwe (0,03%) Philippinen (0,00%)
Holdinggesellschaften - diversifiziert Bankgn
1.036.553 Delta Corp Ltd .......cooovvvvveeen. 1.337.153 0,03 3.771.656 Security Bank Corp ............. 8.404 0,00
Stammaktien insgesamt .... 4.641.805.431 88,39
Russland (0,23%b)
Vorzugsaktien (1,72%) Banken )
Brasilien (0,99%) 3.718.700 ?berbank of Russia ............. 5.411.411 0,10
Kfz-Bestandteile Ol- und Gasversorger
2.265.096 Marcopolo SA .................. 3.670.979 0,07 9.689.300 Surgutneftegas OAO ........... 6.712.085 0,13
Banken 12.123.496 0,23
752.700 Banco Bradesco SA ............. 10.705.449 0,20 Vorzugsaktien insgesamt .. 90.192.865 1,72
5.900.000 Bco Nacional SA ................. 2 0,00
Stromversorgungsunternehmen Bezugsrechte (0,00%0)
Cia Energetica de Minas Cayman-Inseln (0,00%)
435.104 GErais ........ccccvvvissirnnncnnans 2.662.561 0,05 Country Garden Holdings
Cia Energetica de Sao Paulo 1.434.600 CO Lt wvomooooooo 79.442 0,00
475.900 SA oo 5.086.162 0,10
Lebensmittelprodukte
Cia Brasileira%e Hongkong (0,00%)
Distribuicao Grupo Pao de 1.333.600 Agril Properties Holdings ... 132.242 0,00
123.401 ACUCAM ovvvvvvvvrrrreen 5.375.621 0,10 Bezugsrechte insgesamt .... 211.684 0,00
Holdinggesellschaften - diversifiziert
Itausa - Investimentos Itau . .
3.967.478 SA voooocceeeeeseeeeseeerer e 15.014.093 0,29 Optionsscheine (1,66%)
Eisen und Stahl Curacao (0,55%)
97.468 Gerdau SA oo 468719 001 7.104.097 E_maar Properties PJSC ....... 22242914 042
664.400 Metalurgica Gerdau SA ...... 3837.875 0,07 1.302.677 First Gulf Bank PJSC .......... 6.650.020 __ 0,13
Einzelhandel 28.892.934 0,55
483.657 Lojas Americanas SA .......... 2.742.487 0,05 Deutschland (0,26%)
Textilien und Bekleidung 176.262 Almarai Co ........cocoevevrrnnnne. 3.770.499 0,07
596.255 Sao Paulo Alpargatas SA ... 2458432 0,05 Commercial Bank of
52022360 0.99 511.608 Qatar ........cccceeveerereenieniene 9.861.578 0,19
Chile (0.04% — : 13.632.077 _ 0,26
ile (0, .
Getrar(1ke 0 Niederlande (0,27%0)
Embotelladora Andina SA - 62.699 Grasim Industries ................ 3.590.269 0,07
JP Morgan Structured
340.054 ClasS A ....coovveeieieieeine 933.573 0,02
429.481 Products .........cceeeveverinennnn 5.705.783 0,11

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % Kapitalbetrag USD %
JP Morgan Structured Geldmarktinstrumente (0,36%)
508.305 (Parzios(;uas(mdraprasma .......... 3.447.273 0,06 Vereinigte Staaten (0,36%)
JP Morgan Structured U.S. Treasury Bill
23.865 Products (TTK Prestige) ...... 1.576.129 0,03 Zero Coupon due
USD 18.827.000 08/01/15* .......ccecvrerenenn 18.826.096 0,36
14319454 _ 027 Geldmarktinstrumente
Thailand (0,019%b) iNSgesamt .........ccovevevienen, 18.826.096 0,36
6.870.871 VVGI Global Media ............... 572.131 0,01 Anzahl
der Anteile
GroRbritannien (0,57%) Investmentfonds (CIS) (3,19%)
215.500 HSBC Bank PALMS 1030 .. 11.574.903 0,22 Irland (3,19%)
Russell Investment Company
379.400 HSBC Bank PALMS 932 ... 9.101.959 0,17 1 plc
140.230 HSBC Bank PALMS 991 .... 2.289.508 0,05 The U.S. Dollar Cash Fund
254.426 HSBC Bank PIC .ovvovvoovin 6.968.485 0,13 16.736.788 Il - Class C Income Shares  167.367.876 3,19
20.034.855 0,57 IIR;IIJspinII Investment Company
Optionsscheine - insgesamt ~ 87.351.451 1,66 The Sterling Liquidity
Kapitalbetrag Fund - Class C Income
o . . 1 Shares ...ccocoeeeeeeviiieeeien, 37 0,00
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (0,00%) Russell Investment Company
Brasilien (0,00%6) plc
BRL 46.604 Vale SA Russell Euro Liquidity
Zero Coupon due Fund - Class C Income
29/09/2049 .....ccooiiiiens 1.841 0,00 5 Shares ..o, 6.328 0,00
Langfristige Anleihen und Investmentfonds (CIS)
Schuldtitel insgesamt ......... 1.841 0,00 INSgESAML ....ocvvvveericie, 167.374.241 3,19
Wertpapiere insgesamt ..... 4.819.563.272 91,77 Gesamtanlagen ohne
derivative
Finanzinstrumente ............ 5.005.763.609 95,32
Derivative Finanzinstrumente ((0,37)%)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,19)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD UsD %
10.788.350 43,98 2,453 of BIST 30 Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........ccooeiiiiiineiee, (891.063) (0,02)
33.478.202 4.102,72 816 of FTSE JSE TOP 40 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.ccccocevevevieennnne. (1.314.877) (0,03)
50.654.467 1.367,19 741 of H-Shares Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .......c.ccovveveveneverenne (1.380.748) (0,03)
51.782.310 3.073,13 337 of Hang Seng Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .......ccccovvviiriiiininn, (2.263.695) (0,04)
68.892.060 0,25 552 of KOSPI 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccoeveiiininnne. (1.673.916) (0,03)
24.648.609 3.437,74 717 of Mexico Bolsa Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccoceveveriennnnne. (590.850) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
62.225.725 330,29 1,884 of MSCI Taiwan Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .......c.cccoveveveveviecinnne, (1.202.965) (0,02)
40.506.398 8.137,08 2,489 of SGX CNX Nifty Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .......c.ccoovevevvnevreennne (739.645) (0,01)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (10.057.759) (0,19)
Offene Devisenterminkontrakte ((0,16)%0)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag USD %
02/10/2014 BRL 58.950.000 USD 25.837.698 (1.772.544) (0,04)
02/10/2014 BRL 58.950.000 USD 25.834.301 (1.769.148) (0,04)
04/11/2014 BRL 58.950.000 USD 23.874.613 (23.716) 0,00
04/11/2014 BRL 58.950.000 USD 23.870.262 (19.366) 0,00
15/12/2014 CLP 1.961.923.000 USD 3.316.861 (53.182) 0,00
17/12/2014 HKD 370.562.500 USD 47.818.959 (103.000) 0,00
17/12/2014 HKD 370.562.500 USD 47.818.619 (102.660) 0,00
15/12/2014 IDR 111.420.000.000 USD 9.347.308 (320.572) (0,01)
17/12/2014 INR 1.150.875.000 USD 18.657.291 (323.338) (0,01)
17/12/2014 INR 1.150.875.000 USD 18.655.779 (321.826) (0,01)
17/12/2014 KRW 28.174.000.000 USD 27.081.271 (469.469) (0,01)
17/12/2014 KRW 28.174.000.000 USD 27.117.763 (505.962) (0,01)
15/12/2014 KRW 6.766.543.000 USD 6.450.777 (58.901) 0,00
17/12/2014 MXN 146.486.500 USD 11.012.822 (161.882) 0,00
17/12/2014 MXN 146.486.500 USD 11.011.953 (161.013) 0,00
15/12/2014 MXN 171.627.000 USD 12.891.297 (176.445) 0,00
15/12/2014 MYR 74.784.000 USD 23.399.615 (714.014) (0,01)
15/12/2014 MYR 16.253.000 USD 5.053.794 (123.473) 0,00
15/12/2014 PEN 8.474.000 USD 2.981.703 (88.594) 0,00
15/12/2014 PLN 34.106.000 USD 10.504.594 (225.454) 0,00
17/12/2014 TRY 4.000.000 USD 1.784.892 (64.847) 0,00
17/12/2014 TRY 17.611.000 USD 7.857.669 (284.739) (0,01)
15/12/2014 TWD 75.175.000 USD 2.484.303 (11.060) 0,00
14/11/2014 usD 12.880.866 CNY 79.350.000 (1.100) 0,00
15/12/2014 usD 16.199.180 CzZK 345.927.000 299.377 0,01
15/12/2014 usD 14.548.168 INR 913.334.000 (7.377) 0,00
15/12/2014 usD 4.606.980 INR 284.481.000 73.287 0,00
17/12/2014 usD 242424 INR 15.000.000 3.468 0,00
15/12/2014 usD 6.846.040 KRW 7.084.967.000 153.372 0,00
15/12/2014 usD 19.692.957 KRW 20.318.208.000 499.778 0,01
17/12/2014 usD 480.631 KRW 500.000.000 8.355 0,00
15/12/2014 usD 2.927.621 PEN 8.474.000 34.512 0,00
15/12/2014 usD 5.983.657 RUB 225.165.000 378.278 0,01
15/12/2014 usD 9.894.053 RUB 375.227.000 552.950 0,01
15/12/2014 usD 3.223.423 RUB 124.711.000 118.800 0,00
17/12/2014 usD 44617 TRY 100.000 1.616 0,00
15/12/2014 usD 4.988.153 TWD 149.470.000 70.620 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
15/12/2014 usD 7.800.469 TWD 232.766.000 142515 0,00
15/12/2014 ZAR 29.128.000 USD 2.655.968 (110.079) 0,00
15/12/2014 ZAR 277.340.000 USD 25.364.453 (1.123.965) (0,03)
17/12/2014 ZAR 168.446.651 USD 15.165.946 (448.816) (0,01)
17/12/2014 ZAR 168.446.652 USD 15.154.213 (437.082) (0,01)
15/12/2014 ZAR 41.002.000 USD 3.665.757 (82.038) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccccovveiennns 2.336.928 0,04
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccocininiennns (10.065.662) (0,20)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. (7.728.734) (0,16)

Aktienindexswaps ((0,02)%b)

Wah- Zeitwert Fonds
rung Nominalwert Name des Wertpapiers Ablauftermin UsSD %
BRL (41.626.757) Bovespa Index 15/10/2014 (749.056) (0,01)
BRL (42.041.216) Bovespa Index 15/10/2014 (783.815) (0,01)
AKLIENINAEXSWAPS ZUM ZEITWEIT ..ot (1.532.871) (0,02)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamt ..........ccocoiiiiineiene e (19.319.364) (0,37)
Zeitwert Fonds
USD %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (95,36%) ...... 5.008.100.537 95,36
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,41)%) ..... (21.656.292) (0,41)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (94,95%) .............. 4.986.444.245 94,95
Sonstiges Nettovermdgen (4,9196) ......ccoovveveeienencnenceiene 257.652.827 491

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,140) oot 7.527.116 0,14

NETEOVEIMOGEN ...t 5.251.624.188 100,00

Verwendete Abkilirzungen:

ADR - American Depository Receipt

ADS - American Depository Share

GDR - Global Depository Receipt

NVDR - Non-Voting Depository Receipt

PALMS - Participating Access-Linked Middle-Eastern Underlying Securities

* Teilweise von Maklern und Kontrahenten als Sicherheiten fiir die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) und zu
Absicherungszwecken fiir im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente im Portfolio des Teilfonds gehalten.

% am

Gesamtvermogensanalyse Gesamtvermaogen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt WEITUEN .........cvv it e e e snennenne s 91,05
LY =R g TeTal o] 1o SR (@17 AN Y ) SRR 3,15
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DErivate) .......c.ccccocevevenrsiesieeieeneseseseesnen, 0,04
SONSHIZE VEIMOGENSWEITE ......vitiiteitietieieie sttt sttt e et ee bt b e bt b e e e e st e sbe b e s b e e bt e b e e e enbeneeebesbeebeebeeneenbeseeebesee s 5,76

100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Russell Emerging Markets Equity Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung
30. September 2014

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Goldman Sachs.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America HSBC Bank USA

Barclays Bank JP Morgan

Citibank Royal Bank of Scotland

Deutsche Bank Standard Chartered Bank

Goldman Sachs State Street Bank and Trust Company

Der Kontrahent fur die Aktienindexswaps ist Goldman Sachs.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Russell Emerging Markets Equity Fund

Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |1 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Income Shares 651.068.000 Class C Income Shares (618.776.034)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Samsung Electronics Co Ltd (39.068.362)
Ltd ADR 25.198.724 Banco do Brasil SA (23.759.702)
Petroleo Brasileiro SA ADS 22.615.387 Kia Motors Corp (17.723.973)
Petroleo Brasileiro SA ADR 20.845.975 Sands China Ltd (17.454.984)
Banco do Brasil SA 20.031.546 SK Hynix Inc (14.777.681)
U.S. Treasury Bill Vale SA ADR (Germany Listed) (13.795.071)

Zero Coupon due 08/01/15 18.824.624 Samsung Electronics Co Ltd GDR (UK
Lukoil OAO ADR (US Listed) 17.802.600 Listed) (12.306.412)
China Mobile Ltd 16.956.818 Maruti Suzuki India Ltd (12.250.182)
China Cinda Asset Management Co Ltd 16.499.104  Sberbank of Russia ADR (UK Listed) (12.205.887)
Samsung Electronics Co Ltd 16.247.977 LG Display Co Ltd (11.558.350)
Itau Unibanco Holding SA ADR 14.111.106 Petroleo Brasileiro SA ADS (11.355.790)
Banco Bradesco SA ADR 13.520.721 America Movil SAB de CV ADR (11.336.917)
Tata Motors Ltd ADR 13.154.984 Samsung Electronics Co Ltd (11.119.015)
America Movil SAB de CV ADR 12.912.149 Gazprom OAO ADR (11.033.424)
Itausa - Investimentos Itau SA 12.864.034  Standard Bank Group Ltd (10.720.171)
Kia Motors Corp 12.577.149 AMBEV SA ADR (10.186.567)
Asustek Computer Inc 12.305.767 Copa Holdings SA (9.886.370)
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 12.141.608 Tata Motors Ltd ADR (9.793.423)
KB Financial Group Inc 11.814.183 Baidu Inc ADR (9.679.698)
WH Group Ltd 11.731.947

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Russell Investment Company plc
Russell Euro Liquidity Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Russell Investments Limited

Anlageziel
Das Anlageziel des Russell Euro Liquidity Fund (der ,, Teilfonds®) ist darauf ausgerichtet, sein Ziel durch die aktive Auswahl von
Geldmarktinstrumenten im Einklang mit seiner taglichen Bewertung der Marktrisiken zu erreichen.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 0,1 Prozent vor Abzug von
Gebihren (0,0 Prozent nach Abzug von Gebilhren), gegentiiber einer Rendite der Benchmark™ von 0,1 Prozent.

Marktkommentar

Europa tendierte im zweiten Quartal niedriger, da die Befuirchtungen der Anleger in Bezug auf ausgereizte Aktienbewertungen in
den USA auch auf andere Aktienmarkte in Industrieldndern ibergriffen. Dies flihrte zu einer Umkehr bei den am Anlagestil
ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch die Instabilitét in der Ukraine,
gepaart mit allmahlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der internationalen Staatengemeinschaft driickte die
Anlegerstimmung. Allerdings ibernahmen grundsatzlich positive Gewinnzahlen sowie Anlegeroptimismus das Ruder, was zu einem
Marktaufschwung fuhrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf zusatzliche geldpolitische MalRnahmen zur Erhéhung der Inflation gab
der Prisident der Européischen Zentralbank (die ,,EZB*‘) Draghi eine Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent auf
0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von -0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes flr die Spitzenre-
finanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein neues gezieltes langfristiges Refinanzierungsgeschaft tiber 400 Mio.
EUR auf den Markt gebracht; damit sollten die Banken zur Kreditvergabe an kleine und mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der
Markt benétigte seine Zeit, um diese neue geldpolitische Richtung zu verdauen und gab fir den Rest des Monats Juni leicht nach.

Der Euro verlor gegeniiber dem US-Dollar fast 7,8 Prozent im Quartal und rutschte vor allem nach der Manahme der EZB ab. Das
Inflationswachstum schwéchte sich weiterhin ab, und die Konjunkturdaten fielen generell schwach aus. Die deutsche
Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen zurtick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im
zweiten Quartal, wahrend Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Auch Probleme in Portugal zu Beginn des Quartals
sorgten bei den Anlegern fur Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den Schuldenproblemen ihres Mutterunternehmens
in Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschlieBend umstrukturiert und die Krise konnte abgewendet werden.
Indessen zeigten die Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums, dass ihre Politik nun allméhlich von der der US-Notenbank
(Federal Reserve, die ,,Fed) abweicht (bei der eine Zinserhohung wahrscheinlicher ist und die die quantitativen Lockerungen
beendet). Die EZB kindigte weitere Senkungen des Einlagenzinses und der Benchmark-Sétze an und stellte ferner einen Plan fiir den
Kauf von Asset-backed Securities und Covered Bonds vor. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite auf 10-jahrige deutsche
Bundesanleihen um 30 Basispunkte auf 0,95 Prozent. In den Peripherieldndern Europas gaben die spanischen 10-Jahresrenditen um
52 Basispunkte auf 2,15 Prozent nach, wahrend Italiens 10-Jahresrendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel.

Kommentar zum Teilfonds
Der Teilfonds bietet gegeniiber seiner Benchmark eine attraktive Rendite und ist mit Positionen in gut kapitalisierten Banken gut
aufgestellt. Der Teilfonds investiert mehrheitlich in kurzfristige Instrumente mit niedrigem Risiko.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitdt. Aktienmérkte als auch Rentenmdrkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschéftigungszahlen auRRerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kénnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fiir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befuirworten derzeit ein
Zuriickfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlédndern in einem Umfeld
steigender Industrielanderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen Wachstums
und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Méarkte tbertreffen. In den Peripherielandern unterschatzten wir das
Potenzial fiir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry fiir unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fiir die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: BC Euro Treasury Bill 0-3 Month

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......ccccevvnenee.

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......ccoceeeieiiienieeee e

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............cccoovevveniennn.
ZINSTOrAEIUNGEN .....viiiiiiiiiicice s
Vorauszahlungen und sonstige Forderungen ...........ccccecvvenene

Verbindlichkeiten

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen flir Wertpapierkaufe ..........cccooeviviiiiniinnnnns
Zahlbare Ausschiittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIHISKIASSEN ....ovieieic e
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ..o
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .....
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren .........c.ccccccoevvnnene
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren .......ccccveveviveeereeeeeeeeeenennn,
Zu entrichtende Prifungsgebihren ..........ccccoevveievcicieinennn,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdogen (zu Ricknahmepreisen) .

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErlAuterung 10) ....ccccvceiiiece e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ........ccoooeveiinienieieiee e

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (gepriift) (ungepriift)

EUR EUR EUR
56.692.946 70.922.444 63.976.134
3.317 6.055 59.956
23.955.402 1.500.138 545.525
772.913 1.018.979 944.496
- 1.724 26.666
81.424.578 73.449.340 65.552.777
(10.546.554) (1.016.947) (499.745)
(19) (2.782) (28)
(2.122) - -
(1.801) (950) -
(1.230) (4.698) (1.073)
(26.011) (28.042) (75.379)
(2.002) (11.926) (5.513)
(30.411) (22.230) (458)
(10.610.150) (1.087.575) (582.196)
70.814.428 72.361.765 64.970.581
7.136 9.462 12.491
70.821.564 72.371.227 64.983.072




Russell Investment Company plc
Russell Euro Liquidity Fund

Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepruft) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ertrage
ZINSEIIAGE .eveveieieiie ettt 79.041 85.979 43.984
SONSLIGE EFrAgE ...ooviveiceiie e - 45.837 20.448
79.041 131.816 64.432
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ............cccccoenne. 3.417 1.737 (1.539)
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........ccccveveineneiinieneiisenen, 82.458 133.553 62.893
Aufwendungen*
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) ......cccocoevvineiiinennns (43.997) - -
Depotbank- und Verwahrstellengebuhren (Erlauterung 6) ...... (3.460) (6.513) (3.678)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 6) ..., (2.182) (25.617) (4.489)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG B) ..ot (10.380) - (43.390)
Prifungsgeblinren ... (5.603) (11.926) (6.365)
BeratungshonOrare ..........ccoccvvveiieieeiieie e - (73.741) (6.563)
Sonstige GebUNIeN ... - (7.938) (70)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........c.ccccocveveveienn, (65.622) (125.735) (64.555)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........ccccoviriiiniii 16.836 7.818 (1.662)
Finanzierungskosten
Ausschittungen (Erlauterung 8) ......cccoeevvveiiieiiiiiieie e, (14.510) (6.479) (28)
Gewinn/(Verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........cccocevvienerienene, 2.326 1.339 (1.690)
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 10) .....c.cccovevvivvinnivsineeeee e, (2.326) (1.339) 1.690

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit .........cc.cooeenene, - - -

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstétigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

* Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit ganz oder teilweise auf die Geblihren des Teilfonds verzichten oder dem Teilfonds ihre
Aufwendungen ganz oder teilweise erstatten und/oder fiir bestimmte Geblhren oder Kosten des Teilfonds Unterstitzung leisten. Dabei gilt,
dass jeder solche Verzicht/jede Unterstiitzung von der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen jederzeit widerrufen werden kann.
Anteilinhabern wird vorab mitgeteilt, wenn sich ein solcher Widerruf nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft negativ auf die F&higkeit
des Teilfonds auswirkt, einen stabilen Nettoinventarwert aufrechtzuerhalten.

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungeprift)
EUR EUR EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit .............c..ccoeeee. - - -
Anteilstransaktionen

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdégens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAUterung 10) .....coeviirieiiirieieeie e (1.549.663) (16.606.429) (23.994.584)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSGESAML ........ccoveiviereiiierieiese e (1.549.663) (16.606.429) (23.994.584)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéaftsjahres/

BerichtSZEItraums .......ccooeiiiiieicee s 72.371.227 88.977.656 88.977.656

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BerichtSZEItralums .......ccoovveiireece e 70.821.564 72.371.227 64.983.072

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

54 Russell Euro Liquidity Fund
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Russell Euro Liquidity Fund

Vermogensaufstellung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Wertpapiere (44,19%) Variabel verzinsliche Anleihen (5,01%)
Kurzfristige Anlagen (39,18%0) Schweden (2,55%)
Osterreich (1,41%) Nordea Bank AB
Austria Government Bond 1.802.000 2.500% due 01/12/14 .......... 1.806.505 2,55
EUR 1.000.000 3.400% due 20/10/14 ......... 1.001.330 1,41
Grof3britannien (2,46%0)
Kanada (3,25%0) Barclays Bank Plc
Province of Quebec Canada 1.741.000 0.591% due 24/03/15 .......... 1.742.741 2,46
2.274.000 3.625% due 10/02/15 ......... 2.302.862 3,25 Variabel verzinsliche
Anleihen insgesamt .............. 3.549.246 5,01
Frankreich (5,14%) Wertpapiere insgesamt ....... 31.296.058 44,19
Sanofi SA
2.616.000 3.125% due 10/10/14 ........ 2.617.465 3,70 Einlagenzertifikate (6,92%)
Total Capital SA Japan (4,10%)
1.000.000 3.625% due 19/05/15 ......... 1021616 144 LBJaFT‘L‘t’g Tokyo Mitsubishi
3.639.081 514 Zero Coupon due
Deutschland (8,24%) 1.000.000 03/11/14 ..ccvovvererecreiennns 1.000.004 1,42
Germany, Federal Republic Zero Coupon due
of 1.000.000 10/11/14 ..ccovoveeereieriiennns 1.000.002 1,41
5.830.000 2.500% due 10/10/14 ........ 5.831.691 8,24 Mizuho Bank Ltd
Zero Coupon due
900.000 17/12/14 ...ccovovviieieeene. 899.962 1,27
Irland (3,97%)
GE Capital European 2.899.968 _ 4,10
Funding Schweiz (2,82%)
1.099.000 2.875% due 28/10/14 .......... 1.100.978 1,55 Credit Suisse AG
1.700.000 2.000% due 27/02/15 .......... 1.712.529 2,42 Zero Coupon due
2813507 397 2.000.000 _13/03/15 s 1.999.420 2,82
Einlagenzertifikate
Luxemburg (3,91%) INSYESAML ..o 4.899.388 6,92
European Investment Bank
2.765.000 4.250% due 15/10/14 ......... 2.768.827 3,91 Kurzfristige Schuldtitel (21,88)
Osterreich (2,82%)
Niederlande (4,34%) KA Einanz AG
BMW Finance NV Zero Coupon due
994.000 2.125% due 13/01/15 ......... 999.340 1,41 2.000.000  22/12/14 ...coovviiri 1.999.210 _ 2,82
Cooperatieve Centrale
FBQiI\ffelsen-Boerenleenbank Frankreich (2,82%)
Agence Centrale
2.050.000 3.000% due 16/02/15 ......... 2.071.135 2,93 Organismes
3.070.475 4,34 Zero Coupon due
2.000.000 12/11/14 ....coovviiiiierennne 1.999.618 2,82
Grof3britannien (3,21%0)
HSBC Bank Plc
0,
2.250.000 3.250% due 28/01/15 ......... 2272009 321 Deutschland (5,65%)
DZ Bank AG
o Zero Coupon due
Vereinigte Staaten (5,71%) 1.000.000 23/02/15 ....ccoeeviieiiriienns 999.473 1,41
JP Morgan Chase & Co DZ Bank AG London
2.000.000 5.250% due 14/01/15 ......... 2.028.600 2,86 Zero Coupon due
Pfizer Inc 1.000.000 03/11/14 ..ccovovvvevirerrireennns 999.876 1,41
2.000.000 4.750% due 15/12/14 ........ 2018340 2,85 Loyou Kreditbank
4.046.940 571 Zero Coupon due
Kurzfristige Anlagen 2.000.000 27/02/15 ...ccooovvvieiiiiieie, 1.999.752 2,83
insgesamt ........ccccocevceneienne 27.746.812 39,18 3.999.101 565

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR %

Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR %

Niederlande (2,12%0)
Paccar Financial Europe
NV

Zero Coupon due

1.500.000 27/10/14 .....ccooeiviiiiine 1.499.865 2,12

Schweden (2,82%)
Svenska Handelsbanken AB
Zero Coupon due

2.000.000 22/10/14 .....ccooviviriinenn 1.999.804 2,82

GroRbritannien (2,83%)
Standard Chartered Bank
Zero Coupon due

2.000.000 06/10/14 ......ccoovvvvvreinrenn 1.999.946 2,83

Vereinigte Staaten (2,82%0)

Procter & Gamble Co
Zero Coupon due
2.000.000 24/10/14 .....ccooinviiinnn
Kurzfristige Schuldtitel
iNSgesamt ........ccoceveverieiennnn, 15.497.330 21,88

1.999.786 2,82

Geldmarktinstrumente (7,06%)
Frankreich (7,06%0)
France Treasury Bill BTF
Zero Coupon due
3.000.000 06/11/14 ....ccoveveviiriiries
Zero Coupon due
2.000.000 20/11/14 ....cccooviiiieiciinennn,

Geldmarktinstrumente

3.000.090 4,24

2.000.080 2,82

iNSgesamt ........ccoccoevenierennnnn 5.000.170 7,06
Zeitwert Fonds
EUR %

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (80,05%0) .....
Sonstiges Nettovermdgen (19,94%) .....

56.692.946 80,05
14.121.482 19,94

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,0190) oo
Nettovermogen .......ccoccovveveereenienieneenn

Gesamtvermogensanalyse

............................... 7.136 0,01

70.821.564 100,00

% am
Gesamtvermdgen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt werden ...........ccocveiniiininccnnn
Einlagenzertifikat ..o
Kurzfristige Schuldtitel (Commercial Paper) ........c.ccccecevvevernnenn,
SoNStige VErMOGENSWEITE .....c..ooeiieieiiinie et

................................................................. 44,58
................................................................. 6,02
................................................................. 19,03
................................................................. 30,37

100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt grof3ten Kéufe und Verkdufe in dem am 30 September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios EUR Wertpapiere des Portfolios EUR
France Treasury Bill BTF France Treasury Bill BTF

Zero Coupon due 04/09/2014 27.800.000 Zero Coupon due 04/09/2014 (27.800.008)
Netherlands Government Bond Netherlands Government Bond

Zero Coupon due 29/08/2014 27.548.763 Zero Coupon due 29/08/2014 (27.551.462)
France Treasury Bill BTF France Treasury Bill BTF

Zero Coupon due 03/12/2014 25.832.539 Zero Coupon due 03/12/2014 (25.832.908)
Lloyds TSB Bank Plc Netherlands Government Bond

0.100% due 23/05/2014 21.497.000 2.750% due 15/01/2015 (21.704.621)
Netherlands Government Bond Lloyds TSB Bank Plc

2.750% due 15/01/2015 21.200.890 0.100% due 23/05/2014 (21.497.000)
French Treasury Note BTAN French Treasury Note BTAN

0.750% due 25/09/2014 18.620.353 0.750% due 25/09/2014 (18.851.754)
Belgium Treasury Bill Belgium Treasury Bill

Zero Coupon due 16/10/2014 13.440.679 Zero Coupon due 16/10/2014 (13.440.674)
France Treasury Bill BTF France Treasury Bill BTF

Zero Coupon due 18/09/2014 13.200.028 Zero Coupon due 18/09/2014 (13.200.018)
Belgium Treasury Bill Belgium Treasury Bill

Zero Coupon due 15/05/2014 13.023.842 Zero Coupon due 15/05/2014 (13.024.389)
Bundesobligation Bundesrepublik Deutschland

2.500% due 10/10/2014 12.361.286 Zero Coupon due 04/07/2014 (12.999.966)
Netherlands Government Bond Netherlands Government Bond

Zero Coupon due 31/07/2014 12.236.275 Zero Coupon due 31/07/2014 (12.236.418)
France Treasury Bill BTF French Treasury Note BTAN

Zero Coupon due 10/07/2014 11.514.985 3.000% due 12/07/2014 (11.616.309)
European Investment Bank France Treasury Bill BTF

4.250% due 15/10/2014 10.810.963 Zero Coupon due 10/07/2014 (11.515.000)
Barclays Bank Plc Bundesobligation

0.050% due 26/05/2014 10.525.000 2.250% due 11/04/2014 (10.637.053)
French Treasury Note BTAN Bundesschatzanweisungen

3.000% due 12/07/2014 10.244.180 Zero Coupon due 12/09/2014 (10.536.670)
France Treasury Bill BTF Barclays Bank Plc

Zero Coupon due 02/10/2014 10.241.942 0.050% due 26/05/2014 (10.525.000)
Bundesschatzanweisungen France Treasury Bill BTF

Zero Coupon due 12/09/2014 10.049.749 Zero Coupon due 02/10/2014 (10.242.370)
Belgium Treasury Bill Belgium Treasury Bill

Zero Coupon due 18/09/2014 10.000.220 Zero Coupon due 18/09/2014 (10.000.225)
Bundesrepublik Deutschland Belgium Treasury Bill

Zero Coupon due 04/07/2014 9.999.803 Zero Coupon due 17/07/2014 (8.589.918)
France Treasury Bill BTF European Investment Bank

Zero Coupon due 06/11/2014 9.500.120 4.250% due 15/10/2014 (8.523.438)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Brookfield Asset Management Inc.

Colchester Global Investors Limited

Loomis, Sayles & Company, L.P.

Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO)
Russell Implementation Services Inc.

Strategic Fixed Income, LLC

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Global Bond Fund (der ,,Teilfonds*) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs in erster Linie
durch Anlage in auf verschiedene Wéhrungen lautenden Schuldtiteln, inshesondere in Kommunal- und Staatsanleihen, Agency
Debt (von lokalen Behérden oder internationalen Organisationen, denen eine oder mehrere Regierungen angehdren, emittierte
Wertpapiere), hypothekarischen Wertpapieren und Unternehmensanleihen, die an einem geregelten Markt in der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden und fest- oder variabel
verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 0,3 Prozent vor Abzug von
Gebiihren (0,0 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark* von -0,7 Prozent.

Marktkommentar

Der Barclays Global Aggregate Bond Index erzielte in einem von niedriger Volatilitat gepragten Umfeld im zweiten Quartal 2014
mit einem Plus von 2,0 Prozent gemessen in US-Dollar (auf wéahrungsgesicherter Basis) eine gute Entwicklung. Die
Renditekurven von Staatsanleihen der Kernlénder flachten sich infolge von geringen Inflationserwartungen und Aussagen der
Zentralbanken ab, wahrend gleichzeitig die Spreads auf Unternehmensanleihen sich aufgrund von unterstiitzenden
Fundamentaldaten und technischen Faktoren verengten. Schwellenldnderanleihen in Hart- und Lokalwahrungen verzeichneten ein
Comeback. In den USA bekréftigte die Vorsitzende der US-Notenbank (die ,,Fed), Janet Yellen, gegeniiber den Mérkten, dass
die Zinsen fiir einen ,,langeren Zeitraum™ niedrig bleiben werden. Sie bekréftigte, dass Konjunkturimpulse erforderlich seien, so
lange dies erforderlich ist, um die Erholung der US-Konjunktur auf Kurs zu bringen. Gleichzeitig behielt sie das Tempo der
Drosselung ihrer quantitativen Lockerungen (,,QE*) mit 10 Mrd. USD pro Sitzung bei. Die letzte Korrektur zeigte, dass die US-
Wirtschaft im ersten Quartal starker als vorhergesagt geschrumpft war; mit einem Minus von 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr
wurde das schlechteste Ergebnis seit finf Jahren erzielt. Die Daten zur Arbeitslosenquote und zum Verbrauchervertrauen fur das
zweite Quartal deuteten jedoch eine Verbesserung der Konjunktur an. Die Renditen zehnjahriger US-Treasuries gaben

19 Basispunkte ab und schlossen den Zeitraum bei 2,53 Prozent. Britische Staatsanleihen waren im Quartal volatil, wobei
Renditeschwankungen von mehr als 20 Basispunkten zu verzeichnen waren. Die Renditen wurden durch die US-Sétze
geschmélert, kurbelten jedoch auch die starke wirtschaftliche Entwicklung und die Performance auf dem Immobilienmarkt an. Sie
litten unter den gemischten Aussagen von Seiten des Gouverneurs der Bank of England (,,BoE*), Carney, der zunéchst verlauten
lieB, dass die Zinssétze ,,frither erhoht werden kdnnten, als die Marktteilnehmer erwarten®. Danach signalisierte er, dass die
normalen Zielmarken der BoE aufgrund der hohen Schulden der Haushalte und eines grundlegend gednderten Finanzsystems
wahrscheinlich bei 2,5 Prozent (und damit unter dem Durchschnitt) liegen dirften. Die Rendite auf zehnjéhrige britische
Staatsanleihen schloss das Quartal nach einem Minus von 6 Basispunkten bei 2,67 Prozent. Im Verlauf des Quartals schnitten
européische Staatsanleihen deutlich besser ab als ihre Pendants in den USA und Grol3britannien, da die Europdische Zentralbank
(die ,,EZB*) ihren Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent reduzierte, den Bankeinlagensatz auf einen historischen
Negativwert von 0,10 Prozent senkte und ein Paket aus billigen Krediten im VVolumen von bis zu 400 Mrd. EUR fiir Banken
vorstellte, mit dem die Kreditvergabe angekurbelt werden soll. Die Region war weiterhin von einer niedrigen Inflation geplagt,
wobei der VPI im Juni von 0,7 Prozent auf 0,5 Prozent zuriickging, wahrend der Einkaufsmanagerindex Markit zeigte, dass die
Entwicklung in den Sektoren Fertigung und Dienstleistungen zwei Monate lang riicklaufig war. EZB-Président Mario Draghi
deutete an, dass die EZB die Zinsséatze wahrscheinlich fiir mindestens weitere 2% Jahre niedrig halten wirde. Infolgedessen
stirzten die Anleiherenditen der Peripherieldnder ab. Die italienischen Renditen sanken um 45 Basispunkte auf 2,74 Prozent,
wahrend die spanischen 10-Jahresrenditen um 57 Basispunkte auf 2,65 Prozent fielen; letztere liegen damit nur 141 Basispunkte
uber den deutschen Bundesanleihen, die einen Riickgang um 32 Basispunkte auf 1,24 Prozent verzeichneten.

Der Barclays Global Aggregate Bond Index erzielte im dritten Quartal 2014 auf wahrungsgesicherter Basis eine Rendite von

1,1 Prozent in US-Dollar (-3,1 Prozent in US-Dollar ohne Wéhrungsabsicherung). Zu den schwachsten Sektoren gehdérten
Schwellenlander und das Hochzinssegment, wahrend auf US-Dollar lautende und europaische Schuldtitel zu den starksten
Sektoren zéhlten. Die Performance in den Monaten Juli und August war von geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische
und argentinische Schuldtitel, der Jagd nach Rendite bei einigen Anlegern und uneinheitlichen Konjunkturdaten gepragt. Im
September ereignete sich ein Riickgang, der unter anderem auf eine schérfere Haltung der Fed sowie auf eine Risikoreduzierung
in den Schwellenléndern zurlickzufiihren war. Bei den US-Staatsanleihen erreichte die 10-Jahresrendite im Juli und August einen
neuen Tiefstand. Allerdings erwiesen sich die Wirtschaftsdaten im Verlauf des Quartals als stark, so dass die Renditen in der
ersten Halfte des Monats September stark zulegten. Das BIP-Wachstum im zweiten Quartal wurde auf eine annualisierte Rate von
4,6 Prozent nach oben revidiert. Der Einkaufsmanagerindex flir den Fertigungssektor erhéhte sich von 57,1 im Juli auf 59 im
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August, wéhrend der Einkaufsmanagerindex fiir den Dienstleistungssektor seinen hdchsten Stand seit 2005 erreichte. AulRerdem
sank die Arbeitslosenquote noch weiter und erreichte gemafR den im August verdffentlichten Daten 6,1 Prozent. Indessen kiindigte
Fed-Chefin Janet Yellen an, dass die quantitativen Lockerungen (QE) im Oktober auslaufen wirden, wenngleich die Zinsen fiir
einen ,,langeren Zeitraum* danach niedrig bleiben wiirden. Die Fed war nach wie vor besorgt, dass die konjunkturelle Erholung
sich nicht ganz auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar machen wiirde, da die Lohne anderen Datenpunkten hinterher hinkten. US-
Treasuries legten zu, wahrend die 10-Jahresrendite im Quartal um 4 Basispunkte auf 2,49 Prozent nachgab. In Europa schwéchte
sich das Inflationswachstum weiterhin ab und die Konjunkturdaten fielen generell schwach aus. Die deutsche Anlegerstimmung
und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal,
wéhrend Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Auch Probleme in Portugal zu Beginn des Quartals sorgten bei den
Anlegern fir Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den Schuldenproblemen ihres Mutterunternehmens in
Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschlieend umstrukturiert und die Krise konnte abgewendet werden. Die
Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums zeigten, dass ihre Politik nun allméhlich von der der Fed abweicht (bei der eine
Zinserhéhung wahrscheinlicher ist und die die quantitativen Lockerungen beendet). Die EZB kiindigte weitere Senkungen des
Einlagenzinses und der Benchmark-Sétze an und stellte ferner einen Plan fir den Kauf von Asset-backed Securities und Covered
Bonds vor. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite auf 10-jahrige deutsche Bundesanleihen um 30 Basispunkte auf 0,95 Prozent.
In den Peripherielandern Europas gaben die spanischen 10-Jahresrenditen um 52 Basispunkte auf 2,15 Prozent nach, wahrend
Italiens 10-Jahresrendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds tibertraf die Benchmark im zweiten Quartal und profitierte dabei groRtenteils von einer Ubergewichtung von
Schwellenl&nderanleihen und des Hochzinssegments sowie von einer Untergewichtung von Staatsanleihen. Eine allgemeine
Untergewichtung der Duration schmélerte aufgrund fallender Renditen die Performance, der Teilfonds profitierte jedoch von
einer Ubergewichtung von Mexiko, Irland und Italien. Die Wahrungspositionen schmélerten die Performance infolge einer
Untergewichtung des australischen Dollars, der norwegischen Krone und der schwedischen Krone. Wir erwarten mittelfristig
weiterhin héhere Zinsen, was auf das verbesserte Wirtschaftsklima, die Entwicklung der Politik der BoE und der Fed sowie die
niedrigen nominalen Renditen zuriickzufiihren ist. Deshalb behalten wir unsere Untergewichtung der Duration bei.

Der Teilfonds ubertraf seine Benchmark im dritten Quartal, wobei alle Finanzverwalter im positiven Terrain schlossen. Die
Untergewichtung der Duration erwies sich als Performance-Schmalerung, diese wurde jedoch durch die Positionierung im
Zinssegment innerhalb der Peripherieméarkte abgeschwécht. Die Wahrungspositionen profitierten von einer Untergewichtung des
japanischen Yens und des Euros sowie der rohstoffabhangigen Wéahrungen: australischer Dollar und Neuseeland-Dollar. Die
unterschiedliche Zentralbankpolitik (Fed und BoE ggil. EZB und Bank of Japan) wird die Zinsmérkte auf absehbare Zeit weiter
beeinflussen, wobei die Volatilitat der Zinssatze mdglicherweise zunehmen wird. So gesehen rechnen wir mit mehr taktischen
Positionierungen innerhalb des Staatsanleihensektors in Zusammenhang mit US-Treasuries, britischen Staatsanleihen und
deutschen Bundesanleihen.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte als auch Rentenmarkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit priift, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld flir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zuriickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befurworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlandern in einem Umfeld
steigender Industrielanderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernlédndern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Mérkte Gibertreffen. In den Peripherielandern
unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Barclays Global Aggregate Bond Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....c.cceevenennn,

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......ccocoeieiiniieiieeceee
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............cccccoeennnnene,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ....................
ZINSTOrAEIUNGEN ..o
Vorauszahlungen und sonstige Forderungen ........c.cccccccvenae.

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erléuterung 1) .......cccccveveneee

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
(ErTAULEIUNG 3) oo
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ..o,
Aufwendungen fiir Anteilsricknahmen ..........ccccooevviviennn,
Zahlbare Ausschiittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ...t
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ...,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebuhren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ..........ccccocevvienne
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebihren ...........cccocovevveveveericeereceenns
Zu entrichtende Prufungsgeblhren ...
Zu entrichtende sonstige GebUhren ..........cccoovvivivevevcieinenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) .

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErlAuterung 10) ..o e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ......ccovceeeeieiece e

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (geprift) (ungepriift)
USD USD USD

2.184.204.769 2.296.280.408 2.013.233.899
26.804.797 12.285.850 23.004.021
13.028.762 17.818.586 8.584.161
46.633.182 19.210.693 86.991.988
1.058.061 975.929 530.320
16.806.396 19.870.792 17.618.411
1.578.525 422.670 582.076
2.290.114.492 2.366.864.928 2.150.544.876
(82.493.245) (36.536.384) (38.592.853)
(2.421.689) (1.304.324) (1.756.637)
(183.521.091) (116.784.352) (150.035.582)
(3.230.061) (3.693.110) (3.915.481)
(6.999.084) (5.866.287) (3.612.849)
(1.563.506) (1.769.214) (3.290.642)
(39.454) (26.950) (24.687)
(139.757) (97.430) (87.904)
(118.325) (42.367) (36.224)
(18.264) (36.527) (17.248)
(40.325) (8.279) (25.468)
(280.584.801) (166.165.224) (201.395.575)
2.009.529.691 2.200.699.704 1.949.149.301
3.497.991 3.682.749 3.284.438
2.013.027.682 2.204.382.453 1.952.433.739
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepruft) (ungepruft)
USD USD USD
Ertrage
1Yo T o [T o ST 20.832 48.532 26.042
ZINSEIIAGE ..vviveveeeitiieeeete ettt e 29.863.223 53.635.985 26.243.009
29.884.055 53.684.517 26.269.051
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ............c.ccocvenenn, (72.908.836) 76.882.484 (4.440.164)
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) .........ocovveneineneiisene (43.024.781) 130.567.001 21.828.887
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren (Erlauterung 5) ......ccccooeveieiiincnnenn (8.610.714) (20.425.628) (10.202.357)
Depotbank- und Verwahrstellengebihren (Erlauterung 6) ... (80.705) (147.164) (65.278)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 6) ... (278.004) (536.631) (255.272)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EXTAULEIUNG B) ..ot (393.201) (889.578) (468.149)
Prifungsgeblinren ......c.ccvovee i, (18.367) (36.735) (17.457)
BeratungShonOrare ..........ccocoveivieieiene e (53.957) (240.291) (133.875)
Sonstige GebUNIEN ..o (78.196) (342.896) (256.187)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ...........cccccocevvvveinennnn, (9.513.144) (22.618.923) (11.398.575)
Nettoertrag/(-aufwand) ...........cccoeviniiiiin, (52.537.925) 107.948.078 10.430.312
Finanzierungskosten
Ausschittungen (Erlauterung 8) ......coccoeveieienineninenieens (32.459.280) (57.703.661) (27.688.630)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........cccccoceieiviennnnnnn (84.997.205) 50.244.417 (17.258.318)
Besteuerung
Quellensteuer (ErAUtErUNg 9) ......covevveiiiriiireccseen, (8.248) 16.963 (3.869)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........cccocoooviiiienienn, (85.005.453) 50.261.380 (17.262.187)
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 10) .......ccccoovivvieveieninieieseieennen (184.758) 730.141 331.830
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ............ccoceevnnn. (85.190.211) 50.991.521 (16.930.357)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstéatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Méarz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungeprift)
USD USD USD
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ..o (85.190.211) 50.991.521 (16.930.357)
Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von
thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 8) ... 20.091.112 42.972.467 21.517.885
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus
Transaktionen rlickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
(ErlAUterung 10) .....covoreeeririeenrieeesiee e s (126.255.672) 173.000.321 10.428.067
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSOESAML ..........ccvevveieveieresese e eeeeese s (191.354.771) 266.964.309 15.015.595

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen
Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BerichtSZeitraums ........ccooeieveiieeiee e 2.204.382.453

1.937.418.144

1.937.418.144

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
Berichtszeitraums ..........cccooeiiiiii i, 2.013.027.682

2.204.382.453

1.952.433.739

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Wertpapiere (94,69%) Osterreich (0,68%)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (92,18%b) Austria Government Bond
Australien (4,29%) EUR 9.110.000 4.000% due 15/09/16 ......... 12.408.414 0,62
Asciano Finance Ltd 640.000 1.150% due 19/10/18 ......... 841.980 0,04
uUsD 1.650.000 5.000% due 07/04/18 ........ 1.777.578 0,09 305.000 1.750% due 20/10/23 ......... 410.767 0,02
285.000 4.625% due 23/09/20 ........ 301.806 0,01 13.661.161 0,68
Australia & New Zealand .
Banking Group Ltd Belg!en (0,90%)
520.000 1.000% due 06/10/15 522.631 0,03 Belgium Government Bond
Australia Government 3.890.000 4.250% due 28/09/22 ......... 6.189.162 0,31
Bond 4.500.000 2.250% due 22/06/23 ......... 6.258.999 0,31
AUD 37.470.000 4.750% due 15/06/16 ........ 33.962.261 1,69 612.000 2.600% due 22/06/24 ......... 870.188 0,04
3.160.000  5.250% due 15/03/19 ........ 3.034.871 0,15 2.730.000 4.250% due 28/03/41 ......... 4.813.795 0,24
AUD 7.070.000 4.500% due 15/04/20 ... 6.639.462 0,33 18.132.144 0,90
500.000 4.500% due 21/04/33 ........ 466.402 0,02
Commonwealth Bank of Bermuda (0‘_11%)
Australia Global Container Assets Ltd
UsSD 1.600.000 1.875% due 11/12/18 ........ 1.593.952 008 USD 1.200.000 3.300% due 05/11/28 ......... 1.198.055 0,06
GBP 2.040.000 3.000% due 04/09/26 ....... 3.261.789 0,16 600.000 3.300% due 05/11/28 ......... 598.848 0,03
GE Capital Australia Hyundai Capital Auto
Funding Pty Ltd Funding VIII Ltd
4.140.000 7.000% due 08/10/15 ........ 3.762.547 0,19 328.250 1.154% due 20/09/16 ........ 328.283 0,02
Macquarie Bank Ltd 2.125.186 0,11
EUR 175.000 2.500% due 18/09/18 ........ 235.315 0,01 Brasilien (2,16%)
425.000 1.000% due 16/09/19 ........ 536.693 0,03 Banco Nacional de
National Australia Bank Ltd Desenvolvimento
3.250.000 5.000% due 11/03/24 ........ 2.977.070 0,15 Economico e Social
New South Wales Treasury 1.400.000 4.000% due 14/04/19 ......... 1.404.830 0,07
Corp 900.000 5.750% due 26/09/23 ......... 961.020 0,05
2.615.000 6.000% due 01/02/18 ........ 2.505.010 0,12 Banco Santander Brasil SA
1.415.000 6.000% due 01/05/20 ........ 1.403.901 0,07 150.000 4.250% due 14/01/16 ........ 154.880 0,01
200.000 3.750% due 20/11/20 ........ 230577 0,01 ﬁ;aczi:)'n';le”as do Tesouro
2.645.000 6.000% due 01/03/22 ... 2.671.339 013 Zero Coupon due
900.000 2.750% due 20/11/25 ........ 1.074.558 0,05 9.400.000 01/10/15 ..ccooveveevevereren 3.426.909 0,17
1.400.000 4.000% due 20/05/26 ........ 1.221.436 0,06 Brazil Notas do Tesouro
Puma Finance Ltd Nacional Serie B
125.892 3.040% due 22/08/37 ........ 110.087 0,01 10.358.000 6.000% due 15/05/45 ......... 10.432.074 0,52
Queensland Treasury Corp 3.653.000 6.000% due 15/08/50 ......... 3.615.818 0,18
NzD 4.690.000 7.125% due 18/09/17 ........ 3.926.385 0,20 Braz_il Notas _dO Tesouro
AUD  530.000 4.000% due 21/06/19 ........ 478.439 0,02 Nacional Serie F
3.200.000 4.250% due 21/07/23 ........ 2876.050 0.14 4.300.000 10.000% due 01/01/21 ....... 1.633.180 0,08
Smart Trust 16.452.000 10.000% due 01/01/23 ....... 6.132.944 0,30
USD  692.992 2.520% due 14/11/16 694621 003 36.100.000 10.000% due 01/01/25 ....... 13.212.680 0,66
' DS ' ' Brazilian Government
562.447 S\(/)v.;)nﬂ_)lf’ﬁjgtue 14/03/17 ........ 563.122 0,03 International Bond
35.952  0.375% due 12/06/38 ... 35791 000 FEUR 1.065.000 2.875% due 01/04/21 ......... 1.377.313 0,07
Telstra Corp Ltd BRL 1.400.000 8.500% due 05/01/24 ......... 517.227 0,02
Oi SA
AUD  380.000 4.000% due 15/11/17 ........ 338.150 0,02 1.500.000 9.750% due 15/09/16 ....... 557.724 0,03
2.190.000 4.500% due 13/11/18 ........ 1.977.363 0,10
Torrens Trust 43.426.599 2,16
142.709 3.290% due 19/10/38 ........ 123.785 0,01 Kanada (2,24%)
Westpac Banking Corp Alimentation Couche-Tard
Inc
0,
2.200.000  5.750% due 06/02/17 ...... 2035141010\, 855000 3.319% due O1/11/19 ... 774706 0,04
USD 5.000.000 1.250% due 15/12/17 ........ 4.953.985 0,25 Bank of Nova Scotia
86.292.117 4,29 USD 705.000 1.450% due 25/04/18 ........ 695.133 0,03

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Bell Aliant Regional HSH N Finance Guernsey
Communications LP Ltd
CAD 1.965.000 6.170% due 26/02/37 ........ 2122685 0,11 EUR 2.000.000 0.532% due 21/12/15 ....... 2.536.884 0,13
Canadian Government ING Investment
Bond Management CLO
5.360.000 3.000% due 01/12/15 ........ 4.905.895 0,24 USD 1.942.000 Ipllg7é;/;|) lel\lle L12/04/24 ------- 1.915.736 0,10
t
0,
295.000  1.750% due 01/09/19 ........ 265.317° 0,01 1.000.000 5.000% due 15/11/20 ....... 1.112.500 0,06
1.237.000 3.250% due 01/06/21 ........ 1.207.889 0,06 NewMeark Capital Funding
1.110.000 2.750% due 01/06/22 ........ 1.049.213 0,05 2013-1 CLO Ltd
685.000 4.000% due 01/06/41 ........ 767.055 0,04 1.943.000 1.354% due 02/06/25 ....... 1.912.802 0,09
217.486 1.500% due 01/12/44 ........ 232101 0,01 Petrobras International
Ford Auto Securitization Finance Co
Trust 1.500.000 7.875% due 15/03/19 ........ 1.719.870 0,09
1.200.000 1.824% due 15/07/17 ........ 1.075592 0,05 GBP 1.000.000 6.250% due 14/12/26 ........ 1.675.459 0,08
aeuritios Ganatims Tencent Holdings Ltd
1219722 2.003% due 12/01/10 . 1091382 005 YSD 230.000 2.000% due 02/05/17 ........ 230.109 0,01
Province of British 3.300.000 3.375% due 05/03/18 ........ 3.380.794 0,17
Columbia Tingyi Cayman Islands
Holding Corp
0,
700.000  2.700% due 18/12/22 ........ 631.607 0,03 665.000 3.875% due 20/06/17 ...... 695.889 0,03
960.000 4.300% due 18/06/42 ...... 989.602 0,05 Wynn Macau Ltd
ETOV'SCE of Manitoba 1.700.000 5.250% due 15/10/21 ....... 1.640.500 0,08
anada
1.365.000 4.400% due 05/09/25 ....... 1.373.110 0,07 18.440.632 _ 0,92
Province of Ontario Canada Chile (0,09%)
EUR  130.000 4.000% due 03/12/19 ........ 193.620 0,01 Banco Santander Chile SA
CAD  780.000 4.000% due 02/06/21 ........ 762.914 0,04 100.000 1.834% due 19/01/16 ........ 101.000 0,01
4.360.000 3.150% due 02/06/22 ........ 4.031.698 0,20 670.000 1.1?)4% due 11/04/17 ........ 671.999 0,03
Corpbanca SA
20. 2.450% 2 22 . 581
USD 520000  2.450% due 29/06/ 508581 0,03 1.126.000 3.875% due 22/09/19 ...... 1131408 0,05
CAD 3.200.000 3.500% due 02/06/24 ........ 2985731 0,15
1.500.000 3.450% due 02/06/45 ....... 1.306.009 0,06 _ 1.904.407 _ 009
Province of Quebec Canada E;:‘é;n(?;ego?égg/z
UsD 1.310.000 2.750% due 25/08/21 ........ 1.319.528 0,07 400,000 5.000% due 15/01/17 ... 420000 0,02
0,
CAD 1.430.000 4.250% due 01/12/21 ....... 1.416.168 0,07 Ecopetrol SA
0,
980.000  3.500% due 01/12/22....... 921.334 0,05 800.000 7.625% due 23/07/19 ....... 949.760 0,05
0,
USD 2.000.000 2.625% due 13/02/23 ........ 1.960.726 0,10 835.000 4.125% due 16/01/25 ... 807.863 0,04
CAD 3.600.000 3.000% due 01/09/23 ........ 3.238.599 0,16 2177623 011
190.000 6.000% due 01/10/29 ........ 221.689 0,01 hechisch blik (0,479 — -
1.200.000 5.000% due 01/12/38 ....... 1.299.485 0,06 ESECZ eohische Republik (0,42%6)
320.000 5.000% due 01/12/41 ......... 350.664 0,02 1.600.000 4.250% due 03/04/22 ...... 1.681.978 0,08
Rogers Communications Inc Czech Republic
550.000 6.110% dUE 25/08/40 ........ 569.947 0,03 |nternat|0na|
Royal Bank of Canada o
2650000 2.200% due 23/09/19 ... 2644804 013 EUR 870.000 5.000% due 11/06/18 ........ 1.284.598 0,07
SCG 2013-CWP Hotel 3.630.000 4.125% due 18/03/20 ....... 5.426.238 0,27
Issuer Inc 8.392.814 0,42
1.245.000 Tgii“;ﬁ;ﬁ (éL:]i r192)//1I2/c18 ........ 1.153.303 0,06 Dénemark (0,26%6)
DKK Denmark Government Bond
975.000 5.500% due 15/05/42 ........ 992430 0,05 26.327.000 4.000% due 15/11/19 ....... 5.322.408 0,26
Toronto-Dominion Bank
2.000.000 1.500% due 13/03/17 ....... 2.018.088 0,10
45.076.665 _ 2,24 Agypten (0,07%)
Cayman-Inseln (0,92%) African Export-lmport Bank
Baidu Inc USD  800.000 3.875% due 04/06/18 ........ 793.160 0,04
1.000.000 2.250% due 28/11/17 ........ 1.006.049 0,05 580.000 4.750% due 29/07/19 ...... 586.844 0,03
DP World Sukuk Ltd
1.380.004 0,07
560.000 6.250% due 02/07/17 ....... 614.040 0,03 -

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Finnland (0,24%) Deutschland (2,94%)
Finland Government Bundesrepublik
Bond Deutschland
EUR 3.200.000 1.500% due 15/04/23 ........ 4.242.862 0,21 1.020.000 3.250% due 04/01/20 ........ 1.496.313 0,07
Nordic Investment Bank o
AUD 520.000 5.000% due 19/04/22 ... 485.632 0,03 2.160.000 3.000% due 04/07/20 ........ 3.159.258 0,16
4728494 0.24 2.255.000 1.750% due 04/07/22 ........ 3.102.268 0,15
) —_— - 1.225.000 1.000% due 15/08/24 ........ 1.555.064 0,08
Frankreich (4,49%) 2.200.000 4.000% due 04/01/37 ........ 3922107 0,20
AXASA 7.420.000 4.250% due 04/07/39 ....... 13.933.046 0,69
EUR 950.000 5.250% due 16/04/40 ........ 1.342.412 0,07 Bundesrepublik
GBP 315.000 5.625% due 16/01/54 ........ 535.187 0,03 Deutschland
BNP Paribas SA Bundesobligation
520.000 5.750% due 24/01/22 ........ 941.579 0,05 Inflation Linked
BPCE SA 5.399.625 ngdsow due 15/04/18 7.170.315 0,36
0 .399. . % due 15/04/18 ....... .170. ,
1.200.000 1.358% due 06/03/17 ........ 1.957.266 0,10 Deutsche Bundesrepublik
USD 2.100.000 4.625% due 11/07/24 ........ 2.054.205 0,10 Inflation Linked Bond
3.000.000 4.500% due 15/03/25 ........ 2.907.996 0,14 618.918 0.100% due 15/04/23 ....... 823.560 0,04
Caisse d'Amortissement de Driver Nine GmbH
la Dette Sociale 8.601 0.607% due 21/04/17 ....... 10.868 0,00
2.500.000 1.125% due 30/01/17 ........ 2.509.950 0,12 Driver Twelve GmbH
Council Of Europe 1.185.293 0.357% due 22/05/20 ....... 1.499.369 0,08
Development Bank KEW
3.930.000 5.125% due 20/04/17 ........ 4329911 022 Ayp 3.070.000 6.250% due 19/05/21 ........ 3.066.615 0,15
NZD 2.300.000 7.500% due 30/04/18 ... 1.960.644 0,10  jpy 312.000.000 2.600% due 20/06/37 ....... 3.502.094 0,17
AUD 1.300.000 6.000% due 08/10/20 ........ 1.264.979 0,06 Landwirtschaftliche
Dexia Credit Local SA Rentenbank
EUR 4.500.000 0.389% due 04/11/15 ........ 5.690.480 0,28 NzD 3.800.000 7.485% due 15/12/17 ........ 3.226.497 0,16
USD 8.500.000 1.250% due 18/10/16 ........ 8.557.843 0,43 EUR  200.000 2.875% due 30/08/21 ........ 291.187 0,02
850.000 0.617% due 07/11/16 ........ 852305 0,04 AUD 2.600.000 4.250% due 24/01/23 ........ 2.303.860 0,11
6.300.000 2.250% due 30/01/19 ........ 6.355.931 0,32 I'\Q"u“eecnlf\t‘;’;fcrherungs AG
Bg’r‘i'(aNCfd“ Local SA/New EUR  800.000 6.250% due 26/05/42 ...... 1.236.065 0,06
2.800.000 2.250% due 30/01/19 ........ 2824858 0,14 gﬁgjziﬁ]‘ii‘;ge Landesbank
Electricite de France SA
1.320.000 1.150% due 20/01/17 ........ 1.316.604 0,07 uUsD 4.800.000 RO‘.:‘SZ&S‘I’QOI du;iG{lOélS ....... 4.814.371 0,24
France Government Bond 2e ack Auto Lermany
OAT EUR 2.747.476 0.477% due 15/09/22 ....... 3.475.255 0,17
EUR 15.200.000 1.000% due 25/05/18 ........ 19.825.753 0,99 Unitymedia Hessen GmbH
2.395.000 2.250% due 25/05/24 ........ 3.319.296 0,16 & Co KG
6.600.000 1.750% due 25/11/24 ........ 8.701.311 0,43 450.000 5.625% due 15/04/23 ....... 611.097 0,03
500.000 4.750% due 25/04/35 ....... 913514 0,05 59.199.209 2,94
5.000.000 3.250% due 25/05/45 ....... 7541112 0,37 Ungarn (0,01%)
LVMH Moet Hennessy Hungary Government
Louis Vuitton SA International Bond
700.000 1.000% due 24/09/21 ........ 883.647 0,04 usbD 250.000 5.375% due 25/03/24 ....... 263.750 0,01
mFinance France SA
900.000 2.375% due 01/04/19 ........ 1.168.475 0,06 )
Numericable Group SA Indien (0,08%)
UsD 1.000.000 4.875% due 15/05/19 ........ 987.500 0,05 ICICI Bank Ltd
Pernod Ricard SA 775.000 4.750% due 25/11/16 ........ 816.311 0,04
EUR  200.000 5.000% due 15/03/17 ....... 279.170 0,01 830.000 3.500% due 18/03/20 ........ 830.965 0,04
100.000 2.000% due 22/06/20 ........ 131.558 0,01 1.647.276 0,08
USD  450.000 4.250% due 15/07/22 ........ 468.818 0,02 Indonesien (0,03%)
Societe Generale SA Pertamina Persero PT
EUR ~ 500.000 4.000% due 07/06/23 ........ 685.874 _ 0,03 600.000 5.625% due 20/05/43 ....... 546.000 0,03
90.308.178 4,49

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Irland (1,8096) 100.000 4.500% due 01/03/24 ....... 150.491 0,01
AlB Mgrtgage Bank 13.497.000 3.750% due 01/09/24 ........ 19.139.401 0,95
EUR  1.245.000 4.875% due 29/06/17 ....... 1.765.316 0,09 1.500.000 4.750% due 01/09/28 ........ 2295289 0,11
Aguarius and Investments
PLC for Zurich Insurance Co 1.085.000 5.250% due 01/11/29 ........ 1.748.197 0,09
Ltd 2.220.000 4.000% due 01/02/37 ....... 3.081.715 0,15
570.000 4.250% due 02/10/43 ....... 780.428 0,04 5.680.000 5.000% due 01/09/40 ........ 8.898.779 0,44
Bilkreditt 3 Ltd Italy Government
658.481 0.525% due 26/04/27 ........ 832.889 0,04 International Bond
Depfa ACS Bank GBP 1.550.000 6.000% due 04/08/28 ....... 2.954.050 0,15
USD 1.500.000 4.875% due 28/10/15 ....... 1.561.289 0,08 100,000 3'532&8 %/Oggagzezs/ff/?o L373.005  0.07
EUR  300.000 4.875% due 21/05/19 ........ 453653 002 CFUR LA00 siviglia vy 1. '
Fastnet Securities 9 Ltd N
2.264.552 1.852% due 10/08/53 .......... 2.932.477 0,15 1.569.135 v(éiloﬁ fmi“;”%/ 10755 .o 1.942.224 0,10
German Postal Pensions 568.308 0.398% due 25/10/42 ....... 698.369 0,03
Securitisation 2 PLC Voba N 3 Srl
1.400.000 4.250% due 18/01/17 ....... 1933216 0,10 752317 1.186% due 23/11/47 ....... 950.828 0,05
German Residential Funding
Plc 117.259.340 5,83
1.465.858 1.333% due 27/08/24 ....... 1.887.114 0,09 Japan (5,46%)
Ireland Government Bond Bank of Tokyo-Mitsubishi
892.000 3.400% due 18/03/24 ........ 1.297.307 0,06 UFJ Ltg
13.530.000 5.400% due 13/03/25 ...... 22716631 113 YSD 2:225.000 Jal';‘rf%gn?(”fo(r)% 23: r%;tiaﬁél' 2210809 011
Talisman-7 Finance Ltd C(?operation
0,
33333 0.403% due 22/04/17 ........ 41988 _ 0,00 2.800.000 3.375% due 31/07/23 ...... 2.950.352 0,15
36.202.308 1,80 Japan Finance Organization
Italien (5,83%) for Municipalities
Alba 5 SPV Srl JPY 190.000.000 2.000% due 09/05/16 ....... 1.783.544 0,09
1.804.689 1.701% due 20/04/40 ........ 2.293560 0,11 Japan Government Five Year
Asti RMBS SRL Bond
1.111.333 1.332% due 27/12/60 ........ 1.433.302 0,07 1.940.650.000 0.400% due 20/09/16 ....... 17.802.499 0,88
Banca Carige SpA Japan Government Ten Year
3.300.000 3.875% due 24/10/18 ........ 4.588.620 0,23 Bond
Banco Popolare SC 1.779.550.000 1.700% due 20/03/18 ........ 17.112.021 0,85
700.000 2.375% due 22/01/18 ........ 887.839 0,04 100.000.000 1.200% due 20/12/20 ........ 966.234 0,05
2.900.000 3.500% due 14/03/19 ........ 3.804.210 0,19 79.100.000 1.100% due 20/09/21 ........ 762.223 0,04
Berica 8 Residential Mbs Srl Japan Government Thirty
510.008 0.616% due 31/03/48 ........ 627.223 0,03 Year Bond
Berica ABS Srl 550.000.000 2.000% due 20/12/33 ........ 5.612.612 0,28
758.537 0.470% due 30/11/51 ........ 952.831 0,05 184.350.000 2.000% due 20/03/42 ........ 1.838.974 0,09
766.998 0.382% due 31/12/55 ........ 962.614 0,05 87.450.000 1.800% due 20/03/43 ........ 834.138 0,04
1.900.000 1.132% due 30/06/61 ........ 2429816 0,12 380.000.000 1.700% due 20/12/43 3.534.390 0,18
Claris RMBS 2014 Srl Japan Government Twenty
2.944.279 1.232% due 28/12/61 ....... 3.775.992 0,19 Year Bond
Enel SpA 2.030.000.000 2.000% due 20/09/25 ....... 21.242.725 1,05
GBP  400.000 | 5-750;@ due |22/306A37 -------- 733.157 0,04 640.950.000 2.100% due 20/12/27 ........ 6.806.428 0,34
ntesa Sanpaolo Sp. o
USD 3800000 31250 due 15/011E . 3.887.362 0.1 101.000.000 1.800% due 20/09/31 ........ 1.019.521 0,05
Italy Buoni Poliennali Del 2.140.000.000 1.700% due 20/09/32 ........ 21.108.112 1,05
Tesoro 110.000.000 1.600% due 20/03/33 ....... 1.063.321 0,05
EUR 1.480.000 2.500% due 01/05/19 ........ 1.995.453 0,10 2“"1“0'”‘0 Mitsui Financial
0 roup Inc
;338888 2228 ;’ g“e gij gz; ;g """" 22?;32 g';g USD 3.245.000 4.436% due 02/04/24 ...... 3324077 0,16
100 (OVY0 QUEBULSIEL vy oL ’ 109.971.980 546
3.760.000 5.000% due 01/03/22 ........ 5.786.990 0,29 _ .
8.000.000 5.500% due 01/09/22 ...... 12718526 0,63 Republik Korea (0,43%)
Export-Import Bank of
5.400.000 5.500% due 01/11/22 ........ 8.590.428 0,43 Korea
6.700.000  4.500% due 01/05/23 ........ 10.056.236 0,50 ppp 80.000.000 4.000% due 26/11/15 ........ 1.822.294 0,09

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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USD 4.000.000 0.935% due 26/11/16 ........ 4.003.347 0,20 18.600.000 10.000% due 05/12/24 ... 1.788.245 0,09
NOK 11.000.000 3.000% due 22/05/18 ........ 1.731.810 0,09 167.320.000 7.500% due 03/06/27 ........ 13.622.335 0,68
Korea Gas Corp 80.180.000 7.750% due 29/05/31 ....... 6.592.578 0,33
CAD 1.200.000 4.580% due 12/05/16 ........ 1.116.514 _ 0,05 11.600.000 7.750% due 23/11/34 ........ 955.914 0,05
8.673.965 _ 0,43 20.000.000 8.500% due 18/11/38 ....... 1.759.135 0,09

Luxemburg (1,82%) Sigma Alimentos SA de

Altice SA CVv

EUR 1.600.000 7.250% due 15/05/22 ........ 2.087.637 0,10 USD  300.000 5.625% due 14/04/18 ....... 330.000 0,02

ArcelorMittal

UsD 1.340.000 5.000% due 25/02/17 ......

Bavarian Sky SA

EUR  774.793 0.287% due 20/08/21 ......

E-Carat SA

862.831 0.852% due 18/11/20 ......
3.090.651 0.406% due 18/09/21 ......
585.906 0.336% due 18/03/22 ......

Enel Finance International
NV

GBP 250.000 5.625% due 14/08/24 ......

European Investment
Bank

NzD 3.000.000 7.500% due 15/12/17 ......
AUD 7.790.000 6.500% due 07/08/19 ......
CHF 2.340.000 2.375% due 10/07/20 ......
AUD 7.970.000 6.000% due 06/08/20 ......

1.600.000 0.500% due 10/08/23 ......

Holcim US Finance Sarl &
Cie SCS

USD  840.000 5.150% due 12/09/23 ......

Silver Arrow SA

EUR 1.389.189 0.307% due 20/10/21 ......

Telecom Italia Capital SA

UsD  675.000 6.375% due 15/11/33 ......
640.000 6.000% due 30/09/34 ......
230.000 7.200% due 18/07/36 ......

Malaysia (1,38%)
Malaysia Government
Bond

MYR 12.946.000 3.172% due 15/07/16 ......
14.937.000 4.262% due 15/09/16 ......
7.590.000 3.394% due 15/03/17 ......
26.705.000 3.314% due 31/10/17 ......
28.250.000 4.181% due 15/07/24 ......

Mexiko (3,76%)
Cemex SAB de CV

usD 600.000 5.875% due 25/03/19 ......

Mexican Bonos

MXN 4.500.000 5.000% due 15/06/17 ......
69.070.000 7.750% due 14/12/17 ......
292.282.000 8.000% due 11/06/20 ......
107.700.000 6.500% due 10/06/21 ......
66.500.000 6.500% due 09/06/22 ......
72.500.000 8.000% due 07/12/23 ......

75.648.204 3,76

. 1.386.766 0,07
Marokko (0,06%0)

. 979.345 0,05 OCP SA
1.060.000 6.875% due 25/04/44 ....... 1.139.712 0,06
. 1.092.047 005
Niederlande (1,22%)
. 3908960 0,19
' Allianz Finance Il BV
- 740514 004 pur 500.000 5.750% due 08/07/41 ...... 736.053 0,04

Bank Nederlandse
Gemeenten NV

. 462.463 0,02
uUsD 1.000.000 1.375% due 19/03/18 ........ 996.224 0,05
CAD 1.800.000 2.125% due 01/10/19 ........ 1.611.681 0,08
Bharti Airtel International
. 2.548.116 0,13
' Netherlands BV
- 1711329 038 ygp 1.000.000 5.125% due 11/03/23 ....... 1.051.360 0,05
. 2.746.385 0,14 Holland Mortgage Backed
. 7.806.128 0,39 Series
. 982544 0,05 EUR 498.815 0.211% due 18/09/39 ........ 628.519 0,03
205.141 0.731% due 18/09/44 ........ 259.482 0,01
LeasePlan Corp NV
- 919.420 0,05 usbD 700.000 2.500% due 16/05/18 ....... 702.119 0,04
Lunet RMBS 2013-1 BV
- 1.756.164 0,09 EUR 1.762.134 0.583% due 26/12/45 ....... 2.233.413 0,11
Majapahit Holding BV
B 671625 003 uUsD 455.000 7.250% due 28/06/17 ....... 508.463 0,03
' Myriad International
. 626.400 0,03 Holdings BV
- 246.100 _ 0,01 890.000 6.375% due 28/07/17 ....... 965.650 0,05
36.671.943 1,82 Netherlands Government
Bond
EUR 5.420.000 0.500% due 15/04/17 ........ 6.933.973 0,34
940.000 2.250% due 15/07/22 ........ 1.320.566 0,07
. 3.935.821 0,20 514.000 1.750% due 15/07/23 ........ 693.717 0,03
. 4.631.130 0,23 890.000 2.500% due 15/01/33 ........ 1.267.678 0,06
. 21308.989 0.11 Petrobras Global Finance
N 8.079.791 040 1.200.000 B;/ 115% due 17/03/20 1.222.440 0,06
) 8782516 0,44 usD  1.200. ) 6 due 17/03/20 ........ .222. ,
3.360.000 4.875% due 17/03/20 ........ 3.404.369 0,17

27.738.247 1,38

24.535.707 1,22

Neuseeland (3,63%)

. 603.000 0,03 ANZ New Zealand Int'l Ltd
EUR 1.760.000 1.375% due 05/10/17 ........ 2.299.479 0,11

. 340.184 0,02 usD 1.395.000 2.600% due 23/09/19 ........ 1.398.369 0,07
. 5.602.229 0.28 BNZ International Funding

‘ Ltd
¢ 24452796 121 pip 900,000 3.125% due 23/11/17 ...... 1238237 0,06
-~ 8361647 041 Fonterra Co-operative Group
. 5.126.119 0,25 Ltd
. 6114022 030 AUD 2.600.000 4.500% due 30/06/21 ... 2292466 0,11
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New Zealand Government United Overseas Bank Ltd
Bond uUsD 1.600.000 2.500% due 18/03/20 ....... 1.595.024 0,08
NzD 54.190.000 6.000% due 15/12/17 ........ 44.879.138 2,23 6.742.642 0,34
13.275.000 5.000% due 15/03/19 ... 10.772.158 0,53 Slowakei (0,05%)
1.610.000 5.500% due 15/04/23 ........ 1.375.211 0,07 Slovakia Government
6.710.000 2.000% due 20/09/25 ........ 5.186.333 0,26 International Bond
450.000 4.500% due 15/04/27 ........ 356.470 0,02 EUR 710.000 4.375% due 15/05/17 ....... 996.975 0,05
4.000.000 3.000% due 20/09/30 ........ 3.328.968 0,17
Slowenien (1,07%)
73.126.829 3,63 .
- Slovenia Government Bond
Norwegen (1,99%) 1.800.000 4.375% due 18/01/21 ....... 2594235 0,13
Eksportfinans ASA Slovenia Government
USD 1.000.000 2.375% due 25/05/16 ........ 1.001.200 0,05 International Bond
JPY 200.000.000 0.720% due 28/07/16 ........ 1.764.875 0,09 3.300.000 4.700% due 01/11/16 ....... 4.490.384 0,22
Kommunalbanken AS USD  550.000 4.750% due 10/05/18 ........ 587.813 0,03
USD 1.890.000 0.614% due 27/03/17 ....... 1.902.723 0,09 6.900.000 4.125% due 18/02/19 ........ 7.184.624 0,36
AUD 1.690.000 6.500% due 12/04/21 ........ 1.697.598 0,08 600.000 5.500% due 26/10/22 ........ 651.750 0,03
Norway Government Bond 5600000 5250% due 18/02/24 ........ 5964000 0,30
NOK 17.155.000 4.250% due 19/05/17 ........ 2.855.939 0,14 21.472.806 1,07
41.570.000 3.750% due 25/05/21 ........ 7.183.613 0,36 Sudafrika (0,86%)
81.930.000 2.000% due 24/05/23 ........ 12.606.971 0,63 South Africa Government
57.550.000 3.000% due 14/03/24 ....... 9.512.741 0,47 Bond
Statoil ASA ZAR 6.950.000 8.000% due 21/12/18 ........ 625.271 0,03
USD 780.000 1.200% due 17/01/18 ........ 770286 0,04 117.035.000 6.750% due 31/03/21 ........ 9.760.056 0,48
0,
790.000 4.800% due 08/11/43 ....... 855997 0,04 61.150.000 6.500% QUe 28/02/41 ........ 4.068.512 0,20
South Africa Government
40.151.943 1,99 International Bond
Philippinen (0,16%) EUR 880.000 4.500% due 05/04/16 ....... 1.171.556 0,06
Philippine Government Transnet SOC Ltd
International Bond uUsD 1.720.000 4.500% due 10/02/16 ....... 1.780.200 0,09
PHP 30.000.000 4.950% due 15/01/21 ........ 697.733 0,03 17.405.595 0,86
60.000.000 6.250% due 14/01/36 ........ 1.433.635 0,07 Spanien (2,52%)
Power Sector Assets & Autonomous Community of
Liabilities Management Catalonia
Corp EUR 1.500.000 4.950% due 11/02/20 ....... 2.114.112 0,10
uUsD 1.020.000 6.875% due 02/11/16 ........ 1.125.825 0,06 Banco Bilbao Vizcaya
3.257.193 0,16 Argentaria SA
0 900.000 3.500% due 05/12/17 ....... 1.249.560 0,06
Polen (1,10%) Banco de Sabadell SA
Poland Government Bond 2.200.000 3.375% due 23/01/18 ....... 3.029.822 0,15
PLN 27.430.000 5.000% due 25/04/16 ........ 8.676.473 0,43 Banco Popular Espanol SA
9.380.000 4.750% due 25/04/17 ........ 3.026.603 0,15 1.100.000 4.125% due 30/03/17 ........ 1.511.236 0,08
3.760.000 5.250% due 25/10/17 ........ 1.242.225 0,06 2.200.000 3.500% due 11/09/17 ........ 3.009.616 0,15
17.685.000 3.750% due 25/04/18 ........ 5.629.306 0,28 Bankia SA
8.500.000 3.250% due 25/07/19 ....... 2.673.236 0,13 2.300.000 0:408% due 25/01/16 ....... 2.866.541 0,14
Poland Government CalxaB(;amk SA
International Bond 700.000 5.000% due 22/02/16 ....... 941.225 0,05
EUR  660.000 5.625% due 20/06/18 ....... 990531 0,05 Cedulas TDA 6 Fondo de
2238.374 110 Titulizacion de Activos
) — : 2.300.000 3.875% due 23/05/25 ........ 3.296.785 0,16
Singapur (0,3496) 400.000 4.250% due 10/04/31 ........ 577.491 0,03
ABJA Investment Co Pte . . .
Ltd Instituto de Credito Oficial
USD 4.300.000 4.850% due 31/01/20 ........ 4387075 0,22 USD 1.610.000 5.000% due 10/04/17 ........ 1.737.528 0,09
Singapore Government CAD  580.000 5.000% due 31/03/20 ........ 550.729 0,03
Bond Junta de Castillay Leon
SGD 960.000 2.250% due 01/06/21 ........ 760.543 0,04 EUR 2.200.000 6.270% due 19/02/18 .......... 3.263.972 0,16
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Spain Government Bond _IIE_n;irates i ations G
0 elecommunications orp
3.710.000 5.850% due 31/01/22 ........ 6.098.071 0,30 540.000 2.375% due 18/06/19 ....... 535.950 0,02
3.200.000 5.400% due 31/01/23 ........ 5.163.317 0,26 Py ——
200.000 4.400% due 31/10/23 ....... 304.109 0,02 o ' ’
8.766.000 3.800% due 30/04/24 ... 12.750.864 0,63 Ggg“b”ta.””'eln (4.21%)
Telefonica Emisiones A ey National Treasury
SAU Services Plc
GBP 900000 5.445% due 08/10/29 ... 1610204 008 ©GBP  600.000 5.125% due 14/04/21 ... 1.122.987 0,06
Xunta de Galicia 200.000 Ae\s/ Illgsi/lcd 05/07/43 206611 0,01
EUR  400.000 6.131% due 03/04/18 ....... 592.378 0,03 EUR : 12970 AUE DS/DTTAS ...... - ’
Bank of Scotland Plc
50.667.560 _ 252 ggp  600.000 4.875% due 08/11/16 ....... 1.044.924 0,05
Schweden (0,88%b) Barclays Bank Plc
Nordea Bank AB EUR  280.000 2.125% due 24/02/21 ....... 374110 0,02
GBP 2.900.000 3.875% due 15/12/15 ........ 4.854.996 0,24 750.000 1.500% due 01/04/22 ....... 945618 0,05
UsD 1.000.000 4.250% due 21/09/22 ........ 1.028.052 0,05 usD  400.000 7.750% due 10/04/23 ........ 433.000 0,02
Skandinaviska Enskilda BG Energy Capital Plc
Banken AB GBP  100.000 6.500% due 30/11/72 ...... 175.048 0,01
SEK 3.500.000 3.000% due 20/06/18 ........ 522310 0,03 BP Capital Markets Plc
Stadshypotek AB 700.000 4.325% due 10/12/18 ....... 1.221.694 0,06
AUD 2.200.000 4.250% due 10/10/17 ........ 1.962.424 0,10 (B;;'g:f; PS|l<<;y Broadcasting
SEK  2.000.000 3.000% due 21/03/18 ....... 207.872 001 gy 525000 1.500% due 15/09/21 ..... 662.417 0,03
Sveriges Sakerstallda British Telecommunications
Obligationer AB Plc
2.000.000 4.000% due 21/03/18 ........ 307491 001 Ggp 760,000 5.750% due 07/12/28 ...... 1450021 0,07
Swedbank Hypotek AB Darrowby Plc
3.900.000 3.750% due 20/12/17 ........ 592.185 0,03 1.409.723 2.263% due 20/02/44 ....... 2.331.802 0,12
USD 2.200.000 1.375% due 28/03/18 ........ 2.178.966 0,11 E-Carat Plc
Sweden Government 733.374 1.300% due 18/06/20 ....... 1.192.621 0,06
Bond
1.199.008 0.976% due 18/03/22 ........ 1.946.880 0,10
SEK 37.260.000 4.250% due 12/03/19 ........ 6.002.518 0,30 European Bank for
17.746.814 0,88 Reconstruction &
; Development
Schweiz (0,57%
Credit Su(isse AE’;) AUD 2.800.000 0.500% due 21/12/23 ....... 1.687.490 0,08
Eurosail 2006-4np Plc
GBP  400.000 0.958% due 15/07/16 ........ 648.700 0,03
Euro ﬁm; GBP 1.530.346 0.719% due 10/12/44 ...... 2.401.601 0,12
AUD 3.230.000 5.625% due 24/10/16 ....... 2.971.663 0,15 400.000 FZ%;?}/”'LELCZO 1118 618089 0.03
3.200.000 6.250% due 28/12/18 ........ 3.101.028 0,15 300'000 3'2500/(’ due 19111120 19 o' 102 o’ 02
3.680.000 6.250% due 28/12/18 ........ 3.566.183 0,18 ' Friéry N(; ople T ' :
1.300.000 5.500% due 30/06/20 ........ 1.233.068 0,06 665.000 1.153% due 21/10/46 ....... 1.083.771 0,05
11520042 057 465.000 H4B Sci)glcd 18/03/30 641.957 0,03
. EUR . . o due 18/03/30 ....... . ,
%r:a_lllar:jd é0,33%) Heathrow Finance Plc
alland Government GBP  600.000 5.375% due 01/09/19 ....... 1.008.709 0,05
Bgnsdz % due 16/06/23 6.734.818 0,33 HSBC Bank
THB 214.400.000  3.625% due 16/06/23 ........ Lo ' 750.000 5.750% due 20/12/27 ...... 1.352.106 0,07
HSBC Holdings Plc
Tirkei (0,12%) USD 2.980.000 4.000% due 30/03/22 ....... 3.136.104 0,16
Akbank TAS Leek Finance Number
TRY 2.975.000 7.500% due 05/02/18 ....... 1.160.365 0,06 Eighteen Plc
TC Ziraat Bankasi AS 538.846 0.493% due 21/09/38 ....... 561.748 0,03
UsSD 1.335.000 4.250% due 03/07/19 ........ 1.306.965 0,06 450,000 ngg(l) 5%/ %ene;f;l/gg%zp Plc 40768 0.04
GBP . . o due 2//00/64 ....... . s
2.467.330 _ 0,12 Lloyds Bank Plc
Vereinigte Arabische Emirate (0,03%) UsSD  625.000 2.300% due 27/11/18 ....... 626.426 0,03
RU?;i Etljzctricity & Water Lloyds TSB Bank Plc
uthori 0
100.000  6.375% due 21/10/16 ... 100975 001 FEUR 1260000 10.375% due 12/02/24 ... 2.069.203 0,10
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GBP 2.300.000 5.125% due 07/03/25 ........ 4.401.293 0,22 golloste:_T_ ésset Financing
. i
USD  820.000 12.000% due 29/12/49 ..... 1.201.300 0,06 797.585 2.620% due 15/11/27 ... 800.183 0,04
Mansard Mortgages Plc AbbVie Inc
0,
GBP  928.644 Mlo'tzolr?’z/(‘;ffl 1P5|£ 12/49 ... 1.470.694 0,07 3.700.000 2.900% due 06/11/22 ....... 3.537.655 0,18
Access Group Inc
0
672.292 olA'?<O7N§ f‘;f']cz‘r’/ 08/21 ... 1.091.545 0,05 1.094.795 1.534% due 27/10/25 ...... 1101499 0,05
767.463 1.234% due 26/02/52 ....... 1248590 0,06 ﬁ:’dgﬁtab'e Rate Mortgage
Old Mutual Plc
115.000 8.000% due 03/06/21 ... 211632 001 131.084 2.735% due 25/09/35 ....... 118.121 0,01
AFC Home Equity Loan
Paragon Offshore Plc Trust
USD  550.000 6.750% due 15/07/22 ....... 464.750 0,02 1.712  0.865% due 22/12/27 ...... 1.679 0,00
1.280.000 7.250% due 15/08/24 ........ 1.081.600 0,05 Ally Financial Inc
Eleafson Dollar Finance Two 1.680.000 3.500% due 18/07/16 ........ 1.698.900 0,08
C
650,000 6.250% due 06/05/18 735147 0,04 1.540.000 2.750% due 30/01/17 ....... 1.509.200 0,08
Premler Foods Flnance Pl 150000 5500% due 15/02/17 ........ 156000 0,01
GBP 1.000.000 6.500% due 15/03/21 ....... 1.446.877 0,07 590.000 4.750% due 10/09/18 ........ 604.750 0,03
Royal Bank of Scotland Alternative Loan Trust 2007-
Group Plc HY6
EUR 100.000 3.625% due 25/03/24 ........ 128.697 0,01 3.377.846 0.3650/_0 due 25/08/47 ....... 2.764.773 0,14
USD 1.550.000 5.125% due 28/05/24 ....... 1.522.970 0,08 ég%r”at've Loan Trust 2007-
CAD  320.000 6.666% due 29/04/49 ........ 319.986 0,02 780.466 0.355% due 25/06/37 ....... 670.734 0,03
Standard Chartered Plc Altria Group Inc
USD 1.800.000 3.950% due 11/01/23 ........ 1.751.893 0,09 143.000 9.700% due 10/11/18 ....... 184213 0,01
EUR  225.000 4.000% due 21/10/25 ....... 305.726 0,02 229.000 9.250% due 06/08/19 ... 208.114 0,01
USD  585.000 5.700% due 26/03/44 ....... 618.216 0,03 1.000.000 4.000% due 31/01/24 ........ 1.020.444 0,05
Tesco Plc American Home Mortgage
GBP 1.085.000 5.000% due 24/03/23 ....... 1.785.433 0,09 Assets Trust 2006-1.
Travis Perkins Plc 646.721 0.345% due 25/05/46 ....... 487.471 0,02
600.000 4.375% due 15/09/21 ........ 976.192 0,05 American Home Mortgage
Twinkle Pizza Plc Investment Trust 2004-4
1.000.000 6.625% due 01/08/21 ........ 1.577.330 0,08 143513 2.332% due 25/02/45 ....... 143573 0,01
United Kingdom American Municipal Power
Gilt Inc
245.000 2.250% due 07/09/23 ........ 395.275 0,02 800.000 7.734% due 15/02/33 ....... 1.091.312 0,05
120.000 2.750% due 07/09/24 ........ 200.063 0,01 An:lortizi?g Residential
Collateral Trust
2.420.000 5.000% due 07/03/25 ....... 4.852.586 0,24
0 42545 0.695% due 25/06/32 ....... 39.319 0,00
700.000 4.750% due 07/12/30 ....... 1425315 0,07 Anheuser-Busch InBev
500.000 4.250% due 07/06/32 ........ 968.880 0,05 Finance Inc
20.000 4.500% due 07/09/34 ....... 40.158 0,00 3.005.000 2.150% due 01/02/19 ...... 2.989.206 0,15
2.155.000 4.250% due 07/03/36 ........ 4.206.269 0,21 180,000 Aflg)'go"gcd 03/05/18 150880 006
1.000.000 4.250% due 07/12/40 ....... 1.981.694 0,10 T it On"C:sital Group S :
300.000 4.500% due 07/12/42 ....... 622.473 0,03 Corp
8.531.000 3.250% due 22/01/44 ...... 14.334.829 0,71 4.200.000 3.875% due 27/09/16 ....... 4319872 021
400.000 3.500% due 22/01/45 ........ 703.352 0,03 Avis Budget Rental Car
Virgin Media Secured Funding AESOP LLC
Finance Plc 1.200.000 A1.92to|% due 20/09/19 ....... 1.189.523 0,06
0 vnet Inc
1.950.000 6.000% due 15/04/21 ........ 3.263.604 0,16 1.830.000 6.625% due 15/09/16 ...... 2015610 010
500.000 5.500% due 15/01/25 ........ 808.216 0,04 BA Covered Bond Issuer
100.000 6.250% due 28/03/29 ........ 166.750 0,01 EUR 50.000 4.250% due 05/04/17 ....... 69.335 0,00
85.955.732 4,27 Ball Corp
o USD 1.405.000 4.000% due 15/11/23 ....... 1.306.650 0,06
Vereinigte Staaten (32,20%) Banc of America
A10 Securitization 2013-1 Commercial Mortgage
LLC Trust
USD  283.723 2.400% due 15/11/25 ....... 284.566 0,01 834.595 5.361% due 10/02/51 ... 911.433 0,05
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Banc of America Funding Bear Stearns Structured
Trust Products Inc
207.963 2.894% due 20/10/46 ........ 157.940 0,01 823.032 2.509% due 26/01/36 ........ 648.965 0,03
313.177 2.826% due 20/01/47 ........ 241.792 0,01 1.150.031 2.555% due 26/12/46 ........ 885.524 0,04
1.626.965 0.364% due 20/04/47 ........ 1.209.170 0,06 BNC Mortgage Loan Trust
Banc of America Mortgage 2.012.769 0.465% due 25/05/37 ....... 1.470.239 0,07
Trust California Republic Auto
Receivables Trust
0,
460.764 2'7590& due 25/05/35 ........ 428140 0,02 235.694 1.180% due 15/08/17 ....... 236.655 0,01
93.688 2.653% due 25/06/35 ........ 89.376 0,00 Capital One Multi-Asset
51.689 2.686% due 25/09/35 ........ 49.073 0,00 Execution Trust
110.912 2.699% due 25/02/36 ........ 94.873 0,00 EUR 1.700.000 0.692% due 17/08/17 ....... 2.147.445 0,11
Cardinal Health Inc
800.000 5.790% due 10/06/49 ........ 826.314 0,04
° . usD 390.000 5.800% due 15/10/16 .......... 426.518 0,02
Bank of America Corp Cent CLO 22 Ltd
1.200.000 2.000% due 11/01/18 ........ 1.194.781 0,06 1.700.000 1.715% due 07/11/26 ....... 1.700.000 0,08
GBP 250.000 7.750% due 30/04/18 ........ 476.464 0,02 Centre Point Funding LLC
USD 500000 2600% due 15/01/19 ........ 499026 0’02 1039467 2610% due 20/08/21 ....... 1034370 0,05
CG-CCRE Commercial
510.000 5.700% due 24/01/22 ........ 584.328 0,03 Mortgage Trust
1.760.000 4.100% due 24/07/23 ........ 1.796.779 0,09 810.000 1.104% due 15/06/31 ....... 808.572 0,04
Bank of America NA CGBAM Commercial
2.200.000 0.703% due 14/11/16 ........ 2.201.857 0,11 Mortgage Trust
4.400.000 1.125% due 14/11/16 ... 4388296 022 3.580.000 1.254% due 15/05/30 ....... 3.583.580 0,18
Bayview Commercial Asset Chesapeake Energy Corp
Trust 660.000 4.875% due 15/04/22 ........ 663.300 0,03
1.748.290 0.585% due 25/08/34 ........ 1.672.543 0,08 115.000 5.750% due 15/03/23 ........ 122.475 0,01
BCAP LLC Trust Cisco Systems Inc
239.322 14.199% due 26/04/37 ...... 69.095 0,00 1.925.000 2.125% due 01/03/19 ....... 1.924.032 0,10
CIT Group Inc
2.998.017 0.895% due 26/01/47 ........ 195.207 0,01
! 0,
Bear Stearns Adjustable 560.000 4._250/0 due 15/08/17 565.600 0,03
Rate Mortgage Trust _(IEItICtOI’p Mortgage Securities
rus
0,
3:;2: ig: Of’ j”e ;: cl’g; 32 """" 32222 g'gg 1215515 5500% due 25/10/35 ... 1276917 0,06
6.161 2'7900/0 due o5i00134 .. 6.078 0100 1.160.416 6.000% due 25/06/36 ........ 1.204.449 0,06
' ’ 00 Ue £o/0lof....... ' ' 42.701 6.000% due 25/04/37 ........ 43.405 0,00
60.039 2.483% due 25/05/34 ........ 56.206 0,00 Citigroup Commercial
141.292 2.649% due 25/05/34 ........ 136.338 0,01 Mortgage Trust
1.297.373 2.822% due 25/11/34 ........ 1.296.729 0,06 2.630.000 1.554% due 15/06/33 ........ 2.631.331 0,13
63.094 2.552% due 25/01/35 ........ 61.536 0,00 1.380.000 3.251% due 10/05/35 ........ 1.372.258 0,07
45.093 2.528% due 25/03/35 ........ 45597 0,00 623.502 5.899% due 10/12/49 ........ 680.026 0,03
279.747 2.580% due 25/03/35 ........ 282,556 0,01 Citigroup Inc
1.088.171 2.926% due 25/05/47 ... 935.486 0.05 JPY 187.500.000 2.400% due 31/10/25 .......... 1.853.258 0,09
Bear Stearns Alternative A Citigroup Mortgage Loan
Trust Trust Inc
550.031 2.617% due 25/09/35 ........ 477764 002 usD 44274 2.623% due 25/03/34 ........ 44583 0,00
265.263 2.613% due 25/11/35 206.354 001 120.400 2.280% due 25/09/35 ........ 120.960 0,01
2105.439 2.356% due 25/01/36 ........ 1.631.062 008 53.819 2.562% due 25/12/35 ........ 40.724 0,00
896.241 2.516% due 25/08/36 659.134 0.03 1.671.955 2.698% due 25/04/37 ........ 1.499.995 0,07
189.505 2.701% due 25/08/36 139.627 0.01 641.884 2.773% due 25/09/37 ........ 541.384 0,03
' ' o et ' ' Comcast Corp
648.164 2.583% due 25/11/36 ........ 445.405 0,02 505.000 4.200% due 15/08/34 ...... 500.663 0,02
Bear $t_earns Asset Backed COMM 2007-C9 Mortgage
Securities Trust Trust
767.550 0.265% due 25/11/36 ........ 729.900 0,04 2.660.000 0.844% due 10/12/49 ....... 2.530.141 0,13
808.731 0.335% due 25/06/47 ........ 778.452 0,04 COMM 2014-FL4 Mortgage
Bear Stearns Mortgage Trust
Securities Inc 835.000 1.854% due 13/05/31 ........ 835.362 0,04
3911 2.650% due 25/06/30 ........ 4.033 0,00 1.080.000 1.104% due 13/07/31 ........ 1.078.191 0,05
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COMM 2014-KYO 179.114 2.363% due 20/09/36 ....... 149.738 0,01
Mortga?e Trust CPS Auto Receivables Trust
660.000 1.054 OA’ due 11/06/27 ........ 660.645 0,03 242,614 1.210% due 15/08/18 ........ 242566 0,01
1.030.000 Cgﬁl‘\‘ﬂ/"zgi‘j 18%3%27 """" 1.027.446 0,05 1.213.031 1.110% due 15/11/18 ........ 1.210.690 0,06
) Credit Acceptance Auto
Mortgage Trust Loan Trust
0,
825.000 ciﬁ%efcqal:ewllgﬁea{ 3;1 . 824.599 0,04 1.225.000 1.520% due 16/03/20 ... 1.220.115 0,06
lal Mortgag Credit Suisse Commercial
Through Certificates Mortgage Trust
565.000 Cgﬁfg‘;’f’cida‘:ewllg%zsgT';{'J'gt' 965.355 0,03 2.360.000 0.384% due 15/01/49 ...... 2252651 0,11
1.875.000 5.736% due 10/12/49 ....... 2.053.622 0,10 Credit Suisse First Boston
. Mortgage Securities Corp
Community Health Systems
Inc 9.063 2.249% due 25/07/33 ....... 9.082 0,00
760.000 5.125% due 15/08/18 ....... 780.900 0,04 94.153  2.472% due 25/08/33 ....... 93.751 0,00
Computer Sciences Corp Credit ISwssefMortgage
Capital Certificates
440.000 Cgfg\?z‘; Idn“Ce 15/03/18 ........ 470.800 0,02 254.821 6.500% due 26/07/36 ...... 146521 0,01
y Credit-Based Asset
190.000 7'2.50% due .15./01/18 """" 218637 0,01 Servicing and Securitization
Continental Airlines Pass LLC
Thru Certificates .
1.630.000 6.125% due 29/04/18 ....... 1.727.800 0,09 9.299  0.215% due 25/11/36 ........ 5.236 0,00
Countrywide Alternative 764.255 0.225% due 25/01/37 ....... 345.994 0,02
Loan Trust CSAB Mortgage Backed
138.952 5.250% due 25/06/35 ........ 127576 0,01 Trust
92970 1.615% due 25/11/35 .. 72810 0.00 589.093 6.172% due 25/06/36 ........ 378.298 0,02
207749 2155% due 25/11/35 ........ 169703 0’01 58534 5684% dUE 25/12/36 ........ 39087 0,00
CSMC Series 2010-19R
134191 1.115% due 25/12/35 ........ 112453 0,01 1.540.000 3.250% due 27/08/36 ....... 1461418 0,07
23.263 1.115% due 25/02/36 ........ 21.164 0,00 Deutsche Alt-A Securities
174.796 5.500% due 25/03/36 ........ 144,944 0,01 Mortgage Loan Trust
2.306.009 0.435% due 25/02/37 ....... 1.849.467 0,09 1.746.953 0.345% due 25/08/47 ........ 1.458.273 0,07
384.356 2.665% due 25/02/37 ....... 341736 0,02 1.157.505 0.355% due 25/08/47 ........ 988.391 0,05
276.744  6.250% due 25/08/37 ........ 230440 0,01 'I\D/Ieuttsche Ath-B ?ecut“tles
0 ortgage Loan Trus
395.454 0.364 0/" due 20/07/46 ........ 272.987 0,01 113.468 5.886% due 25/10/36 ....... 90.912 0,00
1.149.731 0.345% due 25/08/46 ........ 884.531 0,04 DR Horton Inc
179.280 0.345% due 25/09/46 ....... 150.515 0,01 955.000 3.750% due 01/03/19 ...... 928.738 0,05
169.617 0.345% due 25/11/46 ....... 135.397 0,01 DSLA Mortgage Loan Trust
1.060.512 0.334% due 20/02/47 ....... 796.060 0,04 1.935.753  0.973% due 19/09/44 ........ 1.889.575 0,09
2.836.525 0.295% due 25/04/47 ...... 2.381.994 0,12 1.777.395 0.293% due 19/04/47 ....... 1.479.083 0,07
Coupt_rywide Asset-Backed DT Auto Owner Trust
Certificates 435.000 1.430% due 15/03/18 436.097 0,02
726.462 0.495% due 25/12/36 ....... 430075 0,02 : A4U%0 AUe 15/0SIS s : *
Countrywide Home Loan 925.000 2.640% due 15/10/19 ........ 929.076 0,05
Mortgage Pass Through EMC Mortgage Loan Trust
Trust 62.376  0.895% due 25/05/40 ....... 56.360 0,00
2.286.818 2.574% due 19/01/34 ... 2294519 0,11 E'Iit(e:rp”se Fleet Financing
35.979  2.059% due 25/07/34 ....... 35.844 0,00 209.099 1.140% due 20/11/17 ....... 209.360 0,01
164.464 2.493% due 25/08/34 ....... 144.119 0,01 ERAC USA Finance LLC
155.631 2.624% due 25/08/34 ........ 138.280 0,01 885.000 2.800% due 01/11/18 ....... 905.543 0,05
130.278  2.493% due 25/11/34 ........ 122.690 0,01 Exeter Automobile
67.293 0.485% due 25/02/35 63.220 0,00 Receivables Trust
163'910 0.475<y due 25/03/35 . 156'440 0101 693.950 1.290% due 16/10/17 ....... 695.060 0,03
' ' 0° """" ' ‘ 414.202 1.490% due 15/11/17 ....... 415582 0,02
46.998 0.475% due 25/03/35 ........ 36.096 0,00 Extended Stay America
141.895 0.445% due 25/04/35 ....... 116.535 0,01 Trust
118.894 5.011% due 20/10/35 ........ 99.875 0,01 1.360.000 1.278% due 05/12/31 ....... 1.348.984 0,07
49.476  2.313% due 20/02/36 ........ 45.666 0,00 1.300.000 2.295% due 05/12/31 ....... 1.267.630 0,06
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Fannie Mae Grantor Trust Freddie Mac Gold Pool
98.318 6.000% due 25/02/44 ........ 111.123 0,01 550.000 4.000% due 01/10/41 ....... 579.047 0,03
7.439.078 3.490% due 01/12/20 ....... 7.870.541 0,39 Ereolldie Mac Non Gold
830.000 3.000% due 01/11/26 ........ 852.987 0,04 2.740 3(.3039% due 01/12/26 ....... 2.829 0,00
920.564 3.000% due 01/04/28 ........ 952.139 0,05 Freddie Mac Reference
116.553 2.006% due 01/12/34 ........ 122.462 0,01 REMIC
216.791 2.285% due 01/02/35 ........ 233219 0,01 503.484 6.000% due 15/04/36 ....... 565.360 0,03
3.800.000 4.000% due 01/10/41 ... 4.004.487 0,20 Freddie Mac REMICS
5248.075  3.000% dus OL/06/47 . 2321362 0.12 2.735.859 Fggf;ﬁ gue 15/11/43 ... 2.743.333 0,14
222.780 1.318% due 01/11/42 ........ 226.897 0,01 843.519 1.800% due 15/04/43 ... 835.298 0,04
360.447 1.318% due 01/06/43 ........ 370476 0,02 General Electric Capital
4801423 3.000% due O1/06/43 ...... 4.741.056 024 SEK  6.000.000 Czrgos% due 06/12/21 935.975 0,05
4.565.000 2.500% due 15/10/43 ........ 4579.801 0,23 T ceneral Motors Co : :
1.000.000 2.500% due 15/10/43 ....... 946.914 0,05 ysp 1.465.000 3.500% due 02/10/18 ....... 1.488.806 0,07
4.510.000 3.000% due 15/11/43 ....... 4.433.365 0,22 Ginnie Mae 1 pool
17.555.000 3.500% due 15/11/43 ........ 17.891.014 0,89 80.217 1.625% due 20/09/25 ........ 83.172 0,00
190.729  1.318% due 01/10/44 ....... 194.270 0,01 60.836 1.625% due 20/10/26 ........ 62.705 0,00
Fannie Mae REMICS GMAC Mortgage Corp Loan
290.785 6.000% due 25/06/33 ....... 70.139 0,00 Trust
212,988 2.202% due 25/05/35 .. 217521 0,01 132.677 2.904% due 19/11/35 ....... 128.855 0,01
850.000 0.355% due 27/10/37 ....... 848.259 0,04 Goldman Sachs Group Inc
127012 0.655% due 25/12/40 .. 736315 004 AUD 1100.000 4.578% due20/11/17 ... 993.930 0,05
2530032 0.735% due 25/06/41 .. 2567057 013 USD 3.745.000 6.150% due 01/04/18 ... 4222712 021
80.720 6.000% due 25/04/43 ... 80125 000 AUD 100000 4.325% due 08/08/18 ....... 89.940 0,00
Fannie Mae Whole Loan USD 985000 5.750% due 24/01/22 ... 1.120.117 0,06
28.500 0.555% due 25/09/32 28520 0,00 Government National
: »29970 QUE £0109/52 vvvvev. . , Mortgage Association
206.951  0.505% due 25/09/42 ........ 206.007 0,01 9.419.656 0.827% due 16/08/52 ... 617.854 0,03
223.339 6.000% due 25/07/44 ........ 249.844 0,01 13.040.985 0.967% due 16/08/52 ........ 814.670 0,04
Fannie Mae-Aces 18.882.432 1.223% due 16/10/53 ...... 1.367.183 0,07
1.117.450 0.755% due 25/11/20 ........ 1.129.441 0,06 . *
FHLMC Multifamily gggortfollo Trust 2014-
Structured Pass Through 1.075.000 1.104% due 15/02/27 ...... 1.076.192 0,05

Certificates

1.760.000 1.720% due 25/01/19 ........ 1.744.095 0,09
FHLMC Structured Pass
Through Securities

Greenpoint Mortgage Pass-
Through Certificates

48.756 2.795% due 25/10/33 ....... 47.919 0,00
Greenwich Capital

597.363 1.318% due 25/10/44 ........ 618.499 0,03 Commercial Funding Corp
1.750.000 0.645% due 25/09/35 ... 1627.656 0,08 959.000 6.257% due 10/12/49 ....... 1.000.107 0,05
First Horizon Alternative GS Mortgage Securities
Mortgage Securities Trust Corp Il
2.761.045 0.805% due 25/11/35 ....... 2.068.464 0,10 598.600 5.991% due 10/08/45 ....... 653.732 0,03
1.233.819 0.855% due 25/12/35 ...... 941.075 0,05 GSAA Home Equity Trust
First Horizon Asset 404.979 0.455% due 25/03/37 ....... 246.644 0,01
Securities Inc GSAMP Trust
319.465 5.250% due 25/03/35 ........ 330.969 0,02 1.646.658 0.505% due 25/11/35 ...... 1596.961 0,08

First Horizon Mortgage

Pass-Through Trust 1.400.000 0.595% due 25/11/35 ........ 1.289.054 0,06
80503 2.612% due 25/08/35 . 75058 0,00 1.637.349 0.305% due 25/08/36 ........ 1.383.209 0,07
802.530 2.596% due 25/05/37 ........ 652.803 0,03 3.024.000 G%Sﬁ/c;’rfg”a‘;ﬂg; 37 o 2416.793 012
First NLC Trust Trust
500.466 0.225% due 25/08/37 ....... 275520 0,01
Flagship Credit Auto 1.992 6.000% due 25/03/32 ....... 2.055 0,00
Trust 60.195 1.864% due 25/03/33 ........ 59.471 0,00
542.797 1.320% due 16/04/18 ........ 543570 0,03 228.883 2.660% due 25/09/35 ....... 230.797 0,01

Ford Motor Credit Co LLC 0
600.000 6.625% due 15/08/17 ........ 678.287 0,03 306.145  2.742% due 25/01/36 .....

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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?arborview Mortgage Loan 1.551.866 0.455% due 25/03/36 ........ 998.849 0,05
rust
1.523.393 0.315% due 25/08/36 ........ 718.009 0,04
96.342  2.482% due 19/05/33 ....... 97.056 0,00 1.724.001 0.415% due 25/08/36 ........ 828.886 0,04
55.579 2.587% due 19/07/35 ........ 51.735 0,00 Johnson & Johnson
2.098.495 0.393% due 19/03/36 ........ 1.521.585 0,08 Inc
250.876 0.965% due 19/12/36 ........ 205791 0,01 1.230.000 4.375% due 05/12_/33 ....... 1.342.191 0,07
988.770 0.333% due 19/07/46 ........ 647.041 0,03 f_i;\ﬁ?j; Alternative
) 150,000 Hg%g}; e 15/08/16 ) 101625 010 1.563 5.500% due 25/11/36 ........ 1563 0,00
e (OU70 Qe 19703119 ...... S ' 1.609.392 2.542% due 25/03/37 ........ 1.264.681 0,06
1.400.000 6.500% due 15/02/20 ........ 1.529.500 0,08 M Chase & C
Hilton Grand Vacations organ Lhase 0
Trust EUR 1.100.000 0.591% due 19/02/17 ....... 1.393.702 0,07
540.762 2.280% due 25/01/26 ....... 543943 003 USD  840.000 4.500% due 24/01/22 ........ 899.999 0,04
Hilton tJSA Trust EUR  800.000 2.750% due 24/08/22 ...... 1.107.771 0,06
1.500.000 Hia?j n/; ‘é“oe 05/11/30 ........ 1505196 007 ;5p 2125000 3.250% due 23/09/22 ........ 2091536 0,10
3.000.000 4.250% due 15/10/20 ........ 2.981.250 0,15 LPAMorga” Chase Bank
Home Eq“'ty Asset Trust GBP 1.700.000 5.375% due 28/09/16 ... 2043056 0,15
3.849  0.755% due 25/11/32 ........ 3393 000 e 1700000 4.375% due 30/11/21 ...... 2257432 0,11
919.000 0.435% due 25/08/36 ....... 775.094 0,04 JP Morgan Chase
3.230.000 0.305% due 25/01/37 ........ 2.260.257 0,11 Commercial Mortgage
Home Equity Mortgage Securities Trust
Trust ) USD 1.780.000 1.054% due 15/04/27 ....... 1.781.328 0,09
267.187 6.000% due 25/01/37 ....... 153115 0,01 1.430.000 3.144% due 15/04/30 ....... 1433801 0,07
Homebanc Mortgage Trust .
125635 0.335% due 25/12/36 .. 111.084 001 1.140.000 1.904% due 15/12/30 ........ 1.140.743 0,06
HSBC Bank USA 600.000 1.132% due 15/07/31 ....... 600.384 0,03
1.300.000 5.625% due 15/08/35 ........ 1.530.837 0,08 2.380.716 5.891% due 12/02/49 ........ 2.594.573 0,13
I'_”Oda{]'\’ﬁ‘;s't'\‘ DA Mortgage 1.080.000 5.716% due 15/02/51 ........ 1173598 0,06
842,051 2784% due 25/07/37 .. 762501 0,04 87.768 0.215% due 25/03/47 ....... 85.159 0,00
IndyMac Index Mortgage 1.863.000 0.295% due 25/03/47 ........ 1.607.722 0,08
Loan Trust JP Morgan Mortgage
210.870 2.544% due 25/12/34 ........ 196.086 0,01 Trust
58.198 0.395% due 25/07/35 ........ 52.082 O’OO 74.654 1.990% due 25/11/33 ........ 74.749 0100
2.632.437 0.365% due 25/11/36 ........ 2.320.003 0,12 4.018  2.494% due 25/11/33 ....... 4.047 0,00
1.951.893 0.365% due 25/05/46 ........ 1.675.378 0108 384.639 2.547% due 25/07/35 ........ 391.672 0,02
2.583.920 0.355% due 25/06/47 ........ 1.995.879 0110 478-353 2-564% due 25/07/35 -------- 482.783 0,02
Indymac Residential Asset 339.582 2.583% due 25/07/35 ........ 341.598 0,02
Backed Trust 110.565 2.607% due 25/07/35 ....... 113451 0,01
1.504.065 0.315% due 25/07/37 ....... 908.378 0,05 1.086.901 7.000% due 25/08/37 ....... 998.279 0,05
Inter-American JP Morgan Resecuritization
Development Bank Trust
NZD 3.080.000 6.000% due 15/12/17 ....... 2513481 0,13
International Firance 243.182 2.075% due 26/09/35 ....... 243.094 0,01
Corp 2.757.635 1.831% due 26/01/37 ........ 2.176.739 0,11
AUD  330.000 5.000% due 03/08/16 ........ 299.480 0,01 KB Home
International Lease Finance 595.000 4.750% dUe 15/05/19 ....... 578.638 0,03
Corp Ladder Capital Finance
USD  585.000 5.750% due 15/05/16 ....... 611325 0,03 ULl i VI 580700 002
1.040.000 6.750% due 01/09/16 ........ 1.120.600 0,06 "~ LB-UBS Commercial ' ’
1.200.000 8.750% due 15/03/17 ....... 1.338.000 0,07 Mortgage Trust
J:V‘t’ﬁ TF;baCCO Settlement 1.030.000 5.484% due 15/02/40 ....... 1.064.307 0,05
uthority
205.000  6.500% due 0L/06/23 . 206100 001 1.446.000 Lehz:ﬁegm A(\jlgg 15/09/45 ........ 1515.626 0,08
IX1S Real Estate Capital ehma .
T Manufactured Housing
rust Contract Trust
971.278  0.355% due 25/03/36 ........ 361.242 0,02 269.389 5.270% due 15/04/40 ....... 288.382 0,01
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Lehman Brothers Holdings 1.407.000 5.574% due 12/11/49 ........ 1.433.640 0,07
Inc Morgan Stanley Mortgage
GBP  650.000 7.875% due 08/05/18 ........ 225239 0,01 Loan Trust
Lehman XS Trust 503.108 5.726% due 25/10/36 ........ 323588 0,02
uUsD  839.974 0.425% due 25/02/36 ........ 727.395 0,04 364.570 0.515% due 25/04/37 ........ 206.596 0,01
834.365 0.305% due 25/04/37 ....... 608.762 0,03 Morgan Stanley Re-REMIC
Los Angeles County Public Trust
XVcirhkS E;/nancmg 700.000 5.991% due 12/08/45 ........ 759.511 0,04
uthori o
130,000 7.488% due 01/08/33 .. 167066 001 300.000 M5(;?e9I16A)T?LT; 15/08/45 ... 325505 0,02
MarkWest Energy Partners 1.000.000 3.781% due 05/10/25 ... 1.000.830 0,05
LP / MarkWest Energy MVW Owner Trust
Finance Corp N
1.300.000 4.500% due 15/07/23 ........ 1.261.000 0,06 771.291 N%Sféf:&ﬁéfd‘” 30 e 780843 0,04
Marriott Vacation Club Notes
Owner Trust .
265.824 4.809% due 20/07/31 ........ 269.475 0101 156.648 0.526% due 06/11/17 ........ 156.976 0,01
Masco Corp 163.167 Niﬁio;/; :lrue 29/10/20 ....... 165.610 0,01
840.000 6.125% due 03/10/16 ........ 896.280 0,04 Inc 9y
650.000 5.850% due 15/03/17 ........ 705.445 0,04 800.000 5.250% due 15/11/43 ....... 843.890 0,04
Master Asset Backed Nomura Asset Acceptance
Securities Trust Corp
2.120.730 0.505% due 25/11/35 ........ 1.397.974 0,07 363.131 2.432% due 25/10/35 ...... 326.032 0,02
4.612.340 0.305% due 25/08/36 ........ 2.463.792 0,12 _'Flomea Resecuritization
o rust
1.565.996  0.315% due 25/10/36 ........ 992.542 0,05 933.000 0.315% due 26/10/36 ...... 709.522 0,04
1.652.248 0.365% due 25/10/36 ........ 1.055.622 0,05 Octagon Investment Partners
1.552.474 0.315% due 25/11/36 ........ 1.046.740 0,05 XX Ltd
192.721 0.375% due 25/11/36 ........ 131.109 0,01 1.730.000 1.675% due 12/08/26 ....... 1.729.343 0,09
Mastr Adjustable Rate OneMain Financial Issuance
Mortgages Trust Trust
208.225 0.395% due 25/05/37 ........ 141,565 0,01 810.000 2.430% due 18/06/24 ........ 809.984 0,04
MBNA Credit Card Master 2.761.652 0.325% due 25/03/37 ........ 2628513 0,13
Note Trust Pasadena Public Financing
EUR 1.630.000 0.502% due 19/03/18 ....... 2.043.860 0,10 Authority
Meccanica Holdings USA 650.000 7.148% due 01/03/43 ....... 846.606 0,04
Inc Philip Morris International
USD  385.000 6.250% due 15/01/40 ........ 363.825 0,02 Inc
Merrill L){nch Countrywide EUR 1.940.000 2.750% due 19/03/25 ....... 2.659.993 0,13
Commercial Mortgage Trust Prestige Auto Receivables
1.955.764 5.414% due 12/07/46 ........ 2.076.701 0,10 Trust
600.000 6.079% due 12/08/49 ........ 657.213 0,03 USD 526.701 1.090% due 15/02/18 ....... 527.634 0,03
Puma Finance Ltd
715.000 5.485% due 12/03/51 ........ 775.126 0,04
o au ’ 135.072 0.374% due 21/02/38 ...... 133.827 0,01
70.743  2.220% due 25/02/33 ........ 68.047 0,00 RALI Series 2006-QO10
561.706 2.127% due 25/02/36 ........ 565.842 0,03 Trust
46.739 0.405% due 25/08/36 ....... 44930 0,00 3.537.499 0.315% due 25/01/37 ....... 2.616.557 0,13
154.431 0.275% due 25/02/37 ....... 72.176 0,00 570,000 R?ggcg);a“ﬁ 52/10%254 605524 0.08
38.261 0.235% due 25/09/37 ...... 10403 0,00 O e CgeH ome Equity” : '
Mid-State Capital Trust Loan Trust
1.229.821 6.497% due 15/08/37 ........ 1.319.107 0,07 56.476 0.655% due 25/12/33 54778 0.00
Morgan Stanley Residential Accredit
200.000 5.500% due 26/01/20 ........ 224251 0,01 Loans Inc
600.000 3.750% due 25/02/23 ....... 599.221 0,03 1.411.403 0.425% due 25/02/46 ........ 789.000 0,04
:Vlorgan Stanley ABS Capital 792.892 0.365% due 25/04/46 ........ 393.090 0,02
0,
53.701 0.215% due 25/05/37 ........ 36.082 0,00 333.372 Rg's?gfnﬁﬁuiszsiioféﬁﬁnﬁe';" 151.068 001
Morgan Stanley Capital | Corp
Trust 151.038 0.655% due 25/07/32 ...... 129.090 0,01
800.000 5.692% due 15/04/49 ........ 868.982 0,04
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Residential Asset 59.654 0.215% due 25/11/36 ....... 23.890 0,00
Securitization Trust SpringCastle America
179.056 0.605% due 25/04/35 ........ 137.025 0,01 Funding LLC
225288 0.555% due 25/01/46 ....... 121587 0,01 1.000.000 2.700% due 25/05/23 ....... 1.000.625 0,05
Residential Funding Springleaf Funding Trust
Mortgage Securities | 1.205.000 2.410% due 15/12/22 ....... 1.202.682 0,06
216.865 2.956% due 25/09/35 ....... 181.995 0,01 1.600.000 3.920% due 16/01/23 ........ 1.638.512 0,08
170.493 3.828% due 25/02/36 ........ 151.117 0,01 Sprlnt Communlcatlons Inc
E‘;Sg;rﬁf dcap'ta' Corp 2014- 3.800.000 9.125% due 01/03/17 ........ 4284500 0,21
660.000 1.204% due 15/04/32 ....... 660.000 0,03 1.200.000 8.375% due 15/08/17 ........ 1.341.000 0,07
Rio Qil Finance Trust Series 1.175.000 6.000% due 15/11/22 ........ 1.139.750 0,06
2014-1 State of California
525.000 6.250% due 06/07/24 ....... 541591 0,03 130.000 7.950% due 01/03/36 ....... 158573 0,01
Rohm & Haas Co Structured Adjustable Rate
187.000 6.000% due 15/09/17 ........ 209.156 0,01 Mortgage Loan Trust
Santander Drive Auto 106.785 2.473% due 25/02/34 ....... 108.191 0,01
Receivables Trust 165439 2.463% due 25/04/34 ........ 165.063 0,01
0,
685.000 1.560% due 15/08/18 ........ 688.603 0,03 121.799  2.464% due 25/09/34 ........ 121.906 0,01
1.400.000 2.650% due 17/08/20 ........ 1.389.606 0,07 34.405 0.635% due 25/06/35 34422 000
SCG Trust ' e A ccnt Dt ' '
Structured Asset Investment
970.000 1.554% due 15/11/26 ... 972.818 0,05 DT nvesimen
Sec“f'“zbﬁd Asset Backed 852.425 0.335% due 25/04/36 ....... 761.468 0,04
Receivaples LLC Structured Asset Mortgage
2.353 0.205% due 25/12/36 ........ 1.325 0,00 Investments Trust
37.515 0.215% due 25/12/36 ........ 13.820 0,00 81.265 0.813% due 19/09/32 ....... 79.539 0,00
1.611.790 0.305% due 25/12/36 ........ 921.059 0,05 16.137 0.443% due 19/07/34 ........ 16.099 0,00
536.413 0.365% due 25/12/36 ........ 308.603 0,02 819.540 0.403% due 19/07/35 ........ 746.372 0,04
1.567.179 0.385% due 25/02/37 ....... 934.196 0,05 438.163 0.403% due 19/07/35 ........ 421.891 0,02
4.851.156 0.375% due 25/04/37 ........ 3.316.202 0,16 966.437 0.375% due 25/05/36 ........ 721.149 0,04
1.168.029 0.285% due 25/05/37 ....... 839.683 0,04 590.215 0.345% due 25/07/46 ........ 480.551 0,02
2.304.817 0.355% due 25/05/37 ........ 1.537.861 0,08 1.891.000 0.375% due 25/09/47 ........ 1.478.512 0,07
Sequoia Mortgage Trust Structured Asset Securities
9.654 1.874% due 25/02/43 ........ 8.719 0,00 Mortgage Loan Trust
Sierra Timeshare 2013-1 1.560.000 0.465% due 25/09/36 ........ 1377712 0,07
Receivables Funding LLC 0
547683 1.590% due 20/11/29 ... 548.058 0,03 2.267.000 0.325% due 25/01/37 ........ 1.887.593 0,09
Sirius International Group 3.090.905 0.285% due 25/02/37 ........ 2671729 013
Ltd TAL Advantage V LLC
955.000 6.375% due 20/03/17 ....... 1.058.602 0,05 724.167 3.550% due 20/11/38 ....... 731.742 0,04
SLM Private Education Loan TBW Mortgage Backed Pass
Trust Through Certificates
271.048 0.904% due 16/10/23 ........ 272.090 0,01 378.541 5.970% due 25/09/36 ....... 77.089 0,00
SLM Student Loan Trust Temple-Inland Inc
1.980.173 1.734% due 25/04/23 ........ 2.052.325 0,10 1.620.000 6.375% due 15/01/16 ....... 1.723.225 0,09
Small Business Thermo Fisher Scientific
Administration Participation Inc
Certificates 1.300.000 4.500% due 01/03/21 ....... 1.416.273 0,07
447.915 6.290% due 01/01/21 ....... 482.782 0,02 gg‘é’l:pi?iléggT'\:'ufttgage
74.846 5.090% due 01/10/25 ........ 80.908 0,00 .
SNAAC Auto Receivables 2.264.472 2.178% due 25/09/37 ........ 2238924 0,11
Trust 1.324.890 2.244% due 25/04/45 ... 1.342.832 0,07
233.851 1.030% due 17/09/18 ........ 233.805 0,01 1.145.641 2.135% due 25/07/45 ... 1.116.999 0,06
170.000 1.750% due 15/07/19 ........ 170.355 0,01 164.751 1.405% due 25/06/47 ........ 148.055 0,01
210.000 2.210% due 15/01/20 ........ 209.873 0,01 198.895 5.750% due 25/06/47 ........ 176.405 0,01
Soundview Home Loan Time Warner Cable Inc
Trust 70.000 6.550% due 01/05/37 ........ 88.305 0,00
2:499.000  0.625% due 25/03/36 ....... 2.161.463 0.1 185.000 7.300% due 01/07/38 ....... 251582 0,01
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225.000 6.750% due 15/06/39 ........ 289.062 0,01 }Jniversal Health Services
25.000 5.875% due 15/11/40 ........ 29.415 0,00 650.000 n7c.125% due 30/06/16 ...... 708.500 0,04
GBP  250.000 5.250% due 15/07/42 ........ 453419 0,02 US Airways Pass Through
Trinity Rail Leasing LP Trust
uUsbD 512.199 5.194% due 16/10/40 ........ 537.649 0,03 1.930.000 3.950% due 15/11/25 ....... 1.944.475 0,10
2.048.794 5.194% due 16/10/40 ....... 2.150.594 0,11 1.500.000 U55.;5|6|5/0Cdue 01/03/18 ... 1688544 0,08
U.S. Treasury Bonds Verizon Communications
800.000 5.250% due 15/02/29 ........ 1.030.000 0,05 Inc
16.305.000 5.375% due 15/02/31 ........ 21.581.200 1,07 5.033.000 2.625% due 21/02/20 ....... 4.969.861 0,25
1.200.000 3.500% due 15/02/39 ........ 1.276.687 0,06 245.000 5.150% due 15/09/23 ........ 271.305 0,01
12.120.000 4.250% due 15/05/39 ........ 14.498.550 0,72 407.000 6.400% due 15/09/33 ........ 495815 0,02
3.125.000 2.875% due 15/05/43 ........ 2.927.247 0,15 1.205.000 5.050% due 15/03/34 ........ 1.276.710 0,06
1.600.000 3.625% due 15/08/43 ........ 1.729.501 0,09 421.000 4.862% due 21/08/46 ........ 422192 0,02
10.000.000 3.750% due 15/11/43 ........ 11.053.120 0,55 Vesey Street Investment
727.000 3.625% due 15/02/44 ....... 785.614 0,04 Trust | .
5.300.000 3.375% due 15/05/44 ...... 5.472.250 0,27 500.000 V‘gfﬁ(ﬁtgggfffg/ 16 e 520870 0,03
2.700.000 3.125% due 15/08/44 ........ 2.656.967 0,13 376.618 2.000% due 20/09/29 ....... 376.347 0,02
U.S. Treasury Inflation Wachovia Bank
Indexed Bonds Commercial Mortgage
8.257.520 0.125% due 15/01/23** ... 7.989.151 0,40 Trust
379.188 2.375% due 15/01/25** ... 444124 0,02 580.000 0.294% due 15/06/20 ........ 569.177 0,03
389.872 2.375% due 15/01/27** ... 461.450 0,02 1.000.000 5.342% due 15/12/43 ........ 1.078.045 0,05
147.845 1.750% due 15/01/28 ........ 164.559 0,01 2.040.000 6.140% due 15/02/51 ........ 2.128.881 0,11
77.679  2.500% due 15/01/29 ........ 94.811 0,00 mg?ol_\fg Mortgage Loan
306.687 u.lé??rigsuuri/w/m/M """" 328035 0,02 146.881 2.465% due 20/03/37 ...... 141210 0,01
Notes Wal-Mart Stores Inc
1.345.000 1.950% due 15/12/18 ... 1.350.782 0,07
8.570.000 0.375% due 15/11/15 ........ 8.587.406 0,43 WaMu Mortgage Pass
7.340.000 1.000% due 31/10/16 ........ 7.392.180 0,37 Through Certificates
1.845.000 0.625% due 15/12/16 ........ 1.841.109 0,09 49.006 2.444% due 25/06/33 ........ 49.739 0,00
17.670.000 0.875% due 31/12/16 ........ 17.716.932 0,88 19.472  1.926% due 27/02/34 ....... 19.285 0,00
2.255.000 0.875% due 30/04/17 ........ 2.252.709 0,11 1.362.188 0.515% due 25/11/34 ........ 1.318.461 0,07
2.595.000 0.875% due 31/01/18** ... 2.560.738 0,13 159.134 2.226% due 25/09/36 ........ 144.690 0,01
5.500.000 1.375% due 30/09/18 ........ 5.465.625 0,27 2.298.634 2.226% due 25/09/36 ........ 2.089.991 0,10
23.960.000 3.750% due 15/11/18 ........ 26.054.631 1,29 1.555.054 2.362% due 25/10/36 ........ 1.430.914 0,07
12.045.000 1.500% due 31/12/18 ........ 11.984.775 0,60 835.596 3.980% due 25/01/37 ....... 772546 0,04
5.120.000 1.625% due 31/08/19 ........ 5.084.800 0,25 580.476 3.980% due 25/01/37 ....... 536.733 0,03
2.045.000 1.875% due 30/06/20 ........ 2.033.497 0,10 1.298.762 2.357% due 25/03/37 ........ 1.234.037 0,06
1.000.000 1.750% due 31/10/20 ........ 981.172 0,05 2.912.798 2.449% due 25/06/37 ....... 2.541.465 0,13
4.075.000 2.125% due 15/08/21 ........ 4.054.625 0,20 149.188 0.465% due 25/01/45 ....... 142.461 0,01
5.170.000 2.000% due 31/08/21 ........ 5.100.122 0,25 912.393 0.485% due 25/01/45 ........ 848.607 0,04
4535000 1.750% due 15/05/23 ........ 4298327 0,21 1.327.495 0.535% due 25/01/45 ....... 1.239.788 0,06
6.200.000 2.500% due 15/08/23** ... 6.236.816 0,31 2.713.165 0.385% due 25/04/45 ........ 2.587.502 0,13
7.770.000 2.750% due 15/11/23 ........ 7.964.250 0,40 2.229.081 0.475% due 25/08/45 ........ 2.130.315 0,11
3.290.000 2.750% due 15/02/24 ........ 3.367.368 0,17 1.104.686 1.055% due 25/05/46 ....... 1.038.133 0,05
2.300.000 2.500% due 15/05/24 ........ 2.301.438 0,11 1.723.582 1.105% due 25/06/46 ....... 1.509.265 0,08
5.170.000 2.375% due 15/08/24 ........ 5.110.224 0,25 1.689.628 0.815% due 25/03/47 ........ 1.341.476 0,07
U.S. Treasury Strip 1.441.407 0.887% due 25/04/47 ....... 1.192.603 0,06
Coupon 373.484 0.925% due 25/07/47 ........ 324.326 0,02
Zero Coupon due WaMu Mortgage Pass-
3.100.000 ;5/11/23 ............................ 2.443.336 0,12 Through Certificates
ero Coupon due
1.400.000  15/05/26 oo 1.004.837 0,05 220.535 2.381% due 25/05/35 ........ 220.266 0,01
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Kapitalbetrag UsbD % Nennbetrag UsD %
1.333.445 4.396% due 25/08/36 ........ 1.212.354 0,06 GE Capital Australia
2.029.603 4.070% due 25/12/36 ... 1.860.498 0,09 AUD 2.900.000 Fl;n(;j(l)ggpcsy I_i(23/07/15 2.610.145 0,13
Washington Mutual S LO0Y0 Aue 10707115 e 2 :
Alternative Mortgage Pass- 4.671.699 0,23
Through Certificates Osterreich (0,07%)
245.049 6.268% due 25/07/36 ........ 136.536 0,01 Hypo Alpe-Adria-Bank
161.021 1.055% due 25/07/46 ........ 96.964 0,00 International AG
Washington Mutual Asset- EUR 1.200.000 0.152% due 20/03/15 ....... 1.376.589 0,07
Backed Certificates
80.603 V\?.Zﬁ_SO/otduelz\AZStll()IISG ........ 40.944 0,00 Brasilien (0,229%)
ashington Mutua Brazilian Government
Mortgage Loan Trust International Bond
0,
21.743 1.314% due 25/05/41 ........ 21694 000 ;5 4.330.000 7.875% due 07/03/15 ....... 4453405 022
Washington Mutual
Mortgage Pass-Through
Certificates Kanada (0,01%)
2.058.604 0.255% due 25/06/37 ........ 1.623.905 0,08 Ford Auto Securitization
Wells Fargo Mortgage Trust
Backed Securities Trust CAD 226.855 2.714% due 15/09/15 ....... 203.350 0,01
1.172.991 2.618% due 25/09/34 ........ 1.200.486 0,06
966.835 2.602% due 25/03/35 ....... 977.952 0,05 Cayman-Inseln (0,02%)
1.679.250 2.613% due 25/06/35 ........ 1.713.149 0,09 CSN Islands IX Corp
1.088.444 2.614% due 25/06/35 ........ 1.099.676 005 USD 330.000 10.000% due 15/01/15 ..... 337.890 0,02
96.023 2.606% due 25/10/35 ........ 96.413 0,00
415.965 2.615% due 25/03/36 ........ 401.657 0,02 Chile (0,01%)
7.417 5.358% due 25/03/36 ....... 7.419 0,00 ggL“s't?fScfgﬁ“S‘Z’ y
1.246.980  2.613% due 25/05/36 ........ 1.170.700 0,06 180.000 5.625% due 20/04/15 ....... 184496 0,01
547.609 2.613% due 25/05/36 ........ 514.110 0,03
0,
111.587 2.6120/0 due 25/07/36 ........ 109.086 0,01 Dénemark (0,15%)
1.060.614 2.494% due 25/09/36 ........ 990.238 0,05 Nykredit Realkredit A/S
973.194 6.000% due 25/08/37 ........ 970.631 0,05 pkKK 8.700.000 2.000% due 01/01/15 ....... 1.482.574 0,08
Whiting Petroleum Realkredit Danmark A/S
Corp 8.500.000 2.000% due 01/01/15 ....... 1.448.795 0,07
975.000 5.000% due 15/03/19 ........ 1.001.813 0,05
WM Covered Bond 2931369 _ 015
Program Frankreich (0,16%0)
EUR 1.030.000 4.000% due 27/09/16 ........ 1.397.280 0,07 Banque PSA Finance
World Financial Network SA
Credit Card Master Trust EUR 1.100.000 3.875% due 14/01/15 ........ 1.400.761 0,07
UsD  1.515.000 3.960% due 15/04/19 ........ 1.550.680 __ 0,08 800.000 4.000% due 24/06/15 ........ 1032712 0,05
648.229.596 32,20 Societe Generale SA
Britische Jungferninseln (0,26%) AUD 930.000 4.127% due 20/10/14 ....... 814.118 0,04
CNOOC Finance 2012 Ltd 3.247.591 0,16
2.100.000 3.875% due 02/05/22 ........ 2.103.674 0,11 Italien (0,05%)
Sinopec Group Overseas Intesa Sanpaolo SpA
E;VE'OPment 2013 USD  900.000 1.650% due 07/04/15 ....... 903.174 0,05
3.200.000 4.375% due 17/10/23 ........ 3.295.667 0,15
Luxemburg (0,05%)
. . 2399341 _ 0,26 Greensill Capital SCF 1 SA
Langfristige Anleihen und Zero Coupon due
Schuldtitel insgesamt ....... 1855626.188 9218 g 1.000.000 17/02/15 ..oovvrovrorriiiorrrnn: 978.750 0,05
Nennbetrag
Kurzfristige Anlagen (2,01%) Niederlande (0,07%)
Australien (0,23%) GMAC International
FBG Finance Pty Ltd Finance BV
2.000.000 5.125% due 15/06/15 ........ 2.061.554 0,10 EUR 1.000.000 7.500% due 21/04/15 ....... 1.304.849 0,07
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Nennbetrag USD % Kapitalbetrag UsD %
Spanien (0,35%0) Einlagenzertifikate (0,29%0)
Autonomous Community of Schweiz (0,29%)
Catalonia Credit Suisse
900.000 3.875% due 07/04/15 ........ 1.149.613 0,06 AG
AyT Cedulas Cajas 1X 200.000 0.444% due 12/01/15 ........ 200.000 0,02
Fondo de Titulizacion de
Activos 5.600.000 0.610% due 28/01/16 ........ 5.600.000 0,27
1.300.000 3.750% due 31/03/15 ........ 1.669.157 0,08 5.800.000 0,29
Generalitat de Valencia Einlagenzertifikate
800.000 3.250% due 06/07/15 ........ 1.024.961 0,05 INSYESAML ...veoeoveeeeeeeee. 5.800.000 0,29
Instituto de Credito
Oficial o )
GBP 1.220.000 4.000% due 08/12/14 ... 1.987.653 0,10 Kurzfristige Schuldtitel (0,21%)
NOK  7.500.000 5.000% due 15/05/15 ....... 1182741 _ 0,06 Luxemburg (0,21%)
SB Securities SA
7.014.125 _ 0,35 Zero Coupon due
Schweden (0,05%) EUR 4.400.000 29/12/14 ....ooovovvverereann, 4.384.280 0,21
SCA Finans AB Kurzfristige Schuldtitel
USD  1.000.000 4.500% due 15/07/15 ... 1.028.329 0,05 INSGESAME v 4.384.280 _ 021
Wertpapiere insgesamt ..... 1.906.240.824 94,69
Vereinigte Arabische Emirate (0,02%0)
Dubai Electricity & Water Geldmarktinstrumente (1,65%)
Authority Slowenien (0,01%)
370.000 8.500% due 22/04/15 ........ 385.255 0,02 Slovenia Treasury Bill
Zero Coupon due
GroBbritannien (0,09%) 200.000 16/10/14 ...cccovvveveernen, 252,645 0,01
Tate & Lyle
International Finance Vereinigte Staaten (1,64%)
Plc U.S. Treasury Bill
1.800.000 5.000% due 15/11/14 ........ 1.809.868 0,09 Zero Coupon due
Yorkshire Building USD 54000 02/10/14 woovoooooerorrrrereen 54.000 0,00
Souetyo Zero Coupon due
EUR 40000 3250 /0 due 22/09/15 -------- 52037 0,00 30565000 16/10/14** ........................ 30564877 1’52
1.861.905 0,09 Zero Coupon due
Vereinigte Staaten (0,46%) 183.000 08/01/15 .....ccoovvvernvrininns 182,990 0,01
Ally Financial Zero Coupon due
Inc 271.000 26/02/15 ....coovvveererernee 270947 0,01
Zero Coupon due
USD 100.000 8.300% due 12/02/15 ........ 102.000 0,01 500.000 02/04/15* .......................... 499.892 0,02
2.040.000 4.625% due 26/06/15 ........ 2.068.356 0,10 Zero Coupon due
CIT Group Inc 740.000 30/04/15 ...cocovvveeeeene 739.837 0,04
100.000 4.750% due 15/02/15 ........ 101.000 0,01 Zero Coupon due
Crown Castle Towers 730.000 17/09/15 ....coceovveiriiieiiins 729.306 0,04
LLC
1.800.000 3.214% due 15/08/15 ....... 1.838.466 0,08 _ 33041849 1,64
Federal Home Loan _Geldmarktlnstrumente
Bank Discount insgesamt .........c.ccocevereennnn 33.294.494 1,65
Notes Anzahl'
1.200.000 0.058% due 25/03/15 ........ 1.199.660 0,06 der Anteile
3.300.000 0.060% due 12/12/14 ........ 3.299.598 0,16 Investmentfonds (CIS) (9,51%)
Lehman Brothers Irland (8,50%0)
Holdings Inc Russell Investment Company
11 plc
1.500.000 2.951% due 25/05/10 ........ 300.000 0,01
Oodu 101/ The U.S. Dollar Cash
1.500.000 5.625% due 24/01/13 ........ 307.500 0,01 Plus Fund 11 - Class C
1.600.000 6.200% due 26/09/14 ........ 331.000 0,02 7.132.316  SHhAIeS oveoeeoeooei 71.323.163 3,54
9.547.580 0,46 Russell Investment Company
- I plc
Kurzfristige Anlagen . Lo
; The Sterling Liquidity
insgesamt ........ccoevevvevieiinnns 40.430.356 2,01
g 681 Fund - Class C Shares ...... 1.104.188 0,06
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile USD % der Anteile UsD %
Russell Investment Company Luxemburg (1,01%)
plc o NATIXIS International
Russell Euro Liquidity Funds LUX |
Fund - Class C Loomis Sayles Emerging
1.368 Shares ........cooccowwviinsienn 1.728.756 0,09 126.878 Debt and Currencies ........ 20.286.482 1,01
Russell Investment Company Investmentfonds (CIS)
plc INSQESAMY vvvvovoreeroe 191243747 951
Russell Absolute Gesamtanlagen ohne
Return Bond Fund - Class derivative
96.100  ['SNAres wcovsvsesvsvsn 56.801 158 __ 4,81 Finanzinstrumente ............ 2.130.779.065 105,85
170.957.265 8,50
Derivative Finanzinstrumente ((1,44)%)
Offene Terminkontrakte (Futures) (0,00%6)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
(2.258.189) (1,33) 17 of 10 Year Mini JGB Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccocooviriiiinnenn (1.504) 0,00
(10.130.992) (244,04) 83 of 10 Year Canadian Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......cccccoeiiiiieinnnn. 68.945 0,00
(24.642.173) (121,99) 202 of 10 Year Canadian Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoevveveivennnne. 153.819 0,01
8.132.114 280,42 58 of Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovireiiinnenn 1.055 0,00
(30.004.425) (280,42) 214 of Euro Schatz Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccccoiviiiieninnnn. (4.165) 0,00
50.077.563 98,68 203 of 90 day Eurodollar Futures
Long Futures Contracts
Expiring March 2016 ..........cccocevveveveveiecnene, (30.450) 0,00
(79.776.525) (99,41) 321 of 90 day Eurodollar Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ... (28.088) 0,00
15.620.850 99,18 63 of 90 day Eurodollar Futures
Long Futures Contracts
Expiring September 2015 .........cccooviniiiinnnn - 0,00
(104.914.791) (98,98) 424 of 90 day Eurodollar Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2015 .......cccccoeveniinnienne. 86.091 0,00
72.679.829 118,56 613 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccocevevnriennnne. (187.790) (0,02)
16.938.348 236,88 143 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccceeevvvvrrnnnnnn (27.481) 0,00
(58.339.828) (355,69) 492 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviriiviinnenn 156.984 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

80 Russell Global Bond Fund



Russell Investment Company plc
Russell Global Bond Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
Nominalwert preis
USD UsD
(3.564.375) (118,81) 30 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoevevereinnnne.
(2.732.328) (118,80) 23 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccocoovcvreiiinienn
26.902.906 548,14 147 of U.K. Long Gilt Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovciriiviinnenn
(28.311.491) (365,27) 155 of U.K. Long Gilt Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoiiiniinnnenne.
549.229 183,08 3 of U.K. Long Gilt Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccceeveverennnnnn.
15.496.729 163,12 95 of BTP Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccoovireiiinienn
31.868.510 2,66 24 of 10 Year Japan Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviriiiinnenn
(81.001.433) (2,66) 61 of 10 Year Japan Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......cccccooeviiiiniinnnn.
2.658.098 1,33 2 of 10 Year Japan Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.ccccoceveverieennne.
(95.860.920) (160,44) 478 of 90 Day Sterling Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ...
(75.422.938) (160,05) 377 of 90 Day Sterling Futures
Short Futures Contracts
Expiring September 2015 .........cccooviniiiinnnn
15.166.793 322,66 94 of German Euro BOBL Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoeviiiinniennn.
(1.775.207) (161,38) 11 of German Euro BOBL Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccoeveveireennne.
(21.463.563) (161,38) 133 of 30 Year Euro BUXL Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovireiiinnenn
(322.583) (161,29) 2 of German Euro BOBL Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviriiiinnenn
29.148.797 563,91 155 of German Euro Bund Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......cccccoeviiiinneenne.
(19.765.377) (376,54) 105 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccceeevvvvrrnnnnnn
564.786 188,26 3 of German Euro Bund Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviriiiinnenn

Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
uUsSD %

16.641 0,00
12.398 0,00
59.383 0,00
(118.133) (0,01)
1.021 0,00
162.012 0,01
39.610 0,00
(98.372) 0,00
912 0,00
(5.107) 0,00
(34.085) 0,00
23.130 0,00
(2.337) 0,00
(28.562) 0,00
(606) 0,00
163.022 0,01
(91.017) 0,00
2.539 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
Nominalwert preis
USD USD
14.009.626 218,89 64 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......cccccceevevvrennnne.
(205.334.678) (328,36) 938 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccocvvviireiinennns
28.460.125 250,26 227 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovciriiviinnenn
(44.943.850) (374,67) 359 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccoceiiieiiennnn
(32.377.813) (251,27) 258 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccceveveverennnnnn.
251.250 125,63 2 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccoovireiiinienn
(1.602.656) (178,07) 9 of 30 Year Euro BUXL Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccocoovvriiiinnenn
(19.942.708) (178,06) 112 of German Euro BOBL Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......cccccooeviiiiniinnnn.
48.296.189 416,12 347 of U.S. Long Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.ccccoevevnrieennne.
(18.358.251) (277,95) 132 of U.S. Long Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccocoovireiiinnnn
(10.609.038) (307,06) 69 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovineiiinnenn
3.380.953 153,68 22 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoeviiiinniennn.
467.523 155,84 3 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccoeveveireennne.
(5.493.426) (249,72) 66 of 10 Year Australian Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovireiiinnenn
(1.101.084) (169,40) 13 of 3 Year Australian Bond Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviriiiinnenn

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ..........cccoeeeeveievcie e vceee e,
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccceevvivivie e sieee s,

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ..............

Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
uUsSD %

(3.626) 0,00
59.241 0,00
(166.703) (0,01)
197.865 0,01
220.532 0,02
(1.969) 0,00
(16.325) 0,00
(204.612) (0,01)
(442.719) (0,03)
154.626 0,01
86.538 0,00
(25.953) 0,00
(10.023) 0,00
(78.901) 0,00
(5.312) 0,00
1.666.364 0,08
(1.613.840) (0,08)
52.524 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Offene Devisenterminkontrakte ((1,19)%)

Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsD %
08/10/2014 AUD 174.742 CAD 177.000 (5.512) 0,00
08/10/2014 AUD 2.785.398 CAD 2.821.450 (87.931) 0,00
08/10/2014 AUD 2.784.964 CAD 2.821.450 (88.310) 0,00
08/10/2014 AUD 2.785.137 CAD 2.821.450 (88.159) 0,00
08/10/2014 AUD 2.784.968 CAD 2.821.450 (88.307) 0,00
08/10/2014 AUD 42,144 CHF 36.000 (815) 0,00
08/10/2014 AUD 3.209.734 CHF 2.741.800 (62.154) 0,00
08/10/2014 AUD 7.000 EUR 4.957 (140) 0,00
08/10/2014 AUD 1.000 EUR 708 (20) 0,00
08/10/2014 AUD 2.166.148 EUR 1.534.000 (43.223) 0,00
08/10/2014 AUD 28.253.562 EUR 20.008.372 (563.835) (0,04)
08/10/2014 AUD 28.247.499 EUR 20.008.372 (569.138) (0,04)
08/10/2014 AUD 28.246.739 EUR 20.008.372 (569.803) (0,04)
08/10/2014 AUD 28.246.842 EUR 20.008.374 (569.715) (0,04)
08/10/2014 AUD 2500 EUR 1.774 (54) 0,00
08/10/2014 AUD 14200 EUR 10.048 (273) 0,00
08/10/2014 AUD 5.100 EUR 3.549 (23) 0,00
08/10/2014 AUD 1.253 EUR 872 (6) 0,00
08/10/2014 AUD 8.300 EUR 5.710 47 0,00
08/10/2014 AUD 815.011 GBP 458.000 (29.578) 0,00
08/10/2014 AUD 32.000 GBP 17.983 (1.161) 0,00
08/10/2014 AUD 6.326.856 GBP 3.555.400 (229.595) (0,02)
08/10/2014 AUD 6.325.700 GBP 3.555.400 (230.605) (0,02)
08/10/2014 AUD 6.325.945 GBP 3.555.400 (230.391) (0,02)
08/10/2014 AUD 6.325.743 GBP 3.555.400 (230.568) (0,02)
08/10/2014 AUD 5.600 GBP 3.007 24 0,00
08/10/2014 AUD 1.279.321 JPY 123.961.000 (11.105) 0,00
08/10/2014 AUD 17.326.692 JPY 1.678.850.750 (150.090) (0,02)
08/10/2014 AUD 17.322.473 JPY 1.678.850.750 (153.781) (0,02)
08/10/2014 AUD 17.321.954 JPY 1.678.850.750 (154.234) (0,02)
08/10/2014 AUD 17.322.062 JPY 1.678.850.750 (154.140) (0,02)
08/10/2014 AUD 4.923.365 KRW 4.660.495.000 (108.918) (0,02)
08/10/2014 AUD 68.009 KRW 64.479.000 (1.601) 0,00
07/11/2014 AUD 5.133.609 KRW 4.724.974.000 10.380 0,00
08/10/2014 AUD 2.818.280 SEK 18.336.400 (78.611) 0,00
02/10/2014 AUD 2.074.000 USD 1.931.999 (117.145) (0,02)
02/10/2014 AUD 5.667.000 USD 5.250.326 (291.418) (0,02)
02/10/2014 AUD 1.660.000 USD 1.516.443 (63.860) 0,00
02/10/2014 AUD 5.940.000 USD 5.375.462 (177.666) (0,02)
02/10/2014 AUD 41.438.222 USD 36.793.316 (532.805) (0,04)
08/10/2014 AUD 42.319.159 USD 39.483.352 (2.467.797) (0,13)
08/10/2014 AUD 1.818.250 USD 1.696.409 (106.029) (0,02)
08/10/2014 AUD 8.000 USD 7.464 (466) 0,00
08/10/2014 AUD 2.324.809 USD 2.169.000 (135.546) (0,02)
08/10/2014 AUD 42.310.635 USD 39.483.354 (2.475.254) (0,13)
08/10/2014 AUD 42.310.089 USD 39.483.352 (2.475.730) (0,13)
08/10/2014 AUD 42.310.542 USD 39.483.352 (2.475.333) (0,13)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 AUD 79.000 USD 71.226 (2.127) 0,00
29/10/2014 AUD 1.169.403 USD 1.020.000 1.321 0,00
02/10/2014 BRL 2.117.164 USD 933.000 (68.710) 0,00
02/10/2014 BRL 3.552.389 USD 1.567.000 (116.809) (0,02)
02/10/2014 BRL 9.245.688 USD 3.999.000 (224.634) (0,02)
02/10/2014 BRL 845.819 USD 369.991 (24.703) 0,00
02/10/2014 BRL 74320 USD 32.786 (2.447) 0,00
02/10/2014 BRL 20.720 USD 9.122 (663) 0,00
02/10/2014 BRL 102.112 USD 44,958 (3.272) 0,00
02/10/2014 BRL 95.727 USD 42.264 (3.185) 0,00
02/10/2014 BRL 2.886.976 USD 1.264.000 (85.450) 0,00
02/10/2014 BRL 7.000.627 USD 3.072.000 (214.135) (0,02)
02/10/2014 BRL 4478595 USD 1.957.000 (128.704) (0,02)
02/10/2014 BRL 1454548 USD 632.000 (38.210) 0,00
02/10/2014 BRL 3.227.796 USD 1.404.000 (86.317) 0,00
02/10/2014 BRL 2.097.144 USD 912.000 (55.883) 0,00
02/10/2014 BRL 2.904.241 USD 1.262.000 (76.402) 0,00
02/10/2014 BRL 3.984.190 USD 1.730.000 (103.534) (0,02)
02/10/2014 BRL 7.493.950 USD 3.183.000 (123.745) (0,02)
02/10/2014 BRL 1.732.544 USD 736.000 (28.724) 0,00
02/10/2014 BRL 2.750.000 USD 1.133.086 (10.454) 0,00
04/11/2014 BRL 9.335.802 USD 3.937.495 (160.273) (0,02)
05/01/2015 BRL 2.700.000 USD 1.127.113 (52.769) 0,00
05/01/2015 BRL 6.000.000 USD 2.438.033 (50.602) 0,00
08/10/2014 CAD 7.000 EUR 4.894 79 0,00
08/10/2014 CAD 3.900 EUR 2.730 40 0,00
08/10/2014 CAD 22.300 EUR 15.759 43 0,00
08/10/2014 CAD 7.900 EUR 5.516 99 0,00
08/10/2014 CAD 18.000 EUR 12.565 231 0,00
08/10/2014 CAD 1963 EUR 1.371 25 0,00
08/10/2014 CAD 98.000 EUR 69.277 159 0,00
08/10/2014 CAD 12500 EUR 8.794 74 0,00
08/10/2014 CAD 29.000 EUR 20.479 74 0,00
08/10/2014 CAD 34.000 GBP 18.863 (160) 0,00
08/10/2014 CAD 8.500 GBP 4.688 6 0,00
08/10/2014 CAD 21.000 USD 19.343 (555) 0,00
08/10/2014 CAD 2.846.950 USD 2.622.479 (75.412) 0,00
08/10/2014 CAD 81.000 USD 73.169 (701) 0,00
16/10/2014 CAD 1.833.537 USD 1.655.791 (15.703) 0,00
05/12/2014 CAD 45.659.000 USD 41.777.839 (984.104) (0,06)
08/10/2014 CHF 3.000 EUR 2.487 2 0,00
08/10/2014 CHF 900 EUR 746 0 0,00
08/10/2014 CHF 5400 EUR 4.460 17 0,00
08/10/2014 CHF 1900 EUR 1.570 5 0,00
08/10/2014 CHF 5.000 EUR 4.131 15 0,00
08/10/2014 CHF 483 EUR 399 1 0,00
08/10/2014 CHF 13.000 EUR 10.774 (5) 0,00
08/10/2014 CHF 3.100 EUR 2.568 0 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 CHF 3.000 EUR 2.487 Q 0,00
08/10/2014 CHF 12.000 GBP 7.894 (238) 0,00
08/10/2014 CHF 2.100 GBP 1.359 (6) 0,00
08/10/2014 CHF 3.000 USD 3.277 (137) 0,00
08/10/2014 CHF 691.740 USD 755.521 (31.530) 0,00
08/10/2014 CHF 19.000 USD 20.312 (427) 0,00
29/10/2014 CHF 391566 USD 419.266 (9.373) 0,00
13/11/2014 CHF 1.015.000 USD 1.116.520 (53.879) 0,00
13/11/2014 CHF 116.000 USD 127.720 (6.275) 0,00
13/11/2014 CHF 1.167.000 USD 1.288.976 (67.200) 0,00
13/11/2014 CHF 3.303.000 USD 3.533.164 (75.131) 0,00
13/11/2014 CHF 7.316.000 USD 7.835.935 (176.544) (0,02)
13/11/2014 CHF 5.769.000 USD 6.165.504 (125.724) (0,01)
13/11/2014 CHF 3.979.000 USD 4.158.939 6.823 0,00
05/12/2014 CHF 4.762.000 USD 5.180.366 (193.815) (0,02)
17/12/2014 CHF 1.300.000 USD 1.389.126 (27.588) 0,00
08/09/2015 CNY 2.885.800 USD 470.000 (9.378) 0,00
08/09/2015 CNY 1.965.040 USD 319.000 (5.347) 0,00
08/09/2015 CNY 6.350.000 USD 1.049.847 (36.282) 0,00
08/09/2015 CNY 8.950.000 USD 1.480.930 (52.362) 0,00
08/09/2015 CNY 4.825.147 USD 799.395 (29.221) 0,00
08/09/2015 CNY 2.885.800 USD 470.000 (9.378) 0,00
08/09/2015 CNY 1.415.650 USD 230.000 (4.039) 0,00
08/09/2015 CNY 1.353.000 USD 220.000 (4.039) 0,00
13/11/2014 DKK 12.276.000 USD 2.209.985 (126.290) (0,01)
08/10/2014 EUR 1.982.130 AUD 2.798.940 55.856 0,00
08/10/2014 EUR 622.129 AUD 878.500 17.532 0,00
08/10/2014 EUR 887 AUD 1.253 25 0,00
08/10/2014 EUR 1.065.388 AUD 1.504.420 30.023 0,00
08/10/2014 EUR 341.445 AUD 482.150 9.622 0,00
08/10/2014 EUR 1.075.012 AUD 1.518.010 30.294 0,00
08/10/2014 EUR 4.249 AUD 6.000 120 0,00
08/10/2014 EUR 3541 AUD 5.000 100 0,00
08/10/2014 EUR 5.665 AUD 8.000 160 0,00
08/10/2014 EUR 4957 AUD 7.000 140 0,00
08/10/2014 EUR 1.075.242 AUD 1.518.010 30.585 0,00
08/10/2014 EUR 1.075.271 AUD 1.518.010 30.622 0,00
08/10/2014 EUR 1.075.268 AUD 1.518.010 30.617 0,00
08/10/2014 EUR 735.962 AUD 1.039.020 20.934 0,00
08/10/2014 EUR 81.785 AUD 113.300 4,218 0,00
08/10/2014 EUR 11.472 AUD 16.000 497 0,00
08/10/2014 EUR 3.303 AUD 4,700 62 0,00
08/10/2014 EUR 6.115 AUD 8.700 115 0,00
08/10/2014 EUR 2.787 AUD 4.000 22 0,00
08/10/2014 EUR 7.725 AUD 11.100 50 0,00
08/10/2014 EUR 4169 AUD 6.000 18 0,00
08/10/2014 EUR 4.076 AUD 5.900 (12) 0,00
08/10/2014 EUR 3.316 AUD 4.800 (10) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 EUR 3.438 AUD 5.000 (30) 0,00
08/10/2014 EUR 27.267 CAD 39.000 (445) 0,00
08/10/2014 EUR 10.487 CAD 15.000 (171) 0,00
08/10/2014 EUR 14682 CAD 21.000 (240) 0,00
08/10/2014 EUR 699 CAD 1.000 (11) 0,00
08/10/2014 EUR 9.788 CAD 14.000 (160) 0,00
08/10/2014 EUR 766.195 CAD 1.095.890 (12.522) 0,00
08/10/2014 EUR 1.661.970 CAD 2.377.120 (27.162) 0,00
08/10/2014 EUR 1372 CAD 1.963 (22) 0,00
08/10/2014 EUR 1.662.161 CAD 2.377.120 (26.921) 0,00
08/10/2014 EUR 1.662.069 CAD 2.377.120 (27.036) 0,00
08/10/2014 EUR 1.662.113 CAD 2.377.120 (26.982) 0,00
08/10/2014 EUR 528.172 CAD 755.400 (8.592) 0,00
08/10/2014 EUR 766.240 CAD 1.095.890 (12.464) 0,00
08/10/2014 EUR 766.260 CAD 1.095.890 (12.439) 0,00
08/10/2014 EUR 766.282 CAD 1.095.890 (12.411) 0,00
08/10/2014 EUR 1.138.556 CAD 1.628.340 (18.483) 0,00
08/10/2014 EUR 1.647.247 CAD 2.355.920 (26.795) 0,00
08/10/2014 EUR 961.952 CAD 1.375.800 (15.648) 0,00
08/10/2014 EUR 126.022 CAD 178.000 47) 0,00
08/10/2014 EUR 17.870 CAD 25.300 (59) 0,00
08/10/2014 EUR 5.104 CAD 7.300 (84) 0,00
08/10/2014 EUR 9.438 CAD 13.500 (155) 0,00
08/10/2014 EUR 12.011 CAD 17.200 (215) 0,00
08/10/2014 EUR 6.298 CAD 8.900 (6) 0,00
08/10/2014 EUR 5.162 CAD 7.300 (20) 0,00
08/10/2014 EUR 328.217 CHF 395.920 257 0,00
08/10/2014 EUR 1915576 CHF 2.310.710 1.501 0,00
08/10/2014 EUR 400 CHF 483 0 0,00
08/10/2014 EUR 2487 CHF 3.000 2 0,00
08/10/2014 EUR 1.658 CHF 2.000 1 0,00
08/10/2014 EUR 2487 CHF 3.000 2 0,00
08/10/2014 EUR 1.658 CHF 2.000 1 0,00
08/10/2014 EUR 152.296 CHF 183.700 130 0,00
08/10/2014 EUR 882.686 CHF 1.064.820 631 0,00
08/10/2014 EUR 474588 CHF 572.450 406 0,00
08/10/2014 EUR 276.902 CHF 334.000 237 0,00
08/10/2014 EUR 36.329 CHF 43.800 52 0,00
08/10/2014 EUR 5.141 CHF 6.200 6 0,00
08/10/2014 EUR 1488 CHF 1.800 4 0,00
08/10/2014 EUR 2.729 CHF 3.300 @) 0,00
08/10/2014 EUR 3471 CHF 4.200 (11) 0,00
08/10/2014 EUR 1822 CHF 2.200 (€))] 0,00
08/10/2014 EUR 1491 CHF 1.800 0 0,00
17/12/2014 EUR 4.045512 DKK 30.130.000 (2.100) 0,00
08/10/2014 EUR 158.000 GBP 125.372 (3.635) 0,00
08/10/2014 EUR 31.506 GBP 25.000 (725) 0,00
08/10/2014 EUR 81.916 GBP 65.000 (1.885) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 EUR 146.189 GBP 116.000 (3.363) 0,00
08/10/2014 EUR 59.232 GBP 47.000 (1.363) 0,00
08/10/2014 EUR 308.762 GBP 245.000 (7.103) 0,00
08/10/2014 EUR 21424 GBP 17.000 (493) 0,00
08/10/2014 EUR 3.107 GBP 2.465 (71) 0,00
08/10/2014 EUR 3.775.069 GBP 2.995.468 (86.817) 0,00
08/10/2014 EUR 2.185.291 GBP 1.734.000 (50.256) 0,00
08/10/2014 EUR 1.740.489 GBP 1.381.055 (40.027) 0,00
08/10/2014 EUR 3.775.188 GBP 2.995.468 (86.667) 0,00
08/10/2014 EUR 3.775.093 GBP 2.995.468 (86.787) 0,00
08/10/2014 EUR 3.775.062 GBP 2.995.466 (86.823) 0,00
08/10/2014 EUR 1.199.212 GBP 951.560 (27.581) 0,00
08/10/2014 EUR 1.740.543 GBP 1.381.055 (39.958) 0,00
08/10/2014 EUR 1.740.499 GBP 1.381.055 (40.013) 0,00
08/10/2014 EUR 1.740.486 GBP 1.381.055 (40.030) 0,00
08/10/2014 EUR 2.585.609 GBP 2.051.650 (59.467) 0,00
08/10/2014 EUR 3.741.897 GBP 2.969.150 (86.060) 0,00
08/10/2014 EUR 290.763 GBP 231.100 (7.308) 0,00
08/10/2014 EUR 40.890 GBP 32.800 (1.514) 0,00
08/10/2014 EUR 22.189 GBP 17.700 (661) 0,00
08/10/2014 EUR 11.910 GBP 9.500 (355) 0,00
08/10/2014 EUR 27.707 GBP 22.100 (824) 0,00
08/10/2014 EUR 14.643 GBP 11.500 (144) 0,00
08/10/2014 EUR 11.906 GBP 9.300 (34) 0,00
08/10/2014 EUR 61.300 GBP 47.872 (164) 0,00
08/10/2014 EUR 2.567.768 JPY 351.353.400 40.726 0,00
08/10/2014 EUR 8.662 JPY 1.185.190 137 0,00
08/10/2014 EUR 3.537.094 JPY 483.988.300 56.100 0,00
08/10/2014 EUR 10.362.041 JPY 1.417.860.865 164.348 0,02
08/10/2014 EUR 70.644 JPY 9.666.000 1.124 0,00
08/10/2014 EUR 68.737 JPY 9.405.000 1.094 0,00
08/10/2014 EUR 61.304 JPY 8.388.000 975 0,00
08/10/2014 EUR 184547 JPY 25.251.000 2.936 0,00
08/10/2014 EUR 4,783.751 JPY 654.571.145 75.873 0,00
08/10/2014 EUR 10.361.738 JPY 1.417.860.865 163.965 0,02
08/10/2014 EUR 10.362.317 JPY 1.417.860.865 164.697 0,02
08/10/2014 EUR 10.362.359 JPY 1.417.860.865 164.750 0,02
08/10/2014 EUR 1.652.846 JPY 226.155.635 26.278 0,00
08/10/2014 EUR 1.652.840 JPY 226.155.635 26.270 0,00
08/10/2014 EUR 4,783.611 JPY 654.571.145 75.696 0,00
08/10/2014 EUR 4,783.898 JPY 654.571.145 76.058 0,00
08/10/2014 EUR 4,783.878 JPY 654.571.145 76.034 0,00
08/10/2014 EUR 3.536.990 JPY 483.988.300 55.970 0,00
08/10/2014 EUR 2.567.693 JPY 351.353.400 40.631 0,00
08/10/2014 EUR 2.567.847 JPY 351.353.400 40.826 0,00
08/10/2014 EUR 2.567.837 JPY 351.353.400 40.813 0,00
08/10/2014 EUR 5.997.009 JPY 820.562.100 95.315 0,00
08/10/2014 EUR 790.301 JPY 107.465.000 18.675 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 EUR 110.919 JPY 15.163.000 1.890 0,00
08/10/2014 EUR 59.326 JPY 8.204.000 154 0,00
08/10/2014 EUR 32.042 JPY 4.431.000 83 0,00
08/10/2014 EUR 5795 JPY 804.000 ©)] 0,00
08/10/2014 EUR 74.818 JPY 10.384.000 (149) 0,00
08/10/2014 EUR 31.143 JPY 4.370.000 (497) 0,00
08/10/2014 EUR 39.308 JPY 5.494.000 (428) 0,00
08/10/2014 EUR 32.321 JPY 4.477.000 16 0,00
17/12/2014 EUR 9.108.225 JPY 1.260.000.000 17.891 0,00
08/10/2014 EUR 2.927.127 KRW 3.926.479.380 (22.040) 0,00
08/10/2014 EUR 1.349.434 KRW 1.810.144.670 (10.161) 0,00
08/10/2014 EUR 501.221 KRW 672.342.700 (3.774) 0,00
08/10/2014 EUR 725.357 KRW 973.001.860 (5.462) 0,00
08/10/2014 EUR 600 KRW 805.320 (5) 0,00
08/10/2014 EUR 412.461 KRW 553.280.000 (3.106) 0,00
08/10/2014 EUR 232562 KRW 311.961.190 (1.751) 0,00
08/10/2014 EUR 6.783 KRW 9.082.000 (36) 0,00
08/10/2014 EUR 2.780 KRW 3.723.000 (15) 0,00
08/10/2014 EUR 4014 KRW 5.375.000 (21) 0,00
08/10/2014 EUR 15.013 KRW 20.103.000 (79) 0,00
08/10/2014 EUR 55.762 KRW 74.002.000 336 0,00
08/10/2014 EUR 7896 KRW 10.520.000 9 0,00
07/11/2014 EUR 1.332.901 KRW 1.791.551.670 (10.800) 0,00
07/11/2014 EUR 493.469 KRW 663.271.700 (3.998) 0,00
07/11/2014 EUR 726.676 KRW 976.724.860 (5.888) 0,00
07/11/2014 EUR 286.967 KRW 385.712.190 (2.325) 0,00
07/11/2014 EUR 434419 KRW 583.903.000 (3.520) 0,00
07/11/2014 EUR 2.928.027 KRW 3.935.561.380 (23.724) 0,00
17/12/2014 EUR 8.108.348 NzD 12.800.000 346.165 0,03
07/11/2014 EUR 1.319.261 RUB 65.000.000 36.683 0,00
08/10/2014 EUR 133.583 SEK 1.227.020 (1.462) 0,00
08/10/2014 EUR 350 SEK 3.213 4 0,00
08/10/2014 EUR 416.794 SEK 3.828.440 (4.560) 0,00
08/10/2014 EUR 1.681.821 SEK 15.448.380 (18.414) 0,00
08/10/2014 EUR 775427 SEK 7.122.370 (8.445) 0,00
08/10/2014 EUR 287.932 SEK 2.644.800 (3.152) 0,00
08/10/2014 EUR 243.307 SEK 2.234.800 (2.650) 0,00
08/10/2014 EUR 30.698 SEK 282.100 (353) 0,00
08/10/2014 EUR 4370 SEK 40.100 (42) 0,00
08/10/2014 EUR 2311 SEK 21.300 (35) 0,00
08/10/2014 EUR 1.248 SEK 11.500 (19) 0,00
08/10/2014 EUR 2930 SEK 27.000 (44) 0,00
08/10/2014 EUR 1535 SEK 14.100 a7) 0,00
08/10/2014 EUR 1.250 SEK 11.500 (16) 0,00
17/12/2014 EUR 673.902 SEK 6.200.000 (8.146) 0,00
08/10/2014 EUR 32.638 USD 43.000 (1.768) 0,00
08/10/2014 EUR 101.710 USD 134.000 (5.510) 0,00
08/10/2014 EUR 172.000 USD 226.605 (9.317) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 EUR 4.881.845 USD 6.431.733 (264.505) (0,01)
08/10/2014 EUR 4.320.200 USD 5.691.778 (234.074) (0,01)
08/10/2014 EUR 4.036.896 USD 5.318.530 (218.724) (0,01)
08/10/2014 EUR 11.684.610 USD 15.394.240 (633.088) (0,03)
08/10/2014 EUR 6.271.987 USD 8.263.218 (339.825) (0,02)
08/10/2014 EUR 25.309.857 USD 33.345.231 (1.371.322) (0,07)
08/10/2014 EUR 21.254 USD 28.002 (1.152) 0,00
08/10/2014 EUR 5.058.708 USD 6.664.746 (274.088) (0,01)
08/10/2014 EUR 25.309.857 USD 33.345.231 (1.371.322) (0,07)
08/10/2014 EUR 25.310.818 USD 33.345.231 (1.370.109) (0,07)
08/10/2014 EUR 25.310.779 USD 33.345.230 (1.370.157) (0,07)
08/10/2014 EUR 5.058.708 USD 6.664.493 (273.835) (0,01)
08/10/2014 EUR 5.058.708 USD 6.664.503 (273.845) (0,01)
08/10/2014 EUR 5.058.708 USD 6.664.746 (274.088) (0,01)
08/10/2014 EUR 4.036.896 USD 5.318.530 (218.724) (0,01)
08/10/2014 EUR 4.320.364 USD 5.691.778 (233.867) (0,01)
08/10/2014 EUR 4.320.358 USD 5.691.778 (233.875) (0,01)
08/10/2014 EUR 11.684.610 USD 15.394.240 (633.088) (0,03)
08/10/2014 EUR 11.685.036 USD 15.394.240 (632.550) (0,03)
08/10/2014 EUR 4.320.200 USD 5.691.778 (234.074) (0,01)
08/10/2014 EUR 11.685.053 USD 15.394.240 (632.528) (0,03)
08/10/2014 EUR 6.271.987 USD 8.263.218 (339.825) (0,02)
08/10/2014 EUR 6.272.225 USD 8.263.218 (339.524) (0,02)
08/10/2014 EUR 6.272.216 USD 8.263.218 (339.536) (0,02)
08/10/2014 EUR 4.881.845 USD 6.431.733 (264.505) (0,01)
08/10/2014 EUR 4.882.030 USD 6.431.733 (264.271) (0,01)
08/10/2014 EUR 28.144 USD 37.000 (1.446) 0,00
08/10/2014 EUR 1917510 USD 2.485.300 (62.912) 0,00
08/10/2014 EUR 271500 USD 351.400 (8.415) 0,00
08/10/2014 EUR 144.410 USD 186.900 (4.467) 0,00
08/10/2014 EUR 78.039 USD 101.000 (2.414) 0,00
08/10/2014 EUR 208 USD 269 (6) 0,00
08/10/2014 EUR 502.000 USD 649.614 (15.438) 0,00
08/10/2014 EUR 181.533 USD 235.100 (5.769) 0,00
08/10/2014 EUR 95.563 USD 122.600 (1.875) 0,00
08/10/2014 EUR 78.521 USD 100.000 (804) 0,00
29/10/2014 EUR 96.986 USD 125.000 (2.462) 0,00
29/10/2014 EUR 421.028 USD 535.000 (3.044) 0,00
20/11/2014 EUR 11.317.000 USD 15.164.214 (863.215) (0,04)
20/11/2014 EUR 6.761.000 USD 8.986.965 (443.264) (0,02)
20/11/2014 EUR 5.312.000 USD 7.047.859 (335.222) (0,02)
20/11/2014 EUR 2.888.000 USD 3.834.311 (184.820) (0,01)
20/11/2014 EUR 236.000 USD 310.471 (12.244) 0,00
20/11/2014 EUR 7.205.000 USD 9.381.342 (276.571) (0,01)
20/11/2014 EUR 1.242.000 USD 1.601.358 (31.875) 0,00
20/11/2014 EUR 18.856.000 USD 24.399.211 (571.374) (0,03)
20/11/2014 EUR 6.793.000 USD 8.780.910 (196.773) (0,01)
20/11/2014 EUR 6.908.000 USD 8.880.193 (150.732) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
20/11/2014 EUR 3.229.000 USD 4.164.377 (83.973) 0,00
20/11/2014 EUR 277.000 USD 351.596 (1.559) 0,00
05/12/2014 EUR 39.984.454 USD 51.508.853 (975.743) (0,05)
17/12/2014 EUR 2.110.000 USD 2.732.779 (65.876) 0,00
17/12/2014 EUR 7.568.400 USD 9.770.880 (204.914) (0,01)
17/12/2014 EUR 7.568.400 USD 9.773.786 (207.820) (0,01)
17/12/2014 EUR 7.568.400 USD 9.773.680 (207.714) (0,01)
17/12/2014 EUR 7.568.400 USD 9.770.502 (204.536) (0,01)
17/12/2014 EUR 7.568.400 USD 9.773.680 (207.714) (0,01)
17/12/2014 EUR 3.167.000 USD 4.088.470 (85.588) 0,00
17/12/2014 EUR 3.167.000 USD 4.089.800 (86.918) 0,00
17/12/2014 EUR 3.167.000 USD 4.089.800 (86.918) 0,00
17/12/2014 EUR 608.000 USD 785.289 (16.817) 0,00
08/10/2014 GBP 562 AUD 1.000 36 0,00
08/10/2014 GBP 1.993.699 AUD 3.547.800 128.746 0,01
08/10/2014 GBP 365.866 AUD 651.060 23.626 0,00
08/10/2014 GBP 2.300 AUD 4.100 143 0,00
08/10/2014 GBP 770.340 CAD 1.388.550 6.486 0,00
08/10/2014 GBP 2.774 CAD 5.000 23 0,00
08/10/2014 GBP 565.470 CAD 1.019.240 4,787 0,00
08/10/2014 GBP 770.353 CAD 1.388.550 6.507 0,00
08/10/2014 GBP 770.381 CAD 1.388.550 6.553 0,00
08/10/2014 GBP 770.362 CAD 1.388.550 6.522 0,00
08/10/2014 GBP 3.542 CAD 6.400 16 0,00
08/10/2014 GBP 658 CHF 1.000 20 0,00
08/10/2014 GBP 162.665 CHF 247.280 4.882 0,00
08/10/2014 GBP 887.826 CHF 1.349.700 26.597 0,00
08/10/2014 GBP 1.048 CHF 1.600 25 0,00
08/10/2014 GBP 39.675 EUR 50.000 1.150 0,00
08/10/2014 GBP 7.823.980 EUR 9.860.250 226.761 0,02
08/10/2014 GBP 1.436.573 EUR 1.810.455 41.636 0,00
08/10/2014 GBP 1.436.527 EUR 1.810.455 41.562 0,00
08/10/2014 GBP 1.436.563 EUR 1.810.455 41.621 0,00
08/10/2014 GBP 1.436.574 EUR 1.810.455 41.639 0,00
08/10/2014 GBP 7.823.990 EUR 9.860.250 226.777 0,02
08/10/2014 GBP 7.823.734 EUR 9.860.250 226.361 0,02
08/10/2014 GBP 7.823.931 EUR 9.860.250 226.681 0,02
08/10/2014 GBP 11.104 EUR 14.000 314 0,00
08/10/2014 GBP 56.314 EUR 71.000 1.594 0,00
08/10/2014 GBP 36.216 EUR 45.800 850 0,00
08/10/2014 GBP 5.000 EUR 6.323 117 0,00
08/10/2014 GBP 29.000 EUR 36.230 1.242 0,00
08/10/2014 GBP 10.100 EUR 12.662 377 0,00
08/10/2014 GBP 17.000 EUR 21.323 620 0,00
08/10/2014 GBP 2465 EUR 3.090 92 0,00
08/10/2014 GBP 79.000 EUR 100.147 1.548 0,00
08/10/2014 GBP 16.100 EUR 20.489 215 0,00
08/10/2014 GBP 53.000 EUR 67.866 181 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 GBP 4.802.870 JPY 828.187.675 235.560 0,02
08/10/2014 GBP 1.763.620 JPY 304.111.550 86.498 0,00
08/10/2014 GBP 18.541 JPY 3.197.000 911 0,00
08/10/2014 GBP 1.763.513 JPY 304.111.550 86.325 0,00
08/10/2014 GBP 4.802.664 JPY 828.187.675 235.226 0,02
08/10/2014 GBP 4.802.580 JPY 828.187.675 235.090 0,02
08/10/2014 GBP 4.802.692 JPY 828.187.675 235.271 0,02
08/10/2014 GBP 22.172 JPY 3.839.000 943 0,00
08/10/2014 GBP 249.998 KRW 421.050.000 6.369 0,00
08/10/2014 GBP 1.381.493 KRW 2.326.729.000 35.193 0,00
08/10/2014 GBP 800 KRW 1.350.000 18 0,00
07/11/2014 GBP 245839 KRW 422.400.000 (1.213) 0,00
07/11/2014 GBP 1.324.395 KRW 2.275.575.000 (6.535) 0,00
08/10/2014 GBP 143.094 SEK 1.656.450 2.176 0,00
08/10/2014 GBP 779.627 SEK 9.024.900 11.861 0,00
08/10/2014 GBP 869 SEK 10.100 7 0,00
08/10/2014 GBP 11.721.395 USD 19.460.950 (459.776) (0,02)
08/10/2014 GBP 4.303.421 USD 7.144.940 (168.803) (0,01)
08/10/2014 GBP 86.000 USD 142.783 (3.371) 0,00
08/10/2014 GBP 13.853 USD 23.000 (543) 0,00
08/10/2014 GBP 4.303.286 USD 7.144.940 (169.022) (0,01)
08/10/2014 GBP 11.721.028 USD 19.460.950 (460.371) (0,02)
08/10/2014 GBP 11.721.028 USD 19.460.950 (460.371) (0,02)
08/10/2014 GBP 11.721.098 USD 19.460.950 (460.256) (0,02)
08/10/2014 GBP 3.586.740 USD 5.955.190 (140.842) (0,01)
08/10/2014 GBP 15.693 USD 26.000 (561) 0,00
08/10/2014 GBP 83.897 USD 139.000 (2.997) 0,00
08/10/2014 GBP 54,059 USD 89.800 (2.167) 0,00
08/10/2014 GBP 115.000 USD 186.663 (240) 0,00
29/10/2014 GBP 1.419.692 USD 2.323.582 (22.576) 0,00
29/10/2014 GBP 751.465 USD 1.240.000 (22.041) 0,00
29/10/2014 GBP 705.315 USD 1.160.000 (16.840) 0,00
29/10/2014 GBP 292.962 USD 480.000 (5.174) 0,00
29/10/2014 GBP 291.419 USD 475.000 (2.674) 0,00
29/10/2014 GBP 364.295 USD 595.000 (4.558) 0,00
05/12/2014 GBP 2.832.062 USD 4.673.497 (84.855) 0,00
05/12/2014 GBP 3.824.948 USD 6.209.546 (12.184) 0,00
11/12/2014 GBP 1.456.000 USD 2.371.274 (12.317) 0,00
11/12/2014 GBP 3.180.000 USD 5.191.329 (39.213) 0,00
17/12/2014 GBP 400.000 USD 645.038 2.993 0,00
17/12/2014 GBP 1.419.200 USD 2.287.921 11.293 0,00
17/12/2014 GBP 1.419.200 USD 2.287.353 11.861 0,00
17/12/2014 GBP 1.419.200 USD 2.287.417 11.797 0,00
17/12/2014 GBP 1.419.200 USD 2.288.233 10.981 0,00
17/12/2014 GBP 1.419.200 USD 2.289.245 9.969 0,00
17/12/2014 GBP 1.753.000 USD 2.826.046 13.949 0,00
24/12/2014 GBP 3.300.000 USD 5.389.610 (43.682) 0,00
15/10/2014 INR 1.026.813.830 USD 16.850.970 (269.268) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
15/10/2014 INR 110.115.720 USD 1.794.000 (15.775) 0,00
26/02/2015 INR 647.493.260 USD 10.233.812 (70.279) 0,00
17/12/2014 JPY 1.675.337.400 AUD 17.190.000 322.332 0,03
08/10/2014 JPY 1.114.000 EUR 8.142 (130) 0,00
08/10/2014 JPY 554.000 EUR 4.049 (64) 0,00
08/10/2014 JPY 2.338.000 EUR 17.076 (258) 0,00
08/10/2014 JPY 13.380.000 EUR 97.109 (698) 0,00
08/10/2014 JPY 4.746.000 EUR 34.195 68 0,00
08/10/2014 JPY 1.185.190 EUR 8.539 17 0,00
08/10/2014 JPY 7.709.000 EUR 55.108 662 0,00
08/10/2014 JPY 7.642.000 EUR 55.028 152 0,00
08/10/2014 JPY 18.873.000 GBP 109.454 (5.375) 0,00
08/10/2014 JPY 5.212.000 GBP 29.309 3 0,00
04/12/2014 JPY 378.542.800 MYR 11.600.000 (69.171) 0,00
22/12/2014 JPY 845.184.879 MYR 25.410.000 6.631 0,00
02/10/2014 JPY 4.878.826.933 USD 46.867.409 (2.391.116) (0,12)
02/10/2014 JPY 1.446.500.000 USD 13.775.730 (589.167) (0,03)
02/10/2014 JPY 899.700.000 USD 8.571.191 (369.359) (0,02)
02/10/2014 JPY 2.662.700.000 USD 24.829.470 (555.803) (0,03)
02/10/2014 JPY 475.600.000 USD 4.440.529 (104.871) (0,01)
08/10/2014 JPY 13.285.000 USD 127.918 (6.804) 0,00
08/10/2014 JPY 424.456.022 USD 4.086.927 (217.351) (0,01)
08/10/2014 JPY 424.456.022 USD 4.086.809 (217.233) (0,01)
08/10/2014 JPY 424.456.024 USD 4.086.809 (217.233) (0,01)
08/10/2014 JPY 424.456.022 USD 4.086.809 (217.233) (0,01)
08/10/2014 JPY 69.739.000 USD 650.490 (14.7112) 0,00
29/10/2014 JPY 59.126.622 USD 544.349 (5.242) 0,00
29/10/2014 JPY 113.718.150 USD 1.050.000 (13.136) 0,00
29/10/2014 JPY 47.785.320 USD 440.000 (4.301) 0,00
29/10/2014 JPY 26.573.435 USD 245.000 (2.708) 0,00
29/10/2014 JPY 43.441.584 USD 400.000 (3.907) 0,00
04/11/2014 JPY 4.576.126.933 USD 42.050.714 (324.629) (0,02)
18/11/2014 JPY 430.000.000 USD 4.211.566 (290.362) (0,01)
05/12/2014 JPY 6.003.342.351 USD 57.348.373 (2.595.175) (0,13)
17/12/2014 JPY 198.000.000 USD 1.875.643 (69.394) 0,00
17/12/2014 JPY 731.833.600 USD 6.860.919 (184.788) (0,01)
17/12/2014 JPY 731.833.600 USD 6.860.372 (184.241) (0,01)
17/12/2014 JPY 731.833.600 USD 6.860.082 (183.952) (0,01)
17/12/2014 JPY 731.833.600 USD 6.860.919 (184.788) (0,01)
17/12/2014 JPY 731.833.600 USD 6.861.787 (185.656) (0,01)
17/12/2014 JPY 310.000.000 USD 2.906.241 (78.275) 0,00
17/12/2014 JPY 310.000.000 USD 2.906.609 (78.643) 0,00
17/12/2014 JPY 310.000.000 USD 2.906.009 (78.043) 0,00
17/12/2014 JPY 64.000.000 USD 589.083 (5.244) 0,00
08/10/2014 KRW 4.724.974.000 AUD 5.129.708 (10.478) 0,00
08/10/2014 KRW 3.999.000 EUR 2.987 16 0,00
08/10/2014 KRW 251.000 EUR 187 1 0,00
08/10/2014 KRW 5.072.000 EUR 3.775 36 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 KRW 805.320 EUR 599 7 0,00
08/10/2014 KRW 23.968.000 EUR 17.712 331 0,00
08/10/2014 KRW 1.791.551.670 EUR 1.334.986 10.797 0,00
08/10/2014 KRW 663.271.700 EUR 494.241 3.997 0,00
08/10/2014 KRW 976.724.860 EUR 727.813 5.886 0,00
08/10/2014 KRW 385.712.190 EUR 287.416 2.325 0,00
08/10/2014 KRW 583.903.000 EUR 435.099 3.519 0,00
08/10/2014 KRW 3.935.561.380 EUR 2.932.609 23.718 0,00
07/11/2014 KRW 15.933.000 EUR 11.874 71 0,00
08/10/2014 KRW 51.154.000 GBP 30.317 (684) 0,00
08/10/2014 KRW 422.400.000 GBP 246.111 1.212 0,00
08/10/2014 KRW 2.275.575.000 GBP 1.325.861 6.528 0,00
08/10/2014 KRW 2.028.944.380 NzD 2.472.513 (3.863) 0,00
08/10/2014 KRW 1.731.032.490 NZD 2.109.472 (3.295) 0,00
08/10/2014 KRW 1.175.445590 USD 1.156.557 (42.961) 0,00
08/10/2014 KRW 6.674.000 USD 6.567 (244) 0,00
08/10/2014 KRW 37.829.000 USD 36.437 (599) 0,00
08/10/2014 KRW 2.402.225.500 USD 2.272.898 2.927 0,00
15/10/2014 KRW 4.468.125.495 USD 4.353.837 (122.176) (0,01)
15/10/2014 KRW 1.799.683.654 USD 1.754.163 (49.723) 0,00
29/10/2014 KRW 815.545.199 USD 778.192 (6.303) 0,00
07/11/2014 KRW 1.219.948590 USD 1.152.689 1.502 0,00
05/12/2014 KRW 39.768.184.000 USD 39.070.771 (1.489.112) (0,07)
11/12/2014 KRW 6.440.000.000 USD 6.293.365 (208.950) (0,01)
11/12/2014 KRW 6.000.000.000 USD 5.747.126 (78.417) 0,00
26/02/2015 KRW 6.267.809.149 USD 5.915.818 (10.513) 0,00
05/12/2014 MXN 117.496.705 USD 8.887.127 (176.866) (0,01)
18/12/2014 MXN 37.441.437 USD 2.798.000 (24.716) 0,00
18/12/2014 MXN 42.248.776  USD 3.154.000 (24.637) 0,00
18/12/2014 MXN 13.122.690 USD 980.000 (8.004) 0,00
18/12/2014 MXN 22.837.573 USD 1.711.000 (19.423) 0,00
18/12/2014 MXN 8.768.000 USD 660.248 (10.803) 0,00
15/10/2014 MYR 3.076.338 USD 962.152 (25.217) 0,00
15/10/2014 MYR 12.841.049 USD 4.068.000 (157.106) (0,01)
15/10/2014 MYR 6.130.506 USD 1.942.000 (74.882) 0,00
15/10/2014 MYR 6.822.008 USD 2.159.000 (81.276) 0,00
15/10/2014 MYR 6.256.790 USD 1.974.000 (68.420) 0,00
15/10/2014 MYR 9.233.603 USD 2.895.000 (82.796) 0,00
15/10/2014 MYR 4.363.645 USD 1.363.000 (34.000) 0,00
15/10/2014 MYR 6.212.488 USD 1.937.165 (45.078) 0,00
15/10/2014 MYR 6.222.284 USD 1.940.038 (44.967) 0,00
29/10/2014 MYR 925.993 USD 284.344 (2.590) 0,00
05/12/2014 MYR 103.704.000 USD 32.666.793 (1.186.024) (0,06)
19/12/2014 MYR 13.980.000 USD 4.312.286 (72.679) 0,00
26/02/2015 MYR 61.158.709 USD 18.587.578 (124.649) (0,01)
17/12/2014 NOK 28.000.000 EUR 3.423.841 20.355 0,00
05/12/2014 NOK 165.926.714 USD 26.733.484 (957.082) (0,05)
08/10/2014 NzZD 31.315 AUD 28.000 97) 0,00
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08/10/2014 NzZD 29.078 AUD 26.000 (90) 0,00
08/10/2014 NzZD 2.723.324 AUD 2.435.070 (8.472) 0,00
08/10/2014 NZD 3.200.143 AUD 2.861.420 (9.956) 0,00
08/10/2014 NZD 1.142.252 CAD 1.034.475 (35.713) 0,00
08/10/2014 NzD 1.342.239 CAD 1.215.592 (41.965) 0,00
08/10/2014 NzD 68.462 CAD 62.000 (2.139) 0,00
08/10/2014 NzD 66.253 CAD 60.000 (2.070) 0,00
08/10/2014 NZD 1.141.977 CAD 1.034.475 (35.927) 0,00
08/10/2014 NZD 1141991 CAD 1.034.475 (35.916) 0,00
08/10/2014 NzZD 1.142.032 CAD 1.034.475 (35.884) 0,00
08/10/2014 NzZD 1.341.916 CAD 1.215.592 (42.217) 0,00
08/10/2014 NZD 1.341.932 CAD 1.215.592 (42.205) 0,00
08/10/2014 NZD 1.341.983 CAD 1.215.594 (42.167) 0,00
08/10/2014 NZD 15.711 CHF 12.000 (321) 0,00
08/10/2014 NzD 14401 CHF 11.000 (294) 0,00
08/10/2014 NzD 1.315.770 CHF 1.005.380 (27.291) 0,00
08/10/2014 NzD 1.546.630 CHF 1.181.780 (32.079) 0,00
08/10/2014 NZD 13.606.866 EUR 8.616.025 (285.085) (0,01)
08/10/2014 NzZD 11.579.103 EUR 7.332.022 (242.600) (0,01)
08/10/2014 NzZD 655.399 EUR 415.000 (13.724) 0,00
08/10/2014 NzZD 628.551 EUR 398.000 (13.161) 0,00
08/10/2014 NzZD 11.575.620 EUR 7.332.022 (245.313) (0,01)
08/10/2014 NzZD 11.575.459 EUR 7.332.022 (245.439) (0,01)
08/10/2014 NzZD 11.575550 EUR 7.332.024 (245.371) (0,01)
08/10/2014 NzD 13.602.584 EUR 8.616.025 (288.421) (0,01)
08/10/2014 NzD 13.602.773 EUR 8.616.025 (288.273) (0,01)
08/10/2014 NzD 13.602.687 EUR 8.616.025 (288.340) (0,01)
08/10/2014 NzZD 350.275 GBP 176.000 (12.449) 0,00
08/10/2014 NzZD 328.383 GBP 165.000 (11.671) 0,00
08/10/2014 NzZD 2.593.603 GBP 1.303.200 (92.201) 0,00
08/10/2014 NzZD 3.048.657 GBP 1.531.850 (108.378) (0,01)
08/10/2014 NzZD 2.592.965 GBP 1.303.200 (92.698) 0,00
08/10/2014 NzZD 2.592.904 GBP 1.303.200 (92.745) 0,00
08/10/2014 NzZD 2.593.030 GBP 1.303.200 (92.647) 0,00
08/10/2014 NzD 3.047.836 GBP 1.531.850 (109.018) (0,01)
08/10/2014 NzD 3.047.985 GBP 1.531.850 (108.902) (0,01)
08/10/2014 NzD 3.047.908 GBP 1.531.850 (108.962) (0,01)
08/10/2014 NzZD 8.368.846 JPY 725.063.452 (90.885) 0,00
08/10/2014 NzZD 7.121.389 JPY 616.985.770 (77.337) 0,00
08/10/2014 NzZD 422.761 JPY 36.627.000 (4.588) 0,00
08/10/2014 NzZD 435.296 JPY 37.713.000 (4.724) 0,00
08/10/2014 NzZD 7.119.039 JPY 616.985.770 (79.168) 0,00
08/10/2014 NzD 7.119.212 JPY 616.985.770 (79.034) 0,00
08/10/2014 NzD 7.119.253 JPY 616.985.770 (79.002) 0,00
08/10/2014 NzD 8.366.336 JPY 725.063.454 (92.840) 0,00
08/10/2014 NzD 8.366.085 JPY 725.063.452 (93.036) 0,00
08/10/2014 NzD 8.366.287 JPY 725.063.452 (92.878) 0,00
08/10/2014 NzZD 2.016.360 KRW 1.708.979.490 (48.344) 0,00
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08/10/2014 NzZD 2.369.065 KRW 2.007.917.380 (56.801) 0,00
08/10/2014 NzZD 26.015 KRW 22.053.000 (627) 0,00
08/10/2014 NZD 24805 KRW 21.027.000 (598) 0,00
07/11/2014 NZD 2.476.134 KRW 2.028.944.380 3.541 0,00
07/11/2014 NzZD 2112561 KRW 1.731.032.490 3.021 0,00
08/10/2014 NzD 1.156.095 SEK 6.724.100 (32.213) 0,00
08/10/2014 NzD 1.357.857 SEK 7.899.770 (38.137) 0,00
02/10/2014 NZD 2.152.284 USD 1.701.191 (23.593) 0,00
02/10/2014 NZD 16.532.935 USD 13.068.674 (182.078) (0,01)
08/10/2014 NzZD 588.581 USD 491.000 (32.505) 0,00
08/10/2014 NzZD 490.284 USD 409.000 (27.077) 0,00
08/10/2014 NZD 17.355.669 USD 14.478.602 (958.818) (0,05)
08/10/2014 NZD 20.392.302 USD 17.011.850 (1.126.578) (0,06)
08/10/2014 NZD 17.350.448 USD 14.478.602 (962.885) (0,05)
08/10/2014 NzD 17.350.864 USD 14.478.602 (962.561) (0,05)
08/10/2014 NzD 17.350.970 USD 14.478.604 (962.480) (0,05)
08/10/2014 NzD 20.386.779 USD 17.011.850 (1.130.880) (0,06)
08/10/2014 NZD 20.386.169 USD 17.011.850 (1.131.356) (0,06)
08/10/2014 NzZD 20.386.657 USD 17.011.850 (1.130.975) (0,06)
17/12/2014 PHP 75.000.000 USD 1.704.158 (36.333) 0,00
29/10/2014 PLN 346.366 USD 106.342 (1.726) 0,00
30/10/2014 PLN 6.391.495 USD 2.069.952 (139.591) (0,01)
05/12/2014 PLN 15.583.601 USD 4.831.076 (132.479) (0,01)
05/12/2014 PLN 16.117.543 USD 4.880.461 (20.876) 0,00
15/10/2014 RUB 36.384.903 USD 992.000 (74.839) 0,00
15/10/2014 RUB 16.446.080 USD 448.000 (33.441) 0,00
15/10/2014 RUB 108.872.295 USD 2.971.000 (226.636) (0,01)
15/10/2014 RUB 12.304.320 USD 336.000 (25.843) 0,00
15/10/2014 RUB 33.401.001 USD 896.082 (54.137) 0,00
15/10/2014 RUB 122.441.880 USD 3.256.000 (169.585) (0,01)
15/10/2014 RUB 29.708.325 USD 785.000 (36.137) 0,00
15/10/2014 RUB 59.803.000 USD 1.580.000 (72.535) 0,00
15/10/2014 RUB 30.614.375 USD 803.000 (31.298) 0,00
08/10/2014 SEK 398.000 AUD 61.187 1.693 0,00
08/10/2014 SEK 230.000 EUR 25.040 273 0,00
08/10/2014 SEK 120.000 EUR 13.064 143 0,00
08/10/2014 SEK 44,000 EUR 4.790 52 0,00
08/10/2014 SEK 107.000 EUR 11.649 127 0,00
08/10/2014 SEK 58.000 EUR 6.314 69 0,00
08/10/2014 SEK 507.000 EUR 55.197 602 0,00
08/10/2014 SEK 6.100 EUR 663 8 0,00
08/10/2014 SEK 35.000 EUR 3.818 32 0,00
08/10/2014 SEK 12.300 EUR 1.335 20 0,00
08/10/2014 SEK 23.000 EUR 2.496 38 0,00
08/10/2014 SEK 3.213 EUR 349 5 0,00
08/10/2014 SEK 63.000 EUR 6.868 63 0,00
08/10/2014 SEK 19.800 EUR 2.155 24 0,00
08/10/2014 SEK 21.000 EUR 2.283 30 0,00
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08/10/2014 SEK 53.000 GBP 4.579 (70) 0,00
08/10/2014 SEK 386.000 GBP 33.347 (511) 0,00
08/10/2014 SEK 13.500 GBP 1.146 15 0,00
08/10/2014 SEK 152.000 NzD 26.135 727 0,00
08/10/2014 SEK 197.000 NzD 33.872 943 0,00
08/10/2014 SEK 160.000 USD 22.949 (753) 0,00
08/10/2014 SEK 4.624.810 USD 663.340 (21.769) 0,00
08/10/2014 SEK 138.000 USD 19.379 (235) 0,00
29/10/2014 SEK 2.167.535 USD 305.378 (4.715) 0,00
13/11/2014 SEK 7.870.000 USD 1.138.074 (46.459) 0,00
05/12/2014 SEK 264.495.000 USD 37.787.159 (1.101.974) (0,06)
12/11/2014 SGD 4.460.000 USD 3.571.772 (74.792) 0,00
20/11/2014 SGD 1.149.145 USD 922.741 (21.728) 0,00
15/10/2014 THB 31.562.870 USD 979.119 (6.304) 0,00
05/12/2014 TWD 698.183.000 USD 23.388.932 (423.604) (0,02)
02/10/2014 usD 27.263.763 AUD 29.397.222 1.539.727 0,09
02/10/2014 usD 121.182 AUD 130.000 7.426 0,00
02/10/2014 usD 1.350.660 AUD 1.448.000 83.587 0,00
02/10/2014 usD 1.948.346 AUD 2.162.000 56.489 0,00
02/10/2014 usD 2.741.014 AUD 3.022.000 96.614 0,00
02/10/2014 usD 1.208.547 AUD 1.348.000 28.979 0,00
02/10/2014 usD 721.364 AUD 806.000 16.074 0,00
02/10/2014 uUSsSD 12.099.969 AUD 13.503.000 284.171 0,02
02/10/2014 uUSsSD 4.403.128 AUD 4.963.000 60.256 0,00
08/10/2014 usD 3.403.174 AUD 3.647.600 212.706 0,02
08/10/2014 usD 59.711 AUD 64.000 3.731 0,00
08/10/2014 usD 33.454 AUD 37.300 828 0,00
29/10/2014 usD 1.819.052 AUD 2.030.423 45.741 0,00
29/10/2014 usD 440.000 AUD 497.794 5.242 0,00
29/10/2014 usD 230.000 AUD 260.860 2.173 0,00
04/11/2014 usD 36.706.060 AUD 41.438.222 530.588 0,04
04/11/2014 usD 2.068.567 AUD 2.356.000 11.784 0,00
05/12/2014 uUSsSD 124.486.044 AUD 134.567.141 7.268.277 0,36
02/10/2014 uUSsSD 446.916 BRL 1.034.344 24.667 0,00
02/10/2014 usD 447.000 BRL 1.038.426 23.084 0,00
02/10/2014 usD 179.000 BRL 412.506 10.603 0,00
02/10/2014 usD 683.000 BRL 1.582.033 37.167 0,00
02/10/2014 usD 6.835.893 BRL 15.827.143 374.780 0,02
02/10/2014 usD 1.228.950 BRL 2.858.045 62.210 0,00
02/10/2014 usD 1.119.993 BRL 2.596.815 59.895 0,00
02/10/2014 usD 3.585.751 BRL 8.266.948 210.935 0,01
02/10/2014 usD 1944142 BRL 4.457.723 124.366 0,01
02/10/2014 uUsSD 1.205.347 BRL 2.750.000 82.715 0,00
02/10/2014 uUsSD 1.832.177 BRL 4.175.166 127.750 0,01
02/10/2014 usD 736.000 BRL 1.729.600 29.926 0,00
02/10/2014 usD 3.972.682 BRL 9.335.802 161.528 0,01
04/11/2014 usD 2.423.000 BRL 5.921.085 27.356 0,00
04/11/2014 usD 1.123.022 BRL 2.750.000 10.385 0,00
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05/12/2014 usD 33.650.060 BRL 78.620.000 2.117.124 0,11
05/01/2015 usD 3.743.223 BRL 8.700.000 281.449 0,01
05/01/2015 uSsSD 933.000 BRL 2.168.759 70.040 0,00
05/01/2015 uSsSD 1.567.000 BRL 3.639.201 118.943 0,01
05/01/2015 usD 3.999.000 BRL 9.476.830 228.120 0,01
05/01/2015 usD 4.628.385 BRL 11.091.000 215.219 0,01
02/04/2015 usD 2.725.136 BRL 6.595.375 160.340 0,01
02/10/2015 usD 1.125.034 BRL 2.900.000 51.636 0,00
02/10/2015 usD 2.454.034 BRL 6.500.000 48.141 0,00
02/10/2014 usD 3.747.925 CAD 4.073.811 102.707 0,01
08/10/2014 usD 1.315.421 CAD 1.428.100 37.750 0,00
08/10/2014 usD 105.927 CAD 115.000 3.041 0,00
08/10/2014 uUSsSD 1.315.500 CAD 1.428.100 37.829 0,00
08/10/2014 uSsSD 1.315.484 CAD 1.428.100 37.813 0,00
08/10/2014 usD 1.315.524 CAD 1.428.100 37.853 0,00
08/10/2014 usD 52.103 CAD 57.100 1.018 0,00
16/10/2014 usD 9.765.169 CAD 10.702.000 192.290 0,01
16/10/2014 usD 2.285.339 CAD 2.506.000 43.736 0,00
16/10/2014 usD 1.326.511 CAD 1.457.000 23.232 0,00
16/10/2014 usD 250.133 CAD 277.000 2.358 0,00
16/10/2014 usD 1.603.959 CAD 1.790.000 2.814 0,00
29/10/2014 usD 164.180 CAD 179.981 3.237 0,00
05/12/2014 uUSsSD 3.940.197 CAD 4.280.000 116.259 0,01
08/10/2014 uUSsSD 26.213 CHF 24.000 1.094 0,00
08/10/2014 usD 1.515.820 CHF 1.387.900 63.211 0,00
08/10/2014 usD 14978 CHF 14.000 325 0,00
13/11/2014 usD 2.228.187 CHF 2.013.000 120.703 0,01
13/11/2014 usD 428.613 CHF 388.000 22.402 0,00
13/11/2014 usD 868.567 CHF 785.000 46.722 0,00
13/11/2014 usD 2.726.767 CHF 2.492.000 117.800 0,01
13/11/2014 usD 3.394.657 CHF 3.158.000 88.430 0,00
13/11/2014 usD 1.853.819 CHF 1.726.000 46.806 0,00
13/11/2014 uUSsSD 4.588.067 CHF 4.276.000 111.364 0,01
13/11/2014 uUSsSD 12.084.133 CHF 11.312.000 241.180 0,01
13/11/2014 usD 1.789.991 CHF 1.679.000 32.184 0,00
05/12/2014 usD 24.267.986 CLP 14.346.020.000 384.334 0,02
15/10/2014 usD 4.661.622 CNY 28.892.732 (41.058) 0,00
05/12/2014 usD 16.314.947 COP 31.797.831.000 669.041 0,03
05/12/2014 usD 24.861.325 CzK 525.106.000 728.981 0,04
01/10/2014 usD 3.198.356 DKK 17.511.000 226.713 0,01
29/10/2014 usD 20.540 DKK 118.337 456 0,00
02/01/2015 usD 2.985.087 DKK 17.515.000 11.060 0,00
08/10/2014 uUsSD 27.000 EUR 20.494 1.110 0,00
08/10/2014 uUsSD 121.000 EUR 91.843 4.975 0,00
08/10/2014 usD 59.000 EUR 44,783 2.426 0,00
08/10/2014 usD 1.139.612 EUR 865.000 46.858 0,00
08/10/2014 usD 75.000 EUR 56.927 3.084 0,00
08/10/2014 usD 13.374.069 EUR 10.151.250 550.008 0,03
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08/10/2014 usD 13.374.069 EUR 10.151.250 550.008 0,03
08/10/2014 usD 13.373.561 EUR 10.151.250 549.501 0,03
08/10/2014 uSsSD 13.373.582 EUR 10.151.250 549,521 0,03
08/10/2014 uSsSD 40.000 EUR 30.426 1.563 0,00
08/10/2014 usD 54700 EUR 41.642 2.094 0,00
08/10/2014 usD 306.200 EUR 237.192 6.555 0,00
08/10/2014 usD 107.500 EUR 83.006 2.638 0,00
08/10/2014 usD 723.000 EUR 558.710 17.182 0,00
08/10/2014 usD 28.002 EUR 21.622 687 0,00
08/10/2014 usD 527.340 EUR 408.500 11.283 0,00
08/10/2014 usD 2.016.000 EUR 1.561.678 43.134 0,00
08/10/2014 usD 171900 EUR 133.672 3.033 0,00
08/10/2014 uUSsSD 540.000 EUR 425.178 2.874 0,00
29/10/2014 uSsSD 6.784.322 EUR 5.249.723 151.458 0,01
29/10/2014 usD 830.000 EUR 645.708 14.167 0,00
29/10/2014 usD 490.000 EUR 383.055 6.022 0,00
29/10/2014 usD 475.000 EUR 373.357 3.275 0,00
29/10/2014 usD 300.000 EUR 235.699 2.202 0,00
29/10/2014 usD 510.000 EUR 401.564 2.637 0,00
20/11/2014 usD 5.636.518 EUR 4.213.000 312.659 0,02
20/11/2014 usD 4,972,205 EUR 3.716.000 276.392 0,01
20/11/2014 usD 6.264.983 EUR 4.678.000 353.516 0,02
20/11/2014 uUSsSD 5.003.892 EUR 3.789.000 215.831 0,01
20/11/2014 uUSsSD 8.030.453 EUR 6.089.000 335.941 0,02
20/11/2014 usD 18.576.704 EUR 14.084.000 779.119 0,04
20/11/2014 usD 2.316.986 EUR 1.756.000 97.974 0,00
20/11/2014 usD 1.300.384 EUR 991.000 48.083 0,00
20/11/2014 usD 2.637.297 EUR 2.006.000 102.367 0,01
20/11/2014 usD 12.629.124 EUR 9.740.000 320.939 0,02
20/11/2014 usD 462.696 EUR 357.000 11.564 0,00
20/11/2014 usD 1.523.826 EUR 1.178.000 35.218 0,00
20/11/2014 usD 428.583 EUR 331.000 10.307 0,00
20/11/2014 uUSsSD 526.877 EUR 406.000 13.826 0,00
20/11/2014 uUSsSD 37.565.621 EUR 29.124.000 762.378 0,04
20/11/2014 usD 9.060.128 EUR 7.039.000 165.126 0,01
20/11/2014 usD 2.727.629 EUR 2.119.000 49.904 0,00
20/11/2014 usD 856.903 EUR 673.000 6.450 0,00
05/12/2014 usD 64.524.759 EUR 49.133.645 2.428.728 0,12
17/12/2014 usD 374.697 EUR 290.000 8.156 0,00
17/12/2014 usD 917.127 EUR 710.000 19.733 0,00
17/12/2014 usD 14.454.800 EUR 11.160.000 349.285 0,02
17/12/2014 usD 804.066 EUR 620.000 20.426 0,00
17/12/2014 uUsSD 816.373 EUR 630.000 20.094 0,00
17/12/2014 uUsSD 505.631 EUR 390.000 12.696 0,00
17/12/2014 usD 1.078.181 EUR 840.000 16.476 0,00
17/12/2014 usD 1.273.696 EUR 990.000 22.401 0,00
17/12/2014 usD 5.332.041 EUR 4.170.000 61.432 0,00
17/12/2014 usD 1.010.634 EUR 790.000 12.125 0,00
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17/12/2014 usD 2.387.844 EUR 1.880.000 11.646 0,00
17/12/2014 usD 1.257.966 EUR 990.000 6.671 0,00
08/10/2014 uSsSD 439.972 GBP 265.000 10.389 0,00
08/10/2014 uSsSD 737.000 GBP 443.904 17.402 0,00
08/10/2014 usD 2.987.739 GBP 1.799.525 70.587 0,00
08/10/2014 usD 2.987.832 GBP 1.799.525 70.681 0,00
08/10/2014 usD 2.987.832 GBP 1.799.525 70.681 0,00
08/10/2014 usD 2.987.814 GBP 1.799.525 70.663 0,00
08/10/2014 usD 120.608 GBP 73.700 1.136 0,00
08/10/2014 usD 116.000 GBP 71.327 373 0,00
29/10/2014 usD 605.000 GBP 371.210 3.351 0,00
29/10/2014 usD 505.000 GBP 310.706 1.415 0,00
29/10/2014 uUSsSD 535.000 GBP 329.716 604 0,00
11/12/2014 uSsSD 8.121.835 GBP 5.029.000 (25.962) 0,00
11/12/2014 usD 688.893 GBP 421.000 6.805 0,00
17/12/2014 usD 257.888 GBP 160.000 (1.325) 0,00
17/12/2014 usD 210.945 GBP 130.000 335 0,00
17/12/2014 usD 194719 GBP 120.000 310 0,00
17/12/2014 usD 212.220 GBP 130.000 1.610 0,00
17/12/2014 usD 310.760 GBP 190.000 2.945 0,00
17/12/2014 usD 244937 GBP 150.000 1.925 0,00
17/12/2014 usD 584.706 GBP 360.000 1.478 0,00
17/12/2014 uUSsSD 292553 GBP 180.000 939 0,00
24/12/2014 uUSsSD 5.377.911 GBP 3.300.000 31.984 0,00
05/12/2014 usD 23.231.399 IDR 277.313.210.000 721.503 0,04
15/10/2014 usD 2.577.000 INR 157.248.540 37.642 0,00
15/10/2014 usD 2.765.000 INR 170.047.500 18.955 0,00
15/10/2014 usD 2.640.061 INR 160.852.320 42.506 0,00
15/10/2014 usD 21.000 INR 1.287.930 202 0,00
15/10/2014 usD 10.468.767 INR 647.493.260 12.597 0,00
02/10/2014 usD 4.927.484 JPY 511.800.000 261.820 0,01
02/10/2014 usD 9.450.570 JPY 994.200.000 387.258 0,02
02/10/2014 uUSsSD 25.993.858 JPY 2.826.300.000 228.782 0,01
02/10/2014 uUSsSD 10.938.304 JPY 1.190.700.000 83.661 0,00
02/10/2014 usD 2422781 JPY 264.200.000 14.284 0,00
02/10/2014 usD 42.040.670 JPY 4.576.126.933 323.847 0,02
08/10/2014 usD 675.474 JPY 70.152.000 35.929 0,00
08/10/2014 usD 8.201.305 JPY 851.762.950 436.162 0,02
08/10/2014 usD 8.201.068 JPY 851.762.950 435.926 0,02
08/10/2014 usD 8.201.068 JPY 851.762.950 435.926 0,02
08/10/2014 usD 8.201.068 JPY 851.762.950 435.926 0,02
08/10/2014 usD 320.979 JPY 34.891.000 2.893 0,00
29/10/2014 uUsSD 400.000 JPY 43.688.800 1.652 0,00
18/11/2014 uUsSD 1.156.909 JPY 120.000.000 62.619 0,00
18/11/2014 usD 2.850.837 JPY 310.000.000 23.922 0,00
18/11/2014 usD 2.482.987 JPY 270.000.000 20.836 0,00
17/12/2014 usD 787.438 JPY 84.000.000 21.150 0,00
17/12/2014 usD 522.497 JPY 56.000.000 11.639 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
17/12/2014 usD 504.131 JPY 54.000.000 11.518 0,00
17/12/2014 usD 372.020 JPY 40.000.000 7.122 0,00
17/12/2014 uSsSD 743.890 JPY 81.000.000 4,970 0,00
17/12/2014 uSsSD 882.960 JPY 96.000.000 7.203 0,00
17/12/2014 usD 698.156 JPY 76.000.000 4.848 0,00
17/12/2014 usD 1.740.426 JPY 190.000.000 7.156 0,00
17/12/2014 usD 869.206 JPY 95.000.000 2,571 0,00
08/10/2014 usD 2.320.844 KRW 2.358.785.500 86.174 0,00
08/10/2014 usD 42.743 KRW 43.440.000 1.589 0,00
08/10/2014 usD 1.154.271 KRW 1.219.948.590 (1.487) 0,00
15/10/2014 usD 5.946.688 KRW 6.267.809.149 10.586 0,00
07/11/2014 usD 2.269.784 KRW 2.402.225.500 (2.958) 0,00
22/10/2014 uUSsSD 1.568.884 MXN 20.613.566 36.163 0,00
22/10/2014 uSsSD 6.524.360 MXN 85.821.425 143.110 0,01
29/10/2014 usD 164.705 MXN 2.186.845 2.182 0,00
17/12/2014 usD 653.694 MXN 8.600.000 16.652 0,00
18/12/2014 usD 3.589.986 MXN 47.145.485 97.924 0,00
18/12/2014 usD 1.131.000 MXN 14.836.684 32.048 0,00
18/12/2014 usD 949.000 MXN 12.408.175 29.928 0,00
18/12/2014 usD 1.086.000 MXN 14.310.982 25.987 0,00
18/12/2014 usD 276.000 MXN 3.637.266 6.588 0,00
18/12/2014 usD 1.449.000 MXN 19.236.200 24.177 0,00
18/12/2014 uUSsSD 1.401.000 MXN 18.571.656 25.399 0,00
18/12/2014 uUSsSD 1.557.000 MXN 20.768.045 18.713 0,00
18/12/2014 usD 713.000 MXN 9.515.128 8.215 0,00
18/12/2014 usD 10.856.049 MXN 145.199.652 101.124 0,01
18/12/2014 usD 366.000 MXN 4.833.176 8.007 0,00
18/12/2014 usD 278508 MXN 3.695.000 4.820 0,00
18/12/2014 usD 240.644 MXN 3.241.000 584 0,00
15/10/2014 usD 18.743.092 MYR 61.158.709 116.479 0,01
05/12/2014 usD 3.787.754 MYR 12.403.000 22.653 0,00
05/12/2014 usD 3.765.451 MYR 12.429.000 (7.542) 0,00
05/12/2014 uUSsSD 4.552.779 NOK 29.417.956 (17.245) 0,00
02/10/2014 uUSsSD 15.247.955 NZD 18.341.000 952.064 0,05
02/10/2014 usD 283.000 NzD 344.219 14.699 0,00
29/10/2014 usD 309.375 NzD 381.311 12.960 0,00
29/10/2014 usD 1.020.000 NZzD 1.306.319 4525 0,00
04/11/2014 usD 1.695.688 NzZD 2.152.284 23.593 0,00
04/11/2014 usD 13.026.349 NzD 16.532.935 182.024 0,01
05/12/2014 usD 103.079.848 NzD 124.488.060 6.661.044 0,34
05/12/2014 usD 15.567.226 PEN 44.611.000 318.444 0,02
08/10/2014 usD 14.458.852 RUB 546.400.000 663.883 0,03
15/10/2014 uUsSD 1.294.424 RUB 47.149.403 105.921 0,01
15/10/2014 uUsSD 3.597.000 RUB 131.272.515 287.989 0,01
15/10/2014 usD 3.288.000 RUB 122.264.280 206.062 0,01
15/10/2014 usD 1.371.000 RUB 51.049.185 84.194 0,00
15/10/2014 usD 1.700.000 RUB 63.427.000 101.184 0,01
08/10/2014 usD 19.650 SEK 137.000 645 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 usD 1.331.096 SEK 9.280.400 43.685 0,00
08/10/2014 usD 12,736 SEK 90.500 181 0,00
13/11/2014 ushD 485.000 SEK 3.445.783 7.050 0,00
12/11/2014 ushD 3.562.500 SGD 4.460.000 65.520 0,00
05/12/2014 usbD 36.437.987 SGD 45.622.000 667.249 0,04
08/12/2014 usbD 4.103.763 THB 133.044.000 13.274 0,00
08/12/2014 usbD 2.070.393 THB 67.412.000 (2.215) 0,00
08/12/2014 ushD 2.071.648 THB 67.370.000 332 0,00
17/12/2014 usD 2.967.597 TRY 6.660.000 103.721 0,01
15/10/2014 usD 920.000 ZAR 9.958.632 40.441 0,00
15/10/2014 usD 1.230.000 ZAR 13.365.795 49.516 0,00
15/10/2014 usD 1.320.000 ZAR 14.076.480 76.747 0,00
15/10/2014 ushD 2.261.182 ZAR 24.256.000 118.861 0,00
17/12/2014 ZAR 12.000.000 EUR 833.728 (5.342) 0,00
15/10/2014 ZAR 7.928.763 USD 719.195 (18.916) 0,00
15/10/2014 ZAR 1.285.000 USD 117.867 (4.375) 0,00
15/10/2014 ZAR 9.158.750 USD 850.000 (41.088) (0,01)
15/10/2014 ZAR 25.898.773 USD 2.404.000 (116.587) 0,00
15/10/2014 ZAR 16.968.593 USD 1.576.000 (77.312) 0,00
15/10/2014 ZAR 6.340.320 USD 592.000 (32.015) 0,00
29/10/2014 ZAR 1.139.315 USD 102.434 (2.038) 0,00
05/12/2014 ZAR 54.790.154 USD 5.022.514 (224.375) (0,01)
05/12/2014 ZAR 23.972.505 USD 2.110.716 (11.372) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............c.ccccecveveee.. 49.038.757 2,45
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ..............ccccccocrvuen. (72.934.180) (3,64)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. (23.895.423) (1,19)
Gekaufte Futures-Optionen (0,00%)
Nominalwert Zeitwert Fonds
USD USD %
Vereinigte Staaten (0,00%0)
25.000 Callat 131 of 10 Years U.S. Treasury Note Futures Option
EXpiring OCtober 2014 ...t 391 0,00
Gekaufte Futures-Optionen zum Zeitwert insgesamt (gezahlte Pramien:
L75 USD) .ottt ettt ettt bbbttt bbbt bbbt nne s 391 0,00
Verkaufte Wahrungsoptionen ((0,13)%o)
Nominalwert Zeitwert Fonds
USD USD %
Vereinigte Staaten ((0,13)%0)
(3.400.000) Call at 0.95 AUD USD
Expiring November 2014 ..o (315) 0,00
(1.700.000) Call at 0.95 AUD USD
Expiring November 2014 ... (158) 0,00
(1.500.000) Putat1.59 GBP USD
EXpiring OCtober 2014 ...t (1.413) 0,00
(1.900.000) Call at 13.45 USD MXN
EXpiring OCtober 2014 ...t (19.307) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nominalwert
UsD

(3.900.000)

(4.500.000)
(1.300.000)
(1.300.000)

(800.000)
(7.300.000)
(4.600.000)
(2.200.000)
(3.600.000)
(2.200.000)
(1.000.000)
(1.200.000)
(3.500.000)
(1.800.000)
(3.200.000)
(4.500.000)
(5.300.000)
(2.900.000)
(3.000.000)
(6.900.000)
(2.600.000)
(2.800.000)
(1.600.000)
(5.700.000)

(700.000)

(900.000)
(9.000.000)

(2.600.000)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Call at 13.45 USD MXN

Expiring October 20
Call at 2.39 USD BRL
Expiring October 20
Call at 2.39 USD BRL
Expiring October 20
Call at 2.39 USD BRL
Expiring October 20
Call at 2.40 USD BRL
Expiring October 20
Call at 2.53 USD BRL

L4

T4

T4

14 s

14

Expiring December 2014 ........cccovviviieieieie e

Call at 2.54 USD BRL

Expiring December 2014 ..o

Call at 2.60 USD BRL

Expiring March 2014 ...

Call at 2.64 USD BRL
Expiring June 2014
Call at 2.64 USD BRL
Expiring June 2014
Call at 2.65 USD BRL
Expiring June 2014
Call at 2.65 USD BRL
Expiring May 2014
Call at 2.70 USD BRL
Expiring May 2014
Call at 2.71 USD BRL
Expiring June 2014
Call at 2.74 USD BRL
Expiring June 2014
Call at 3.15 USD BRL
Expiring June 2014
Put at 80.00 USD JPY

Expiring February 2014 .........ccccovvivivieieieie e

Put at 80.00 USD JPY

Expiring February 2014 ...

Put at 91.00 USD JPY

Expiring February 2014 ...

Put at 91.00 USD JPY

Expiring February 2014 ...

Put at 91.00 USD JPY

Expiring February 2014 ..ot

Put at 92.00 USD JPY
Expiring May 2014
Put at 93.00 USD JPY
Expiring April 2014
Put at 93.00 USD JPY
Expiring September
Put at 94.75 USD JPY
Expiring April 2014
Put at 94.75 USD JPY
Expiring April 2014
Put at 95.00 USD JPY
Expiring September
Put at 96.00 USD JPY
Expiring September
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2014 oo

2014 i

2014

Zeitwert Fonds
USD %

(33.556) 0,00
(167.747) (0,01)
(43.403) 0,00
(43.403) 0,00
(22.896) 0,00
(192.581) (0,02)
(113.482) (0,01)
(78.522) 0,00
(182.358) (0,01)
(107.483) (0,01)
(45.519) 0,00
(52.592) 0,00
(137.942) (0,01)
(67.063) 0,00
(112.252) (0,01)
(255.006) (0,02)
(156.970) (0,01)
(86.997) 0,00
(18.597) 0,00
(42.773) 0,00
(16.510) 0,00
(26.303) 0,00
(15.250) 0,00
(80.165) 0,00
(8.151) 0,00
(10.480) 0,00
(152.073) (0,01)
(48.178) 0,00
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Nominalwert Zeitwert Fonds
USD USD %
(1.800.000) Put at97.00 USD JPY
Expiring September 2014 ..o (36.589) (0,01)
(3.700.000) Putat97.00 USD JPY
Expiring September 2014 ..o (75.210) 0,00
Verkaufte Wahrungsoptionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien:
(2.247.543) USD) ...ooveoeeeereeeeeseesseseessessssnsesssensees s sssss s ssess s s sesnssnens (2.451.244) (0,13)
Verkaufte Futures-Optionen (0,00%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
USD USD %
GrofR3britannien (0,00%0)
(27.500) Call at 99.50 3 Month EURIBOR Interest Rate Future Option
Expiring December 2014 .........cooovviviieieieie e (14.591) 0,00
(14.591) 0,00
Vereinigte Staaten (0,00%0)
(27.500) Call at 126.50 10 year U.S. Treasury Note Future Option
Expiring OCtober 2014 ... (3.594) 0,00
Verkaufte Optionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien: (32.384) USD) .. (18.185) 0,00
Gekaufte Swaptions (0,02%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
usD Beschreibung uUSsD %
5.000.000 Putat 3.450n 30 Year IRS
Expiring September 2015 .......ccccoiiiiiii e 221.540 0,02
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert (gezahlte Pramien: 403.286 USD) ...................... 221.540 0,02
Verkaufte Swaptions ((0,03)%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
UsSD Beschreibung USD %
(4.600.000) Putat0.95 Year CDX
EXpiring December 2014 ..........cc.ooevvevrverenreeresseeresseesensessensenion, (6.303) 0,00
(3.200.000) Putat0.955 Year CDX
EXPiring DeCember 2014 ..........ccooovvevveerveerresseesseseenseeneeesseennes (3.507) 0,00
(1.000.000) Putat0.955 Year CDX
EXPiring DeCember 2014 ..........ccocovveevveerreerressensesseneeeneeesseennes (1.082) 0,00
(1.400.000) Putat0.955 Year CDX
EXpiring December 2014 ..........cco.ovverveeeveemreesresseseeseeseeesseeenes (1.571) 0,00
(2.200.000) Putat15 Year CDX
EXPiring DeCember 2014 ...........covovveemeeoreeeseeseeneeseeneeseeseennes (1.975) 0,00
(1.400.000) Putat 0.001 on INF Floor
Expiring September 2020 ..........cc.ccveeveveeeeereeiiereseniee e (735) 0,00
(8.600.000) Putat 0.85 on iTRAXX
EXpiring December 2014 ..........cc.ocvevvvvrrereneieiensieressessensessensenson, (18.546) 0,00
(10.400.000) Putat0.95 on iTRAXX
EXpiring December 2014 ..........cc.oovevvvvrreeinreeieeseeressesiessen s, (14.330) 0,00
(21.000.000) Putat2.55 Year IRO
SEPLEMDEr 2015 ..o (329.946) (0,03)
Verkaufte Wahrungsoptionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien:
(490.536) USD) ....ooovorrcircecieecieeseessieseesses st (377.995) (0,03)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zinsswaps ((0,13)%0)

Wah- Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhalt Ablauftermin usD %
BRL Less than
BRL 65.600.000 Month CETIP 10,91% 02/01/2017 (315.479) (0,02)
BRL 12 Month
BRL 2.800.000 LIBOR 10,91% 02/01/2017 (13.306) 0,00
BRL Less than
BRL 4.900.000 Month CETIP 11,50% 04/01/2021 (42.301) 0,00
BRL Less than
BRL 54.000.000 Month BRCDI 11,50% 04/01/2021 (441.410) (0,02)
BRL Less than
BRL 4.400.000 Month CETIP 11,50% 04/01/2021 (75.415) 0,00
BRL Less than
BRL 14.500.000 Month BRCDI 11,50% 04/01/2021 (121.305) (0,01)
BRL Less than
BRL 28.000.000 Month CETIP 11,00% 04/01/2021 (416.727) (0,02)
EUR 6 Month
EUR 500.000 EURIBOR 0,50% 18/03/2020 (1.735) 0,00
EUR 6 Month
EUR 17.100.000 1,25% EURIBOR 18/03/2025 (5.042) 0,00
EUR 6 Month
EUR 3.700.000 2,00% EURIBOR 18/03/2045 (61.478) 0,00
GBP 6 Month
GBP 66.100.000 1,75% EURIBOR 17/12/2016 (252.718) (0,01)
GBP 6 Month
GBP 16.600.000 1,50% LIBOR 17/12/2016 (54.309) 0,00
GBP 6 Month
GBP 2.700.000 1,50% LIBOR 18/03/2017 6.713 0,00
GBP 6 Month
GBP 9.500.000 2,25% LIBOR 17/12/2019 (108.439) (0,01)
GBP 6 Month
GBP 1.100.000 3,00% LIBOR 16/09/2045 (11.208) 0,00
JPY 6 Month
JPY 1.950.000.000 EURIBOR 1,50% 19/06/2033 616.054 0,03
1 Month Mexico
MXN 313.400.000 Interbank TIIE 4,30% 01/09/2016 (68.486) 0,00
1 Month Mexico
MXN 322.900.000 Interbank TIIE 4,30% 01/09/2016 (70.741) 0,00
1 Month Mexico
MXN 204.500.000 Interbank TIIE 4,31% 06/09/2016 (45.958) 0,00
1 Month Mexico
MXN 96.400.000 Interbank TIIE 4,62% 23/09/2016 (3.140) 0,00
1 Month Mexico
MXN 28.300.000 Interbank TIIE 5,63% 07/07/2021 (40.099) 0,00
1 Month Mexico
MXN 108.800.000 Interbank TIIE 5,61% 07/07/2021 (166.163) (0,01)
1 Month Mexico
MXN 57.200.000 Interbank TIIE 5,61% 07/07/2021 (86.095) 0,00
1 Month Mexico
MXN 6.000.000 Interbank TIIE 7,38% 09/02/2029 21.265 0,00
1 Month Mexico
MXN 5.000.000 Interbank TIIE 7,38% 09/02/2029 17.721 0,00
1 Month Mexico
MXN 8.500.000 Interbank TIIE 6,60% 21/05/2029 (29.307) 0,00
1 Month Mexico
MXN 9.500.000 Interbank TIIE 7,14% 26/04/2034 (42) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Wah- Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
1 Month Mexico
MXN 7.000.000 Interbank TIIE 7,15% 27/04/2034 (361) 0,00
1 Month Mexico
MXN 10.000.000 Interbank TIIE 6,98% 19/05/2034 (15.488) 0,00
USD 3 Month
usD 13.000.000 0,75% LIBOR 17/12/2016 65.705 0,00
USD 3 Month
usbD 2.700.000 1,00% LIBOR 17/12/2016 210 0,00
USD 3 Month
UsSD 26.800.000 1,25% LIBOR 18/03/2017 (4.766) 0,00
USD 3 Month
UsSD 95.600.000 1,25% LIBOR 17/06/2017 458.155 0,03
USD 3 Month
uUsSD 67.000.000 2,50% LIBOR 18/06/2021 (1.486.573) (0,08)
USD 3 Month
usSD 25.900.000 LIBOR 3,00% 20/06/2023 (335.650) (0,02)
USD 3 Month
usSD 4.800.000 LIBOR 4,50% 19/06/2024 222.166 0,01
USD 3 Month
usbD 2.600.000 3,00% LIBOR 17/12/2024 (67.425) 0,00
USD 3 Month
UsSD 400.000 LIBOR 3,50% 17/12/2044 23.863 0,00
ZinsSSWaps ZUm POSITIVEN ZEITWEIT ........cooviiiiiiiiieee e 1.431.852 0,07
Zinsswaps Zum Negativen ZEIWETT .........cccvriiiiriiieiree e (4.331.166) (0,20)
ZINSSWAPS ZUM ZEIEWEIT ...ttt ettt e e seesaeseeaneas (2.899.314) (0,13)
Credit Default Swaps (0,02%0)
Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhélt Ablauftermin usSD %
USD 17.500.000 5 Year CDX # 1,00% 20/06/2019 265.216 0,01
EUR 3.300.000 5 Year iTraxx # 1,00% 20/06/2019 65.000 0,00
3 Month
USD (1.800.000) Avnet Inc 1,21% LIBOR 20/09/2016 (34.400) 0,00
Brazilian
Government
International
USD (3.000.000) Bond # 1,00% 20/03/2019 (69.914) 0,00
Brazilian
Government
International
USD (3.300.000) Bond # 1,00% 20/03/2019 (81.668) 0,00
Brazilian
Government
International
usD (500.000) Bond # 1,00% 20/03/2019 (11.238) 0,00
Brazilian
Government
International
usD (900.000) Bond # 1,00% 20/09/2019 (29.795) 0,00
Brazilian
Government
International
USD (1.500.000) Bond # 1,00% 20/09/2019 (49.506) 0,00
Cardinal Health
USD (1.000.000) Inc 0,50% # 20/12/2016 (8.547) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Wah-
rung

Nominal-
wert

Name des
Wertpapiers

Fonds
zahlt

Fonds
erhalt

Ablauftermin

Zeitwert
UsD

Fonds
%

usD

usD

usD

usD

usD

usD
usD

usD

usD

usD

ush

usD

usD

ush

(UN]D)

usD

ush
usD
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400.000
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3.000.000

400.000

700.000

(1.000.000)
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China
Government
International

Bond

China
Government
International

Bond

China
Government
International

Bond

Computer
Sciences Corp

Con-way Inc
FBG Finance
Pty Ltd

Ford Motor Co
General Electric

Capital Corp
Italy
Government
International
Bond
Italy
Government
International
Bond
Japan
Government
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Waéh- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
Temple-Inland 3 Month
USD (2.500.000) Inc 6,68% LIBOR 20/03/2016 (250.726) (0,01)
EUR (400.000) Tesco PLC # 1,00% 20/12/2019 (10.608) 0,00
EUR (800.000) Tesco PLC # 1,00% 20/12/2019 (21.217) 0,00
EUR (300.000) Tesco PLC # 1,00% 20/12/2019 (7.956) 0,00
EUR (1.000.000) Tesco PLC # 1,00% 20/12/2019 (26.521) 0,00
EUR (300.000) Tesco PLC # 1,00% 20/12/2019 (7.956) 0,00
Universal Health
USD  (600.000) Services Inc 1,25% # 20/06/2016 (9.719) 0,00
USD (1.500.000) Ust Inc 0,72% # 20/03/2018 (33.623) 0,00
Volvo Treasury
EUR (500.000) AB # 1,00% 20/03/2021 (10.445) 0,00
Credit Default Swaps zum poSItIVEN ZEITWENT .........cccirireiriieiseses e 1.066.800 0,03
Credit Default Swaps zum negativen ZeitwWert ...........cccoeveirenenienesenee e (766.635) (0,01)
Credit Default SWaps ZUm ZEITWETT ..o 300.165 0,02
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamt .........ccccccvviviiverieiene s sn e e (29.067.541) (1,44)
Zeitwert Fonds
USD %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (108,50%0) .... 2.184.204.769 108,50
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((4,09)%) ..... (82.493.245) (4,09)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (104,41%) ............ 2.101.711.524 104,41
Sonstige Nettoverbindlichkeiten ((4,58)%0) ........cccccocvvvnene. (92.181.833) (4,58)
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,2790) oot 3.497.991 0,17
NETLOVEIMOGEN ..o s 2.013.027.682 100,00

#

den/von dem Kontrahenten.

Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erh&lt der Teilfonds den Nennbetrag an

* Von Maklern und Kontrahenten als Sicherheit fiir die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) und zu Absicherungszwecken
fiir im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente, die vom Teilfonds gehalten werden, gehaltene Sicherheitsleistungen.
** Teilweise von Maklern und Kontrahenten als Sicherheiten fiir die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) und zu

Absicherungszwecken fiir im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente im Portfolio des Teilfonds gehalten.

Gesamtvermogensanalyse

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt WEIHEN ..ot
INVESTMENTFONAS (OGAWV) ...ttt bbbtttk bbbt b et b e
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE ......cccveveriiieie e s
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DEeriVate) ......c..cceeveverierereriesnsieseereereeneneens
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ....veiuiiuieiiitisiecteeeeit e e st e s te e steetee e esaeseesbestesaeateesaestessesbesbeabeeteenseseeseestestesseeseenseseesrens

% am

Gesamtvermdogen

84,69
8,35
0,07
2,26
4,63

100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:

Goldman Sachs Merrill Lynch
JPMorgan Newedge

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America Deutsche Bank

Bank of Montreal Goldman Sachs

Bank of New York HSBC

Barclays Bank JPMorgan

BNP Paribas Morgan Stanley
Brown Brothers Harriman Natixis

Citibank Royal Bank of Canada
Commonwealth Bank of Australia State Street Bank
Credit Suisse UBS

Die Kontrahenten der Optionen sind:

Bank of America Goldman Sachs
Barclays Capital JPMorgan

BNP Paribas Morgan Stanley
Citibank UBS

Deutsche Bank
Die Kontrahenten der Swaptions sind:
Bank of America Goldman Sachs

Citibank JPMorgan

Die Kontrahenten der Credit Default Swaps sind:

Bank of America Goldman Sachs
Barclays Capital HSBC

BNP Paribas JPMorgan
Citibank Morgan Stanley
Credit Suisse UBS

Deutsche Bank

Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:

Bank of America Goldman Sachs
Barclays Capital HSBC

BNP Paribas JPMorgan
Citibank Morgan Stanley
Credit Suisse UBS

Deutsche Bank

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |1 plc

The U.S. Dollar Cash Plus Fund Il The U.S. Dollar Cash Plus Fund Il

Class C Shares 573.374.000 Class C Shares (553.504.788)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Shares 56.132.433 Class C Shares (56.693.913)
U.S. Treasury Bond Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3.375% due 15/05/2044 53.947.438 3.500% due 01/11/2017 (50.794.277)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro U.S. Treasury Bond

5.500% due 01/09/2022 43.337.639 3.375% due 15/05/2044 (48.566.250)
France Government Bond OAT Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

1.000% due 25/05/2018 42.759.627 5.500% due 01/09/2022 (45.791.361)
U.S. Treasury Inflation Indexed Bond France Government Bond OAT

0.125% due 15/01/2023 38.931.530 1.000% due 25/05/2018 (42.985.001)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro U.S. Treasury Inflation Indexed Bond

3.500% due 01/11/2017 38.069.302 0.125% due 15/01/2023 (38.931.241)
U.S. Treasury Bond U.S. Treasury Note

3.750% due 15/11/2043 37.914.647 2.750% due 15/02/2024 (36.776.547)
U.S. Treasury Note Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

2.750% due 15/02/2024 36.580.633 4.750% due 01/06/2017 (32.927.875)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Spain Government Bond

5.500% due 01/11/2022 33.676.877 3.750% due 31/10/2018 (32.894.045)
United Kingdom Gilt U.S. Treasury Bond

3.250% due 22/01/2044 33.454.602 3.750% due 15/11/2043 (29.941.345)
Spain Government Bonds Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3.800% due 30/04/2024 31.067.214 5.500% due 01/11/2022 (24.883.015)

3.750% due 31/10/2018 24.612.826  Japan Government Two Year Bond
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.100% due 15/09/2015 (21.826.845)

4.750% due 01/09/2021 24.580.551  United Kingdom Gilt

4.750% due 01/06/2017 24.213.076 3.250% due 22/01/2044 (20.620.716)
U.S. Treasury Notes Spain Government Bond

0.375% due 15/11/2015 22.209.440 3.8009% due 30/04/2024 (20.316.159)

2.500% due 15/05/2024 22.172.024 U.S. Treasury Notes
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 0.375% due 15/11/2015 (20.261.298)

3.750% due 01/09/2024 20.359.442 2.500% due 15/05/2024 (19.875.219)
U.S.Treasury Bond Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

5.375% due 15/02/2031 19.534.271 4.750% due 01/09/2021 (18.912.072)
U.S. Treasury Note Fannie Mae Pool

1.500% due 31/12/2018 18.694.739 3.500% due 15/07/2044 (18.066.070)

U.S. Treasury Note
2.500% due 15/08/2023 (18.028.089)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Bluebay Asset Management

Columbia Asset Management LLC

Kempen Capital Management

Loomis, Sayles & Company, L.P.

Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO)
Russell Implementation Services Inc.

Wellington Management Company, LLP

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Global Credit Fund (der ,, Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs in erster Linie
durch Anlage in auf verschiedene Wéhrungen lautenden Schuldtiteln (insbesondere Anleihen, Wandelanleihen und
Zwangswandelanleihen (Contingent Capital Securities)), inshesondere in von Unternehmen, Behdrden (lokalen Behdrden oder
internationalen Organisationen, denen eine oder mehrere Regierungen angehéren), Kommunen und Regierungen emittierten
Wertpapieren und hypothekarischen Wertpapieren (insbesondere Agency MBS und Non-Agency MBS), die an einem geregelten
Markt in der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden
und fest- oder variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 0,5 Prozent vor Abzug von
Gebiihren (0,1 Prozent nach Abzug von Gebilhren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark™ von 0,5 Prozent.

Marktkommentar

Der Barclays Capital Global Aggregate Credit Index erzielte in einem von niedriger Volatilitat gepragten Umfeld im zweiten Quartal
2014 mit einem Plus von 2,7 Prozent gemessen in US-Dollar (auf wahrungsgesicherter Basis) eine gute Entwicklung. Die
Renditekurven von Staatsanleihen der Kernlander flachten sich infolge von geringen Inflationserwartungen und Aussagen der
Zentralbanken ab, wéhrend gleichzeitig die Spreads auf Unternehmensanleihen sich aufgrund von unterstitzenden Fundamentaldaten
und technischen Faktoren verengten. Schwellenlédnderanleihen in Hart- und Lokalwéahrungen verzeichneten ein Comeback. In den
USA bekraftigte die Vorsitzende der US-Notenbank (die ,,Fed®), Janet Yellen, gegeniiber den Mérkten, dass die Zinsen fur einen
langeren Zeitraum™ niedrig bleiben werden. Sie bekriftigte, dass Konjunkturimpulse erforderlich seien, so lange dies erforderlich
ist, um die Erholung der US-Konjunktur auf Kurs zu bringen. Gleichzeitig behielt sie das Tempo der Drosselung ihrer quantitativen
Lockerungen (,,QE*) mit 10 Mrd. USD pro Sitzung bei. Die letzte Korrektur zeigte, dass die US-Wirtschaft im ersten Quartal stérker
als vorhergesagt geschrumpft war; mit einem Minus von 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr wurde das schlechteste Ergebnis seit
funf Jahren erzielt. Die Daten zur Arbeitslosenquote und zum Verbrauchervertrauen fur das zweite Quartal deuteten jedoch eine
Verbesserung der Konjunktur an. Die Renditen zehnjahriger US-Treasuries gaben 19 Basispunkte ab und schlossen den Zeitraum bei
2,53 Prozent. Unternehmensanleihen verzeichneten erneut gute Renditen, wobei der Anlegerappetit nach héher rentierlichen Anlagen
weiter groR war, da die Entscheidungstrager weiterhin eine expansive Geldpolitik verfolgten. Im Quartal wurden sogar Emissionen
von Unternehmensanleihen mit Anlagequalitét (Investment Grade —,,IG*) in Rekordhdhe verzeichnet. Allgemein gute
Quartalsergebnisse und sinkende Ausfallquoten trugen zu einer Starkung des Anlegervertrauens bei. Die optionsbereinigten Spreads
sowohl von IG- als auch von Hochzinsanleihen durchbrachen die vor der globalen Finanzkrise erreichten Niveaus, wéhrend der
Markit iTraxx Crossover Index fir Credit Default Swaps auf ein 7-Jahrestief fiel. Der globale optionsbereinigte Spread bei 1G-
Papieren fiel um 7 Basispunkte auf 97 Basispunkte, wéhrend der optionsbereinigte Spread des Hochzinssegments um 23 Basispunkte
auf 365 Basispunkte fiel. Die Schwellenlédnderanleihen in Hartwahrungen (Gesamtrendite von 5,4 Prozent) und
Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern (3,5 Prozent) verzeichneten eine starke Performance. Mit einer Gesamtrendite im
Berichtszeitraum von 4,0 Prozent entwickelten sich sogar die auf Lokalwahrung lautenden Schwellenlanderanleihen gut, da einige
der ,fragilen Finf* allméhlich solider aufgestellt zu sein schienen. Wenngleich die chinesische Konjunktur weiterhin von einer
Schwaéchephase gekennzeichnet war, die sich in schwécher als erwarteten Einzelhandelsumsatzen und Zahlen aus der
Industrieproduktion ausdriickte, sorgte Indien durch die Wahl eines neuen Premierministers fiir eine Stimmungsaufhellung am
Markt. Narenda Modi Gbernahm die Macht und sein unternehmensfreundlicher Ausblick wurde von den Anlegern in Indien begruft.
Der siidkoreanische Won war die stérkste der grof3en Wéahrungen: Er erreichte dank starker Exporte ein Sechsjahreshoch. Auch der
brasilianische Real entwickelte sich dank positiver Zahlen zum Haushaltsiiberschuss gut. Eine moderatere Haltung Russlands in
Zusammenhang mit den Ereignissen in der Ukraine, gepaart mit einer Erhdhung der Leitzinsen zur Bek&mpfung der Inflation, fihrte
zu einer Aufwertung des russischen Rubels im Berichtszeitraum.

Der Barclays Capital Global Aggregate Credit Index ging im dritten Quartal 2014 um 2,2 Prozent (in US-Dollar ohne
Wahrungsabsicherung) zurtick. Zu den schwéachsten Sektoren gehdrten Schwellenlander und das Hochzinssegment, wahrend auf
US-Dollar lautende und européische Schuldtitel eine starke Performance vorweisen konnten. Die Performance in den Monaten
Juli und August war von geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische und argentinische Schuldtitel, der Jagd nach
Rendite bei einigen Anlegern und uneinheitlichen Konjunkturdaten gepragt. Im September ereignete sich ein Riickgang, der unter
anderem auf eine schérfere Haltung der Fed sowie auf eine Risikoreduzierung in den Schwellenlandern zurtickzufiihren war. Bei
den US-Staatsanleihen erreichte die 10-Jahresrendite im Juli und August einen neuen Tiefstand. Allerdings erwiesen sich die
Wirtschaftsdaten im Verlauf des Quartals als stark, so dass die Renditen in der ersten Hélfte des Monats September stark
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zulegten. Das BIP-Wachstum im zweiten Quartal wurde auf eine annualisierte Rate von 4,6 Prozent nach oben revidiert. Der
Einkaufsmanagerindex flr den Fertigungssektor erhéhte sich von 57,1 im Juli auf 59 im August, wahrend der
Einkaufsmanagerindex flr den Dienstleistungssektor seinen hdchsten Stand seit 2005 erreichte. AuRerdem sank die
Arbeitslosenquote noch weiter und erreichte gemaR den im August verdffentlichten Daten 6,1 Prozent. Indessen kiindigte Fed-
Chefin Janet Yellen an, dass die quantitativen Lockerungen (QE) im Oktober auslaufen wiirden, wenngleich die Zinsen fur einen
Hldngeren Zeitraum* danach niedrig bleiben wiirden. Die Fed war nach wie vor besorgt, dass die konjunkturelle Erholung sich
nicht ganz auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar machen wiirde, da die L6hne anderen Datenpunkten hinterher hinkten. US-
Treasuries legten zu, wahrend die 10-Jahresrendite im Quartal um 4 Basispunkte auf 2,49 Prozent nachgab. In Europa schwéchte
sich das Inflationswachstum weiterhin ab und die Konjunkturdaten fielen generell schwach aus. Die deutsche Anlegerstimmung
und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal,
wéhrend Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Auch Probleme in Portugal zu Beginn des Quartals sorgten bei den
Anlegern fiir Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den Schuldenproblemen ihres Mutterunternehmens in
Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschlieRend umstrukturiert und die Krise konnte abgewendet werden. Die
Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums zeigten, dass ihre Politik nun allméhlich von der der Fed abweicht (bei der eine
Zinserhéhung wahrscheinlicher ist und die die quantitativen Lockerungen beendet). Die EZB kiindigte weitere Senkungen des
Einlagenzinses und der Benchmark-Sétze an und stellte ferner einen Plan fur den Kauf von Asset-backed Securities und Covered
Bonds vor. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite auf 10-jahrige deutsche Bundesanleihen um 30 Basispunkte auf 0,95 Prozent.
In den Peripherielandern Europas gaben die spanischen 10-Jahresrenditen um 52 Basispunkte auf 2,15 Prozent nach, wahrend
Italiens 10-Jahresrendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds schnitt im zweiten Quartal besser ab als die Benchmark, wobei alle Finanzverwalter mit Gewinnen schlossen. Der
Teilfonds profitierte von seiner Positionierung in hochwertigen Titeln und war untergewichtet in AA- und A-Papieren gegeniiber
einer Ubergewichtung von Titeln mit einem BBB-Rating oder einem niedrigeren Rating. Die Untergewichtung der Duration im
Teilfonds schmélerte die Gewinne. Wir bleiben tibergewichtet im Hochzinssegment, da wir davon ausgehen, dass angesichts der
niedrigen Renditen, die in anderen Segmenten zu erzielen sind, dieses Segment weiter Unterstiitzung erhalten wird. Zudem
verzeichnen die Industrielander ein stetiges Wachstum.

Der Teilfonds blieb im dritten Quartal hinter der Benchmark zuriick. Auf Sektorebene erwies sich eine Ubergewichtung von
Hochzinspapieren als groRter Verlustbringer, da die Angste in Bezug auf geldpolitische Straffungsmanahmen in den USA einen
Riickgang der in US-Hochzinsanleihen investierten Anlegergelder auslésten, doch eine Ubergewichtung von Staatsanleihen und
eine Untergewichtung von Schwellenldndern milderte die Verluste. Im Zinssegment belastete eine Untergewichtung der
Kernmérkte (Deutschland, GroRbritannien) die relativen Gewinne. Positiv entwickelten sich die Wé&hrungspositionen, die von
einer leichten Untergewichtung des EUR und des GBP profitierten. Wir bleiben tibergewichtet im Hochzinssegment, da wir
davon ausgehen, dass angesichts der niedrigen Renditen, die in anderen Segmenten zu erzielen sind, dieses Segment weiter
Unterstiitzung erhalten wird. Zudem bleibt der Ausblick fur Ausfélle glinstig.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte als auch Rentenmarkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fiir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlandern in einem Umfeld
steigender Industrielanderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernléndern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Méarkte Gibertreffen. In den Peripherielandern
unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Barclays Global Credit Aggregate Index
Russell Investments Ireland Limited

Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........ccccvevennen.

Bankguthaben (Erlauterung 3) ..o,
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............c.ccccoveneinncns
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ......................
ZINSTOPAEIUNGEN .....oviiiiiiiiiiccree e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........cooevvenenns

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
(ErTAULEIUNG 3) oo e
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ..o
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ...........c.ccocoovneinen
Zahlbare Ausschittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ..o,
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren .........cccccoevveencnnenn
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebthren ..
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ..........ccccccveiienn
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebihren ............cccococeveveveveceereceennns.
Zu entrichtende Prufungsgeblhren ..o
Zu entrichtende sonstige GebUhren ..........cccoovvvveniienennenn

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Riicknahmepreisen) .

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErTAUtErung 10) ....cccvieiiiiiiceeeeese e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) .......cccocvvviveieeiieie s,

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (geprift) (ungepriuft)
USD USD USD

3.370.926.445 2.112.904.007 2.249.886.266
15.326.494 9.318.715 19.747.491
21.672.831 12.484.962 1.649.010
48.491.793 22.632.714 82.797.144
55.465 550.445 10.836
37.541.348 22.700.945 25.471.381
3.494.014.376 2.180.591.788 2.379.562.128
(56.654.025) (11.987.981) (20.797.102)
(3.495.078) (4.183.217) (2.236.000)
(46.817.289) (30.794.312) (109.169.835)
(23.859) (83) (67.643)
(1.820.462) (1.443.222) (1.262.437)
(2.018.044) (1.324.055) (2.670.088)
(51.386) (25.540) (27.457)
(117.358) (66.855) (39.127)
(154.183) (40.403) (40.478)
(14.679) (29.358) (13.862)
(42.322) (16.853) (29.734)
(111.208.685) (49.911.879) (136.353.763)
3.382.805.691 2.130.679.909 2.243.208.365
6.796.475 4.108.139 4.457.066
3.389.602.166 2.134.788.048 2.247.665.431




Russell Investment Company plc
Russell Global Credit Fund

Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Ertrage
[TV o (T o [T o SRS
ZINSEIIAGE .vviviieieiie ettt e
SONSHIPE EFFAJE ..ovvvvveeeeeciecece et

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetétigkeit ..........cccccceee.
Gesamtanlageertrage/(-Kosten) ........cccccveveienennienensenee

Aufwendungen

Verwaltungsgebuhren (Erlauterung 5) ......ccccoovvviiniicnnens
Depotbank- und Verwahrstellengebihren (Erlduterung 6) ...
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 6) ...
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren

(ETAULEIUNG B) .oveveviiiiciirieere e
Prifungsgeblhren ...
BeratungShonOrare .........ccccveviiiiiniiesceece s
Sonstige GebUNIeN ...

Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........c..ccocvevveivciennns

Nettoertrag/(-aufwand) ..o

Finanzierungskosten
Ausschittungen (Erlauterung 8) .......ccccooeiviiiviniiciiciees

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéaftsjahr/den Berichtszeitraum ..........c.ccococvveivivvciennennn,

Besteuerung
Quellensteuer (ErlAUterung 9) ......ccccovvevvinenenenesesee

Nachsteuergewinn/(-verlust) flr den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccocooovviiieenenn.

Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 10) ......cccoooeiiiineiinieniceieee

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ...

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriuft) (ungepruft)
UsD UsD USD
87.202 65.516 39.669
41.647.846 75.489.231 43.494.631
5.248 34.777 -
41.740.296 75.589.524 43.534.300
(103.600.357) 62.516.180 (19.812.932)
(61.860.061) 138.105.704 23.721.368
(9.733.452) (16.172.265) (8.170.456)
(93.869) (158.342) (74.119)
(247.379) (333.422) (128.989)
(339.824) (712.139) (379.008)
(14.762) (29.525) (14.030)
(57.841) (254.460) (141.353)
(87.788) (374.022) (269.386)
(10.574.915) (18.034.175) (9.177.341)
(72.434.976) 120.071.529 14.544.027
(49.054.569) (85.526.037) (43.132.954)
(121.489.545) 34.545.492 (28.588.927)
(80.448) (105.043) (105.834)
(121.569.993) 34.440.449 (28.694.761)
2.688.336 (257.715) 91.212
(118.881.657) 34.182.734 (28.603.549)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Méarz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
USD USD USD
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ............ccocevvvnnn. (118.881.657) 34.182.734 (28.603.549)
Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von
thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 8) ... 45.718.422 80.278.624 40.600.949
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus
Transaktionen rlickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
(ErlAUterung 10) .....coeoivereeriee et 1.327.977.353 (168.934.998) 46.406.343
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSYESAML ........c.ccevervveieeieeieene e se e, 1.254.814.118 (54.473.640) 58.403.743

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen
Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BerichtSZeitraums .........ccooeeieieneiese e, 2.134.788.048

2.189.261.688

2.189.261.688

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BerichtSZeitraums ..........cccooviiiiiiiicceccce e, 3.389.602.166

2.134.788.048

2.247.665.431

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag USD % Kapitalbetrag USD %
Wertpapiere (94,64%) Wesfarmers Ltd
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (92,51%6) 1.650.000 2.983% due 18/05/16 ........ 1.705.508 0,05
Australien (1,56%) 2.693.000 1.874% due 20/03/18 ........ 2.676.260 0,08
Asciano Finance Ltd Woodside Finance Ltd
USD 1.409.000 5.000% due 07/04/18 ........ 1.517.944 0,04 800.000 4.600% due 10/05/21 ....... 864.788 0,03
2.379.000 4.625% due 23/09/20 ........ 2.519.283 0,07 52.823.187 156
300.000 4.625% due 23/09/20 ... 317.690 0,01 Osterreich (0,12%)
Etlij Billiton Finance USA Telekom Austria AG
540.000 5.000% due 30/09/43 ... 592304 002 FEUR 1550.000 5625% due 2kg/12/49 ........ 2.090.205 0,06
Commqnwealth Bank of XgCredlt Bank Austria
Australia
1.525.000 2.300% due 06/09/19 ... 1514584 0,04 700.000 u?\i?zsAO/(: due 30/ Olcl;18 """" 920.339 0,03
General_ Electri_c Capital AG QA Insurance Group
Australia Funding Pty Ltd
AUD 4.750.000 7.000% due 08/10/15 ..... 4316931 0,13 800.000 6.875% due 31/07/43 ........ 1.142.190 0,03
Goodman Funding Pty Ltd 4.152.734 0,12
USD  790.000 6.375% due 12/11/20 ........ 916.692 0,03 Barbados (0,05%)
1.900.000 6.375% due 15/04/21 ........ 2.213.179 0,06 Global SC Finance 11 SRL
LeasePlan Australia Ltd UsD 1.545.000 2.980% due 17/04/28 ........ 1.534.007 0,05
AUD 1.600.000 4.500% due 13/03/17 ........ 1.413.976 0,04
Macquarie Bank Ltd Belgien (0,43%)
EUR 330.000 2.500% due 18/09/18 ........ 443,737 0,01 Anheuser-Busch InBev NV
USD  600.000 2.600% due 24/06/19 ........ 599.513 0,02 EUR 1.350.000 1.250% due 24/03/17 ........ 1.734.939 0,05
EUR 820.000 1.000% due 16/09/19 ........ 1.035.502 0,03 European Union
National Australia Bank 800.000 2.500% due 04/12/15 ........ 1.040.165 0,03
Ltd 1.790.000 2.375% due 22/09/17 ....... 2.418.933 0,07
680.000 4.750% due 15/07/16 ........ 926.777 0,03 1.790.000 3.500% due 04/06/21 ........ 2.697.280 0,08
Origin Energy Finance Ltd 1.790.000 2.500% due 04/11/27 ........ 2535560 0,07
2.000.000 2.875% due 11/10/19 ....... 2.728.552 0,08 650.000 3.375% due 04/04/38 ....... 1045726 0,03
1.140.000 3.500% due 04/10/21 ........ 1.609.732 0,05 Global Container Assets
3.800.000 4.000% due 16/09/74 ........ 4.709.047 0,14 Ltd
Santos Finance Ltd UsD  880.000 3.300% due 05/11/28 ........ 878573 0,03
1.340.000 8.250% due 22/09/70 ........ 1.912.824 0,06 KBC Bank NV
E%SP Australia Assets Pty 600.000 8.000% due 25/01/23 ....... 664.500 0,02
1.470.000 tz 000% due 30/06/22 1.906.868 0,06 VeB SA
A UVYO TR SUIVRIEE e I ' EUR 1.250.000 5.750% due 10/12/16 ........ 1.733.637 0,05
SMART Trust 14749313 0,43
USD  600.000 2.010% due 14/12/17 ....... 604.200 0,02
SPI Electricity & Gas Bermuda (0,38%)
Australia Holdings Pty Ltd Aircastle Ltd
EUR 3.750.000 2.375% due 24/07/20 ........ 5.055.810 0,15 USD 1.975.000 4.625% due 15/12/18 ........ 1.975.000 0,06
Sydney Airport Finance Co China Resources Gas Group
Pty Ltd Ltd
USD 1.590.000 5.125% due 22/02/21 ........ 1.769.565 0,05 1.285.000 4.500% due 05/04/22 ........ 1.325.779 0,04
100.000 3.900% due 22/03/23 ........ 101.385 0,00 Fidelity International Ltd
Telstra Corp Ltd GBP  600.000 7.125% due 13/02/24 ........ 1.164.631 0,03
AUD 2.280.000 4.000% due 15/11/17 ........ 2.028.901 0,06 Holcim Capital Corp Ltd
2.600.000 4.500% due 13/11/18 ........ 2.347554 0,07 USD  380.000 6.500% due 12/09/43 ........ 442.436 0,01
USD 2.160.000 4.800% due 12/10/21 ........ 2.423.326 0,07 Ooredoo International
EUR  860.000 2.500% due 15/09/23 ....... 1.179.960 0,03 Finance Ltd
o . 400.000 3.375% due 14/10/16 ........ 414.000 0,01
Virgin Ausiralia Trust 1.515.000 3.250% due 21/02/23 1.435.462 0,04
USD  673.989 6.000% due 23/04/22 ........ 700.949 0,02 1'569'000 5'000% due 19110725 1'667'062 0'05
162.835 5.000% due 23/04/25 ........ 169.756 0,01 R VYD R B EES e R :

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag uUsD % Kapitalbetrag USsD %
Weatherford International Kanada (3,27%)
Ltd Air Canada 2013-1 Class A
830.000 4.500% due 15/04/22 ........ 864.124 0,03 Pass Through Trust
1.910.000 6.500% due 01/08/36 ........ 2.203.084 007 USD 488.076 4.125% due 15/05/25 ........ 493567 0,01
211.000 6.750% due 15/09/40 ........ 247.079 0,01 Alimentation Couche Tard
1.000.000 5.950% due 15/04/42 ....... 1.074.114 0,03 4180000 '“;3190/ e OL/1L1S 2881360 0.06
12812771 038 CAD o490 2170 QUE DALY oo o0k ’
- . Bank of Nova Scotia
Brasilien (1,53%) USD  575.000 1.450% due 25/04/18 ... 566.952 0,02
Banco do Brasil SA Bell Aliant Regional
EUR 2.100.000 3.750% due 25/07/18 ....... 2.772.644 0,08 Communications LP
Banco Nacional de CAD 1.223.000 6.170% due 26/02/37 ....... 1.321.142 0,04
Desenvo_lwmentq Bombardier Inc
Economico ¢ Social 1.14 4.750% due 15/04/1 1.142.137
USD 1.200.000 3.375% due 26/09/16 ........ 1228200 004 YSD 1145000 4. 5d° 6 due 15/0 gBd 142137 0,03
EUR  400.000 4.125% due 15/09/17 ....... 533.208 0,02 Cana 'Z‘” jove"/‘mint on
USD 1.675.000 5.750% due 26/09/23 ....... 1788565 005 CAD 1.960.000 3.000% due01/12/15....... 1.793.947 0,05
; 710.000 2.750% due 01/06/22 ........ 671.118 0,02
Banco Santander Brasil SA 780.000 4.000% due 01/06/41 873.435 0,03
) ) o due 01/06/41 ........ . ,
150.000 4.250% due 14/01/16 ........ 154.879 0,00 Canatian Natural Resotross
900.000 4.250% due 14/01/16 ........ 929.277 0,03 Ltd
BM&FBovespa SA USD 3.290.000 0.608% due 30/03/16 ........ 3.297.577 0,10
500.000 5.500% due 16/07/20 ........ 541.250 0,02 4.745.000 6.000% due 15/08/16 ....... 5170.313 0,15
ﬁ;izign';f”as do Tesouro 1,590.000 5.700% due 15/05/17 ........ 1757.939 0,05
Zero Coupon due 5.070.000 3.800% due 15/04/24 ........ 5.133.649 0,15
22.000.000 01/01/17 wovvoovoveeerreeerrrenen, 6.896.420 0,20 Canadian Oil Sands Ltd
Brazil Notas do Tesouro 1.250.000 7.750% due 15/05/19 ........ 1.511.466 0,04
Nacional Serie F 2.150.000 4.500% due 01/04/22 ........ 2.282.236 0,07
31.600.000 10.000% due 01/01/25 ...... 11.565.669 0,34 Canadian Pacific Rai|Way
Brazilian Government Co
International Bond 2.055.000 4.450% due 15/03/23 ........ 2234673 0,07
EUR 1.185.000 2.875% due 01/04/21 ........ 1.532.504 0,04 Canadian Pacific Railway
USD  810.000 5.000% due 27/01/45 ....... 761.400 0,02 Ltd
BRF SA 400.000 4.500% due 15/01/22 ....... 437.942 0,01
825.000 3.950% due 22/05/23 ........ 776.284 0,02 Cenovus Energy Inc
2.845.000 4.750% due 22/05/24 ....... 2.802.325 0,08 1.590.000 3.800% due 15/09/23 ........ 1.624.174 0,05
Cielo SA 1.500.000 4.450% due 15/09/42 ........ 1.463.815 0,04
1.390.000 3.750% due 16/11/22 ....... 1.289.225 0,04 g'\SOCL Nexen Finance
3.100.000 3.750% due 16/11/22 ........ 2.875.250 0,08 014 ULC
. . 1.600.000 1.625% due 30/04/17 ....... 1.600.443 0,05
Itau Unibanco Holding SA 1.050.000 4.250% due 30/04/24 1.064.188 0,03
4.100.000 6.200% due 15/04/20 ........ 4.407.500 0,13 050, c b ,5d ? | Ue SUILEIEE e o ’
585.000 5.650% due 19/03/22 ....... 587.925 0,02 noricge nc
01 SA 100.000 3.500% due 10/06/24 ........ 98.398 0,00
3.877.000 5.750% due 10/02/22 ... 3.625.383 0,11 Goldcorp Inc
. 400.000 3.625% due 09/06/21 ....... 404.922 0,01
Samarco Mineracao SA 14 200% due 15/03/2 13722 4
1.405.000 4.125% due 01/11/22 ....... 1.308.336 0,04 +400.000 3.700% due 15/03/23 ........ 372.298 0,0
100.000 5.450% due 09/06/44 ........ 103.765 0,00
Telemar Norte Leste SA i
EUR  990.000 5.125% due 15/12/17 ....... 1.316.275 0,04 205,000 Ggeag(\)’g’esdt Li Z%’ '/gg s1a488 00
USD  895.000 5.500% due 23/10/20 ...... 869.313 003 YR 1205 -500% due 18/04/23 ........ 1614.4 05
Vale SA Harvest Operations Corp
0,
2.568.000 5.625% due 11/09/42 ..... 2512580 007 USD 300000 M6'875_/° ?“e 01/10/ ITC """ 312750 0,01
Votorantim Cimentos SA 100.000 SaZ(;rg:/e dmerlns(l)?lr/];l o 107.000 0,00
EUR  670.000 3.250% due 25/04/21 ........ 862.666 0,03 ' 29070 QUE L5M0AIEL -ovvvvns ' :
51.937.078 153 Methanex Corp
= ' 633.000 3.250% due 15/12/19 ....... 642.635 0,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag UsSD % Kapitalbetrag USD %
Pacific Rubiales Energy Cayman-Inseln (1,62%)
Corp . Anstock 11 Ltd
440.000 5.125% due 28/03/23 ........ 420332 0,01 1.000.000 2.125% due 24/07/17 ....... 987.638 0,03
1.625.000 5.625% due 19/01/25 ....... 1.561.544 0,05 Avago Technologies Ltd
Precision Drilling Corp (Bank Loan)
1.900.000 5.250% due 15/11/24 ....... 1.833.500 0,05 1.561.088 1.000% due 06/05/21 ........ 1.545.679 0,05
Province of Manitoba Baidu Inc
Canada
) 4.700.000 2.250% due 28/11/17 ........ 4.728.430 0,14
CAD 2.375.000 4.400% due 05/09/25 ... 2.389.111 0,07 1.700.000 3.250% due 06/08/18 ........ 1750301 0,05
Province of Ontario Canada 800.000 2.750% due 09/06/19 ........ 794374 0,02
EUR 2.575.000 4.750% due 23/04/19 ....... 3.890.004 0,11 Banco Continental SA via
UsSD 7.510.000 2.450% due 29/06/22 ........ 7.345.088 0,22 Continental Senior Trustees
8.165.000 3.200% due 16/05/24 ........ 8.321.866 0,25 Il Cayman Ltd
Province Of Quebec Canada 600.000 5.750% due 18/01/17 ........ 643.500 0,02
EUR 1.740.000 3.375% due 20/06/16 ........ 2.320.363 0,07 Braskem Finance Ltd
USD 4.410.000 2.625% due 13/02/23 ....... 4323401 0,13 650.000 6.450% due 03/02/24 ........ 676.000 0,02
i i or UKuU t
Rogers Communications Inc DP World Sukuk Ltd
5.000.000 3.000% due 15/03/23 ........ 4.766.225 0,14 1.520.000 6.250% due 02/07/17 ........ 1.666.680 0,05
CAD 1.518.000 6.110% due 25/08/40 ........ 1.573.053 0,05 ENN Energy Holdings Ltd
USD  365.000 4.500% due 15/03/43 ....... 355.605 0,01 1.800.000 HG-OgQ% d\lll\?h13/05/21 -------- 1.992.796 0,06
utchison ampoa
3.300.000 Rggof/ar;k sz(;/agn:/i; 3.338.933 0,10 International 12 11 Ltd
RS <0070 QUE 2MIDTIAG oooooo. 220 : 1.050.000 3.250% due 08/11/22 ........ 1.034.683 0,03
SCG 2013-CWP Hotel PIC GMTN Ltd
0,
CAD  555.000 Ss"“’i/" due 12/ 1?’ 18 e S14.123 0,02 1.700.000 5.000% due 15/11/20 ...... 1.891.250 0,06
aw Oomm“”'ca lons Inc EUR 1.300.000 5.875% due 14/03/21 ....... 2.075.916 0,06
1.695.000 6.750% due 09/11/39 ....... 1.825.194 0,05 Mizuho Financial Group 3
Talisman Energy Inc Ltd
USD  795.000 3.750% due 01/02/21 ........ 803.561 0,02 usD  100.000 4.600% due 27/03/24 ....... 103.993 0,00
455.000 6.250% due 01/02/38 ........ 507.590 0,01 Nc&ble Holding International
Lt
Teck Resources Ltd
USD 200000 6.250% due 15/07/41 ... 203270 001 617.000 4.625% due 01/03/21 ........ 638.323 0,02
2.055.000 5.200% due 01/03/42 .. 1877693  0.06 5.720.000 5.250% due 15/03/42 ....... 5.214.358 0,15
Thomson Reuters Corp ’ Odebrecht Drilling Norbe
VII/IX Ltd
3.166.000 0.875% due 23/05/16 ........ 3.160.830 0,09 1.268.750 6.350% due 30/06/21 ........ 1.305.544 0,04
1.284.000 1.300% due 23/02/17 ....... 1.281.776 0,04 748.125 6.350% due 30/06/21 ... 769.821 0,02
2.841.000 4.500% due _23_’/05/43 ........ 2.707.163 0,08 Odebrecht Finance Ltd
Toronto-Dominion Bank 1.575.000 4.375% due 25/04/25 ....... 1.480.500 0,04
1.990.000 1.500% due 13/03/17 ....... 2.007.998 0,06 Odebrecht Offshore Drilling
Total Capital Canada Ltd Finance Ltd
1.005.000 1.450% due 15/01/18 ....... 998.661 0,03 696.201 6.750% due 01/10/22 ........ 722308 0,02
EUR 1.700.000 1.875% due 09/07/20 ....... 2.278.814 0,07 1.415.345 6.625% due 01/10/23 ....... 1.457.805 0,04
1.000.000 2.125% due 18/09/29 ....... 1.260.509 0,04 Petrobras International
Finance Co
TransAlta Corp 800.000 3.875% due 27/01/16 818.800 0,02
USD  4.020.000 1.900% due 03/06/17 ....... 4.020.607 0,12 : 01570 QUE £/IDL2D ........ : ’
TransCanada PipeLines 5.600.000 7.875% due 15/03/19 ....... 6.420.848 0,19
Ltd 260.000 5.750% due 20/01/20 ........ 273575 0,01
300.000 7.125% due 15/01/19 ....... 360.368 0,01 EUR 575.000 5.875% due 07/03/22 ........ 844.404 0,03
820.000 2.500% due 01/08/22 ....... 777.352 002 GBP 1.020.000 6.250% due 14/12/26 ........ 1.708.968 0,05
780.000 3.750% due 16/10/23 ........ 792.094 0,02 Saudi Electricity Global
Videotron Ltd Sukuk Co 3
0,
985.000 5.375% due 15/06/24 . o75150 003 USP 2.700.000 S5.50? /oHcliju; (2:8/04/44 ........ 2.848.500 0,08
eagate ayman
110.770.111 _ 3,27 1.223.000 4.750% due 01/01/25 ........ 1.216.885 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Tencent Holdings Ltd Tschechische Republik (0,32%)
1.670.000 2.000% due 02/05/17 ....... 1.670.791 0,05 CEZ AS
900.000 3.375% due 05/03/18 ....... 922.035 0,03 1.605.000 4.250% due 03/04/22 ........ 1.687.234 0,05
Tingyi Cayman Islands EUR  420.000 3.000% due 05/06/28 567.377 0,02
Holding Corp Czech Republic International
1.605.000 _3.875% due 20/06/17 ... 1679552 0,05 1.790.000 5.000% due 11/06/18 ........ 2643024 0,08
Trafford Centre Finance
Ltd 1.030.000 3.625% due 14/04/21 ........ 1.515.124 0,04
GBP  165.000 2.875% due 28/04/19 ....... 269.282 0,01 EP Energy AS
Transocean Inc 900.000 4.375% due 01/05/18 ........ 1.217.886 0,04
USD  600.000 6.500% due 15/11/20 ....... 637543 0,02 2.180.000 5.875% due 01/11/19 ........ 3.149.494 0,09
UPCB Finance Il Ltd 10.780.139 _ 0,32
EUR 1.200.000 6.375% due 01/07/20 ...... 1.593.347 0,05 Danemark (0,13%)
Wynn Macau Ltd Carlsberg Breweries A/S
USD 2.600.000 5.250% due 15/10/21 ....... 2.509.000 0,07 748.000 2.625% due 03/07/19 ........ 1.008.753 0,03
54.803.429 1,62 Danske Bank A/S
Chile (0,29%) 1.195.000 3.875% due 04/10/23 ........ 1.622.209 0,05
Banco Santander Chile 1.350.000 5.750% due 31/10/49 ........ 1.700.152 0,05
200.000 1.134% due 11/04/17 ....... 200.597 0,01 4331114 013
1.685.000 1.134% due 11/04/17 ....... 1.690.026 0,05 Agypten (0,03%)
4.500.000 3.875% due 20/09/22 ....... 4.432.770 0,13 African Export-Import
Chile Government Bank
International Bond uUsD 1.000.000 3.875% due 04/06/18 ........ 991.450 0,03
1.450.000 3.875% due 05/08/20 ....... 1.547.150 0,05
Corpbanca SA Finnland (0,20%)
1.455.000 3.875% due 22/09/19 ....... 1.461.989 0,04 Citycon OYJ
Transelec SA EUR 1.200.000 3.750% due 24/06/20 ........ 1.681.262 0,05
430.000 4.250% due 14/01/25 ....... 426.743 0,01 Nokia OYJ
9.759.275 0,29 USD  915.000 5.375% due 15/05/19 ........ 967.613 0,03
China (0,02%) 1.556.000 6.625% due 15/05/39 ........ 1.641.580 0,05
China Uranium Pohjola Bank Oyj
Development Co Ltd EUR  930.000 5.750% due 28/02/22 ........ 1.481.544 0,04
800.000 3.500% due 08/10/18 ....... 821.305 0,02 Teollisuuden Voima Oyj
640.000 4.625% due 04/02/19 ........ 922.920 0,03
Kolumbien (0,31%) 6.694.919 0,20
Banco de Bogota SA Frankreich (5,55%)
930.000 5.000% due 15/01/17 ....... 976.500 0,03 Air Liquide Finance SA
Colombia Government
International Bond 1.600.000 1.875% due 05/06/24 ........ 2.101.272 0,06
2.650.000 4.375% due 12/07/21 ...... 2.802.375 0,08 ALD Interational SA
2015.000 2.625% due 15/03/23 1.853.800 0,05 2.000.000 1.875% due 13/06/16 ........ 2.576.550 0,08
1.325.000 4.000% due 26/02/24 ....... 1.340.237 0,04 Allianz France SA
370000 5625% due 26/02/44 ....... 407000 0101 720.000 4.625% due 29/06/49 ........ 918.799 0,03
Ecopetrol SA Alstom SA
200,000 7.625% due 23/07/19 ...... 237.440 0,01 200.000 3.625% due 05/10/18 ........ 279.240 0,01
1.180.000 5.875% due 18/09/23 ...... 1.302.425 0,04 Areva SA
1.100.000 4.125% due 16/01/25 ....... 1.064.250 0,03 450.000 3.500% due 22/03/21 ... 995190 0,02
645.000 5.875% due 28/05/45 653.063 0102 2.400.000 3.125% due 20/03/23 ........ 3.022.125 0,09
10.637.090 031 1.600.000 4.875% due 23/09/24 ........ 2.260.008 0,07
Autoroutes du Sud de la
Curacao (0,03%) France SA
SUAM Finance BV 600.000 4.125% due 13/04/20 ........ 883.095 0,03
985.000 4.875% due 17/04/24 ....... 1.002.238 _ 0,03 500.000 2.875% due 18/01/23 ........ 699.223 0,02
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AXA SA Cie de St-Gobain
2.150.000 5.250% due 16/04/40 ........ 3.038.091 0,09 2.325.000 3.500% due 30/09/15 ....... 3.025.230 0,09
2.450.000 5.125% due 04/07/43 ....... 3.481.988 0,10 CNP Assurances
550.000 3.875% due 20/05/49 ....... 676.383 0,02 1.500.000 6.000% due 14/09/40 ........ 2.148.580 0,06
USD  760.000 6.463% due 29/12/49 ....... 798.760 0,02 1.000.000 4.250% due 05/06/45 ........ 1.294.248 0,04
EUR  775.000 6.211% due 31/12/49 ....... 1.064.137 0,03 Credit Agricole SA
GBP  450.000 5.625% due 16/01/54 ....... 764552 0,02 USD 2.300.000 0.780% due 12/06/17 ....... 2.302.755 0,07
Banque Federative du Credit EUR  600.000 1.750% due 12/03/18 ........ 788.837 0,02
Mutuel SA USD 2.700.000 1.034% due 15/04/19 ...... 2.721.956 0,08
EUR  300.000 2.000% due 19/09/19 ....... 401.154 0,01 300,000 2.500% due 15/04/19 ... 200387 0,01
o S O s e a2 0
Banque PSA Finance ' 800.000 2.375% due 20/05/24 ........ 1.068.136 0,03
SA USD  500.000 8.125% due 19/09/33 ........ 554.887 0,02
1030000 4250% due 25/02/16 ........ 1353454 0104 300000 7875% dUG 29/01/49 ........ 303000 0,01
BNP Paribas SA Credit Logement SA
1.190.000 2.625% due 16/09/16 ........ 1.569.228 0,05 EUR 1.050.000 1.232% due 29/03/49 ........ 1.155.119 0,03
USD 1.555.000 2.400% due 12/12/18 ........ 1.559.429 0,05 Dexia Credit Local SA
985000 5000% due 15/01/21 ........ 1094161 0’03 200000 0923% dUE 12/02/19 ........ 195468 0,01
GBP 1.766.000 5.750% due 24/01/22 ....... 3.197.748 0,09 E":Ctr'c'te de France
" oo aodecoosn L asiows 0o . DECMMEIOML... e 00t
305000 26750 due 20/03/26 15761 0'05 USD  100.000 5.250% due 29/01/49 ........ 101.625 0,00
500000 47300 due 20/04/4S > 465,650 0'07 EUR 1.500.000 5.375% due 29/01/49 ........ 2.132.830 0,06
Nt FSTY0AUE SIIRAIRT e 00 ' 300.000 4.250% due 29/12/49 ........ 403.167 0,01
© 300,000 Bfggoi/?due st Lragss g OO 00000 6.000%due29/12/49 ... 514.800 0,02
oL AOTY0 GUE A0 e S ' USD 1.100.000 5.625% due 31/12/49 ....... 1.144.990 0,03
usD  850.000 0.865% due 17/06/17 ........ 853.176 0,03 3.650.000 6.000% due 22/01/14 ....... 4139870 0,12
EUR  600.000 2.000% due 24/04/18 ........ 794.634 0,02 Eramet
o ol AN O D an vuwow Umsemm i o
' Fonciere Des Regions
EUR 2.200.000 2.125% due 17/03/21 ....... 2.941.272 0,09 400.000 1.750% due 10/09/21 ... 505.876 0,02
USD 4.875.000 5.700% due 22/10/23 ....... 5185586 0,15 GDF Suez
5.800.000 4.000% due 15/04/24 ........ 5.844.080 0,17 695.000 2.250% due OL/0/1S ... 038179 0,03
400.000 4.625% due 11/07/24 ........ 301277 0,01 400.000 1.375% due 19/05/20 ...... 520518 0,02
EUR 1.700.000 2.750% due 08/07/26 ....... 2.163.848 0,06 900.000 2.375% due 19/05/26 .. 1196100 004
525.000 12.500% due 29/09/49 ...... 926.579 0,03 500.000 3.875% due 02/06/49 ........ 647.592 0,02
2.600.000 6.117% due 29/10/49 ....... 3.614.964 0,11 Gecina SA
Bureau Veritas SA 1.300.000 1.750% due 30/07/21 ........ 1.666.847 0,05
700.000 3.750% due 24/05/17 ........ 947.607 0,03 Groupama SA
800.000 3.125% due 21/01/21 ........ 1.090.993 0,03 2.100.000 6.375% due 29/05/49 ....... 2669193 0,08
Carrefour SA Holding d'Infrastructures
3.660.000 1.875% due 19/12/17 ....... 4.807.549 0,14 de Transport
450.000 1.750% due 15/07/22 ...... 581.767 0,02 SAS
Casino Guichard Perrachon 600.000 2.250% due 24/03/25 ........ 761.156 0,02
SA ICADE
300.000 4.726% due 26/05/21 ....... 454.970 0,01 300.000 2.250% due 16/04/21 ........ 397.819 0,01
800.000 3.248% due 07/03/24 ....... 1.099.267 0,03 JCDecaux SA
700.000 2.798% due 05/08/26 ........ 900.969 0,03 1.000.000 2.000% due 08/02/18 ........ 1.313.448 0,04
1.300.000 4.870% due 31/01/49 ........ 1.675.940 0,05 Lafarge SA
Christian Dior SA 1.750.000 5.875% due 09/07/19 ........ 2.631.823 0,08
1.100.000 4.000% due 12/05/16 ........ 1.461.194 0,04 Lagardere SCA
800.000 1.375% due 19/06/19 ........ 1.022.869 0,03 2.900.000 2.000% due 19/09/19 ....... 3.665.073 0,11
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mFinance France SA Veolia Environnement SA
300.000 2.375% due 01/04/19 ........ 389.492 0,01 500.000 4.625% due 30/03/27 ........ 792.952 0,02
Orange SA Vinci SA
GBP  375.000 5.000% due 12/05/16 ....... 641.591 0,02 1.300.000 4.125% due 20/02/17 ........ 1.782.509 0,05
EUR 2.100.000 1.875% due 03/09/18 ........ 2.768.529 0,08 Vivendi SA
1.200.000 4.125% due 23/01/19 ........ 1.726.069 0,05 1.200.000 4.000% due 31/03/17 ........ 1.647.168 0,05
GBP  675.000 7.250% due 10/11/20 ....... 1.345.466 0,04 WPP Finance SA
USD  105.000 4.125% due 14/09/21 ....... 110.818 0,00 1.333.000 2.250% due 22/09/26 ........ 1.685.040 0,05
500.000 5.500% due 06/02/44 ........ 544.405 0,02 188.019.338 5,55
EUR  820.000 4.250% due 28/02/49 ....... 1.058.676 0,03 Deutschland (2,99%)
2.530.000 5.000% due 29/10/49 ....... 3195575 0,09 Allianz SE
1.865.000 4.000% due 31/12/49 ........ 2.331.867 0,07 2.200.000 5.625% due 17/10/42 ........ 3.247.270 0,10
Pernod Ricard SA 1.400.000 3.375% due 29/09/49 ....... 1.727.183 0,05
900.000  5.000% due 15/03/17 ........ 1.256.267 0,04 2.400.000 4.750% due 31/12/49 ........ 3.267.158 0,10
300.000 2.000% due 22/06/20 ........ 394.675 0,01 Bayer AG
USD  390.000 4.250% due 15/07/22 ........ 406.309 0,01 1.044.000 3.750% due 01/07/74 ....... 1.368.748 0,04
RCI Banque SA 439.000 3.000% due 01/07/75 ....... 563.131 0,02
1.000.000 4.600% due 12/04/16 ........ 1.050.190 0,03 Bundesobligation
5.925.000 3.500% due 03/04/18 ....... 6132239 018 1.153.504 0.250% due 13/04/18 ........ 1.470.703 0,04
Remy Cointreau SA 1.090.000 0.500% due 12/04/19 ........ 1.401.888 0,04
EUR  300.000 5.180% due 15/12/16 ....... 406.860 0,01 Bundesrepublik
RTE Reseau de Transport Deutschland
d'Electricite SA 4.000.000 3.500% due 04/07/19 ........ 5.868.392 0,17
1200000 2875% due 12/09/23 ........ 1688767 0,05 367403 2250% due 04/09/20 ........ 518346 0,01
2.500.000 1.625% due 08/10/24 ........ 3.142.839 0,09 3.196.000 2.500% due 04/01/21 ........ 4584942 0,13
700.000  2.750% due 20/06/29 ....... 944.514 0,03 1.949.000 3.250% due 04/07/21 ........ 2931331 0,09
Sanofi 850.000 2.000% due 04/01/22 ........ 1.189.461 0,03
2.425.000 1.000% due 14/11/17 ........ 3.125.393 0,09 2.455.000 1.750% due 04/07/22 ....... 3.377.414 0,10
3.000.000 1.875% due 04/09/20 ........ 4.022.463 0,12 800.000 1.500% due 15/05/23 ........ 1.075571 0,03
500.000 1.125% due 10/03/22 ........ 633.015 0,02 900.000 1.500% due 15/05/24 ........ 1.199.323 0,04
1.800.000 2.500% due 14/11/23 ...... 2492255 0,07 4.360.000 4.750% due 04/07/28 ....... 7.863.443 0,23
SEB SA 2.730.000 4.250% due 04/07/39 ........ 5.126.309 0,15
800.000 4.500% due 03/06/16 ........ 1.070.316 0,03 720.000 2.500% due 04/07/44 ........ 1.044.798 0,03
Societe Des Autoroutes Commerzbank AG
Paris-Rhin-Rhone .
500.000 0.832% due 31/03/19 .. 636634 002 USD 1650.000 8125%due19/09/23...... 1.904.925 0,06
Societe Generale SA Dalmle; AG
100,000 3.750% due OL/03/17 ... 053502 (003 FEUR L575.000 0.506% due 07/10/16...... 1.993618 0,06
EnBW Energie Baden-
1.600.000 4.000% due 07/06/23 ........ 2.194.798 0,07 Woerttemberg AG
2.300.000  2.500% due 16/09/26 ........ 2.853.845 0,08 800.000 3.625% due 02/04/76 ... 1010357 0,03
GBP  200.000 8.875% due 29/06/49 ...... 364535 0,01 EWE AG
EUR  550.000 9.375% due 29/09/49 ....... 851462 0,03 700.000 4.125% due 04/11/20 ........ 1.032.746 0,03
Total Capital Fraport AG Frankfurt
International Airport Services
SA Worldwide
UsD  600.000 0.803% due 10/08/18 ........ 605.737 0,02 780.000 5.250% due 10/09/19 ........ 1.170.903 0,03
EUR  300.000 2.875% due 19/11/25 ........ 426.895 0,01 HeidelbergCement AG
500.000 2.500% due 25/03/26 ....... 684.572 0,02 550.000 8.500% due 31/10/19 ........ 901.139 0,03
Total Capital SA KEW
USD  585.000 2.125% due 10/08/18 ... 592.305 0,02 6.375.000 3.875% due 21/01/19 ....... 9.337.806 0,28
Unibail-Rodamco SE 11.300.000 1.250% due 17/10/19 ........ 14.986.605 0,44
EUR  930.000 2.500% due 26/02/24 ........ 1.265.595 0,04 1.900.000 1.625% due 15/01/21 ........ 2574296 0,08
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USD 6.030.000 2.375% due 25/08/21 ........ 6.050.104 0,18 Indonesia Government
Muenchener International Bond
Rueckversicherungs AG EUR 250.000 2.875% due 08/07/21 ........ 318971 0,01
EUR 1.000.000 6.000% due 26/05/41 ........ 1.507.993 0,04 UsD 1.260.000 6.625% due 17/02/37 ........ 1.423.800 0,04
ProSiebenSat.1 Media AG Pertamina Persero PT
400.000 2.625% due 15/04/21 ........ 519.767 0,01 1.310.000 4.300% due 20/05/23 ........ 1.241.225 0,04
gngyrlzeéila Hessen GmbH 600.000 5.625% due 20/05/43 ........ 546.000 0,01
)
5.846.206 0,17
800.000 7.500% due 15/03/19 ........ 1.067.446 0,03 Irland (1,24%) -
0, rian s (0]
175.000 5.750% due 15/01/23 ........ 238.018 0,01 AerCap Global Aviation
685.000 5.625% due 15/04/23 ........ 930.226 0,03 Trust
620.000 6.250% due 15/01/29 ........ 870.113 0,03 1.000.000 3.750% due 15/05/19 ........ 970.000 0,03
\é:ﬁ[ﬁas Transport 1.840.000 4.500% due 15/05/21 ........ 1.784.800 0,05
3.100.000 2.000% due 12/06/20 ........ 4132443 012 800.000 5.000% due 01/10/21_ ........ 796.000 0,02
AK Transneft OJSC Via
Volkswagen Bank .
GmbH TransCapitallnvest Ltd
525.000 1.500% due 13/02/19 ....... 687.373 0,02 3.210.000 8.700% due 07/08/18 ........ 3.603.225 0,11
Volkswagen Leasing Allied Irish Banks PLC
GmbH EUR 1.655.000 2.750% due 16/04/19 ........ 2.132.011 0,06
1.540.000 2.625% due 15/01/24 ........ 2125372 0,06 Aquarius and Investments
WEPA Hygieneprodukte Plc for Swiss Reinsurance
GmbH Co Ltd
415.000 6.500% due 15/05/20 ........ 560.946 0,02 USD 1.270.000 6.375% due 01/09/24 ........ 1.329.157 0,04
Aquarius and Investments
101.427.607 _ 2,99 Plc for Zurich Insurance Co
Griechenland (0,01%b) Ltd
Hellenic Railways EUR  885.000 4.250% due 02/10/43 ........ 1.211.717 0,03
Orgamiatlon SA AWAS Aviation Capital Ltd
200.000  4.028% due 17/03/17 ........ 247827 _ 001 ;s 1328000 7.000% due 17/10/16 ........ 1349514 0,04
Bank of Ireland
Ungarn (0,00%) EUR 1.250.000 2.000% due 08/05/17 ........ 1.596.069 0,05
Hungary Government Bank of Ireland Mortgage
International Bond Bank
USD  140.000 5.375% due 25/03/24 ........ 147.700 0,00 710.000 1.875% due 13/05/17 ... 931.690 0,03
550.000 3.625% due 02/10/20 ........ 808.788 0,02
Island (0,07%b) Cloverie via Swiss Re
Iceland Government Corporate Solutions
International Bond UsD 1.200.000 4.500% due 11/09/44 ........ 1.164.000 0,03
EUR 1.901.000 2.500% due 15/07/20 ........ 2.455,062 0,07 Depfa ACS Bank
600.000 4.875% due 28/10/15 ........ 624.515 0,02
Indien (0,18%) Elsevier Finance via
ICICI Bank Ltd Aquarius + Investments
0,
USD 1.275.000 4.750% due 25/11/16 ........ 1.342.964 004 EUR 1.000.000 0.696/o_due 20/05/17 ........ 1.266.774 0,04
ONGC Videsh Ltd FGA Capital Ireland Plc
0,
700.000 3.250% due 15/07/19 ........ 694.729 0,02 134.000 2.6250/0 due 17/04/19 ........ 173.414 0,01
EUR 600.000 2.750% due 15/07/21 ....... 758.834 0,02 3.130.000 2.000/_0 due 23/10/19 ........ 3.932.146 0,12
GE Capital European
USD  3.400.000 4.625% due 15/07/24 ........ 3.447.124 _ 0,10 Funding
6.243.651 0,18 1.000.000 2.625% due 15/03/23 ........ 1.396.579 0,04
Indonesien (0’17%) German Residential Funding
Adaro Indonesia PT Plc .
953.000 7.625% due 22/10/19 ........ 992.073 0,03 977.239 |b1'?:j33|/0 g?‘e 21/ °|8/ 2|4 o 1.258.076 0,04
Bank Negara Indonesia Lt?jr rofa Finance refan
Persero Tbk PT
0,
1.295.000 4.125% due 27/04/17 ....... 1.324.137 0,04 usbD 200.000 5.000% due 11/09/19 ........ 221.336 0,01
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LCH Clearnet Via 490.000 4.500% due 25/10/19 ........ 696.206 0,02
Freshw;ater Finance Plc Edison SpA
EUR  2.200.000 6.576% due 29/05/49 ... 2.920.803 0,09 1.810.000 3.875% due 10/11/17 ...... 2.503.868 0,07
Lu5|tan:) Mortgages No 2 Plc Enel SpA
373407 0.679% due 16/11/36 ... 449.939 0,01 500.000 4.875% due 20/02/18 ... 715334 0,02
MEta"‘:'”"e“ Finance Ltd USD 3.150.000 8.750% due 24/09/73 ....... 3650220 011
USD  500.000 5.625% due 17/04/20 ........ 455625 001 oo 550,000 7.750% due 10/09/75 ....... 973538 0,03
Novatek OAO via Novatek )
Finance Ltd Eni SpA
800.000 5.326% due 03/02/16 ........ 811.648 0,02 EUR 600.000 2.625% due 22/11/21 ........ 827.715 0,02
200.000 6.604% due 03/02/21 202.000 001 530.000 3.625% due 29/01/29 ........ 778.255 0,02
1.650.000 4.422% due 13/12/22 ........ 1427250 0,04 Gtech Spa
200,000 4.422% due 13/12/22 .. 173.000 0,01 1.900.000 3.500% due 05/03/20 ........ 2.664.196 0,08
Rosneft Oil via Rosneft Hera SpA
International Finance Ltd 450.000 2.375% due 04/07/24 ....... 586.243 0,02
2.700.000 3.149% due 06/03/17 ........ 2.563.515 0,07 Intesa Sanpaolo SpA
Smurfit Kappa Acquisitions USD 2.950.000 3.125% due 15/01/16 ........ 3.017.821 0,09
EUR 1.310.000 4.125% due 30/01/20 ........ 1728879 005 EuR  800.000 4.125% due 19/09/16 ........ 1.079.450 0,03
ﬁm;slﬁgr(‘/% via Lunar USD  385.000 3.875% due 16/01/18 ....... 401.457 0,01
0,
1250.000  2.000% due 30/09/20 ... L7a8s3 005 700.000 3.875% due 15/01/19 ........ 726.197 0,02
o EUR  100.000 3.000% due 28/01/19 ........ 136.442 0,00
Transcapitalinvest Ltd 500.000 4.375% due 15/10/19 729709 0,02
USD 2.000.000 8.700% due 07/08/18 ... 2.245.000 0,07 ' PSR ' :
Viesheconombank Via VES USD 5.050.000 6.500% due 24/02/21 ........ 5.814.651 0,17
Finance Plc EUR  350.000 6.625% due 13/09/23 ........ 536.838 0,02
200.000 5.375% due 13/02/17 ....... 200500 0,01 USD 4.245.000 5.250% due 12/01/24 ........ 4,531.147 0,13
500.000 6.902% due 09/07/20 ....... 505.000 0,01 EUR 1.089.000 3.928% due 15/09/26 ........ 1.368.140 0,04
Italy Buoni Poliennali Del
41.957.813 1,24 Tooro
I'DSF??(' g’f\g%) Tamar Bond 12.600.000 3.750% due 01/05/21 ........ 18.063.470 0,53
Lfae Vher famar son 4.000.000 4.500% due 01/03/24 ... 6.019.648 0,18
3.804.000 4.435% due 30/12/20 ... 3854239 0,11 500.000 3.750% due 01/09/24...... 709.024 0,02
4.160.000 5.082% due 30/12/23 ..... 4222001 0,13 Poste Vo'ta SPA
lsrael Electric Corp Lid 200000 2875% due 30/05/19 ..... 258179 0,01
1.215.000 6.875% due 21/06/23 ... 1.385.100 0,04 Siena '\ﬁ"’”gages SPA
5201300 0.5 700.000 0.487% due 22/11/70 ........ 873.790 0,03
. ) Snam SpA
Italien (2,30%) 670.000 3.500% due 13/02/20 ....... 949.137 0,03
2i Rete Gas SpA Societa Esercizi
EUR 1.210.000 3.000% due 16/07/24 ... 1.631.006 0,05 Aereoportuali SpA Sea
Aeroporti di Roma SpA 2.450.000 3.125% due 17/04/21 ........ 3.163.144 0,09
645.000 3.250% due 20/02/21 ........ 897.105 0,03 Telecom ltalia SpA
Assicurazioni Generali SpA 935.000 4.875% due 25/09/20 ........ 1.298.319 0,04
1.000.000 4.125% due 04/05/26 ........ 1.307.624 0,04 900.000 4.500% due 25/01/21 ........ 1226071 0,04
1.800.000 7.750% due 12/12/42 ........ 2.806.174 0,08 UniCredit SpA
Banca 'V'Xnte dei Paschi di 900.000 1.500% due 19/06/19 ........ 1.154.995 0,03
0000 S'zer:;sg e 16100721 o 003 230.000 3.250% due 14/01/21 ....... 317.290 0,01
: 87570 Aue 16/04/2L ....... 0oe. ' 975.000 5.750% due 28/10/25 ........ 1.324.673 0,04
Banco Popolare SC 77 816.139 230
700.000 3.500% due 14/03/19 ........ 918.258 0,03 , | 20 '
. Japan (0,27%
Claris RMBS 2014 Srl Bank of Tokyo-Mitsubishi
474.884 1.232% due 28/12/61 ....... 609.031 0,02 UFJ Ltd
SDSX'de Campari-Milano USD 2.800.000 1.450% due 08/09/17 ...... 2782142 0,08
110,000 5.375% due 14/10/16 ... 1519628 0,05 1.100.000 2.700% due 09/09/18 ....... 1.121.796 0,03

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Japan Finance Litauen (0,03%)
Organization for Lithuania Government
Municipalities International Bond
EUR  880.000 0.875% due 22/09/21 ........ 1112071 0,03  Eyur  720.000 3.375% due 22/01/24 ........ 1.017.320 0,03
Mizuho Bank Ltd
USD  400.000 0.663% due 16/04/17 ....... 400.301 0,01 Luxemburg (4.6296)
200.000 2.450% due 16/04/19 ........ 199.557 0,01 Actavis Funding SCS
Sumitomo Mitsui Financial
GL;ou'p o Al USD  100.000 4.850% due 15/06/44 ... 93.949 0,00
3.520.000 4.436% due 02/04/24 ... 3605779 011 ALROSA Finance SA
0,
0221606 027 2.000.000 7.750% due 03/11/20 ....... 2.047.500 0,06
_ 1.500.000 7.750% due 03/11/20 ....... 1.535.625 0,05
Jersey, Kanalinseln (0,63%) ArcelorMittal
cop 1640000 Af;g;‘/d ch ';307/18 208368 008 2.390.000 5.000% due 25/02/17 ........ 2473411 0,07
.640. . o due 31/07/18 ........ .808. ,
Atrium European Real Estate EUR 1.220.000 Cf\jﬁriso{; stJe_ 1|7é'11/17 ........ 1.705.946 0,05
Ltd naustrial Finance
1.250.000 4.000% due 20/04/20 1.692.123 0,05 Europe SA
EUR  1.250. et e g 092, ' 2.069.000 6.250% due 09/03/18 ....... 2.040.816 0,09
eathrow Funding 1.991.000 2.750% due 18/03/19 ... 2534070 0,08
700.000 4.375% due 25/01/17 ....... 960.170 0,03 :
1.530.000 6.000% due 20/03/20 2.777.444 0,08 Delos Fin Sarl (Bank Loan)
cBP - 1.530. SR TR ST s S : USD 1.640.000 1.000% due 06/03/21 ........ 1.616.761 0,05
EUR  885.000 1.875% due 23/05/22 ....... 1.153.043 0,03 Enel Finance International
GBP 2.840.000 5.225% due 15/02/23 ....... 5.183.265 0,15 NV
HSBC Bank Capital Funding GBP 1.060.000 5.750% due 14/09/40 ........ 1.951.098 0,06
Sterling 1 LP European Enhanced Loan
2.540.000 5.844% due 29/11/49 ... 4.283.357 0,13 Fund SA
Petrofac Ltd EUR  301.153 0.798% due 18/05/22 ........ 378575 0,01
USD  200.000 3.400% due 10/10/18 ........ 205557 0,01 European Financial Stability
UBM Plc Facility
2.250.000 5'750% due 03/11/20 ........ 2.432.761 0’07 5-370-000 1-125% dUe 30/11/17 -------- 7.006.285 0,21
0,
21496.088 0,63 4.660.000 1.250% due 22/01/19 ........ 6.149.959 0,18
Republik Korea (0,19%) 4.410.000 3.500% due 04/02/22 ........ 6.666.884 0,20
, (o)
Export-Import Bank of 1.610.000 2.750% due 03/12/29 ....... 2.340.168 0,07
Korea European Investment Bank
500.000 3.750% due 20/10/16 ........ 525.480 0,01 2.340.000 2.625% due 15/03/16 ........ 3.068.237 0,09
Industrial Bank of Korea 1.920.000 3.875% due 15/10/16 ........ 2.617.009 0,08
200.000 3.750% due 29/09/16 ........ 209.302 0,01 15.000.000 3.875% due 15/10/16 ........ 20.445.383 0,60
Korea Development UsD 8.745.000 1.125% due 15/09/17 ........ 8.732.136 0,26
Bank EUR 4.660.000 2.500% due 15/03/19 ........ 6.488.782 0,19
870.000 1.000% due 22/01/16 ........ 868.591 003  ysp 4.175.000 1.750% due 17/06/19 ....... 4154133 0,12
1.000.000 3.500% due 22/08/17 ....... 1.048699 003 gyr 2.420.000 1.500% due 15/07/20 ....... 3.248.947 0,10
Korea Gas Corp 1.500.000 1.375% due 15/09/21 ........ 1.994.185 0,06
CAD 2.070.000 4.580% due 12/05/16 ........ 1.925.986 0,06 3.020.000 2.750% due 15/09/21 ........ 4373476 0,13
Republic of Korea 4.480.000 3.000% due 28/09/22 ........ 6.630.973 0,20
EUR  200.000 2.125% due 10/06/24 ........ 263.337 0,01 3.580.000 2.750% due 15/09/25 ........ 5.239.851 0,16
Shinhan Bank 1.610.000 3.500% due 15/04/27 ........ 2513651 0,07
uUsD 1.050.000 4.375% due 27/07/17 ........ 1.121.802 0,03 1.790.000 4.000% due 15/10/37 ........ 3.129.736 0,09
SK Broadband Co Ltd Fiat Finance & Trade SA
400.000 2.875% due 29/10/18 ....... 403.272 _ 0,01 1.105.000 4.750% due 15/07/22 ....... 1.435.088 0,04
6.366.469 0,19 Finmeccanica Finance SA
Liberia (0,03%) GBP 1.850.000 8.000% due 16/12/19 ........ 3.464.443 0,10
Royal Caribbean Cruises Gazprom Neft OAO Via
Ltd GPN Capital SA
890.000 7.500% due 15/10/27 ....... 1.014600 0,03 USD  200.000 6.000% due 27/11/23 ....... 189.020 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Gazprom OAO Via Gaz Wind Acquisition Finance
Capital SA SA
1.000.000 8.146% due 11/04/18 ........ 1.095.140 0,03 EUR 1.625.000 4.000% due 15/07/20 ....... 2.021.702 0,06
EUR 1.150.000 3.700% due 25/07/18 ........ 1.417.291 0,04 156.447.295 4,62
USD 1.910.000 9.250% due 23/04/19 ....... 2.184.681 0,06 Mexiko (1,43%6)
750.000 3.850% due 06/02/20 ........ 688.125 0,02 Alfa SAB de CV
300.000 5.999% due 23/01/21 ....... 301500 001  ysp 2.300.000 6.875% due 25/03/44 ....... 2.555.875 0,07
2.400.000 6.510% due 07/03/22 ........ 2.442.000 0,07 Alpek SA de CV
SELF Bond Issuer | 1.275.000 5.375% due 08/08/23 ....... 1.319.625 0,04
America Movil SAB de
EUR 1.550.000 3.125% due 03/04/18 ....... 2.088.293 0,06 cv
g;f‘”d City Properties 305.000 5.000% due 30/03/20 ...... 333765 0,01
620,000 6.250% due 03/06/20 ... 850.806 003 EUR 1010000 4.750% due 28/06/22 ... 1575761 0,05
Hannover Finance USD 1.295.000 4.375% due 16/07/42 ....... 1.204.020 0,04
Luxembourg SA BBVA Bancomer SA
200.000 5.000% due 30/06/43 ....... 287.020 0,01 700.000 4.500% due 10/03/16 ........ 729.750 0,02
HeidelbergCement Finance 1.000.000 6.500% due 10/03/21 ........ 1.090.000 0,03
Luxem?ourg SA Cemex SAB de CV
1.600.000 9.500% due 15/12/18 ........ 2.625.660 0,08 600.000 5.875% due 25/03/19 ....... 603.000 0,02
Holcim US Finance Sarl &
Cie SCS 600.000 6.500% due 10/12/19 ... 619.500 0,02
USD 1.670.000 5.150% due 12/09/23 ........ 1.827.895 0,05 1.525.000  7.250% due 15/01/21 ....... 1612.687 0,05
Millicom International 1.545.000 5.700% due 11/01/25 ........ 1.488.608 0,04
Cellular SA Fermaca Enterprises S de RL
914.000 6.625% due 15/10/21 ........ 948.275 0,03 de CV
Offshore Drilling Holding 1.620.000 6.375% due 30/03/38 ........ 1.696.950 0,05
SA Grupo Bimbo SAB de
2.800.000 8.625% due 20/09/20 ........ 2.961.000 0,09 cv
Rosneft Finance SA 748.000 4.875% due 30/06/20 ....... 814.245 0,02
1990000 7875% due 13/03/18 ........ 2121838 0106 965000 4500% dUE 25/01/22 ........ 1008425 0,03
Sberbank of Russia Via SB 1.215.000 3.875% due 27/06/24 ........ 1.199.144 0,03
Capital SA Grupo Televisa SAB
EUR 2.400.000 3.352% due 15/11/19 ........ 2.861.665 0,08 1.195.000 5.000% due 13/05/45 ........ 1.180.529 0,03
USD  500.000 5.717% due 16/06/21 ........ 490.000 0,01 Mexichem SAB de CV
1.500.000 6.125% due 07/02/22 ........ 1.496.250 0,04 2.475.000 5.875% due 17/09/44 ........ 2.406.937 0,07
2.000.000 6.125% due 07/02/22 ........ 1.995.000 0,06 Mexico Government
Schlumberger Investment International Bond
SA EUR 1.200.000 4.250% due 14/07/17 ........ 1.667.641 0,05
1.280.000 2.400% due 01/08/22 ........ 1.231.279 0,04 ysp 2.426.000 6.050% due 11/01/40 ....... 2.862.680 0,08
SES SA 7.102.000 4.750% due 08/03/44 ........ 7.048.735 0,21
1.335.000 3.600% due 04/04/23 ........ 1.345.524 0,04 540.000 5.550% due 21/01/45 ... 599.940 0,02
Severstal OAQ Via Steel Petroleos Mexicanos SAB de
Capital SA cVv
1.200.000 6.250% due 26/07/16 ........ 1.236.000 0,04 3.600.000 3.500% due 30/01/23 ........ 3.448.800 0,10
;Z'ecom Italia Capital 1.555.000 4.875% due 18/01/24 ........ 1.631.195 0,05
EUR  380.000 3.750% due 16/04/26 ........ 526.381 0,02
335.000 5.250% due 01/10/15 ........ 344,213 0,01 '
75000 6 3750/0 dze 15/11/33 1105 0gp USD  925.000 6.625% due 15/06/35 ....... 1.073.463 0,03
' ROIOVR TR A0S ' ’ 3.885.000 5.500% due 27/06/44 ........ 3.963.477 0,12
2.870.000 6.000% due 30/09/34 ........ 2.809.013 0,08 Sigma Alimentos SA de
Telenet Finance cv
Luxembourg SCA
1.510.000 5.625% due 14/04/18 ....... 1.661.000 0,05
EUR  605.000 6.375% due 15/11/20 ........ 806.935 0,02 /° 0
Tyco Electronics Group Trust F/1401
SA 2.350.000 6.950% due 30/01/44 ........ 2.561.500 0,08
USD 30.000 4.875% due 15/01/21 ....... 32.968 0,00 48.483.633 1,43

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Marokko (0,03%) Cooperatieve Centrale
OCP SA Raiffeisen-Boerenleenbank
BA
0,
795.000  6.875% due 25/04/44 ........ 854,784 _ 003 1.790.000 3.375% due 21/04/17 ........ 2434297 0,07
_ 565.000 4.125% due 14/01/20 ....... 837.508 0,02
Niederlande (5,90%) USD  4.000.000 4.750% due 15/01/20 ....... 4.426.440 0,13
ABN Amro Bank NV EUR 4.300.000 6.875% due 19/03/20 ....... 6.444929 0,19
945.000  4.250% due 02/02/17 ........ 1.004.724 003 op 455000 3.875% due 08/02/22 ........ 479.288 0,01
EUR  770.000 4.750% due 11/01/19 ....... 1138.943 003 pyr 1.025000 2.500% due 26/05/26 ....... 1.303.410 0,04
USD 1.210.000 6.250% due 27/04/22 ........ 1.354.728 004 cpp 1445000 5.250% due 14/09/27 ....... 2528181 0,07
EUR 2.530.000 7.125% due 06/07/22 ........ 4172989 012 5p 435000 5.750% due 01/12/43 ........ 493.940 0,01
Achmea BV 700.000 11.000% due 29/12/49 ...... 925750 0,03
365.000 2.500% due 19/11/20 ....... 494.418 0,01 Delta Lloyd NV
605.000  6.000% due 04/04/43 ....... 859.842 0,03 gyr 1.345.000 4.375% due 31/12/49 ....... 1.600.685 0,05
80.000 5.125% due 29/06/49 ........ 101.799 0,00 Deutsche Anning’[on Finance
Achmea Hypotheekbank BV
NV 500.000 2.125% due 25/07/16 ........ 649.158 0,02
350.000  2.000% due 23/01/18 ... 460.040 001 y5p 35500.000 3.200% due 02/10/17 ........ 3585225 0,11
1.120.000 2.750% due 18/02/21 ........ 1.532.678 0,04 Deutsche Bahn Finance BY
Aegon NV EUR 1.105.000 2.500% due 12/09/23 ....... 1541.273 0,05
730.000  4.000% due 25/04/44...... 938.480 0,03 1.300.000 3.000% due 08/03/24 ... 1.879.083 0,06
Airbus Group Finance Deutsche Telekom
BV International Finance BV
655.000  4.625% due 12/08/16 ........ 891.603 003 ;55 585000 2.250% due 06/03/17 ... 595494 0,02
USD 1.100.000 2.700% due 17/04/23 ........ 1.057.362 0,03 3.300.000 6.000% due 08/07/19 ........ 3815536 0,11
ASML Holding NV GBP  600.000 7.375% due 04/12/19 ........ 1.191.538 0,04
EUR  860.000 3.375% due 19/09/23 ........ 1.222.634 0,04 Diageo Finance BY
ASR Nederland NV USD 2.150.000 5.300% due 28/10/15 ....... 2258790 0,07
1.640.000 5.000% due 30/09/49 ........ 2.051.448 0,06 EDP Finance BV
Bank Nederlandse
Gomeenten NV EUR  810.000 5.750% due 21/09/17 ........ 1145509 0,03
Enel Finance International
850.000 2.250% due 12/01/17 ........ 1127.295 0,03 Ny !
400.000  3.000% due 30/03/17 ........ 542.037 0,02 810.000 4.000% due 14/09/16 ....... 1.090.482 0,03
2.250.000 Bf\ﬁ%‘%r‘::IeIﬁfe/rlr?;;én-éi ----- 3.282.804 0,10 800.000 4.875% due 11/03/20 ...... 1.206.209 0,04
Netherlands BV 250.000 5.000% due 14/09/22 ...... 392071 0,01
2.279.000 3.375% due 20/05/21 ........ 3.056.722 Olog 775-000 4-875% due 17/04/23 ........ 1.211.084 0,04
USD 3.105.000 5.125% due 11/03/23 ....... 3264473 0410 USD 600000 6.000% due 07/10/39........ 683311 0,02
. Gas Natural Fenosa Finance
BMW Finance NV By
EUR  2.475.000 0.370% due 05/09/16 ........ 3.128.888 009 - r  800.000 3.875% due 17/01/23 ... 1.184.186 0,03
1.550.000  3.625% due 29/01/18 ....... 2.160.379 0,06 400.000 2.875% due 11/03/24 ........ 548.804 0,02
1.050.000 2.375% due 24/01/23 ... 1.444.689 0,04 Generali Finance BV
British American Tobacco
Holdings BV 350.000 5.479% due 29/12/49 ........ 456.066 0,01
600.000 4.000% due 07/07/20 ........ 883.262 0,03 Heineken NV
1.080.000 4.875% due 24/02/21 ........ 1.675.367 0.05 EUR 360.000 2.125% due 04/08/20 ........ 483.205 0,01
Caim CLO 11 BY USD  4.620.000 3.400% due 01/04/22 ........ 4641.963 0,14
859.691 0'663% due 15/10/22 ........ 1.085.569 O 03 l:680|000 2-750% due 01/04/23 |||||||| l.601|480 0,05
Contego CLO | BV ING Bank NV
800.000 1.078% due 15/04/26 . 080282 003 EUR 1140.000 4.000% due 23/12/16 ....... 1.552.678 0,05
100.000 1-078% due 15/04/26 ........ 122.468 O 00 USD 400.000 3.750% due 07/03/17 ........ 420.848 0701
Conti-Gummi Finance GBP 2.865.000 6.875% due 29/05/23 ....... 5158333 0,15
BV USD  500.000 5.800% due 25/09/23 ........ 550.757 0,02
1.810.000 2.500% due 20/03/17 ........ 2.388.017 0,07 988.000 4.125% due 21/11/23 ....... 1.005221 0,03

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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EUR 2.975.000 3.625% due 25/02/26 ........ 3.987.811 0,12 Red Electrica de Espana
Koninklijke KPN NV F'”a”“; BV
GBP 2.050.000 5.750% due 18/03/16 ...... 3517.945 0,10 400.000 ' 3.875% due 25/01/22 ...... 592.651 0,02
EUR  310.000 4.750% due 17/01/17 ........ 429477 0,01 Redex'i Gas Finance BV
800,000 7.500% due 04/02/10 .. 1455189 0,04 100.000 2.750% due 08/04/21 ...... 133.593 0,00
350.000 5.625% due 30/09/24 ........ 566.459 0,02 RWE Fo'”ance BV
GBP  700.000 5.000% due 18/11/26 ... 1207888 004 ©BP  ©600.000 5500% due 06/07/22 ...... 1.103.972 0,03
EUR 2.075.000 6.125% due 29/03/49 .. 2761873 0,08 SChaEffo'er Finance BV
LeasePlan Corp NV EUR  200.000 3.250 OA) due 15/05/19 ...... 250.374 0,01
USD 2.300.000 3.000% due 23/10/17 ....... 2357636 0,07 USD 1.930.000 4.750% due 15/05/21 ...... 1.925.175 0,06
Schaeffler Holding Finance
2.340.000 2.500% due 16/05/18 ........ 2.347.083 0,07 BV
1.525.000 2.500% due 16/05/18 ........ 1529616 004  gyr 2.800.000 6.875% due 15/08/18 ........ 3.709.993 0,11
Leopard CLO V BV Selecta Group BV
EUR  1.000.000 Loi(ﬁ‘?f‘l’/"td“e 3_4/07(25 -------- 1189287 003  chp 325000 6.500% due 15/06/20 ........ 314.609 0,01
B“V ot International Finance EUR 165000 6.500% due 15/06/20 ....... 194540 0,01
Shell International Finance
USD 1.025.000 6.125% due 09/11/20 ....... 1.030.125 0,03 Bv
050000 L¢g6l3°f’ d“‘:_24/‘|)4F/_23 -------- 1839875 005 ysp 3.330.000 2.000% due 15/11/18......... 3.356.061 0,10
nternational Finance
Bv SNS Bz;nk NV
1.000.000 4.000% due 15/07/23 ........ 1034592 003 FEYR 1.520.000 nglzr?ff’ dt‘:e ::oz 11F/.1n6 v 2151152 0,06
LyondellBasell Industries .y astructure Financing
NV i
750,000 5.000% due 15/04/19 1031818 0,06 2.580.000 3.750% due 18/07/20 ...... 3.500.477 0,10
Majapahit Holding BV Teleforllca Europe BV
1.490.000  7.250% due 28/06/17 ... LE65.075 0,05 600.000 5.000% due 31/03/49 ........ 775.330 0,02
Marfrig Holding Europe 1.300.000 5.875% due 31/03/49 ........ 1.718.030 0,05
BV 400.000 6.500% due 29/09/49 ........ 548.882 0,02
3.385.000 6.875% due 24/06/19 ........ 3.293.605 0,10 TenneT Holding BV
'\Hflylr(;?d 'née\r/natlonal 750.000 4.625% due 21/02/23 ........ 1.171.739 0,03
oldings .
Unilever NV
1.670.000 6.375% due 28/07/17 ........ 1811.950 0,05 1.240.000 1.750% due 05/08/20 ........ 1652352 0,05
Nederlandse .
Waterschapsbank NV Vesteda Finance BV
EUR  450.000 2.250% due 17/01/17 ....... 596.975 0,02 505.000 1.750% due 22/07/19 ....... 646.598 0,02
650.000 4.125% due 23/01/17 ....... 898.169 0,03 VimpelCom Holdings BY
Netherlands Government usD 200.000 5.200% due 13/02/19 ........ 192.700 0,01
Bond Volkswagen International
1.695.000 5.500% due 15/01/28 ....... 3.206.905 0,09 Finance NV
NN Group NV 789.000 2.875% due 01/04/16 ........ 812.836 0,02
2.964.000 4.625% due 08/04/44 ........ 3825733 0,11 EUR 3.340.000 1.875% due 15/05/17 ........ 4.381.011 0,13
1.000.000 4.500% due 15/07/49 ........ 1.212.084 0,04 3.375.000 4.625% due 24/03/49 ........ 4560.426 0,13
NXP BV / NXP Funding 1.540.000 3.750% due 29/03/49 ........ 2.034.666 0,06
LLC 750.000 3.875% due 29/09/49 ........ 998.042 0,03
USD  200.000 3.500% due 15/09/16 ........ 200.500 0,01 425.000 5.125% due 29/09/49 ........ 603.981 0,02
;%robras Global Finance 200.130.745 5,90
140.000 3.250% due 17/03/17 ... 141676 0,00 Eﬁluzseﬁlan% (0i31;’/f;) "
6.220.000 3.115% due 17/03/20 ....... 6.336.314 0,19 Lt ew ceafand In
1.020.000 4.875% due 17/03/20 ........ 1033469 003 ;o 5035000 2.600% due 23/09/19 ........ 5.047.160 015
3.155.000 6.250% due 17/03/24 ...... 3.305.273 0,10 BNZ International Funding
5.705.000 5.625% due 20/05/43 ........ 5.053.284 0,15 Ltd
Portuga! Telecqm EUR 1.255.000 4.000% due 08/03/17 ........ 1.716.682 0,05
International Finance BV USD 1.900.000 2.350% due 04/03/19 ....... 1.893.502 0,06

EUR 220.000 4.625% due 08/05/20 ........ 287.197 0,01
Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Fonterra Co-operative Group Katar (0,13%)
L . Nakilat Inc
AUD 2.000.000 4.500% due 30/06/21 ........ 1.763.435 0,05 1.800.000 6.067% due 31/12/33 ........ 2031750 0,06
10.420.779 _ 0,31 Qatari Diar Finance Co
Norwegen (0,16%0) 860.000 5.000% due 21/07/20 ........ 953,525 0,03
DNB Bank ASA Ras Laffan Liquefied
USD  500.000 3.200% due 03/04/17 ........ 521.987 0,02 Natural Gas Co Ltd 111
Eksportfinans ASA 1.200.000 5.838% due 30/09/27 ........ 1.344.000 0,04
100.000 5.500% due 26/06/17 ........ 107.750 0,00 4.329.275 0,13
Statoil ASA Rumanien (0,15%)
2.460.000 4.800% due 08/11/43 ........ 2.665.511 0,08 Romamgn Government
Yara International ASA Internailonal Bond
1.750.000 7.875% due 11/06/19 ....... 2110290 006 EWR ; i‘z‘gggg 3222 ;’ g“e ;Z 82; 22 """" . ig;ggg 822’
5405538 0,16 e 0070 QUE SAIBAIER o =2 '
5.115.194 0,15
Panama (0,05%) ) ]
Banco Latinoamericano de Russische Foderation (0,02%)
Comercio Exterior SA Russian Foreign Bond -
1.615.000 3.750% due 04/04/17 ........ 1.675.563 0,05 Eurobond
usbD 800.000 3.500% due 16/01/19 ........ 777.000 0,02
Peru (0,06%0) Si (0.26%)
. ingapur (0,26%
Banco de Credito del Peru ABJA Investment Co Pte
100.000 5.375% due 16/09/20 ....... 107.750 0,00 Lid
1.200.000 C5-37E_% due 16{?9/20 -------- 1.293.000 0,04 860.000 4.850% due 31/01/20 ....... 877.415 0,03
orp Financiera de
Desarrollo SA DBS Bsnk Ltd
705.000 3.250% due 15/07/19 ........ 703.237 0,02 1.295.000 3.625% du_e 21/09/22_ ........ 1.335.620 0,04
Oversea-Chinese Banking
2.103.987 0,06 Corp Ltd
Philippinen (0,06%) 1.390.000 4.250% due 19/06/24 ........ 1.387.975 0,04
Power Sector Assets & SingTel Group Treasury Pte
Liabilities Management Corp Ltd
1.790.000 6.875% due 02/11/16 ........ 1.975.712 0,06 910.000 4.500% due 08/09/21 ........ 996.027 0,03
Temasek Financial | Ltd
Polen (0,32%) 1.500.000 5.375% due 23/11/39 ........ 1.807.897 0,05
Poland (_Bovernment 1.250.000 3.375% due 23/07/42 ........ 1.107.300 0,03
International Bond United Overseas Bank Ltd
EUR 3.005.000 4.200% due 15/04/20 ........ 4.469.374 0,13 1.375.000 3.750% due 19/09/24 ........ 1.382.123 0,04
1.290.000 3.750% due 19/01/23 ........ 1.906.623 0,06 8.894.357 0,26
USD 1.285.000 4.000% due 22/01/24 ........ 1.320.338 0,04 .
. Slowakei (0,15%0)
PZU Finance AB .
EUR 2395000 1.375% due 03/07/19 3.032.089 0,09 Granvia A.S.
R DR —_ - EUR 1.319.946 4.781% due 30/09/39 ........ 1.819.791 0,05
10.728.424 _ 0,32 Zapadoslovenska Energetika
Portugal (0,12%) AS
Brisa Concessao Rodoviaria 2.400.000 4.000% due 14/10/23 ........ 3.429.148 0,10
SA 548939 0,15
1.500.000 3.875% due 01/04/21 ........ 2.018.250 0,06 . o
Portugal Obrigacoes do Slowenien (0,23%)
Tesouro OT Slovenia Government Bond
1.665.000 3.875% due 15/02/30 ........ 2.131.811 0,06 100.000 1.750% due 09/10/17 ........ 129.616 0,00
4150061 012 500.000 3.000% due 08/04/21 ........ 668.689 0,02
. Slovenia Government
Puerto Rico (0,12%) International Bond
Popular Inc 1.100.000 4.700% due 01/11/16 ........ 1.496.794 0,04
USD  4.100.000 7.000% due 01/07/19 ... 4120500 012  op 1.120.000 4.750% due 10/05/18 ........ 1.197.000 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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910.000 4.125% due 18/02/19 ........ 947537 0,03 Santander Consumer Finance
760.000 5.500% due 26/10/22 ........ 825550 0,02 SA i
2.425.000 5.250% due 18/02/24 ........ 2582625 0,08 i'igg'ggg ;;‘?g Of’ g“e 22; 8; 12 """" i'jzg';ig 8*82
.100. : 6 due 23/03/16 ........ 462. ,
7847811 _ 023 Santander International Debt
Sudafrika (0,06%) SAU
South Africa Government 800.000 4.625% due 21/03/16 ........ 1.072.082 0,03
Internazional Borid Spain Government Bond
EUR  200.000 3.750% due 24/07/26 ........ 264.651 0,01 4.160.000 3.800% due 30/04/24 ....... 6.051.060 018
Transneot S0C L 6.700.000 2.750% due 31/10/24 ........ 8.910.097 0,26
USD 1.585.000 4.500% due 10/02/16 ....... 1.640.475 0,05 1067000 5.150% due 31/10/44. ... 1761420 005
1.905.126 _ 0,06 Telefonica Emisiones SAU
Spanien (1,64%) 2.965.000 4.375% due 02/02/16 ........ 3.937.022 0,12
Abengoa Finance SAU UsD 1.953.000 3.992% due 16/02/16 ........ 2.032.274 0,06
1.045.000 7.750% due 01/02/20 ........ 1123375 0,03  Eyr  350.000 3.661% due 18/09/17 ........ 479.089 0,01
éﬁe”'s Infraestructuras GBP 1.100.000 5.375% due 02/02/18 ........ 1.039.960 0,06
0,
EUR  600.000 4.750% due 25/10/19 ....... 891688 003 =% 288'888 j;ig ;’ g“e ;1); 83 ;g """" :322;? 882
1.000.000 2.500% due 27/02/25 ........ 1.296.103 0,04 ' (L070 QUE SUUHED v ' ’
Amadeus Capital Markets USD  692.000 5.134% due 27/04/20 ....... 760.621 0,02
SA 580.000 5.462% due 16/02/21 ........ 645920 0,02
980.000 4.875% due 15/07/16 ........ 1.330.293 0,04 55.598.558 1,64
Banco Bilbao Vizcaya o
Argentaria SA Zillqavsv?oencéofé %)
USD  1.000.000 0.983% due 23/10/15 ....... 999900 003 0o 500°/pdue 28102123 648.085 0,02
800.000 9.000% due 29/05/49 ........ 850.000 0,02 T o éank PV ' :
EUR 1.000.000 7.000% due 29/12/49 ....... 1.278.384 0,04
Banco Santander SA 700.000 3.750% due 24/02/17 ........ 955.394 0,03
2.270.000 2.000% due 17/02/21 ........ 3.033.324 0,09
USD  200.000 6.375% due 29/05/49 ....... 189.600 0,01 :
Bakia ; N USD 1.000.000 4.250% due 21/09/22 ...... 1.028.052 0,03
PKO Fi AB
EUR  700.000 3.500% due 17/01/19 ....... 950.737 0,03 75000 4 63O$a25§ 09122 oot 002
2.600.000 4.000% due 22/05/24 ........ 3.158.393 0,09 ' DOUTD TLE LOIUSIEES e ' :
. Securitas AB
Bankinter SA EUR 1.070.000 2.750% due 28/02/17 1.416.706 0,04
1.500.000 1.750% due 10/06/19 ........ 1.924.890 0,06 R SvénskaOCeIIqusa B Sen i :
BBVA US Senior SAU 880.000 2.500% due 09/06/23 1194280 0,04
USD 2.275.000 4.664% due 09/10/15 ....... 2.360.965 0,07 ' YD QUE URIUBIES oo o :
CaixaBank SA Svenska Handelsbanken AB
0,
CUR 1000000 5.000% dus 14/11/23 1353181 004 USD  670.000 5.125%due30/03/20....... 758.969 0,02
FADE - Fondo de EUR 1.470.000 2.250% due 27/08/20 ....... 1.999.622 0,06
Amortizacion del Deficit GBP  300.000 3.000% due 20/11/20 ........ 495529 0,01
Electrico EUR 2.075.000 2.656% due 15/01/24 ...... 2728943 0,08
1.400.000 1.875% due 17/09/17 ....... 1.829.631 0,05 Swedbank AB
g_i\s Natural Capital Markets 1.005.000 3.000% due 05/12/22 ........ 1.333.875 0,04
300.000 4.125% due 24/04/17 412528 0,01 Volvo Treasury AB
: Aeo70 QUE SASURILT e ' ' 660.000 5.000% due 31/05/17 ....... 926.608 0,03
100.000 5.125% due 02/11/21 ........ 158.194 0,00 ey
Iberdrola Finanzas SAU ) — -
GBP  450.000 6.000% due 01/07/22 ...... 852.901 0,02 Schweiz (1,10%)
150.000 7.375% due 29/01/24 ........ 310.698 0,01 Credit Suisse AG
Mapfre SA 2.280.000 1.375% due 29/11/19 ........ 2.959.047 0,09
EUR 800000 5.921% due 24/07/37 .. 1065000 003 2.250.000 1.375% due 31/01/22 ........ 2.849.446 0,09
Obrascon Huarte Lain uUsD 400.000 6.500% due 08/08/23 ........ 435.020 0,01
SA EUR 5.230.000 5.750% due 18/09/25 ....... 7.242.437 021
397.000 7.625% due 15/03/20 ........ 540999 0,02 usSD  261.000 6.250% due 29/12/49 ........ 252517 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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2.420.000 6.250% due 31/12/49 ....... 2.341.350 0,07 Aviva Plc
1.420.000 7.500% due 31/12/49 ........ 1.491.000 0,04 GBP  650.000 6.125% due 14/11/36 ....... 1.146.645 0,03
UBS AG 885.000 6.625% due 03/06/41 ........ 1.591.429 0,05
EUR 2.250.000 1.250% due 03/09/21 ....... 2.851.891 0,09 EUR 1.595.000 6.125% due 05/07/43 ........ 2.365.473 0,07
USD 3.000.000 7.625% due 17/08/22 ....... 3.485.268 0,10 685.000 3.875% due 03/07/44 ... 862.720 0,03
3.600.000 4.750% due 22/05/23 ........ 3.600.000 0,11 Bank of Scotland Plc
5.250.000 5.125% due 15/05/24 ........ 5.118.750 0,15 GBP  550.000 7.281% due 29/05/49 ........ 1.006.020 0,03
225.000 7.500% due 15/07/25 ........ 282.636 0,01 Barclays Plc
EUR 2.885.000 4.750% due 12/02/26 ........ 3815949 0,11 USD 2.800.000 2.500% due 20/02/19 ....... 2.803.674 0,08
UsD  350.000 7.750% due 01/09/26 ....... 444370 001 EUR 515.000 2.125% due 24/02/21 ........ 688.095 0,02
37.169.681 1,10 GBP 5.175.000 10.000% due 21/05/21 ...... 11.023.011 0,33
Turkei (0,26%) EUR 1.380.000 1.500% due 01/04/22 ........ 1.739.938 0,05
Arcelik AS UsSD  200.000 7.750% due 10/04/23 ....... 216500 0,01
1.040.000 5.000% due 03/04/23 .. 977.600 0,03 1.075.000 3.750% due 15/05/24 ........ 1.068.291 0,03
TC Ziraat Bankasi AS EUR  645.000 2.250% due 10/06/24 ........ 849.421 0,03
1.050.000 4.250% due 03/07/19 ........ 1.027.950 0,03 GBP 100.000 14.000% due 29/11/49 ...... 209.199 0,01
Turk Telekomunikasyon AS EUR  445.000 8.000% due 15/12/49 ........ 585.048 0,02
2.350.000 4.875% due 19/06/24 ... 2257669 0,07 E@T International Finance
Turkey Government
International Bond uUsD 1.691.000 9.500% due 15/11/18 ........ 2.162.858 0,06
EUR 540.000 5.500% due 16/02/17 ........ 739.251 0,02 2.395.000 3.250% due 07/06/22 ........ 2.388.026 0,07
410.000 5.125% due 18/05/20 ....... 577.495 0,02 BG Energy Capital Plc
USD 2.650.000 3.250% due 23/03/23 ... 2.385.000 0,07 1.000.000  4.000% due 09/12/20 ........ 1.065.831 0,03
Turkiye Is Bankasi 1.360.000 6.500% due 30/11/72 ........ 1.479.707 0,04
850.000 5.000% due 25/06/21 ....... 839.375 0,02 EUR 1.160.000 6.500% due 30/11/72 ........ 1.642.184 0,05
8.804.340 026 BP Capital Markets Plc
Vereinigte Arabische Emirate (0.20%) 1.000.000 2.994% due 18/02/19 ....... 1.380.868 0,04
Abu Dhabi National Energy USD 4.000.000 2.237% due 10/05/19 ........ 3.975.524 0,12
Co 3.360.000 4.742% due 11/03/21 ........ 3.707.004 0,11
560.000 2.500% due 12/01/18 ....... 564.866 002 EUR  175.000 2.177% due 28/09/21 ........ 233518 0,01
1.270.000 3.625% due 12/01/23 ....... 1.249.362 004 USD 1.145.000 3.561% due 01/11/21 ........ 1.177.355 0,03
Dolphin Energy Ltd 3.215.000 3.245% due 06/05/22 ........ 3.190.814 0,09
400.000 5.500% due 15/12/21 ........ 447000 0,01 EUR  505.000 1.526% due 26/09/22 ........ 640.857 0,02
Dubai Electricity & Water UsSD  970.000 2.750% due 10/05/23 ........ 916.148 0,03
Authority EUR 1.155.000 2.213% due 25/09/26 ........ 1.462.862 0,04
110.000 6.375% due 21/10/16 ........ 120.973 0,00 British Sky Broadcasting
Emirates Group Plc
Telecommunications Corp USD  700.000 9.500% due 15/11/18 ....... 890.583 0,03
2.690.000  2.375% due 18/06/19 ........ 2669.825 008 gyr 2255000 1.500% due 15/09/21 ... 2.845239 0,08
EUR  800.000 2.750% due 18/06/26 ....... 1.051.302 003 ysp 6.755.000 3.125% due 26/11/22 ....... 6.577.627 0,19
Xstrata Finance Dubai Ltd 965.000 3.750% due 16/09/24 ... 962.779 0,03
400.000  1.750% due 19/05/16 ...... 514494 _ 0,02 1.475.000 3.750% due 16/09/24 ........ 1.471.605 0,04
6.617.822 0,20 Eyr 1.625.000 2.500% due 15/09/26 ........ 2.073.678 0,06
GrofRbritannien (7,31%) British
Abbey National Treasury Telecommunications
Services Plc Plc
3.105.000 1.750% due 15/01/18 ........ 4058577 0,12 GBP 100.000 8.5009% due 07/12/16 ........ 184.796 0,01
2.870.000 2.000% due 14/01/19 ........ 3.803.214 0,11 475.000 5.750% due 07/12/28 ........ 906.263 0,03
Anglo American Capital Plc BSKYB Finance UK Plc
usD 400.000 1.1849% due 15/04/16 ........ 402.252 0,01 770.000 5.750% due 20/10/17 ........ 1.378.949 0,04
Aon Plc BUPA Finance Plc
EUR 3.190.000 2.875% due 14/05/26 ........ 4.285.745 0,13 915.000 3.375% due 17/06/21 ........ 1.494.038 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Centrica Plc Iglo Foods Bondco Plc
1.640.000 4.375% due 13/03/29 ........ 2.758.770 0,08 EUR  325.000 4.584% due 15/06/20 ....... 398.281 0,01
Co-operative Group Imperial Tobacco Finance
Holdings 2011 Ltd Plc
560.000 6.875% due 08/07/20 ........ 966.799 0,03 1.150.000 8.375% due 17/02/16 ....... 1.607.543 0,05
Coventry Building Society UsD  600.000 2.050% due 11/02/18 ........ 597.571 0,02
EUR 1.125.000 2.500% due 18/11/20 ........ 1.510.090 0,04 2.700.000 2.050% due 11/02/18 ........ 2.689.070 0,08
CPUK Finance Ltd EUR  950.000 4.500% due 05/07/18 ........ 1.356.815 0,04
GBP  840.000 7.239% due 28/02/24 ........ 1.727.844 0,05 1.225.000 5.000% due 02/12/19 ....... 1.838.651 0,05
Daily Mail & General Trust USD  600.000 3.500% due 11/02/23 ....... 586.448 0,02
Plc EUR  895.000 3.375% due 26/02/26 ........ 1.236.775 0,04
900.000 6.375% due 21/06/27 ........ 1726112005 opp 191.000 4.875% due 07/06/32 ........ 325180 0,01
Diageo Capital Plc Inmarsat Finance Plc
USD  650.000 4.828% due 15/07/20 ....... 7122552002 ;or 1926000 4.875% due 15/05/22 ........ 1.882.665 0,06
908.000 2.625% due 29/04/23 ....... 864.765 0,03 InterContinental Hotels
Diageo Finance Plc Group Plc
EUR 1.560.000 2.375% due 20/05/26 ........ 2.064.072 0,06 GBP 1.300.000 6.000% due 09/12/16 ........ 2.288.575 0,07
Direct Line Insurance Group 800.000 3.875% due 28/11/22 ........ 1.320.953 0,04
Plc John Lewis Plc
GBP  340.000 9.250% due 27/04/42 ....... 696.337 0,02 300.000 8.375% due 08/04/19 ........ 505.087 0,02
EE Finance Plc Kelda Finance No 3 Plc
EUR  855.000 3.250% due 03/08/18 ........ 1.167.187 0,03 750.000 5.750% due 17/02/20 ........ 1245445 0,04
Ensco Plc Kensington Mortgage
USD  900.000 4.500% due 01/10/24 ........ 903.030 0,03 Securities Plc
ENW Finance Plc EUR 381.500 0.254% due 14/06/40 ........ 462.993 0,01
GBP  480.000 6.125% due 21/07/21 ........ 910.462 0,03 885.220 0.364% due 14/06/40 ....... 1.013.034 0,03
Experian Finance Plc Lanark Master Issuer Plc
20.000 4.750% due 23/11/18 ........ 35441 0,00 GBP  200.000 2.194% due 22/12/54 ....... 333.482 0,01
ECE Bank Plc Landmark Mortgage
EUR  350.000 1.875% due 12/05/16 ....... 451375 0,01 Securities Plc
1030.000 1.625% due 09/09/16 ... 1326611 004 FEUR 350000 0.681% gue 17/06/38 ....... 415.605 0,01
805.000 1.875% due 24/06/21 ....... 1.038.770 0,03 LBG Capital No.2 Ple
GlaxoSmithKline Capital 5.595.000 15.000% due 21/12/19 ...... 10.621.474 0,31
Plc GBP 1.398.000 15.000% due 21/12/19 ...... 3.220.146 0,09
USD  310.000 2.850% due 08/05/22 ........ 303.903 0,01 EUR 550.000 6.385% due 12/05/20 ........ 738.128 0,02
GBP  615.000 3.375% due 20/12/27 ........ 971.559 0,03 Lloyds Bank Plc
Granite Master Issuer Plc GBP 325.000 2.750% due 09/12/18 ........ 535.704 0,02
EUR  295.958 0.207% due 20/12/54 ....... 372227 0,01 USD 2.220.000 2.350% due 05/09/19 ........ 2.202.826 0,06
Great Rolling Stock Co 1.753.000 6.500% due 14/09/20 ........ 2.038.157 0,06
Plc Lloyds Banking Group Plc
GBP  479.706 6.875% due 27/07/35 ........ 959.347 003 ;p 3425000 6.375% due 27/06/49 ........ 4447430 013
Hammerson Plc GBP  744.000 7.000% due 29/12/49 ........ 1.190.866 0,04
30.000 5.250% due 1512/16 ....... 52.233 0,00 1.612.000 7.625% due 29/12/49 ....... 2612.902 0,08
HBOS Plc Lloyds TSB Bank Plc
EUR  95.000 4.500% due 18/03/30 ........ 181152 000 cyp 775000 6.500% due 24/03/20 ....... 1201627 0,04
62,000 H(?zngiagt:;/og/zo rosarss ogg CEP 600000 4875%due 300327 . 1134189 0,03
R ’ T TR e R ' London Power Networks Plc
HSBC Holdings Plc 100.000 5.375% due 11/11/16 ........ 174361 0,01
USD 5.000.000 5.100% due 05/04/21 ........ 5.626.505 0,17 Manchester Airport Group
2.780.000 4.000% due 30/03/22 ........ 2.925.628 0,09 Funding Plc
EUR 1.005.000 3.375% due 10/01/24 ........ 1.350.110 0,04 100.000 4.125% due 02/04/24 ........ 168.358 0,00
USD  200.000 7.625% due 17/05/32 ........ 268.471 0,01 Marks & Spencer PLC
500.000 6.500% due 02/05/36 ........ 613.113 0,02 1.300.000 6.125% due 02/12/19 ........ 2.387.533 0,07
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Motability Operations Group SSE Plc
Plc . EUR 1.600.000 5.625% due 29/09/49 ........ 2.199.234 0,06
500.000 N6't§25 f’gug }E(:/ 1%’ .19t """" 968.351 003 ;sp  550.000 5.625% due 29/09/49 ........ 580.250 0,02
ational Gri ectricity Standard Chartered
Transmission Plc Bank
1.250.000 5.875% due 02/02/24 ........ 2428636 0,07 1.420.000 6.400% due 26/09/17 ........ 1588.837 0,05
Natlon\‘/)\nde Building Society Standard Chartered Plc
EUR  1.675.000 4.125 OA’ due 20/03/23 ........ 2.262.481 0,07 2.400.000 3.950% due 11/01/23 ...... 2335858 0,07
GBP 1.295.000 6.875% due 11/03/49 ...... 2.028.325 0,06 860,000 3.950% due 11/01/23 ... 837016 0,02
OAK '\io'l Plc EUR 1.395.000 4.000% due 21/10/25 ....... 1.895.499 0,06
454.120 1.234% due 26/02/52 ........ 738811 002 oop 610000 5.125% due 06/06/34 ........ 957590 0,03
Old Mlitual Plc Standard Life Plc
320.000 8.000% due 03/06/21 ........ 588.890 0,02 1.125.000 5.500% due 04/12/42 ... 1.925.246 0,06
Paragoz Offshore Plc Taurus 2013 GMF1 Plc
usD 430000 6.750% due 15/07/22 ........ 363350 001 0 930355 1.241% due 21/05/24 ....... 1191283 0,03
1005000 7250% due 15/08/24 ........ 849225 0,03 Tesco Corporate Treasury
Porterbrook Rail Finance Ltd Services Plc
GBP  460.000 7.125% due 20/10/26 ....... 972.108 0,03 1.935.000 1.250% due 13/11/17 ........ 2445687 0,07
Reed Elsevier Investments Tesco Plc
Plc . USD  781.000 5.500% due 15/11/17 ...... 848.635 0,02
100.000 2.750% due 01/08/19 ... 163666 000 oo 1100.000 6.125% due 24/02/22 ........ 1.950.356 0,06
Residential Mortgage
Securities 20 Plc 1.200.000 5.000% due 24/03/23 ........ 1.974.672 0,06
EUR 275840 0.605% due 10/08/38 ........ 329.477 0,01 Travis Perkins Plc
Rio Tinto Finance USA Plc 890.000 4.375% due 15/09/21 ........ 1.448.018 0,04
USD  750.000 4.125% due 21/08/42 ... 696.075 0,02 ;Iré”'ty Acquisition
RO"S'Fiche Plc USD 3.090.000 6.125% due 15/08/43 ....... 3418343 0,10
GBP  100.000 6.750% due 30/04/19 ........ 192.607 0,01 Tullow Ol Ple
Royal Bank of Scotland
Group Pl 1.195.000 6.250% due 15/04/22 ........ 1.168.112 0,03
USD  625.000 6.400% due 21/10/19 ... 727129 0,02 Unilever Ple
1.735.000 6.100% due 10/06/23 ........ 1.831.976 0,05 GBP 415.000 2.000% due 19/12/18 ........ 675.386 0,02
130.000 6.000% due 19/12/23 ........ 136.284 0,00 United Kingdom Gilt
EUR 340000 3625% due 25/03/24 ........ 437571 0’01 1595000 1250% dUE 22/07/18 ........ 2557291 0,08
USD 1.990.000 5.125% due 28/05/24 ........ 1.955.296 0,06 1.085.000  4.000% due 07/03/22 ........ 1.988.667 0,06
Royal Bank of Scotland Plc 3.000.000 2.750% due 07/09/24 ........ 5001573 0,15
100.000 0.934% due 11/04/16 ........ 99.900 0,00 620.000 5.000% due 07/03/25 ........ 1.243.224 0,04
EUR  900.000 6.934% due 09/04/18 ........ 1.304.940 0,04 glr(‘:“mpro‘”de”t Finance Co
0,
1.660.000 5.375 0/" due 30/09/19 ........ 2.520.396 007 ;o 243000 6.850% due 15/11/15 ........ 257.957 0,01
USD 2.517.000 9.500% due 16/03/22 ........ 2.869.380 0,08 Uropa Securities PIc
Santander UK Plc EUR  162.638 0.353% due 10/10/40 ....... 200511 0,01
1.810.000 5.000% due 07/11/23 ........ 1.898.972 0,06 Virgin Media Secured
Scotland Gas Networks Plc Finance Plc
GBP  30.000 4.750% due 21/02/17 ....... 51723 0,00 GBP 1.660.000 5.500% due 15/01/21 ........ 2.781.746 0,08
Scottish Widows Plc USD  350.000 5.375% due 15/04/21 ........ 352.625 0,01
480.000 5.500% due 16/06/23 ....... 806.993 0,02 ©GBP  150.000 6.000% due 15/04/21 ........ 251.046 0,01
Segro Plc 640.000 5.500% due 15/01/25 ........ 1.034517 0,03
100.000 5.250% due 21/10/15 ....... 167.845 0,00 100.000 6.250% due 28/03/29 ........ 166.750 0,00
Finance Plc USD 1.785.000 4.375% due 19/02/43 ....... 1.614.436 0,05
600.000 6.000% due 22/01/18 ........ 1.086.196 0,03 Western Power Distribution
Signet UK Finance Plc East Midlands Plc
USD 2.600.000 4.700% due 15/06/24 ........ 2614292 008 GBP  450.000 5.250% due 17/01/23 ........ 818.983 0,02
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WPP Finance 2010 Allstate Corp
USD  585.000 4.750% due 21/11/21 ....... 638.199 0,02 1.875.000 5.750% due 15/08/53 ........ 1.996.875 0,06
247.748.879 7,31 Ally Financial Inc
Vereinigte Staaten (42,71%) 740.000 3.500% due 18/07/16 ........ 748325 0,02
21st Century Fox America 900.000 2.750% due 30/01/17 ........ 882.000 0,03
Inc 460.000 4.750% due 10/09/18 ........ 471500 0,01
1.625.000 8.250% due 10/08/18 ........ 1.989.019 0,06 Alta Wind Holdings LLC
1.725.000 4.500% due 15/02/21 ........ 1.874.125 0,06 332.041 7.000% due 30/06/35 ........ 378.443 0,01
1.240.000 3.700% due 15/09/24 ...... 1.228.997 0,04 Alternative Loan Trust
495.000 5.400% due 01/10/43 ........ 540.891 0,02 298.175 0.655% due 25/12/35 ........ 226.615 0,01
5.150.000 4.750% d.U.G 15/09/44 -------- 5.170.919 0,15 81.846 2.434% due 25/05/36 ........ 63.768 0,00
f‘ﬁgsec““t'za“on 2013-1 798.386 0.605% due 25/04/37 ........ 536.945 0,02
Alternative Loan Trust 2003-
718.285 2.400% due 15/11/25 ....... 720.421 0,02 4CB
'g‘olfST;'lr_”l‘_ésse‘ Financing 864.014 5.750% due 25/04/33 ... 880.819 0,03
B Alternative Loan Trust 2005-
598.189 2.620% due 15/11/27 ....... 600.137 0,02 26CB
AbbVie Inc 182.615 0.655% due 25/07/35 ........ 140.286 0,00
2.710.000 1.750% due 06/11/17 ....... 2.700.762 0,08 Alternative Loan Trust 2005-
2.980.000 2.000% due 06/11/18 ....... 2.934.025 0,09 56
2.755.000 2.900% due 06/11/22 ....... 2.634.119 0,08 45.890 A?-475°/9 duf 25/1T1/35 s 37.395 0,00
ABFC 2006-HE1 Trust Grg Ve Loan Trust 2006-
0,
215317 0.375% due 25/01/37 ....... 136.073 0,00 251617 5.750% due 25/05/36 ....... 214784 0,01
Access Midstream Partners .
LP Altria Group Inc
1.870.000 6.125% due 15/07/22 ........ 1.991.550 0,06 343.000 9.700% due 10/11/18 ........ 441853 0,01
Actavis Inc 1.081.000 9.250% due 06/08/19 ........ 1.407.254 0,04
3.400.000 3.250% due 01/10/22 ........ 3.279.443 0,10 930.000 4.750% due 05/05/21 ........ 1.013.109 0,03
Activision Blizzard Inc 7.530.000 2.850% due 09/08/22 ........ 7.212.505 0,21
(Bank Loan) 675.000 2.950% due 02/05/23 ........ 643.434 0,02
1.200.000 1.000% due 12/10/20 ........ 1.196.040 0,04 2.125.000 4.000% due 31/01/24 ........ 2.168.444 0,06
Adjustable Rate Mortgage Amazon.com Inc
Trust )
3.200.000 2.500% due 29/11/22 ...... 3.007.706 0,09
23.803 0.425% due 25/11/35 ....... 22102 0,00 American Airlines 20111
ADT Corp Class A Pass Through Trust
3.000.000 3.500% due 15/07/22 ........ 2.595.000 0,08 536.932 5.250% due 31/01/21 ........ 580.424 0,02
100.000 4.125% due 15/06/23 ........ 89.000 0,00 American Airlines 2013-1
AES Corp Class A Pass Through Trust
175.000 3.234% due 01/06/19 ....... 172.375 0,01 1.517.958 A4-00_0% dAU? |%5/072/§f4--i---- 1535.035 0,05
merican AIrlines -
0,
1.250.000 5.500% due 15/03/24 ....... 1.215.625 0,04 Class A Pass Through Trust
Aetna Inc 3.600.000 3.700% due 01/10/26 ........ 3613500 0,11
475.000 4.500% due 15/05/42 ...... 467.289 0,01 American Airlines Pass
Aflac Inc Through Trust 2009-1A
585.000 4.000% due 15/02/22 ....... 620.301 0,02 28.711 10.375% due 02/07/19 ...... 28.763 0,00
Air Lease Corp American Campus
1.800.000 4.250% due 15/09/24 ........ 1.770.750 0,05 g:rr::]r;wg?lligeifperatmg
Alcoa ':C 175.000 3.750% due 15/04/23 ..... 172511 0,01
1.790.000 5.125% due 01/10/24 ....... 1.792.325 0,05 American Electric Power Go
Alleghany Corp Inc
3.130.000 4.950% due 27/06/22 ....... 3.389.170 0,10 250.000 1.650% due 15/12/17 ........ 249.891 0,01
Allegheny Energy Supply 425000 2.950% due 15/12/22 ....... 414743 0,01
LLC American Express Co
0,
100.000 5.750% due 15/10/19 ... 106.304 0,00 2.625.000 7.000% due 19/03/18 ....... 3.056.222 0,09
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645.000 2.650% due 02/12/22 ........ 621.803 0,02 935.000 2.500% due 15/07/22 ........ 883.521 0,03
American Express Credit Antero Resources Finance
Corp Corp
1.300.000 0.784% due 18/03/19 ........ 1.305.690 0,04 2.646.000 5.375% due 01/11/21 ........ 2.632.770 0,08
American Home Mortgage 1.615.000 5.125% due 01/12/22 ........ 1.570.587 0,05
Assets Trust 2006-3 Apache Corp
228.711 0.345% due 25/10/46 ... 165.035 0,00 600.000 4.250% due 15/01/44 ...... 555.983 0,02
167.107 1.055% due 25/10/46 ........ 121.172 0,00 Appalachian Power Co
American Home Mortgage
Assets Trust 2007-2 1.370.000 4.400% due 15/05/44 ........ 1.373.515 0,04
257.458 0.280% due 25/03/47 ....... 213179 0,01 Apple Inc
American International 1.000.000 1.000% due 03/05/18 ........ 975.322 0,03
Group Inc Aquarion Co
1.100.000 5.600% due 18/10/16 ........ 1.197.559 0,04 3.800.000 4.000% due 15/08/24 ........ 3.718.669 0,11
EUR 3.500.000 5.000% due 26/06/17 ........ 4.926.999 0,15 Aramark Corp
GBP 1.801.000 6.765% due 15/11/17 ........ 3.309.981 0,10 95.000 5.750% due 15/03/20 ........ 97.375 0,00
USD 1.000.000 2.300% due 16/07/19 ........ 992.671 0,03 Arizona Public Service Co
1.210.000 6.400% due 15/12/20 ........ 1.439.558 0,04 1.200.000 3.350% due 15/06/24 ........ 1.206.138 0,04
2.285.000 4.875% due 01/06/22 ........ 2.513.326 0,07 AT&T Inc
GBP  500.000 5.000% due 26/04/23 ........ 895.860 0,03 1.550.000 2.400% due 15/08/16 ........ 1.586.169 0,05
UsD  960.000 8.175% due 15/05/58 ........ 1.293.600 0,04 1.055.000 4.450% due 15/05/21 ........ 1.142.351 0,03
é;;f;ﬁ:‘rl‘nzransm'ss'on 1.385.000 3.875% due 15/08/21 ........ 1451720 0,04
120,000 5.000% due 01/09/44 .. 1200756 0,04 1.275.000 3.000% due 15/02/22 ........ 1.262.668 0,04
Ameriquest Mortgage 765.000 4.300% due 15/12/42 ........ 699.106 0,02
Securities Inc Asset-Backed 9.930.000 4.350% due 15/06/45 ........ 9.127.179 0,27
Pass-Through Ctfs Ser 2004 AvalonBay Communities Inc
R3 1.950.000 3.625% due 01/10/20 ........ 2.026.682 0,06
286.805  0.935% due 25/05/34 ....... 261491 0,01 1.390.000 2.950% due 15/09/22 ........ 1354517 0,04
Amgen Inc Aviation Capital Group Corp
1.460.000 2.300% due 15/06/16 ........ 1.493.580 0,04 400.000 3.875% due 27/09/16 ........ 411416 001
EUR  100.000 4.375% due 05/12/18 ... 144.715 0,00 3.500.000 7.125% due 15/10/20 ........ 4057151 0,12
USD  900.000 5.700% due 01/02/19 ........ 1.024.144 0,03 861.000 6.750% due 06/04/21 ... 977.235 0,03
2.100.000 2.200% due 22/05/19 ........ 2.077.742 0,06 Avis Budget Car Rental LLC
EUR  930.000 2.125% due 13/09/19 ....... 1244328 0,04 2.790.000 5.125% due 01/06/22 ........ 2741175 0,08
UsSD 3.000.000 4.100% due 15/06/21 ........ 3.190.794 0,09 Axiall Corp
3.950.000 3.875% due 15/11/21 ........ 4153587 0,12 850000 4.875% due 15/05/23 . 816.000  0.02
1.700.000 3.625% due 15/05/22 ........ 1.726.656 0,05 B&G Foods Inc ’
2.000.000 3.625% due 22/05/24 ........ 1.981.822 0,06 670.000 4.625% due 01/06/21 ....... 638.175 0,02
810.000 5.650% due 15/06/42 ........ 920.044 0,03 Ball Corp
1.900.000 5.375% due 15/05/43 ........ 2.069.332 0,06 1.090.000 4.000% due 15/11/23 ....... 1.013.700 0,03
AmTrust Financial Services . .
Inc Baltimore Gas & Electric Co
1210000 6.125% due 15/08/23 . 1264450 0,04 1.050.000 3.500% due 15/11/21 ........ 1.100.717 0,03
Anadarko Petroleum 395.000 2.800% due 15/08/22 ........ 389.285 0,01
Corp 1.125.000 3.350% due 01/07/23 ........ 1.136.221 0,03
2.775.000 5.950% due 15/09/16 ........ 3.026.995 0,09 Bank of America Corp
2.475.000 6.950% due 15/06/19 ........ 2.953.390 0,09 800.000 0.845% due 25/08/17 ........ 802.054 0,02
Anheuser-Busch InBev 4.000.000 6.000% due 01/09/17 ........ 4459376 0,13
Finance Inc 4.060.000 5.750% due 01/12/17 ... 4517566 013
1'322'888 ié‘;’gzﬁ jﬁ: 2# gi; ;Z """" 1'323'3?2 8'8‘3‘ 4.540.000 2.000% due 11/01/18 ........ 4520.256 0,13
A DEOTALIE LITILIES e ' : EUR  250.000 0.922% due 28/03/18 ........ 312.812 0,01
Anheuser-Busch InBev
Worldwide Inc USD 3.700.000 6.875% due 25/04/18 ........ 4.267.595 0,13
4.816.000 1.375% due 15/07/17 ........ 4.809580 014 4.900.000 5.650% due 01/05/18 ........ 5.450.260 0,16
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400.000 6.500% due 15/07/18 ........ 457.565 0,01 Berkshire Hathaway Finance
EUR  350.000 4.625% due 14/09/18 ........ 497.989 0,01 Corp
USo 100,000 2.600% due 15/0L/10 ... 00.805 0,00 2.200.000 4.400% due 15/05/42 ........ 2223102 0,07
865.000 2.650% due 01/04/19 ........ 862.349 0,03 Best Buy Co Inc
EUR  200.000 1.668% due 06/05/19 ........ 255492 0,01 958.000 5.500% due 15/03/21 ....... 989.135 0,03
560.000 2.500% due 27/07/20 ...... 760.248 0,02 BioMed Realty LP
USb 375000 5.000% due 13/05/21 .. 411800 001 1.100.000 6.125% due 15/04/20 ... 1.260.728 0,04
EUR 1025000 1.375% due 10/09/21 ... 1294028 0,04 BMW US Capital LLC
GEP  900.000 5.125% due 15/09/21 ... 1713793 005 FEUR 325000 1250% due 20/07/16 ...... 417.388 0,01
USD 2.380.000 3.300% due 11/01/23 ...... 2.321.264 0,07 Boston Properties LP
3480000 4.100% due 24/07/23 ... 3552722 010 USD 1.800.000 3.800% due 01/02/24 ...... 1.805.783 0,05
2.155.000 4.000% due 01/04/24 ....... 2.177.457 0,06 Boston Scientific Corp
CUR 750000 2.375% due 19/06/24 . 087.102 0,03 1.590.000 6.000% due 15/01/20 ........ 1.812.792 0,05
USD 1.501.000 6.110% due 29/01/37 ... 1718111 0,05 Brambles USA Inc
Bank of America Funding 1.200.000 5.350% due 01/04/20 ....... 1345370 0,04
Trust Brown & Brown Inc
336.225 0.344% due 20/10/36 ........ 242106 0,01 400.000 4.200% due 15/09/24 ........ 402.140 0,01
Barrick North America Bruce Mansfield Unit
Finance LLC 162574  6.850% due 01/06/34 ........ 173.954 0,01
1.990.000 5.750% due 01/05/43 ........ 1.969.465 0,06 Building Materials Corp of
Bay Area Toll Authority America
600.000 7.043% due 01/04/50 ....... 861.738 0,03 2.200.000 6.750% due 01/05/21 ........ 2.304500 0,07
BB-UBS Trust 2012-SHOW Burlington Northern Santa
190.000 3.430% due 05/11/36 ........ 187.420 0,01 FeLLC
BOAP LLC Trust 1.580.000 3.000% due 15/03/23 ....... 1.540.968 0,05
148234 0.325% due 25/01/37 ... 330742 0,01 1.800.000 3.850% due 01/09/23 ....... 1.859.278 0,05
328.849  0.365% due 25/05/47 ... 250271 0,01 1.500.000 3.400% due 01/09/24 ........ 1.479.084 0,04
Bear Stearns Adjustable Rate California Resources Corp
Mortgage Trust 475.000 5.000% due 15/01/20 ........ 482.125 0,01
50.233 2.498% due 25/10/33 ........ 50.863 0,00 781.000 6.000% due 15/11/24 ........ 802.478 0,02
177.271 2.264% due 25/08/35 ........ 179.780 0,01 Cantor Fitzgerald LP
12.988 2.430% due 25/10/35 ....... 12.879 0,00 2.200.000 7.875% due 15/10/19 ........ 2.401.249 0,07
Bear Stearns ALT-A Trust Capital One Bank USA
2006-3 NA
604.631 0.535% due 25/05/36 ....... 444114 0,01 1.920.000 1.200% due 13/02/17 ........ 1.915.818 0,06
Bear Stearns ALT-A Trust Capital One Financial
2006-7 Corp
82.639 0.325% due 25/12/46 ....... 60.315 0,00 922.000 6.150% due 01/09/16 ........ 1.007.433 0,03
Bear Stearns Asset Backed Capital One Multi-Asset
Securities Trust Execution Trust
2.617.762 0.305% due 25/07/36 ........ 2422791 0,07 EUR  450.000 0.692% due 17/08/17 ........ 568.441 0,02
Bear Stearns Commercial 250.000 0.692% due 17/08/17 ........ 315.670 0,01
Mortgage Securities Trust Carnow Auto Receivables
620.217 5.897% due 11/06/40 ........ 681.336 0,02 Trust
657.423 5.405% due 11/12/40 ........ 680.354 0,02 USD  190.806 1.160% due 16/10/17 ........ 190.864 0,01
843.572 5.537% due 12/10/41 ........ 903.525 0,03 Carrington Mortgage Loan
115.000 5.288% due 12/10/42 ........ 118572 0,00 Trust
100,000 5.288% due 12/10/42 ... 100248 0.00 3.200.000 0.305% due 25/07/36 ... 2.360.006 0,07
Caterpillar Financial
255.396 5.331% due 11/02/44 ....... 272.215 0,01 Services Corp
51.808  5.471% due 12/01/45 ........ 56.103 0,00 2.700.000 1.250% due 18/08/17 ........ 2.692.113 0,08
245.000 5.694% due 11/06/50 ....... 267.793 0,01 1.655.000 2.750% due 20/08/21 ........ 1.642.442 0,05
ggrkshlre Hathaway Energy CBL & Associates LP
7 760,000 3.750% due 15/11/23 .. 7960262 023 3.670.000 5.250% due 01/12/23 ........ 3.940.464 0,12
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CBRE Services Inc 426.000 4.375% due 01/06/24 ........ 429.195 0,01
1.000.000 5.000% due 15/03/23 ........ 989.900 0,03 Cinemark USA Inc
CBS Corp 395.000 5.125% due 15/12/22 ........ 388.088 0,01
1.395.000 5.750% due 15/04/20 ........ 1.594.537 0,05 CIT Group Inc
CC Holdings GS V LLC/ 3.305.000 4.250% due 15/08/17 ........ 3.338.050 0,10
Crown Castle GS Il Corp 2.400.000 5.250% due 15/03/18 ........ 2472.000 0,07
895.000 2.381% due 15/12/17 ........ 905.401 0,03 Citigroup Commercial
1.700.000 3.849% due 15/04/23 ........ 1.672.186 0,05 Mortgage Trust
CD 2007-CD4 Commercial 411351 5.974% due 15/03/49 ....... 434750 0,01
430,000 M5°;t3§3egmsfl,12,49 s 0oL 490.295 6.339% due 10/12/49 ....... 540.309 0,02
. . o due 11/12/49 ........ . , .
CD 2007-CD5 Mortgage Citigroup Inc
Trust 660.000 3.953% due 15/06/16 ........ 693.191 0,02
283.782 5.886% due 15/11/44 311952 001 3.300.000 5.850% due 02/08/16 ........ 3.570.504 0,11
Celgene Corp 5.000.000 6.000% due 15/08/17 ........ 5.599.880 0,16
1.705.000 3.625% due 15/05/24 ........ 1.686.818 0,05 EUR 1.905.000 1.750% due 29/01/18 ........ 2.496.863 0,07
CenterPoint Energy Houston 1.115.000 1.605% due 10/02/19 ........ 1.405.298 0,04
Electric LLC USD  605.000 5.375% due 09/08/20 ........ 684.637 0,02
690.000 4.500% due 01/04/44 ........ 730.359 0,02 1.500.000 3.375% due 01/03/23 ........ 1.476.969 0,04
gzg;irrz‘;'snégr”pergy 1.300.000 3.875% due 25/10/23 ....... 1.320.082 0,04
7.195.000 3.750% due 16/06/24 ........ 7.172.789 0,21
600.000 6.125% due 01/11/17 ........ 681.019 0,02 '
Centre P‘;im Funding LLC 1.830.000 4.000% due 05/08/24 ........ 1.793.039 0,05
JPY 70.000.000 2.400% due 31/10/25 ........ 691.883 0,02
577.465 2.610% due 20/08/21 ........ 574.633 0,02
CEin du;’triis nc : EUR 1.025.000 2.125% due 10/09/26 ........ 1.292.915 0,04
75.000 6.625% due 15/06/32 ........ 90.647 0,00
1.330.000 5.375% due 15/03/44 ........ 1.391.832 0,04 usb 29207 due '
. Citigroup Mortgage Loan
CFCRE Commercial Trust Inc
Mortgage Trust 2011-C2 3.484.393 0.315% due 25/09/36 2458543 0,07
145.000 3.834% due 15/12/47 ....... 152.123 0,00 e L7 LS EOTERIO0 s e '
Chase Mortgage Finance Clorox Co
Trust 1.950.000 3.550% due 01/11/15 ........ 2.008.954 0,06
123.697 2.473% due 25/03/37 ...... 113.110 0,00 CMS Energy Corp
Chesapeake Energy Corp 3.500.000 5.050% due 15/03/22 ........ 3.910.882 0,12
765.000 7.250% due 15/12/18 ........ 872.100 0,03 1.010.000 4.875% due 01/03/44 ........ 1.052.129 0,03
2.710.000 4.875% due 15/04/22 ... 2.723550 0,08 CNA Financial Corp
150.000 5.750% due 15/03/23 ........ 159.750 0,00 3.950.000 5.875% due 15/08/20 ........ 4.504.604 0,13
Chevron Corp 665.000 5.750% due 15/08/21 ........ 758.498 0,02
4.030.000 1.718% due 24/06/18 ....... 4.031.415 0,12 875.000 7.250% due 15/11/23 ........ 1.077.765 0,03
CHL Mortgage Pass- CNH Capital LLC
Through Trust 2.040.000 3.875% due 01/11/15 ....... 2.052.750 0,06
56.108 0.495% due 25/03/35 ...... 49.385 0,00 2.900.000 3.250% due 01/02/17 ........ 2.856.500 0,08
744.673  4.872% due 20/11/35 ...... 672.709 0,02 1.727.000 3.375% due 15/07/19 ........ 1.627.697 0,05
183.017 2.657% due 25/04/37 ....... 154.237 0,00 COBALT CMBS
33.764 0.355% due 25/04/46 ........ 27.407 0,00 Commercial Mortgage
Chrysler Group LLC Trust
200000 8000% due 15/06/19 ........ 212250 0101 230807 5223% dUe 15/08/48 -------- 245371 0,01
CHS/Community Health Coca-Cola Co
Systems Inc (Bank Loan) EUR 1.090.000 1.875% due 22/09/26 ........ 1.387.917 0,04
635.000 6.875% due 01/02/22 ....... 660.400 0,02 Coca-Cola Enterprises Inc
Cigna Corp UsD 1.195.000 3.250% due 19/08/21 ........ 1.203.348 0,04
2.890.000 4.500% due 15/03/21 ....... 3.152.594 0,09 Colorado Interstate Gas Co
550.000 5.375% due 15/02/42 ........ 605.911 0,02 LLC
Cimarex Energy Co 5.985.000 6.800% due 15/11/15 ........ 6.366.520 0,19
2.201.000 5.875% due 01/05/22 ........ 2.366.075 0,07 Comcast Corp
775.000 4.200% due 15/08/34 ........ 768.344 0,02
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300.000 6.400% due 15/05/38 ........ 382.666 0,01 Continental Resources Inc
40.000 6.400% due 01/03/40 ....... 51.514 0,00 6.555.000 5.000% due 15/09/22 ........ 6.915.525 0,20
COMM 2006-C7 Mortgage 1.250.000 3.800% due 01/06/24 ........ 1.224.395 0,04
Trust 1.110.000 4.900% due 01/06/44 ........ 1.082.092 0,03
851.115 5.948% due 10/06/46 ....... 902.193 0,03 Continental Rubber of
Mortgage Trust 1.250.000 4.500% due 15/09/19 ........ 1311465 0,04
100.000 2.853% due 15/10/45 ....... 97.713 0,00 Corming Inc
COMM 2013-CCRE9 %
Mortgage Trust 505.000 4.700% que 15/03/37 ........ 535.080 0,02
120.000 4.022% due 10/07/45 ....... 126.594 0,00 Corp Andina de Fomento
Comm 2014-Ccrel4 1.595.000 4.375% due 15/06/22 ........ 1.704.631 0,05
Mortgage Trust Corregtions Corp of
200.000 3.955% due 10/02/47 ....... 209.229 0,01 America
COMM 2014-FL4 Mortgage 440.000 4.125% due 01/04/20 ... 431.200 0,01
Trust 545.000 4.625% due 01/05/23 ....... 527.288 0,02
1.010.000 1.854% due 13/05/31 ........ 1.010.438 0,03 Countrywide Asset-Backed
COMM 2014-UBS4 Certificates
Mortgage Trust 200.000 0.815% due 25/12/35 ........ 166.125 0,00
175.000 3.694% due 10/08/47 ........ 178.288 0,01 County of Jefferson AL
COMM Mortgage Trust Sewer Revenue
125000 3.213% due 10/03/46 .. 124713 0,00 975.000 6.500% due 01/10/53 ...... 1.114259 0,03
Commercial Mortgage Loan Credit Suisse Fl_rs_t Boston
Trust Mortgage Securities Corp
1.315.302 6.241% due 10/12/49 ....... 1.423.977 0,04 250.000 4.877% due 15/04/37 ....... 252.054 0,01
. Crown Americas LLC /
Commercial Mortgage Trust Crown Americas Capital
846.926 6.014% due 10/07/38 ........ 898.860 0,03 Corp IV
980.000 5.736% due 10/12/49 ........ 1.073.360 0,03 195.000 4.500% due 15/01/23 ........ 184.275 0,01
Community Health Systems Crown Castle International
Inc Corp
610.000 5.125% due 15/08/18 ........ 626.775 0,02 3.000.000 5.250% due 15/01/23 ....... 2.973.750 0,09
350.000 1.000% due 27/01/21 ........ 348.719 0,01 CSMC Series 2010-10R
ConAgra Foods Inc 198.232  6.000% due 26/08/37 ....... 208.599 0,01
850.000 1.900% due 25/01/18 ....... 844.906 0,02 CSX Corp
878.000  3.250% due 15/09/22 ........ 853.187 0,02 4.300.000 4.250% due 01/06/21 ........ 4.666.072 0,14
3.253.000 3.200% due 25/01/23 ....... 3.119.887 0,09 CVS Caremark Corp
Concho Resources Inc 1.400.000 4.000% due 05/12/23 ....... 1.457.842 0,04
1.520.000 5.500% due 01/04/23 ........ 1.580.800 0,05 CVS Health Corp
ConocoPhillips Co 4.145.000 2.250% due 12/08/19 ........ 4.102.891 0,12
5.145.000 1.050% due 15/12/17 ....... 5073886 0,15 1.030.000 3.375% due 12/08/24 ........ 1.015.273 0,03
525.000 6.500% due 01/02/39 ....... 687.278 0,02 CVS Pass-Through Trust
Consol Energy Inc 1.889.138 7.507% due 10/01/32 ........ 2.403.227 0,07
1.100.000 8.250% due 01/04/20 ........ 1.149.500 0,03 280.806 5.926% due 10/01/34 ........ 325.668 0,01
Continental Airlines 2001-1 CWHEQ Revolving Home
Trust 0 501.982 6.943% due 10/01/30 ....... 611.060 0,02
435.351 6.703% due 15/06/21 ....... 470179 0,01 2.399.173 0.344% due 15/04/32 ....... 2424857 0,07
Continental Airlines 2009-2 Daimler Finance North
Class A Pass Through Trust America LLC
1.160.999 7.250% due 10111719 ........ 1.361.271 0,04 1.090.000 1.450% due 01/08/16 ...... 1.097.616 0,03
Continental Airlines 2012-1 .
Class A Pass Through Trust 2.300.000 2.950% due 11/01/17 ........ 2.380.321 0,07
1.426.172 4.150% due 11/04/24 ...... 1472523 0,04 400.000 2.375% due 01/08/18 ........ 404881 001
Continental Airlines 2012-2 DaVita HealthCare Partners
Class A Pass Through Trust Inc
1.263.130 4.000% due 29/10/24 ... 1291550 0,04 810.000 5.750% due 15/08/22 ...... 839.363 0,02
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DCP Midstream LLC Duquesne Light Holdings
1.150.000 5.850% due 21/05/43 ....... 1.135.625 0,03 Inc
Delta Air Lines 2009-1 Class 300.000 6.400% due 15/09/20 ........ 350.735 0,01
A Pass Through Trust 200.000 5.900% due 01/12/21 ........ 231.013 0,01
1.410.445 7.750% due 17/12/19 ....... 1.650.221 0,05 Ecolab Inc
Delta Air Lines 2010-1 Class 535.000 1.450% due 08/12/17 ........ 530.892 0,02
A Pass Through Trust El Paso Pipeline Partners
465.074 6.200% due 02/07/18 ........ 515.534 0,02 Operating Co LLC
'\D/Ieutsche Ath-A ?ecurg'e?' 1.550.000 4.300% due 01/05/24 ........ 1.539.847 0,05
ortgage oan Trust Series Ly
2007-AR2 1.110.000 E! Ig_égg/g; 0015/03/19 1.105.396 0,03
.110. . % due 15/03/19 ........ .105. ,
216.707 0.305% due 25/03/37 ....... 149.530 0,00 Enable Midstream Partrore
Devon Energy Corp LP
3.575.000 1.875% due 15/05/17 ........ 3.607.861 0,11 100.000 2.400% due 15/05/19 ........ 98.954 0,00
Diageo Investment Corp 350.000 3.900% due 15/05/24 ........ 348.109 0,01
800.000 2.875% due 11/05/22 ........ 784.264 0,02 Energy Transfer Partners
DIRECTV Holdings LLC LP
1.005.000 3.800% due 15/03/22 ........ 1.021.452 0,03 695.000 5.150% due 01/02/43 ........ 671.431 0,02
EUR  820.000 2.750% due 19/05/23 ........ 1.113.689 0,03 Entergy Gulf States
2.163.000 6.000% due 15/08/40 2429317 0,07 Louisiana LLC
USD  2.163.000 ©.000% due 15/08740 ....... 429 ' 900.000 3.950% due 01/10/20 ....... 966.157 0,03
Discover Bank Enterprise Products
1.580.000 4.200% due 08/08/23 ........ 1.635.725 0,05 Operating LLC
EI'_SéoveW Communications 1.860.000 6.300% due 15/09/17 ........ 2.109.526 0,06
435.000 2.375% due 07/03/22 7785 0.0 1.975.000 6.500% due 31/01/19 ....... 2.313.713 0,07
EUR R ‘2: Ue O7I0SIEE ... : ' 2.232.000 5.250% due 31/01/20 ....... 2518281 0,07
500,000 g;tg;/ ;) L0703 L6080 0.05 200.000 3.350% due 15/03/23 ........ 196.844 0,01
usb - 1.500. I 0 ;e s 020, ' 600.000 3.900% due 15/02/24 ........ 608.851 0,02
725,000 ;’r;')r(‘)';”d es;:/r(;::/slgnc L0755 006 330.000 5.950% due 01/02/41 ... 392799 0,01
5518 000 2'7500/" d“e o sotiam 000 1.180.000 5.700% due 15/02/42 ........ 1.339.944 0,04
'480'000 4'9000/" d“e oLogt '509'385 0'01 1.025.000 4.850% due 15/08/42 ....... 1.052.616 0,03
' SO0 Aue ULUBIRL oooooo. : : 2.960.000 5.100% due 15/02/45 ....... 3.122.229 0,09
5.005.000 4.050% due 15/09/42 ....... 4645561 0,14 EQT Corp
0,
5.300.000 D5'753 h/" d‘fe ?1(:/ 10754 ... 5.360.584 0,16 3.800.000 4.875% due 15/11/21 ....... 4.152.081 0,12
6.300.000 gvgswergmaw/gsug 7.918.054 0,23 ERAC USA Finance LLC
1'290'000 4'6250/" d“e oo 1'241'517 0’04 1.615.000 2.750% due 15/03/17 ........ 1.663.637 0,05
I e t° ule """" Sl ' 325.000 6.375% due 15/10/17 ...... 369.722 0,01
325,000 3 753;/02 ”‘(’)1/03/19 L8563 004 1.630.000 2.800% due 01/11/18 ........ 1.667.836 0,05
e DT'E - 0 “ec """" o0 : 2.610.000 3.850% due 15/11/24 ....... 2.614.732 0,08
4.410.000 3 ssso:/ercflJ y 03/12/23 4562.198 0,13 Essex Portfolio LP
e 05U GUE UL/LEIES ooooo.. o ' 2.070.000 3.250% due 01/05/23 ....... 2.003.839 0,06
1.210.000 3.500% due 01/06/24 ....... 1.214.114 0,04 Exoel Trust LP
Duke Energy Carolinas XCel Trus
LLC 2.540.000 4.625% due 15/05/24 ........ 2.581.953 0,08
81.000 4.250% due 15/12/41 ........ 82.121 0,00 Express Scripts Holding Co
1.735.000 4.000% due 30/09/42 ........ 1.699.422 0,05 4.250.000 3.125% due 15/05/16 ........ 4.401.984 0,13
Duke Energy Corp 550000 6125% due 15/11/41 ........ 679757 0,02
6.000.000 3.550% due 15/09/21 ....... 6.218274 018 %‘j‘;{‘ded Stay America
0,
2.195.000 3.950% due 15/10/23 ........ 2.284.249 0,07 655.000 2.295% due 05/12/31 ........ 638.691 0,02
1.340.000 3.750% due 15/04/24 ....... 1.373.748 0,04 .
Duke E Ohio | Fairfax US Inc
uke Energy Lhio Inc 2.400.000 4.875% due 13/08/24 ........ 2.330.445 0,07
3.095.000 3.800% due 01/09/23 ....... 3.238.466 0,10 Federal Home Loan
Duke Energy Progress Inc Mortgage Corp
190.000 2.800% due 15/05/22 ........ 188.606 0,01 7.000.000 1.750% due 30/05/19 ........ 6.978.783 0,21
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FedEx Corp GATX Corp
1.300.000 4.000% due 15/01/24 ........ 1.339.346 0,04 3.380.000 1.250% due 04/03/17 ........ 3.355.424 0,10
1.500.000 5.100% due 15/01/44 ........ 1.608.741 0,05 GE Capital Commercial
FEMLT Trust 2005-FF2 Mortgage Corp
200.000 0.875% due 25/03/35 . 192631 001 580.246 5.490% due 10/11/45 ........ 595.777 0,02
FHLMC Multifamily GE Capital Trust 11
Structured Pass Through EUR 4.535.000 5.500% due 15/09/67 ........ 6.205.707 0,18
Certificates General Electric Capital
455.895 1.848% due 25/08/16 ........ 10.485 0,00 Corp
FHLMC Structured Pass UsD 1.000.000 4.650% due 17/10/21 ....... 1.101.468 0,03
Through Securities 6.485.000 3.150% due 07/09/22 ........ 6.458.852 0,19
33.713 0.415% due 25/08/31 ....... 32.946 0,00 15.140.000 3.450% due 15/05/24 ........ 15.184.830 0,45
rr:?gr'%t'i\'oa;'ggf\'/ices inc 1.525.000 6.750% due 15/03/32 ........ 2.010.616 0,06
1.100.000 5.000% due 15/03/22 ........ 1.159.175 0,03 700.0006.875% due 10/01/39 ....... 942.120 0,03
1845.000 3.500% due 15/04/23 .. 1818486 005 FUR 1.530.000 5.500% due 15/09/67 ........ 2.094.642 0,06
Fieldstone Mortgage UsD  600.000 6.375% due 15/11/67 ........ 649.500 0,02
Investment Trust General Electric Co
310.476 0.425% due 25/05/36 ........ 203.366 0,01 4.195.000 2.700% due 09/10/22 ........ 4.083.153 0,12
First American Financial 1.030.000 4.125% due 09/10/42 ........ 1.023.360 0,03
Corp 1.410.000 4.500% due 11/03/44 ........ 1.461.810 0,04
100.000 4.300% due 01/02/23 ....... 100.637 0,00 General Mills Inc
First Horizon Alternative
Mortgage Securities Trust EUR 2.020.000 2.100% due 16/11/20 ........ 2.700.481 0,08
249.831 2.234% due 25/11/35 ....... 208.417 0,01 General Motors Co
FirstEnergy Corp UsD 1.990.000 3.500% due 02/10/18 ........ 2.022.337 0,06
650.000 2.750% due 15/03/18 .. 652588 0,02 2.916.000 4.875% due 02/10/23 ........ 3.083.670 0,09
500.000 4.250% due 15/03/23 ... 497.087 0,01 2.535.000 6.250% due 02/10/43 ........ 2.965.950 0,09
FirstEnergy Solutions General Motors Financial Co
Corp Inc
2100.000 6.050% due 15/08/21 ... 2312738 0,07 4.250.000 4.375% due 25/09/21 ....... 4345625 0,13
300.000 6.800% due 15/08/39 ....... 328409 0,01 Genworth Holdings Inc
Five Corners Funding 1.800.000 4.800% due 15/02/24 ........ 1.846.656 0,05
Trust Georgia-Pacific LLC
8.030.000 4.419% due 15/11/23 ....... 8.404.768 0,25 480.000 5.400% due 01/11/20 ........ 542393 0,02
Florida Gas Transmission Co Gilead Sciences Inc
LLC 1.315.000 3.700% due 01/04/24 ........ 1.343.192 0,04
3.000.000 7.900% due 15/05/19 ........ 3.672.837 0,11 GlaxoSmithKline Capital
400.000 3.875% due 15/07/22 ........ 405.672 0,01 Inc
Ford Motor Co 1.325.000 2.800% due 18/03/23 ........ 1.275.699 0,04
326.000 7.450% due 16/07/31 ........ 430.426 0,01 250.000 6.375% due 15/05/38 ........ 321.872 0,01
Ford Motor Credit Co LLC Glencore Funding LLC
400.000 4.207% due 15/04/16 ........ 418.326 0,01 700.000 1.398% due 27/05/16 ........ 704.833 0,02
5.795.000 1.500% due 17/01/17 ........ 5.785.380 0,17 300.000 1.700% due 27/05/16 ........ 302.036 0,01
3.190.000 6.625% due 15/08/17 ........ 3.606.228 0,11 1.675.000 2.500% due 15/01/19 ....... 1.639.691 0,05
685.000 5.000% due 15/05/18 ........ 748.120 0,02 GLP Capital / GLP
4.075.000 8.125% due 15/01/20 ... 5.093.090 0,15 Financing II
Forest Laboratories Inc 1.395.000 4.875% due 01/11/20 ........ 1.422.468 0,04
2.673.000 4.875% due 15/02/21 ........ 2.851.503 0,08 fﬂ':)ﬂrgggce%”;ﬁ:g'eas' Inc
2.259.000 5.000% due 15/12/21 ........ 2.414.611 0,07 Series 2006-C1 Trust
Ege;ns)ca'e Acquisition (Bank 864.475 5.238% due 10/11/45 ....... 892.131 0,03
GMACM Mortgage Loan
684.825 1.000% due 01/03/20 ........ 673.806 0,02 Trust
Gannett Co Inc 173.923 2.931% due 19/09/35 ........ 163.371 0,00
1.345.000 6.375% due 15/10/23 ........ 1.398.800 0,04 333.931 2.951% due 19/04/36 ........ 295557 0,01
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Goldman Sachs Group Inc Hess Corp
EUR  500.000 4.500% due 09/05/16 ........ 672.344 0,02 1.600.000 5.600% due 15/02/41 ........ 1.802.091 0,05
1.450.000 4.500% due 30/01/17 ........ 1.999.024 0,06 Hewlett-Packard Co
USD 4.625.000 5.950% due 18/01/18 ........ 5.177.660 0,15 2.824.000 4.650% due 09/12/21 ... 3.058.830 0,09
1.800.000 2.900% due 19/07/18 ....... 1.843.751 0,05 1.550.000 6.000% due 15/09/41 ........ 1.766.952 0,05
6.200.000 7.500% due 15/02/19 ........ 7.393.016 0,22 Hilton USA Trust
EUR  900.000 5.125% due 23/10/19 ....... 1.366.887 0,04 195.000 2.662% due 05/11/30 ........ 195.675 0,01
USD  800.000 5.375% due 15/03/20 ........ 890.695 0,03 100.000 2.906% due 05/11/30 ........ 100.063 0,00
620.000 6.000% due 15/06/20 ........ 712.275 0,02 HJ Heinz Co
EUR 2.810.000 2.625% due 19/08/20 ........ 3.835.794 0,11 1.100.000 4.250% due 15/10/20 ........ 1.093.125 0,03
usD 625.000 5.250% due 27/07/21 ........ 692.876 0,02 Home Equity Loan Trust
7.180.000 5.750% due 24/01/22 ........ 8.164.916 0,24 3.305.945 5.400% due 25/12/35 ....... 2.358.769 0,07
960.000 3.625% due 22/01/23 ........ 952.971 0,03 Hospira Inc
EUR  800.000 3.250% due 01/02/23 ....... 1.122.331 0,03 700.000 6.050% due 30/03/17 ........ 764.570 0,02
USD 2.250.000 1.835% due 29/11/23 ....... 2.336.935 0,07 250.000 5.200% due 12/08/20 ........ 269.197 0,01
8.290.000 3.850% due 08/07/24 ........ 8.241.064 0,24 350.000 5.800% due 12/08/23 ........ 388.784 0,01
EUR 900.000 2.125% due 30/09/24 ........ 1.136.379 0,03 Host Hotels & Resorts LP
Great Plains Energy Inc 1.465.000 4.750% due 01/03/23 ........ 1.554.730 0,05
USD  800.000 4.850% due 01/06/21 ........ 881.224 0,03 HSBC Bank
GS Mortgage Securities 1.650.000 4.875% due 24/08/20 ........ 1.823.299 0,05
Trust . 3.924.000 5.875% due 01/11/34 ........ 4.746.898 0,14
109425 05069 doe 100745 7597 000
IS ~2ODD HHE JHVHED s : : 5.000.000 6.676% due 15/01/21 ........ 5.861.395 0,17
210.000 5.029% due 10/04/47 ........ 194.548 0,01 HSI Asset Loan Obligation
GSAA Home Equity Trust Trust
770.315  0.455% due 25/03/36 ........ 558.851 0,02 3.833.604 5.436% due 25/12/36 ........ 2.418.809 0,07
202.552  0.245% due 25/12/36 ........ 101.096 0,00 Huntington Ingalls Industries
39.362 0.385% due 25/04/47 ........ 25505 0,00 Inc
823.020 0.475% due 25/04/47 535.726 002 430.000 6.875% due 15/03/18 ........ 449350 0,01
GSMSC Pass-Through Hyundai Capital America
Trust 2.575.000 4.000% due 08/06/17 ........ 2.719.143 0,08
940.104 0.605% due 26/12/36 ........ 854577 0,02 1.710.000 2.550% due 06/02/19 ........ 1.723.454 0,05
GSR Mortgage Loan IAC/InterActiveCorp
Trust 1.910.000 4.875% due 30/11/18 ........ 1.929.100 0,06
38.697 1.864% due 25/03/33 ........ 38.231 0,00 iHeartCommunications
357.868 0.655% due 25/11/35 ........ 267.807 0,01 Inc
61.704 2.742% due 25/01/36 ........ 58.100 0,00 1.925.000 9.000% due 15/12/19 ........ 1.939.437 0,06
437.842 2.742% due 25/01/36 ........ 403.084 0,01 Incitec Pivot Finance LLC
Guardian Life Insurance Co 595.000 6.000% due 10/12/19 ........ 668.989 0,02
of America Indiana Michigan Power
1.085.000 4.875% due 19/06/64 ........ 1.065.173 0,03 Co
HarborView Mortgage Loan 1.620.000 7.000% due 15/03/19 ........ 1.936.171 0,06
Trust 3.490.000 3.200% due 15/03/23 ........ 3.475.167 0,10
365.689 0.503% due 19/01/35 ........ 259.899 0,01 IndyMac Index Mortgage
95.029 0.483% due 19/09/35 ........ 72.447 0,00 Loan Trust
698.822 0.393% due 19/12/36 ........ 486.428 0,01 148.404 0.395% due 25/07/35 ........ 132.808 0,00
53.948 0.343% due 19/01/38 ........ 46.049 0,00 33.186 2.466% due 25/08/35 ........ 26.839 0,00
114.919 0.373% due 19/05/47 ........ 44.804 0,00 344.156 0.445% due 25/01/36 ........ 233161 0,01
Hartford Financial Services 473.666 2.604% due 25/12/36 ........ 416.341 0,01
Group Inc 163.530 0.555% due 25/07/46 ...... 81.421 0,00
921.000 5.125% due 15/04/22 ........ 1.027.233 0,03 Ineos US Finance LLC
HCA Holdings Inc (Bank Loan)
2.000.000 5.875% due 15/03/22 ........ 2.102.500 0,06 1.592.944 1.000% due 04/05/18 ....... 1.558.648 0,05
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Icnéignatlonal Lease Finance Kennedy-Wilson Inc
150000 A e e 48875 000 1335000 5.875% due OL/04/24 ..... 1.341675 0,04
Interpublic Group of Cos ’ Kilroy Realty LP
Inc 1.100.000 4.800% due 15/07/18 ........ 1.187.837 0,03
1.180.000 4.200% due 15/04/24 ........ 1.191.280 0,03 g:r‘t‘:lirrsMLOnga” Energy
Jabil Circuit Inc 1.065.000 3.500% due 01/03/21 ... 1.068.615 0,03
2.305.000 4.700% due 15/09/22 ........ 2.319.406 0,07 11.470.000 3.450% due 15/02/23 ....... 10.959.562 0,32
Jefferies Group LLC 4.100.000 4.250% due 01/09/24 ... 4054937 0,12
EUR  590.000 2.375% due 20/05/20 ........ 762326 0,02 2.500.000 5.400% due 01/09/44 ....... 2458362 0,07
Johnson & Johnson Inc KKR Group Finance III
USD 2.520.000 4.375% due 05/12/33 ....... 2.749.854 0,08 LLC
JP Morgan Chase 1.780.000 5.125% due 01/06/44 ........ 1.848.989 0,05
ggcmup?ggglgrlnlj\g?rtgage Kraft Foods Group Inc
150,000 3.905% due 05/05/30 .. 153791 000 2.110.000 6.125% due 23/08/18 ........ 2.420.455 0,07
800.000 1.132% due 15/07/31 ....... 800.512 0,02 015,000 Kiozgg(:o/cz - L0LE 014600 006
525.000 5.420% due 12/01/43 ........ 543140 0,02 e om0 L8 ’
490.138 5.399% due 15/05/45 ........ 521481 0,02 Corp
175.000  2.829% due 15/10/45 ........ 171239 001 3.435.000 3.950% due 28/05/24 ........ 3.408.238 0,10
130.000 5.500% due 15/08/46 ........ 136.360 0,00 La Quinta Intermediate
290.000 2.840% due 15/12/47 ....... 282.234 0,01 Holdings LLC (Bank
985.000 5.892% due 12/02/49 ........ 1.070.742 0,03 Loan)
76507 1654% due 12/02/5L . 147585 002 750.476  1.000% due 14/04/21 ........ 750.302 0,02
255.066 5.716% due 15/02/51 ....... 277171 0,01 Laclede Group Inc
J Morgan Mortgage 1.900.000 4.700% due 15/08/44 ....... 1.913.895 0,06
Acquisition Trust Ladd_er Capital Finance
2.400.115 0.305% due 25/07/36 ........ 2284439 0,07 Holdings LLLP
JP Morgan Resecuritization 305.000 7.375% due 01/10/17 ....... 322538 0,01
Trust Lazard Group LLC
583.813 6.000% due 26/09/36 ....... 605.005 0,02 100.000 4.250% due 14/11/20 ....... 104542 0,00
331.783 4.500% due 26/06/40 ....... 341217 0,01 146 6.029% due 15/06/38 ........ 155 0,00
JPMBB Commercial 249.686 5.430% due 15/02/40 ........ 270.391 0,01
Mortgage Securities Trust 470.496 5.858% due 15/07/40 ....... 498520 0,01
3.615.000 0.890% due 15/09/47 ........ 195449 001 485.000 6.320% due 15/04/41 ....... 542655 0,02
JPMorgan Chase & Co 207.241 5.866% due 15/09/45 ....... 229311 0,01
3.320.000 6.000% due 15/01/18 ... 3.736.723 0,11 Lehman Mortgage Trust
900.000 ' 0.784% due 25/04/18 ........ 904.747 0,03 151.335 0.655% due 25/09/36 ........ 98.498 0,00
1.100.000 6.300% due 23/04/19 ........ 1.275.927 0,04 L ehman XS Trust
o s Lm0 e e s
~60. ~250% due 15/10/20 ........ 199, ' 121251 0.305% due 25/07/47 ....... 116.274 0,00
600.000 4.625% due 10/05/21 ....... 652.343 0,02 Lennar Corp
1.200.000 4.350% due 15/08/21 ........ 1.282.688 0,04 1.315.000 4.500% due 15/06/19 ....... 1303494 0,04
EUR 555000 1.375% due 16/09/21 ....... 703.628 0,02 Liberty Interactive LLC
USD  1.550.000 3.6252/0 due 13/05/24 ... 1.539.660 0,05 400,000 1.000% due 30/09/43. ... 410500 0,01
EUR 3.685.000 J Ifﬁﬂog?g?ndgi ;sge/()Bzéﬁﬁ ........ 5.170.784 0,15 Liberty Mutual Group In
NA 3.835.000 4.950% due 01/05/22 ........ 4128726 0,12
400,000 0.767% due 3105117 .. 504143 0,01 1.305.000 4.250% due 15/06/23 ........ 1.333.737 0,04
Kaiser Foundation Hospitals Loews Corp
USD 1.470.000 3.500% due 01/04/22 ........ 1.481.806 0,04 1.650.000 2.625% due 15/05/23 ....... 1.550.683 0,05
1.545.000 4.875% due 01/04/42 ........ 1.701.399 0,05 Lorillard Tobacco Co
KB Home 161.000 3.500% due 04/08/16 ........ 167.248 0,00
995000 4750% due 15/05/19 ........ 967638 0103 1080000 6875% due 01/05/20 -------- 1266316 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Los Angeles Community Metropolitan Life Global
College District Funding |
1.700.000 6.750% due 01/08/49 ........ 2.431.289 0,07 GBP 1.605.000 3.500% due 30/09/26 ........ 2.621.562 0,08
Los Angeles County Metropolitan Transportation
Metropolitan Transportation Authority
Authority usD 595.000 7.336% due 15/11/39 ........ 888.341 0,03
1.080.000 5.735% due 01/06/39 ........ 1.308.787 0,04 225.000 6.089% due 15/11/40 ........ 287.480 0,01
Los Angeles Department of .
Water & Power 940.000 M?:C;g;;ﬁdcorg6/12/28 1.354.706 0,04
950.000 6.574% due 01/07/45 ........ 1325659 004 EUR : 12970 QUE DO/LLIEE ..... 98 ’
. Mid-America Apartments LP
Luminent Mortgage Trust usD 160.000 4.300% due 15/10/23 165.716 0,00
. . 6 due 15/10/23 ........ . ,
585.242 0.395% due 25/04/36 ........ 397.956 0,01 ML-CEC Commercial
105.769 0.355% due 25/02/46 ........ 78.415 0,00 Mortgage Trust
Manpowergroup Inc 358.951 5.378% due 12/08/48 ....... 383.739 0,01
EUR  161.000 4.500% due 22/06/18 ....... 227.669 0,01 110.000 5.419% due 12/08/48 ........ 115.779 0,00
Marathon Oil Mohawk Industries Inc
UsSD 2.000.000 0.900% due 01/11/15 ........ 2.000.796 0,06 200.000 3.850% due 01/02/23 ........ 198.420 0,01
IC\:/I;rrsthon Petroleum Molson Coors Brewing Co
0,
4.685.000 4.750% due 15/09/44 . 4497431 013 5.410.000 5.000% due 01/0_5/42 ........ 5.438.738 0,16
MarkWest Energy Partners / Mondelez International Inc
MarkWest Energy EUR 1.840.000 2.375% due 26/01/21 ........ 2.474.164 0,07
Finance Monsanto Co
115.000 6.750% due 01/11/20 ........ 121325 0,00 ysp 1.685.000 3.375% due 15/07/24 ........ 1.676.193 0,05
1.800.000 4.500% due 15/07/23 ........ 1.746.000 0,05 Morgan Stanley
g"\fvrnré‘;tmifa“on Club EUR 1.420.000 4.500% due 23/02/16 ....... 1.892.819 0,06
0,
304.944  3.500% due 20/05/30 ... 311408 0,01 1.405.000 3.7500/0 due 21/09/17 ........ 1.936.732 0,06
Martin Marietta Materials USD 4.430.000 6.625% due 01/04/18 ........ 5.073.342 0,15
Inc 7.400.000 1.514% due 25/04/18 ........ 7.608.169 0,22
1.250.000 4.250% due 02/07/24 ........ 1.267.774 0,04 2.170.000 7.300% due 13/05/19 ........ 2.588.287 0,08
MASTR Alternative Loan 400.000 5.500% due 26/01/20 ........ 448,501 0,01
Trust 375.000 5.500% due 24/07/20 ....... 421.893 0,01
118.074  0.555% due 25/03/35 ...... 111.160 0,00 1.450.000 5.750% due 25/01/21 ........ 1.647.487 0,05
McKesson Corp EUR 1.300.000 2.375% due 31/03/21 ........ 1.740.205 0,05
3.000.000  2.284% due 15/03/19 ........ 2978118 009  ysp 565000 5.500% due 28/07/21 ........ 636.362 0,02
2.105.000 2.850% due 15/03/23 ........ 2013414 0,06 2.680.000 3.750% due 25/02/23 ........ 2676519 0,08
220.000 M4.883% dL|J_(|? 1:3/03/4SSA 226.535 0,01 EUR 4.735.000 1.875% due 30/03/23 ........ 5.989.862 0,18
o iea HOTEIngs USD 2.640.000 3.875% due 29/04/24 ....... 2.637.262 0,08
405.000 6.250% due 15/01/40 ....... 382.725 0,01 2.455.000 4.350% due 08/09/26 ........ 2.412.816 0,07
Memorial S|Oan_Kettering 160.905 5.991% due 12/08/45 ........ 174,993 0,01
Cancer Center Morgan Stanley ABS Capital
745.000 4.125% due 01/07/52 ........ 720.164 0,02 I Inc
Merri” Lynch Mortgage 170.976 0.305% due 25/06/36 ........ 133.419 0,00
Investors Inc Morgan Stanley Bank of
410470 2.500% due 25/12/35 ....... 389.288 0,01 Ame”cj‘ Merrill Lynch Trust
46.739 0.405% due 25/08/36 ....... 44930 0,00 240.000 M3.74l /()S?ueI 15/c(:)8/£.1t7l..I ...... 245594 0,01
Merrill Lynch Mortgage organ Staniey Lapita
Trust Trust
200.000 5.137% due 12/07/38 ........ 206412 001 330.000 5.8313/0 due 11/06/42 ........ 362.412 0,01
MetLife Inc 880.000 4.9890/0 due 13/08/42 ........ 889.454 0,03
3.490.000 4.368% due 15/09/23 ..... 3730820 0,11 108.759  5.829 0/0 due 15/10/42 ........ 113431 0,00
110.000 4.125% due 13/08/42 ... 104164 0,00 330.757 5.3800/0 due 14/11/42 ........ 338.864 0,01
Metropolitan Edison Co 1.075.000 5.6920/0 due 15/04/49 ........ 1.167.695 0,03
2.100.000 7.700% due 15/01/19 ........ 2522934 0,07 243.750  5.809% due 12/12/49 ........ 266.351 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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40.000 5.548% due 12/10/52 ........ 40.894 0,00 New Jersey State Turnpike
20.000 5.548% due 12/10/52 ........ 20121 0,00 Authority
Morgan Stanley Mortgage 1.190.000 7.102% due 01/01/41 ....... 1.650.423 0,05
Loan Trust Newfield Exploration Co
111.620 2.588% due 25/05/36 ........ 81.819 0,00 1.305.000 5.625% due 01/07/24 ........ 1.396.350 0,04
248.009 0.325% due 25/11/36 ........ 117.751 0,00 Newmont Mining Corp
Morgan Stanley Re-REMIC 1.610.000 4.875% due 15/03/42 ........ 1.357.368 0,04
Trust NextEra Energy Capital
239.183 5.991% due 15/08/45 ........ 260.125 0,01 Holdings Inc
640.000 5.991% due 15/08/45 ........ 694.410 0,02 3.360.000 2.400% due 15/09/19 ........ 3.338553 0,10
Motel 6 Trust NiSource Finance Corp
1.000.000 2.743% due 05/10/25 ........ 998.120 0,03 2.500.000 5.250% due 15/09/17 ........ 2.757.955 0,08
900.000 3.781% due 05/10/25 ....... 900.747 0,03 1.175.000 4.800% due 15/02/44 ........ 1.195.424 0,04
Motorola Solutions Inc Nissan Motor Acceptance
200.000 3.500% due 01/09/21 ........ 197.179 0,01 Corp
3.100.000 4.000% due 01/09/24 ... 3025966 0,09 100.000  1.800% due 15/03/18 ....... 99.577 0,00
3.100.000 5.500% due 0L/09/44 ...... 3.066.424 0,09 200.000  2.650% due 26/09/18 ........ 203.658 0,01
Mylan Inc 100.000 2.350% due 04/03/19 ....... 100.138 0,00
1.100.000 3.125% due 15/01/23 ....... 1.050.807 0,03 Noble Energy Inc
Nabors Industries Inc 4.690.000 5.250% due 15/11/43 ........ 4.947.303 0,15
North Texas Tollway
1.235.000 4.625% due 15/09/21 ........ 1.327.309 0,04 Authority
:\'n?SDAQ OMX Group 1.415.000 6.718% due 01/01/49 ...... 1.950.620 0,06
EUR 1.630.000 3.875% due 07/06/21 ........ 2300.923 0,07 Northrop Grumman Corp
USD 3.000.000 4.250% due 01/06/24 ... 3.002.730 0,09 4.845.000 3.250% due 01/08/23...... 4.790.634 014
Nationwide Mutual NRG Yield Operating LLC
Insurance Co 1.100.000 5.375% due 15/08/24 ........ 1105500 0,03
500.000 9.375% due 15/08/39 ........ 769.772 0,02 Occidental Petroleum Corp
Navient LLC 500.000 3.125% due 15/02/22 ........ 503.411 0,01
2.600.000 8.450% due 15/06/18 ....... 2.925.000 0,09 Ohio Power Co
1.100.000 8.000% due 25/03/20 ........ 1.233.375 0,04 800.000 5.375% due 01/10/21 ........ 926.850 0,03
600.000 7.250% due 25/01/22 ........ 651.000 0,02 Ohio State University
NBC Universal Media 365.000 4.800% due 01/06/11 ........ 379.147 0,01
LLC Omega Healthcare Investors
1.000.000 2.875% due 01/04/16 ....... 1.031.025 0,03 Inc
5.875.000 4.450% due 15/01/43 ........ 5.889.564 0,17 300.000 4.950% due 01/04/24 ........ 305.250 0,01
NBCUniversal Enterprise OMX Timber Finance
Inc Investments | LLC
1.775.000 1.662% due 15/04/18 ........ 1.767.133 0,05 850.000 5.420% due 29/01/20 ........ 950.640 0,03
1.800.000 1.974% due 15/04/19 ........ 1.776.177 0,05 Oncor Electric Delivery Co
NBCUniversal Media LLC
LLC 1.850.000 4.100% due 01/06/22 ....... 1.984.661 0,06
475.000 5.150% due 30/04/20 ....... 539.304 0,02 1.025.000 7.000% due 01/09/22 ....... 1.293.835 0,04
NCR Corp 1.025.000 5.300% due 01/06/42 ....... 1.207.587 0,04
1.315.000 5.875% due 15/12/21 ........ 1.344588 0,04 ONEOK Partners LP
NCUA Guaranteed Notes 1.130.000 3.375% due 01/10/22 ........ 1.101.894 0,03
Trust 800.000 5.000% due 15/09/23 ....... 864.814 0,03
37.705 1.840% due 07/10/20 ....... 37.987 0,00 Option One Mortgage Loan
620.036 2.650% due 29/10/20 ........ 629.317 0,02 Trust
180.000 2.900% due 29/10/20 ........ 185.355 0,01 13.369 0.735% due 25/02/32 ....... 12572 0,00
NetApp Inc Oracle Corp
3.300.000 3.375% due 15/06/21 ........ 3.320.199 0,10 400.000 2.375% due 15/01/19 ........ 405.272 0,01
Nevada Power Co EUR  695.000 2.250% due 10/01/21 ........ 946.169 0,03
128.000 6.500% due 01/08/18 ....... 149387 0,00 USD  200.000 2.800% due 08/07/21 ........ 198.508 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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6.440.000 2.500% due 15/10/22 ....... 6.154.727 0,18 5.850.000 3.400% due 01/06/23 ........ 5.764.356 0,17
500.000 3.400% due 08/07/24 ... 498.426 0,01 370.000 3.950% due 15/03/24 ...... 380.356 0,01
1.235.000 4.500% due 08/07/44 ........ 1.250.213 0,04 Priceline Group Inc
Owens & Minor Inc EUR 1.490.000 2.375% due 23/09/24 ....... 1.896.039 0,06
2.900.000 3.875% due 15/09/21 ....... 2.903576 0,09 Pride International
2.900.000 4.375% due 15/12/24 ....... 2.918.195 0,09 Inc .
Owens Corning USD  500.000 6.875% due 15/08/20 ....... 589.484 0,02
Principal Financial Group
300.000 4.200% due 15/12/22 ... 305322 0,01 Inc
Pacific Gas & Electric Co 150.000 3.300% due 15/09/22 ....... 149502 0,00
100.000 4.250% due 15/05/21 ........ 108.369 0,00 1.050.000 3.125% due 15/05/23 ........ 1.022.598 0,03
2.800.000 3.750% due 15/02/24 ........ 2.862.650 0,08 100.000 4.625% due 15/09/42 ........ 102.714 0,00
1.775.000 4.750% due 15/02/44 ........ 1.874.002 0,06 190.000 4.350% due 15/05/43 ........ 187.414 0,01

Penske Truck Leasing

Finance Corp Procter & Gamble Co

1.040.000 2.500% due 15/06/19 ....... 1034135 0,03 EUR  910.000 2.000% due 16/08/22 ........ 1.221.307 0,04
715.000 4.250% due 17/01/23 ........ 735210 0,02 Progress Energy Inc
PepsiCo Inc USD 1.025.000 4.875% due 01/12/19 ........ 1.141.796 0,03
1.500.000 2.750% due 01/03/23 ........ 1447552 0,04 5.200.000 3.159% due 01/04/22 ........ 5.218.028 0,15
755.000 3.600% due 13/08/42 ....... 670.287 0,02 Prologis LP
Petrobras International 506.000 6.875% due 15/03/20 ........ 597.945 0,02
Finance Co EUR 605.000 3.000% due 18/01/22 ........ 835.708 0,02
740.000 5.875% due 01/03/18 ........ 798.830 0,02 usD  300.000 4.250% due 15/08/23 ........ 309.667 0,01
Pfizer Inc Prospect Capital Corp
1.000.000 7.200% due 15/03/39 ........ 1.412.162 0,04 2.800.000 5.875% due 15/03/23 ........ 2.916.598 0,09
Philip Morris International Prudential Financial
Inc Inc
EUR 3.765.000 1.750% due 19/03/20 ........ 4.962.288 0,15 1.110.000 2.350% due 15/08/19 ........ 1.101.497 0,03
USD  420.000 2.500% due 22/08/22 ........ 401.124 0,01 1.931.000 5.875% due 15/09/42 ........ 2.046.860 0,06
1.370.000 2.625% due 06/03/23 ........ 1.313.408 0,04 PSEG Power LLC
EUR 1.900.000 2.750% due 19/03/25 ........ 2.605.148 0,08 285.000 2.450% due 15/11/18 ........ 287.207 0,01
835.000 2.875% due 03/03/26 ........ 1.147.892 0,03 1.470.000 4.300% due 15/11/23 ........ 1.528.688 0,04
Phillips 66 Public Service Electric &
USD 4125000 2.950% due 01/05/17 ....... 4285891 0,13 Gas Co
Ploneer Natural Resources 8.125.000 2.000% due 15/08/19 ........ 8.086.804 0,24
Co QVCInc
3.044.000 5.875% due 15/07/16 ........ 3.282.580 0,10 1.350.000 3.125% due 01/04/19 ........ 1.354.686 0,04
2.200.000 6.650% due 15/03/17 ........ 2.456.060 0,07 200.000 5.125% due 02/07/22 ........ 210.118 0,01
750.000 6.875% due 01/05/18 ........ 866.543 0,03 200.000 4.375% due 15/03/23 ........ 199.537 0,01
1.348.000 7.500% due 15/01/20 ........ 1.639.320 0,05 600.000 4.850% due 01/04/24 ........ 614.552 0,02
Plains All American Pipeline RAAC Series 2006-SP3
LP Trust
925.000 6.500% due 01/05/18 ........ 1.066.670 0,03 266.389 0.495% due 25/08/36 ........ 233975 0,01
300.000 5.750% due 15/01/20 ........ 344592 0,01 Radian Group Inc
4.430.000 5.000% due 01/02/21 ........ 4912011 0,14 2.635.000 5.500% due 01/06/19 ........ 2.595.475 0,08
4.775.000 2.850% due 31/01/23 ....... 4556.463 0,13 RALI Series 2007-QH9
825.000 3.850% due 15/10/23 ....... 837.769 0,02 Trust
Plains Exp|orati0n & 115.465 1.410% due 25/11/37 ........ 74.905 0,00
Production Co Range Resources
795.000 6.125% due 15/06/19 ........ 870.525 0,03 Corp .
o e
o . . 6 due 15/03/23 ........ . ,
2.625.000 5.125 /o_due 08/92/20 ........ 2.959.690 0,09 RASC Series 2006-EMX2
PPL Capital Funding Inc Trust
2.030.000 1.900% due 01/06/18 ........ 2.021.285 0,06 66.895 0.355% due 25/02/36 ........ 65867 0,00
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RASC Series 2006'EMX9 SBA Tower Trust
Trust 40.000 5.101% due 17/04/17 ........ 42321 0,00
498.078 0.285% due 25/11/36 ........ 412.031 0,0l Securitized Asset Backed
RBSCF Trust 2010-RR4 Receivables LLC
395.000 5.695% due 16/09/40 ....... 419.479 0,01 99.791 0.285% due 25/05/37 ....... 71.739 0,00
RBSGC Mortgage Loan Sempra Energy
Trust 0 1.590.000 2.300% due 01/04/17 ....... 1.622.843 0,05
181.635 6.250% due 25/01/37 ........ 170.361 0,01 4.660.000 4.050% due 01/12/23 ....... 4891756 014
Regency Centers LP 5.265.000 3.550% due 15/06/24 ....... 5304524 0,16
915.000 4.800% due 15/04/21 ........ 996.307 0,03 Sequoia Mortaage Trust
Regency Energy Partners 4 9ag
Lp 651.164 2.500% due 25/05/43 ........ 607.643 0,02
884.000 6.875% due 01/12/18 ....... 917.150 0,03 Sierra Pacific Power Co
Reliance Holding USA 700.000 6.000% due 15/05/16 ........ 756.302 0,02
g
Inc Sierra Timeshare
1.545.000 4.500% due 19/10/20 ........ 1.616.359 0,05 Receivables Funding LLC
500,000 5.400% due 14/02/22 .. 545816 0,02 305.400 1.590% due 20/11/29 ....... 305.609 0,01
Reliance Standard Life Simon Property Group
Global Funding Il LP
200.000 2.500% due 24/04/19 ....... 200.068 0,01 EUR 3.955.000 2375% due 02/10/20 ........ 5.357.881 0,16
. . Sirius International Group
Republic Services Inc Ltd
0,
1.836.000  5.000% due 01/03/20 ........ 2.035437 006 ;o 1200000 6.375% due 20/03/17 ... 1330181 0,04
365.000 5.700% due 15/05/41 ....... 429.114 0,01 Sirius XM Radio Inc
Residential Asset
Securitization Trust 890.000 6.000% due 15/07/24 ........ 903.350 0,03
303.018 0.605% due 25/03/35 ........ 239.209 0,01 SL Green Realty Corp
Reynolds American Inc 2.700.000 4.500% due 01/12/22 ....... 2.712.865 0,08
2.075.000 6.750% due 15/06/17 ........ 2.341.866 0,07 fol_‘ghea“ Supply Header
1.570.000 3.250% due 01/11/22 ........ 1514868 0,04 1.300.000 4.250% due 15/06/24 ........ 1325502 0,04
815.000 4.850% due 15/09/23 ........ 868.074 0,03 Southern California Edison
RFMSI Series 2007-S4 Trust Co
324554 6.000% due 25/04/37 ....... 288.095 0,01 2.195.000 5.000% due 15/01/16 ....... 2.317.518 0,07
Rio Oil Finance Trust Series 1.850.000 3.875% due 01/06/21 ........ 1.993.623 0,06
2014'10 800.000 4.650% due 01/10/43 ........ 850.445 0,03
975.000 6.250% due 06/07/24 ........ 1.005.812 0,03 Southern Natural Gas LL G
Rock-Tenn Co 1.000.000 4.400% due 15/06/21 ....... 1046391 0,03
600000 3500% due -01/03/20 ........ 610012 0,02 Southwestern Electric Power
Sabine Pass Liquefaction Co
LLC 1.105.000 3.550% due 15/02/22 ....... 1.131.795 0,03
0,
o Semons ... L0 s ey
: (9070 GUE L97USES oooo... : ' 4.300.000 7.500% due 01/02/18 ....... 5.023.226 0,15
SABMlIIer HOIdlngS InC SpringCaStle America
EUR  195.000 1.875% due 20/01/20 ....... 258.308 0,01 Funding LLC
USD 2.650.000 4.950% due 15/01/42 ...... 2.757.688 0,08 1.000.000 2.700% due 25/05/23 ........ 1.000.625 0,03
,SAarlhDI?tgo County Water Springleaf Finance Corp
uthority 2.500.000 6.900% due 15/12/17 ....... 2.656.250 0,08
400.000 6.138% due 01/05/49 ........ 527.036 0,02 Sprlnt Communications
Sanmina Corp Inc
2.015.000 4.375% due 01/06/19 ....... 1.974.700 0,06 575.000 9.000% due 15/11/18 ........ 664.125 0,02
Santa Clara Valley 1.555.000 6.000% due 15/11/22 ........ 1.508.350 0,04
Transportation Authority Sprint Corp
1.000.000 5.876% due 01/04/32 ........ 1.208.290 0,04 1.895.000 7.250% due 15/09/21 ...... 1973169 0,06
Santander Drive Auto
Receivables Trust 2.700.000 7.875% due 15/09/23 ....... 2.862.000 0,08
o 2.350.000 7.125% due 15/06/24 ....... 2.367.625 0,07
700.000 2.940% due 15/12/17 ....... 714201 0,02
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Starz LLC / Starz Finance 1.475.000 3.400% due 15/06/22 ........ 1.476.162 0,04
896.000 5.000% due 15/09/19 ........ 904.960 0,03 2.100.000 6.250% due 29/03/41 ........ 2.476.442 0,07
Structured Asset Mortgage Toll Brothers Finance
Investments Il Trust Corp
152.434 0.385% due 25/02/36 ........ 124.735 0,00 700.000 6.750% due 01/11/19 ........ 782.250 0,02
249.037 0.435% due 25/02/36 ........ 198.779 0,01 Total System Services Inc
Sunoco Logistics Partners 500.000 2.375% due 01/06/18 ........ 496.486 0,01
Operations LP Transcontinental Gas Pipe
1.550.000 4.650% due 15/02/22 ........ 1.648.467 0,05 Line Co LLC
975.000 4.950% due 15/01/43 ....... 949.709 0,03 6.900.000 6.400% due 15/04/16 ........ 7.457.879 0,22
Synchrony Financial Travelers Cos Inc
375.000 3.000% due 15/08/19 ........ 376.028 0,01 1.269.000 4.600% due 01/08/43 ........ 1.330.599 0,04
2.077.000 3.750% due 15/08/21 ........ 2.095.762 0,06 Tribune (Bank Loan)
1.027.000 4.250% due 15/08/24 ........ 1.027.129 0,03 968.219 1.000% due 27/12/20 ........ 954,606 0,03
Sysco Corp Trinity Industries Inc
1.655.000 4.500% due 02/10/44 ........ 1.667.091 0,05 3.600.000 4.550% due 01/10/24 ........ 3.606.304 0,11
T-Mobile USA Inc TRW Automotive Inc
180.000 6.500% due 15/01/24 ........ 182.250 0,01 380.000 7.250% due 15/03/17 ........ 418.000 0,01
Targa Resources Partners LP Tyson Foods Inc
300.000 5.250% due 01/05/23 ........ 306.000 0,01 1.905.000 2.650% due 15/08/19 ........ 1.908.564 0,06
2.000.000 4.250% due 15/11/23 ........ 1.920.000 0,06 2.180.000 3.950% due 15/08/24 ........ 2.183.815 0,06
Target Corp 622.000 4.875% due 15/08/34 ........ 640.166 0,02
2.560.000 3.500% due 01/07/24 ........ 2.562.458 0,08 1.180.000 5.150% due 15/08/44 ........ 1.221.057 0,04
1.630.000 4.000% due 01/07/42 ........ 1.512.669 0,04 U.S. Treasury Bonds
Teachers Insurance & 2.040.000 5.375% due 15/02/31 ....... 2.700.132 0,08
ﬁnm”e“r'itcﬁmsoc'a“o” of 1.065.000 3.500% due 15/02/39 ....... 1.133.060 0,03
5.570.000 4.900% due 15/09/44 ...... 5676515 0,17 1;?3(5)888 gj;gj gﬁz g‘;ix‘é ------ 1‘;:1‘7)31;‘ 82;
1.800.000 4.375% due 15/09/54 ........ 1.815.354 0,05 11'170'000 3'625% due 15102044 . 12'070'581 0’36
1.100.000 4.375% due 15/09/54 ........ 1.109.383 0,03 e ORI S e S ’
13.800.000 3.375% due 15/05/44 ........ 14.248.500 0,42
Tenet Healthcare Corp
980.000 5.000% due 01/03/19 ........ 967.750 0,03 U.S. Treasury Notes
Texas Eastern Transmission 3.570.000 0.625% due 31/08/17* ...... 3.522.865 0,10
LP 1.600.000 2.375% due 15/08/24 ........ 1.581.501 0,05
300.000 2.800% due 15/10/22 ........ 285.245 0,01 UAL 2009-2A Pass Through
Tiffany & Co st
1.125.000 3.800% due 01/10/24 ........ 1.124.262 0,03 851.541 U%;‘f’g:; c(:SSslg{)On%ZrEiéi" 962.241 0,03
1.300.000 4.900% due 01/10/44 ........ 1.298.111 0,04 Mortgage Trust
Time Warner Cable Inc 350.000 3.185% due 10/03/46 ........ 347810 0,01
1.000.000 6.750% due 01/07/18 ........ 1.162.723 0,03 Union Bank NA
35.000 6.550% due 01/05/37 ...... 44.153 0,00 1.250.000 2.625% due 26/09/18 ........ 1.270.783 0,04
1.040.000 7.300% due 01/07/38 ........ 1.414.301 0,04 United Airlines 2014-2
1.160.000 6.750% due 15/06/39 ........ 1.490.275 0,04 Class B Pass Through
50.000 5.875% due 15/11/40 ....... 58.831 0,00 Trust
GBP 2.280.000 5.250% due 15/07/42 ...... 4135179 0,12 2.100.000 4.625% due 09/03/22 ........ 2.089.500 0,06
United Continental Holdings
USD 3.545.000 4.500% due 15/09/42 ........ 3.498.174 0,10 Inc
g'omfpwamer Entertainment 795.000 6.375% due 01/06/18 ........ 832.763 0,02
325.000 8.375% due 15/03/23 ...... 432493 0,01 UnitedHealth Group Inc
Time Warmer Inc 2.525.000 2.875% due 15/03/22 ........ 2.511.092 0,07
1.300.000 4.875% due 15/03/20 ... 1434352 0,04 1.250.000 6.500% due 15/06/37 ........ 1.640.706 0,05
Universal Health Services
1.470.000 4.700% due 15/01/21 ........ 1.608.749 0,05 Inc
730.000  4.000% due 15/01/22 ....... 759.560 0,02 390.000 3.750% due 01/08/19 ... 389.025 0,01
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University of California Walgreen Co
1.005.000 4.765% due 15/05/44 ........ 1.044.617 0,03 4.000.000 1.800% due 15/09/17 ....... 4.014.460 0,12
1.610.000 6.548% due 15/05/48 ........ 2.101.259 0,06 WaMu Mortgage Pass-
825.000 6.583% due 15/05/49 ........ 1.078.910 0,03 Through Certificates
Unum Group 563.910 4.607% due 25/08/36 ........ 518.860 0,02
390.000 7.125% due 30/09/16 ...... 435607 0,01 Waste Management Inc
1380.000 4.000% due 15/03/24 ... 1399760 004 2.034.000 2.900% due 15/09/22 ........ 1.993.157 0,06
US Airways Pass Through 25.000 7.375% due 15/05/29 ........ 33.090 0,00
Trust WEA Finance LLC
185.420 5.900% due 01/10/24 ........ 207.670 0,01 200.000 2.700% due 17/09/19 ........ 200.474 0,01
1.194.886 4.625% due 03/06/25 ........ 1.245.669 0,04 1.650.000 2.700% due 17/09/19 ........ 1.653.912 0,05
300.000 3.950% due 15/11/25 ........ 302.250 0,01 400.000 3.750% due 17/09/24 ....... 398.915 0,01
USG Corp WellCare Health Plans Inc
800.000 7.875% due 30/03/20 ........ 864.000 0,03 1.045.000 5.750% due 15/11/20 ....... 1.063.288 0,03
Valmont Industries Inc WellPoint Inc
2.500.000 5.250% due 01/10/54 ........ 2.441.042 0,07 975.000 2.375% due 15/02/17 ........ 998.222 0,03
Ventas Realty LP 805.000 5.850% due 15/01/36 ........ 946.146 0,03
100.000 1.550% due 26/09/16 ........ 100.687 0,00 1.120.000 4.650% due 15/01/43 ........ 1.101.884 0,03
VeriSign Inc 1.470.000 4.650% due 15/08/44 ........ 1.428.489 0,04
660.000 4.625% due 01/05/23 ........ 636.900 0,02 Wells Fargo & Co
Verizon Communications 1.555.000 1.400% due 08/09/17 ........ 1.550.385 0,05
Inc 3.250.000 4.600% due 01/04/21 ........ 3.559.237 0,10
232828 2;2222 :3: gig; ;(8) """" ‘Z‘gizzgg 8'33 2.725.000 3.300% due 09/09/24 ....... 2673320 0,08
1.097.000 2.625% due 21/02/20 ...... 1971948 0,06 Wells Fargo Bank NA
S 02070 QUE £L/DEIZL o 212 ' AUD 2.240.000 3.015% due 25/05/17 ........ 1.925.335 0,06
860.000 4.600% due 01/04/21 ........ 936.265 0,03 Wells Fargo Commercial
2.540.000 3.500% due 01/11/21 ....... 2.569.736 0,08 Mortgage Trust
EUR 3.040.000 2.375% due 17/02/22 ....... 4105456 0,12 USD  25.000 4.937% due 15/10/45 ........ 24.722 0,00
USD 9.980.000 5.150% due 15/09/23 ........ 11.051.543 0,33 Wells Fargo Mortgage
2.180.000 4.150% due 15/03/24 ... 2250955 0,07 Backed Securities Trust
1312.000 6.400% due 15/09/33 ... 1508302 0,05 216.961 2.610% due 25/02/35 ....... 218.756 0,01
G55.000 5.050% due 15/03/34 .. 005881 003 197.532 2.614% due 25/03/35 ........ 201.683 0,01
5 600.000 3.850% due OLALLAD .. 4890178 014 143.163  2.494% due 25/09/36 ........ 133.664 0,00
Wells Fargo Mortgage Loan
1.889.000 6.550% due 15/09/43 ........ 2.360.101 0,07 Trust
1.339.000 4.862% due 21/08/46 ...... 1.342.791 0,04 293072 3.148% due 27/08/35 ... 295.057 0,01
623.000 4.862% due 21/08/46 ........ 624.764 0,02 Western Gas Partners LP
350.000 5.012% due 21/08/54 ........ 351.661 0,01 1.810.000 5.375% due 01/06/21 ........ 2022673 0,06
Viacom Inc Weyerhaeuser Co
725.000 6.125% due 05/10/17 ....... 818.753 0,02 3.000.000 7.375% due 01/10/19 ........ 3626.283 0,11
925.000 5.625% due 15/09/19 ........ 1.052.537 0,03 400.000 7.125% due 15/07/23 ........ 481005 0,01
575.000 4.500% due 01/03/21 ........ 620.501 0,02 WFRBS Commercial Y
Vornado Realty LP Mortgage Trust
725.000 2.500% due 30/06/19 ........ 722.991 0,02 320.000 4.902% due 15/06/44 ........ 356.497 0,01
Voya Financial Inc 45.000 3.440% due 15/04/45 ........ 46.206 0,00
1.405.000 5.650% due 15/05/53 ........ 1.412.025 0,04 135.000 5.747% due 15/04/45 ........ 141.324 0,00
Wachovia Bank Commercial 240.000 3.881% due 15/08/46 ........ 250.694 0,01
Mortgage Trust Whirlpool Corp
150.000  5.548% due 15/03/42 ....... 150.028 0,00 390.000 1.350% due 01/03/17 ....... 388.675 0,01
80.000 4.935% due 15/04/42 ........ 80.489 0,00 Whiting Petroleum Corp '
Wal-Mart Stores Inc 800.000 5.000% due 15/03/19 ........ 822.000 0,02
2.340.000 1.950% due 15/12/18 ....... 2.350.060 0,07 Williams Cos Inc
400.000  6.200% due 15/04/38 ...... 510.806 0,01 2.050.000 4.550% due 24/06/24 ........ 2.028.008 0,06

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

146 Russell Global Credit Fund



Russell Investment Company plc
Russell Global Credit Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag UsSD % Kapitalbetrag USD %
Williams Partners LP Kurzfristige Anlagen (2,12%0)
775.000 5.250% due 15/03/20 ........ 860.585 0,03 Australien (0,07%0)
1.850.000 3.350% due 15/08/22 ........ 1.808.847 0,05 Sydney Airport Finance Co
2.640.000 4.300% due 04/03/24 ........ 2.692.681 0,08 Pty Ltdo
WMG Acquisition Corp AUD 1.803.000 8.000_/0 du_e 06/07/15 ........ 1.630.221 0,05
465.000 5.625% due 15/04/22 ....... 465.000 0,01 Woodside Finance Ltd
World Financia' Network usbD 750.000 4.500% due 10/11/14 ........ 753.104 0,02
Credit Card Master 2.383.325 0,07
Trust .
Brasilien (0,08%)
800.000 1.760% due 17/05/21 ........ 803.150 0,02 Banco Pan SA
Worthington Industries
Inc 600.000 5.500% due 04/08/15 ........ 615.000 0,02
410.000 4.550% due 15/04/26 ....... 424609 0,01 E;”CO Santander Brasil
WP Carey Inc 2.127.000 4.500% due 06/04/15 ........ 2.150.929 0,06
400.000 4.600% due 01/04/24 ........ 413477 0,01
Wynn Las Vegas LLC / 2.765.929 _ 0,08
Wynn Las Vegas Capital Kanada (0,12%0)
Corp TransAlta Corp
2.050.000 5.375% due 15/03/22 ........ 2.085.875 0,06 4.100.000 4.750% due 15/01/15 ... 4.146.109 0,12
710.000 4.250% due 30/05/23 ........ 672.725 0,02
Xcel Energy Inc Cayman-Inseln (0,05%)
2.350.000 0.750% due 09/05/16 ........ 2.346.541 0,07 CSN Islands 1X
5.700.000 4.700% due 15/05/20 ........ 6.319.151 0,19 Corp
Yum! Brands Inc 1.545.000 10.000% due 15/01/15 ...... 1.581.941 0,05
620.000 3.750% due 01/11/21 ........ 634.734 0,02
1.120.000 5.350% due 01/11/43 ........ 1.218.118 0,04 Chile (0,05%)
Zoetis Inc Celulosa Arauco y
595.000 4.700% due 01/02/43 ........ 598.268 0,02 Constitucion SA
0,
1.447.713.984 42,71 1.615.000 5.625% due 20/04/15 ........ 1.655.339 0,05
Britische Jungferninseln (0,37%0) .
CNOOC Finance 2012 Frankreich (0,04%)
Ltd Kering
900.000 3.875% due 02/05/22 ........ 901575 0,038 EUR 1.035.000 3.750% due 08/04/15 ........ 1.329.952 0,04
CNOOC Finance 2013
L .
N . Indien (0,03%0)
4.100.000 3.000% due 09/05_/23 ........ 3.809.798 0,11 Indian Oil Corp
CNPC General Capital Ltd
Ld USD 1.150.000 4.750% due 22/01/15 ........ 1.161.988 0,03
800.000 2.750% due 14/05/19 ........ 796.743 0,02
1.930.000 3.400% due 16/04/23 ........ 1.843.189 0,05 ]
Gerdau Trade Inc Italien (0,06%)
Intesa Sanpaolo
1.100.000 5.750% due 30/01/21 ........ 1.134.375 0,03 SpA
Et'gba' Switch Holdings 1.000.000 1.650% due 07/04/15 ........ 1.003.526 0,03
0,

EUR  630.000 5.500% due 18/04/18 ...... 910726 0,03 1.100.000 3.625% due 12/08/15 ........ 1.123.840 0,03
Sinopec Group Overseas 2.127.366 _ 0,06
Development 2013 Ltd Luxemburg (0,05%)

UsSD 1.400.000 2.500% due 17/10/18 ........ 1.396.900 0,04 Enel Finance International
Sinopec Group Overseas NV
Development 2014 Ltd 600.000 3.875% due 07/10/14 ........ 600.167 0,02

1.800.000 4.375% due 10/04/24 ........ 1.847.565 0,06 European Financial
12.649.871 0,37 Stability Facility
Langfristige Anleihen und EUR  900.000 1.125% due 01/06/15 ........ 1.145.395 _ 0,03
Schuldtitel insgesamt ......... 3.135.619.309 92,51 1.745562 0,05
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Mexiko (0,02%) Medco Health Solutions
Mexico Government Inc
International Bond 240.000 2.750% due 15/09/15 ........ 244555 0,01
usD 650.000 6.625% due 03/03/15 ........ 666.250 0,02 Nevada Power Co
1.180.000 5.875% due 15/01/15 ........ 1.198.590 0,04
Rumanien (0,05%) NextEra Energy Capital
Romanian Government Holdings Inc
International Bond 5.100.000 1.200% due 01/06/15 ........ 5.121.262 0,15
EUR 1.220.000 5.000% due 18/03/15 ........ 1.569.753 0,05 PC Financial Partnership
630.000 5.000% due 15/11/14 ........ 633.438 0,02
. Plains All American Pipeline
Spanler.l (0,01‘?/0.) Lp
Te'eforl'ca Emisiones SAU 2.895.000 3.950% due 15/09/15 ........ 2978631 0,09
usD 200.000 3.729% due 27/04/15 ........ 203.376 0,01 SBA Tower Trust
400.000 4.254% due 15/04/15 ........ 407.463 0,01
Vereinigte Arabische Emirate (0,06%0) TCM Sub LLC
iﬂfﬁér%a”c'ty & Water 2.500.000 3.550% due 15/01/15 ........ 2521132 0,07
1.885.000 8.500% due 22/04/15 ........ 1.962.719 0,06 Waste Management Inc
1.656.000 6.375% due 11/03/15 ........ 1.697.625 0,05
WellPoint |
Grof3britannien (0,14%) enroint fnc
BP Capital Markets Plc 1.145.000 1.250% due 10/09/15 ........ 1.151.721 0,03
GBP  530.000 4.000% due 29/12/14 ...... 865.087 0,03 Curatristice A 43.646.516 1,29
urzfristige Anlagen
FCE Bank Plc INSGESAME +vvvvrerereeee 71.787.051 2,12
EUR 1.200.000 4.750% due 19/01/15 ....... 1.534.727 0,04 Anzahl
Pearson Plc der Anteile
GBP 1.500.000 7.000% due 27/10/14 ........ 2.441.112 0,07 Stammaktien (0,01%)
4.840.926 0,14 Vereinigte Staaten (0,01%0)
. EME Reorganization
0,
Xere'ln'it_e s;aate” (C1,29 %) USD  2.187.023 TIUSt covrrvrvreroen 300.934 0,01
ppatachian Fower L.o 7.191 NRG Energy Inc 219.182 0,00
usD 1.300.000 3.400% due 24/05/15 ........ 1.322.785 0,04 T
Cantor Fitzgerald LP Stammaktien insgesamt ... 520.116 0,01
500.000 6.375% due 26/06/15 ....... 515.000 0,01 Kapitalbetrag
Crown Castle Towers LLC Vorzugsaktien (0,00%)
1.507.000 3.214% due 15/08/15 ........ 1.539.205 0,05 glewrigi%te $ta|a$en (0,00%)
apital Trust
Exelon Corp 1000 1 oo 26560 0,00
3.150.000 4.900% due 15/06/15 ........ 3.241.964 0,10 L
Fannie Mae Discount Notes Vorzugsaktien insgesamt .. 26.560 0,00
Zero Coupon due Wertpapiere insgesamt ..... 3.207.953.036 94,64
800.000 06/04/15 ......ccoevvvvverernne 799.760 0,02
E?gggiln't'lﬁ?tisl‘oan Bank Geldmarktinstrumente (0,04%0)
Zero Coupon due Vereinigte Staaten (0,04%0)
700.000 21/08/15 ...ccoovevereiirieieins 699.020 0,02 U.S. Treasury Bill
Ford Motor Credit Co LLC usD 100.000 (ZJg/r](.)O(/:loélupon e 100.000 0,00
1.400.000 2.759% due 1_5/05/15 ........ 1.418.271 0,04 Zero Coupon due
Freddie Mac Discount Notes 370.000 23/10/14% ....coovvvvorerrrrirnnn. 369.995 0,01
Zero Coupon due Zero Coupon due
1.790.000 19/02/15 w.cvvoiriiris 1.789.284 0,05 1.000.000 12/03/15 ...oooorvveeerrrs 999.800 0,03
Zero Coupon due Geldmarktinstrumente
1.600.000  17/03/15 wo.vovcovososov 1599.200 0,05 iNSQESAME ..o 1.469.795 _ 0,04
Zero Coupon due
9.780.000 19/03/15 ....cceovevvererinen 9.775.110 0,29
Zero Coupon due
5.000.000 18/08/15 .....c.covevvviieriirinnns 4992500 0,15
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Investmentfonds (CIS) (3,60%) Rlussell Investment Company
Irland (3,60% pic Lo
Russell(lnvestrr)lent Company Russell Euro Liquidity
I plc Fund - Class C Income
The U.S. Dollar Cash Fund 10.813 Shares ......cccccevercvrenenienens 13.659.241 0,40
10.171.748 11 - Class C Shares ........... 101.717.475 3,00 Investmentfonds (CIS)
Russell Investment Company INSgesamt ........cccevvverenene 121.984.951 3,60
11 plc Gesamtanlagen ohne
The Sterling Liquidity derivative
4.076 Fund - Class C Shares ....... 6.608.235 0,20 Finanzinstrumente ............ 3.331.407.782 98,28
Derivative Finanzinstrumente ((0,50)%0)
Offene Terminkontrakte (Futures) (0,09%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
12.822.648 244,41 105 of Canada 10 Year Government Bond
Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c.cccocevvvevvninnne. (93.553) 0,00
(17.328.943) (122,03) 142 of Canada 10 Year Government Bond
Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccooecvrviiinnnn 114.357 0,00
44.715.207 560,65 319 of Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoviriiiinnnn 17.224 0,00
(110.904.130) (280,41) 791 of Euro Schatz Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccoceviiiinncnnn. (15.472) 0,00
(90.282.150) (98,94) 365 of 90 day Eurodollar Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2015 ......c.cccoceveeieiennnnne. 40.463 0,00
10.514.123 118,14 89 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccooecivviiinnnn 10.823 0,00
(35.217.586) (118,18) 298 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccoviriiiinnnn. (23.242) 0,00
139.444.231 355,43 1,177 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccooeviiiinnnnnn. (254.785) (0,01)
(153.904.266) (118,57) 1,298 of 5 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c.ccccocevvvvvennnnnn. 405.625 0,01
112.665.268 729,96 617 of U.K. Long Gilt Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccoeeiniiiinnnn 502.978 0,02
(79.068.552) (182,61) 433 of U.K. Long Gilt Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccoceviiiinninnnn. (350.979) (0,01)
(4.406.026) (163,19) 27 of Euro BTP Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c.cccocevvveiennnnne. (44.353) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Durch-
schnittlicher

Anschaffungs-

Nominalwert preis

USD USD
(21.247.202) (2,66)
38.509.107 3,98
5.158.797 483,73
(152.146.502) (645,29)
20.454.858 375,25
(157.294.321) (751,73)
55.579.437 218,80
60.851.273 218,89
(174.906.304) (109,45)
8.207.172 124,35
3.888.562 125,44
(439.732.378) (626,34)
3.540.637 177,03
1.443.743 180,47
(30.626.302) (178,06)
9.859.763 136,94
62.802.680 418,22
(212.816.390) (278,19)
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16 of 10 Year Japan Bond Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 ......c.cccocevvvevennnnnn.
29 of 10 Year Japan Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 .........ccoovciniiiinnnn
32 of German Euro BOBL Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ........cccoovvniiviinnnnn
943 of German Euro BOBL Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 .........cccooeveiiinnenne.
109 of German Euro Bund Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ......c.cccocevvvevvninnne.
837 of German Euro Bund Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 ........cccocvcvniiiinnenn
254 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ........cccoeiriiiinnnn
278 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ........cccooeviiiinnnnnn.
799 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 ......c.cccocevevevennnnne.
66 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ........ccccoeciviiiinnnn
31 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ........cccoviriiiinnnn.
3,510 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 .........cccooeviiiinnennn.
20 of 30 Year Euro BUXL Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ......c..cccocevvvevennnne.
8 of 30 Year Euro BUXL Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 .........ccooecirviiinnnn
172 of 30 Year Euro BUXL Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 .........ccoovcvviiiinnnn
72 of Long U.S. Treasury Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 .........cccooeviiiinninnnn.
451 of Long U.S. Treasury Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring December 2014 ......c.ccccoevvvvvrnnnnne.
1,530 of Long U.S. Treasury Bond Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2014 ........c.cooevriiiinnnn

Gewinn/(Verlust) Fonds
uUsSD %

(24.878) 0,00
46.538 0,00
12.241 0,00
(237.516) (0,01)
157.969 0,00
(989.504) (0,03)
6.875 0,00
(12.711) 0,00
50.148 0,00
19.109 0,00
(24.703) 0,00
2.243.785 0,09
57.099 0,00
(4.649) 0,00
(314.226) (0,01)
69.488 0,00
(606.961) (0,02)
1.819.828 0,05
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
7.382.313 307,77 48 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c.cccocevvvevennnnnn. (62.313) 0,00
7.929.153 152,48 52 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccoovciniiiinnnn 847 0,00
(68.627.767) (306,53) 447 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccooecvniiiinnenn 460.267 0,01
6.667.266 83,34 80 of 10 Year Australian Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccooeveiiinnenne. 87.069 0,00
(5.244.536) (83,25) 63 0f 10 Year Australian Treasury Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c.cccocevvvevvninnne. (74.503) 0,00
6.019.938 84,79 71 of 3 Year Australian Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccocvcvniiiinnenn 22.684 0,00
(3.980.841) (84,70) 47 of 3 Year Australian Treasury Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccoeiriiiinnnn (19.204) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ..........ccccoceeevvieivee e sceee e, 6.145.417 0,18
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccocevveieviniciienienennnns (3.153.552) (0,09)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. 2.991.865 0,09
Offene Devisenterminkontrakte ((0,55)%b)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsD %
08/10/2014 AUD 2.000 EUR 1.416 (40) (0,00)
08/10/2014 AUD 8.000 EUR 5.665 (160) (0,00)
08/10/2014 AUD 550.000 GBP 309.075 (19.960) (0,00)
08/10/2014 AUD 66.000 GBP 37.089 (2.395) (0,00)
19/11/2014 AUD 5.675.000 USD 5.239.682 (290.708) (0,01)
02/10/2014 AUD 8.558.067 USD 7.937.144 (448.409) (0,01)
08/10/2014 AUD 9.288.550 USD 8.666.124 (541.652) (0,02)
08/10/2014 AUD 6.229.100 USD 5.811.688 (363.243) (0,01)
08/10/2014 AUD 60.000 USD 55.979 (3.498) (0,00)
31/10/2014 AUD 7.958.000 USD 7.028.346 (79.054) (0,00)
04/11/2014 AUD 3.468.067 USD 3.072.021 (44.406) (0,00)
02/10/2014 BRL 3.065.432 USD 1.321.267 (69.866) (0,00)
02/10/2014 BRL 15.481.041 USD 6.587.677 (267.853) (0,01)
02/10/2014 BRL 6.804.494 USD 2.776.211 1.587 0,00
02/10/2014 BRL 3.065.339 USD 1.250.648 715 0,00
08/10/2014 CAD 701.000 GBP 388.910 (3.289) (0,00)
08/10/2014 CAD 35.000 GBP 19.418 (164) (0,00)
21/11/2014 CAD 19.384.241 USD 17.751.982 (427.598) (0,01)
08/10/2014 CAD 9.705.390 USD 8.939.622 (256.548) (0,01)
08/10/2014 CAD 14.472.110 USD 13.330.242 (382.550) (0,01)
08/10/2014 CAD 167.000 USD 153.825 (4.416) (0,00)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Global Credit Fund 151



Russell Investment Company plc
Russell Global Credit Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
22/10/2014 CAD 8.165.350 USD 7.475.348 (172.533) (0,01)
31/10/2014 CAD 17.916.000 USD 16.123.400 (103.371) (0,00)
31/10/2014 CAD 3.720.000 USD 3.350.977 (24.648) (0,00)
08/10/2014 CHF 15.000 EUR 12.435 (10) (0,00)
08/10/2014 CHF 3.000 EUR 2.487 2 (0,00)
08/10/2014 CHF 75.000 GBP 49.340 (1.486) (0,00)
08/10/2014 CHF 425.000 GBP 279.591 (8.420) (0,00)
19/11/2014 CHF 4.060.000 USD 4.463.226 (212.440) (0,01)
21/11/2014 CHF 8.717.000 USD 9.555.321 (428.538) (0,01)
08/10/2014 CHF 5.919.330 USD 6.465.256 (269.944) (0,01)
08/10/2014 CHF 3.970.330 USD 4.336.504 (181.062) (0,01)
08/10/2014 CHF 4.000 USD 4.369 (182) (0,00)
17/12/2014 CHF 8.220.000 USD 8.955.809 (346.700) (0,01)
31/10/2014 CHF 7.100.000 USD 7.583.639 (151.212) (0,00)
21/11/2014 DKK 840.000 USD 149.501 (6.915) (0,00)
08/10/2014 EUR 265.479 AUD 374.880 7.481 0,00
08/10/2014 EUR 1.844.546 AUD 2.604.660 51.979 0,00
08/10/2014 EUR 12.062 AUD 17.000 369 0,00
08/10/2014 EUR 1.865 AUD 2.700 (5) (0,00)
08/10/2014 EUR 4894 CAD 7.000 (80) (0,00)
08/10/2014 EUR 408.550 CAD 584.350 (6.677) (0,00)
08/10/2014 EUR 709.296 CAD 1.014.508 (11.592) (0,00)
08/10/2014 EUR 709.339 CAD 1.014.508 (11.539) (0,00)
08/10/2014 EUR 709.357 CAD 1.014.508 (11.515) (0,00)
08/10/2014 EUR 709.376 CAD 1.014.506 (11.489) (0,00)
08/10/2014 EUR 18.688 CAD 26.700 (280) (0,00)
08/10/2014 EUR 2901 CAD 4.100 ?3) (0,00)
08/10/2014 EUR 198.379 CHF 239.300 155 0,00
08/10/2014 EUR 1.376.386 CHF 1.660.390 983 0,00
08/10/2014 EUR 8.947 CHF 10.800 Q (0,00)
08/10/2014 EUR 1.408 CHF 1.700 D (0,00)
08/10/2014 EUR 4.444.000 GBP 3.526.278 (102.237) (0,00)
08/10/2014 EUR 152.491 GBP 121.000 (3.508) (0,00)
08/10/2014 EUR 18.904 GBP 15.000 (435) (0,00)
08/10/2014 EUR 2.055.686 GBP 1.631.160 (47.276) (0,00)
08/10/2014 EUR 1.184.103 GBP 939.570 (27.231) (0,00)
08/10/2014 EUR 2.055.751 GBP 1.631.160 (47.194) (0,00)
08/10/2014 EUR 2.055.699 GBP 1.631.160 (47.259) (0,00)
08/10/2014 EUR 2.055.683 GBP 1.631.160 (47.279) (0,00)
08/10/2014 EUR 55.137 GBP 43.600 (1.024) (0,00)
08/10/2014 EUR 8.786 GBP 6.900 (87) (0,00)
08/10/2014 EUR 370.051 JPY 50.634.880 5.869 0,00
08/10/2014 EUR 2.568.668 JPY 351.465.680 40.839 0,00
08/10/2014 EUR 16.507 JPY 2.260.000 249 0,00
08/10/2014 EUR 2.619 JPY 366.000 (29) (0,00)
21/11/2014 EUR 13.871.191 USD 18.591.987 (1.063.189) (0,03)
21/11/2014 EUR 122.000 USD 162.902 (8.733) (0,00)
21/11/2014 EUR 5.367.000 USD 7.121.505 (339.314) (0,01)
08/10/2014 EUR 272.492 USD 359.000 (14.761) (0,00)
08/10/2014 EUR 1.457.000 USD 1.919.554 (78.928) (0,00)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 EUR 13.663 USD 18.000 (740) (0,00)
08/10/2014 EUR 17.333.884 USD 22.837.045 (939.173) (0,03)
08/10/2014 EUR 103.342.130 USD 136.151.189 (5.599.216) (0,17)
08/10/2014 EUR 17.333.884 USD 22.837.045 (939.173) (0,03)
08/10/2014 EUR 17.334.541 USD 22.837.045 (938.342) (0,03)
08/10/2014 EUR 17.334.515 USD 22.837.045 (938.375) (0,03)
08/10/2014 EUR 3.329.771 USD 4.386.907 (180.411) (0,01)
08/10/2014 EUR 3.329.897 USD 4.386.907 (180.252) (0,01)
08/10/2014 EUR 3.329.892 USD 4.386.907 (180.258) (0,01)
21/11/2014 EUR 100.000 USD 131.447 (5.078) (0,00)
08/10/2014 EUR 457.375 USD 600.800 (22.998) (0,00)
22/10/2014 EUR 3.000.000 USD 3.939.564 (149.327) (0,00)
17/12/2014 EUR 4.023.333 USD 5.195.652 (110.420) (0,00)
17/12/2014 EUR 4.023.333 USD 5.195.652 (110.420) (0,00)
17/12/2014 EUR 4.023.333 USD 5.193.962 (108.730) (0,00)
17/12/2014 EUR 12.110.000 USD 15.677.364 (371.110) (0,01)
17/12/2014 EUR 1.300.000 USD 1.683.562 (40.447) (0,00)
17/12/2014 EUR 1.500.000 USD 1.945.320 (49.417) (0,00)
17/12/2014 EUR 700.000 USD 907.081 (22.326) (0,00)
21/11/2014 EUR 331.000 USD 428.631 (10.352) (0,00)
22/10/2014 EUR 4.000.000 USD 5.187.148 (133.499) (0,00)
22/10/2014 EUR 215.000 USD 276.876 (5.243) (0,00)
17/12/2014 EUR 2.000.000 USD 2.583.188 (55.318) (0,00)
17/12/2014 EUR 2.000.000 USD 2.569.600 (41.730) (0,00)
08/10/2014 EUR 72.257 USD 92.700 (1.418) (0,00)
31/10/2014 EUR 4.126.000 USD 5.305.632 (92.490) (0,00)
31/10/2014 EUR 2.057.000 USD 2.630.650 (31.660) (0,00)
22/10/2014 EUR 4.000.000 USD 5.091.776 (38.126) (0,00)
17/12/2014 EUR 400.000 USD 510.014 (4.440) (0,00)
31/10/2014 EUR 1.917.000 USD 2.444.043 (21.941) (0,00)
31/10/2014 EUR 7.430.000 USD 9.427.407 (39.709) (0,00)
31/10/2014 EUR 7.308.000 USD 9.276.702 (43.150) (0,00)
21/11/2014 EUR 120.000 USD 152.281 (639) (0,00)
08/10/2014 GBP 2.248 AUD 4.000 145 0,00
08/10/2014 GBP 1.244.298 AUD 2.214.235 80.352 0,00
08/10/2014 GBP 320.718 AUD 570.720 20.711 0,00
08/10/2014 GBP 2.900.117 AUD 5.160.775 187.279 0,01
08/10/2014 GBP 1.244525 AUD 2.214.235 80.721 0,00
08/10/2014 GBP 1.244.477 AUD 2.214.235 80.642 0,00
08/10/2014 GBP 1.244516 AUD 2.214.235 80.707 0,00
08/10/2014 GBP 2.900.534 AUD 5.160.775 187.955 0,01
08/10/2014 GBP 2.900.646 AUD 5.160.775 188.138 0,01
08/10/2014 GBP 2.900.627 AUD 5.160.775 188.106 0,01
08/10/2014 GBP 3.686 AUD 6.500 289 0,00
08/10/2014 GBP 2.228 AUD 3.900 201 0,00
08/10/2014 GBP 1.869 AUD 3.300 143 0,00
08/10/2014 GBP 3.370 AUD 6.100 128 0,00
08/10/2014 GBP 1.736 AUD 3.200 15 0,00
08/10/2014 GBP 4.461.031 CAD 8.041.075 37.563 0,00
08/10/2014 GBP 1.913.981 CAD 3.449.980 16.116 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 GBP 6.103 CAD 11.000 52 0,00
08/10/2014 GBP 493.480 CAD 889.480 4,178 0,00
08/10/2014 GBP 1.914.083 CAD 3.449.980 16.281 0,00
08/10/2014 GBP 1.914.036 CAD 3.449.980 16.205 0,00
08/10/2014 GBP 1.914.013 CAD 3.449.980 16.168 0,00
08/10/2014 GBP 4.461.158 CAD 8.041.075 37.769 0,00
08/10/2014 GBP 4.461.267 CAD 8.041.075 37.946 0,00
08/10/2014 GBP 4.461.104 CAD 8.041.075 37.683 0,00
08/10/2014 GBP 5.643 CAD 10.100 112 0,00
08/10/2014 GBP 3.441 CAD 6.100 121 0,00
08/10/2014 GBP 2941 CAD 5.200 116 0,00
08/10/2014 GBP 5206 CAD 9.300 118 0,00
08/10/2014 GBP 2.7123 CAD 4.900 31 0,00
08/10/2014 GBP 2.163.772 CHF 3.289.150 65.118 0,00
08/10/2014 GBP 928.327 CHF 1.411.150 27.938 0,00
08/10/2014 GBP 239.649 CHF 364.310 7.192 0,00
08/10/2014 GBP 928.247 CHF 1.411.150 27.808 0,00
08/10/2014 GBP 928.278 CHF 1.411.150 27.858 0,00
08/10/2014 GBP 928.278 CHF 1.411.150 27.859 0,00
08/10/2014 GBP 2.163.586 CHF 3.289.150 64.816 0,00
08/10/2014 GBP 2.163.657 CHF 3.289.150 64.931 0,00
08/10/2014 GBP 2.163.658 CHF 3.289.150 64.934 0,00
08/10/2014 GBP 2.715 CHF 4.100 110 0,00
08/10/2014 GBP 1.663 CHF 2.500 79 0,00
08/10/2014 GBP 1.388 CHF 2.100 53 0,00
08/10/2014 GBP 2493 CHF 3.800 65 0,00
08/10/2014 GBP 1301 CHF 2.000 15 0,00
08/10/2014 GBP 79.349 EUR 100.000 2.301 0,00
08/10/2014 GBP 81.730 EUR 103.000 2.370 0,00
08/10/2014 GBP 19.527.049 EUR 24.609.160 565.948 0,02
08/10/2014 GBP 45562.301 EUR 57.420.350 1.320.522 0,04
08/10/2014 GBP 1.259.222 EUR 1.586.948 36.496 0,00
08/10/2014 GBP 1.259.224 EUR 1.586.948 36.498 0,00
08/10/2014 GBP 1.259.183 EUR 1.586.948 36.431 0,00
08/10/2014 GBP 1.259.214 EUR 1.586.948 36.483 0,00
08/10/2014 GBP 19.526.433 EUR 24.609.160 564.951 0,02
08/10/2014 GBP 19.526.926 EUR 24.609.160 565.749 0,02
08/10/2014 GBP 19.527.073 EUR 24.609.160 565.988 0,02
08/10/2014 GBP 45562.014 EUR 57.420.350 1.320.057 0,04
08/10/2014 GBP 45.560.866 EUR 57.420.350 1.318.195 0,04
08/10/2014 GBP 45.562.359 EUR 57.420.350 1.320.615 0,04
08/10/2014 GBP 124525 EUR 157.000 3.525 0,00
08/10/2014 GBP 11.104 EUR 14.000 314 0,00
08/10/2014 GBP 291.086 EUR 367.000 8.240 0,00
08/10/2014 GBP 57.759 EUR 72.300 2.295 0,00
08/10/2014 GBP 35.561 EUR 44,300 1.683 0,00
08/10/2014 GBP 29.697 EUR 37.100 1.272 0,00
08/10/2014 GBP 52991 EUR 66.700 1.639 0,00
08/10/2014 GBP 27.802 EUR 35.400 349 0,00
08/10/2014 GBP 4.038.822 JPY 696.438.225 198.086 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 GBP 1.732.849 JPY 298.805.630 84.989 0,00
08/10/2014 GBP 446.933 JPY 77.070.260 21.894 0,00
08/10/2014 GBP 1.732.745 JPY 298.805.630 84.819 0,00
08/10/2014 GBP 1.732.775 JPY 298.805.630 84.868 0,00
08/10/2014 GBP 1.732.785 JPY 298.805.630 84.884 0,00
08/10/2014 GBP 4.038.578 JPY 696.438.225 197.692 0,01
08/10/2014 GBP 4.038.648 JPY 696.438.225 197.805 0,01
08/10/2014 GBP 4.038.672 JPY 696.438.225 197.843 0,01
08/10/2014 GBP 5.004 JPY 863.000 244 0,00
08/10/2014 GBP 3.058 JPY 523.000 190 0,00
08/10/2014 GBP 2562 JPY 441.000 133 0,00
08/10/2014 GBP 4559 JPY 800.000 98 0,00
08/10/2014 GBP 2405 JPY 428.000 ?3) (0,00)
08/10/2014 GBP 46.725.866 USD 77.578.628 (1.832.838) (0,05)
08/10/2014 GBP 109.025.530 USD 181.014.325 (4.276.564) (0,14)
08/10/2014 GBP 3.012.660 USD 5.001.898 (118.173) (0,00)
08/10/2014 GBP 663.000 USD 1.100.759 (25.991) (0,00)
08/10/2014 GBP 186.114 USD 309.000 (7.296) (0,00)
08/10/2014 GBP 236.000 USD 391.824 (9.252) (0,00)
08/10/2014 GBP 119.860 USD 199.000 (4.699) (0,00)
08/10/2014 GBP 15.604.110 USD 25.907.395 (612.077) (0,02)
08/10/2014 GBP 23.266.400 USD 38.629.041 (912.633) (0,03)
08/10/2014 GBP 3.012.565 USD 5.001.898 (118.326) (0,00)
08/10/2014 GBP 3.012.565 USD 5.001.898 (118.326) (0,00)
08/10/2014 GBP 3.012.583 USD 5.001.898 (118.296) (0,00)
08/10/2014 GBP 46.724.402 USD 77.578.628 (1.835.210) (0,05)
08/10/2014 GBP 46.724.402 USD 77.578.628 (1.835.210) (0,05)
08/10/2014 GBP 46.724.683 USD 77.578.626 (1.834.754) (0,05)
08/10/2014 GBP 109.022.116 USD 181.014.325 (4.282.099) (0,14)
08/10/2014 GBP 109.022.773 USD 181.014.325 (4.281.035) (0,14)
08/10/2014 GBP 109.022.116 USD 181.014.325 (4.282.099) (0,14)
08/10/2014 GBP 27.765 USD 46.000 (992) (0,00)
08/10/2014 GBP 698.338 USD 1.157.000 (24.946) (0,00)
08/10/2014 GBP 299.978 USD 497.000 (10.716) (0,00)
22/10/2014 GBP 5.450.000 USD 9.009.689 (175.920) (0,01)
08/10/2014 GBP 137.854 USD 226.700 (3.229) (0,00)
08/10/2014 GBP 85.170 USD 137.000 1.066 0,00
17/12/2014 GBP 2.620.000 USD 4.224.331 20.272 0,00
08/10/2014 GBP 71.058 USD 114.600 590 0,00
17/12/2014 GBP 150.000 USD 243.261 (250) (0,00)
17/12/2014 GBP 300.000 USD 486.796 (773) (0,00)
17/12/2014 GBP 200.000 USD 324.532 (517) (0,00)
22/10/2014 GBP 200.000 USD 323.800 375 0,00
08/10/2014 GBP 126.488 USD 206.300 (1.255) (0,00)
17/12/2014 GBP 400.000 USD 654.195 (6.164) (0,00)
17/12/2014 GBP 400.000 USD 651.992 (3.961) (0,00)
08/10/2014 GBP 66.422 USD 108.500 (826) (0,00)
31/10/2014 GBP 5.827.000 USD 9.536.235 (92.117) (0,00)
17/12/2014 GBP 200.000 USD 325.937 (12.922) (0,00)
22/10/2014 GBP 3.500.000 USD 5.680.910 (7.846) (0,00)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
15/10/2014 INR 77.922.000 USD 1.281.612 (23.273) (0,00)
15/10/2014 INR 150.312.800 USD 2.480.000 (52.645) (0,00)
17/12/2014 JPY 465.858.800 AUD 4.780.000 89.630 0,00
08/10/2014 JPY 1.052.000 EUR 7.689 (122) (0,00)
08/10/2014 JPY 6.441.000 EUR 47.074 (749) (0,00)
08/10/2014 JPY 115.466.000 GBP 669.644 (32.886) (0,00)
08/10/2014 JPY 634.000 GBP 3.677 (181) (0,00)
08/10/2014 JPY 26.995.000 GBP 156.557 (7.688) (0,00)
21/11/2014 JPY 1.117.992.002 USD 10.919.554 (724.289) (0,02)
08/10/2014 JPY 1.359.000 USD 13.085 (696) (0,00)
08/10/2014 JPY 1.253.405.520 USD 12.068.570 (641.832) (0,02)
08/10/2014 JPY 840.614.200 USD 8.093.958 (430.454) (0,01)
22/10/2014 JPY 821.154.000 USD 7.828.412 (341.612) (0,01)
17/12/2014 JPY 242.000.000 USD 2.269.030 (61.392) (0,00)
17/12/2014 JPY 1.115.000.000 USD 10.464.178 (292.622) (0,01)
17/12/2014 JPY 20.000.000 USD 187.267 (4.817) (0,00)
17/12/2014 JPY 30.000.000 USD 279.909 (6.235) (0,00)
17/12/2014 JPY 15.000.000 USD 140.036 (3.199) (0,00)
17/12/2014 JPY 35.000.000 USD 322.155 (2.868) (0,00)
17/12/2014 JPY 45.000.000 USD 413.474 (2.963) (0,00)
31/10/2014 JPY 1.534.800.000 USD 14.104.070 (109.819) (0,00)
31/10/2014 JPY 365.200.000 USD 3.362.072 (32.191) (0,00)
17/12/2014 JPY 15.000.000 USD 138.046 (1.208) (0,00)
19/11/2014 KRW 300.000.000 USD 293.715 (10.024) (0,00)
31/10/2014 KRW 663.830.000 USD 637.042 (8.805) (0,00)
18/12/2014 MXN 9.566.066 USD 715.220 (6.662) (0,00)
18/12/2014 MXN 30.647.049 USD 2.330.000 (59.976) (0,00)
18/12/2014 MXN 1.892.000 USD 139.493 647 0,00
19/11/2014 NOK 2.280.000 USD 367.849 (13.455) (0,00)
21/11/2014 NOK 4.740.000 USD 767.380 (30.666) (0,00)
31/10/2014 NOK 1.970.000 USD 309.489 (3.076) (0,00)
31/10/2014 NOK 1.970.000 USD 309.667 (3.254) (0,00)
19/11/2014 NzZD 493.000 USD 410.573 (28.132) (0,00)
31/10/2014 NzZD 605.000 USD 485.830 (15.623) (0,00)
19/11/2014 SEK 2.430.000 USD 352.370 (15.319) (0,00)
21/11/2014 SEK 3.160.000 USD 457.141 (18.839) (0,00)
31/10/2014 SEK 1.597.000 USD 223.386 (1.865) (0,00)
31/10/2014 SEK 1.597.000 USD 223.383 (1.862) (0,00)
19/11/2014 SGD 352.000 USD 282.090 (6.097) (0,00)
31/10/2014 SGD 325.000 USD 256.221 (1.394) (0,00)
08/10/2014 uUsSD 1.627.321 AUD 1.744.200 101.711 0,00
08/10/2014 uUsSD 15.861 AUD 17.000 991 0,00
08/10/2014 usD 37.319 AUD 40.000 2.332 0,00
02/10/2014 usD 4.715.751 AUD 5.090.000 261.747 0,01
08/10/2014 usD 15.785 AUD 17.600 391 0,00
02/10/2014 usD 3.079.324 AUD 3.468.067 44,592 0,00
05/01/2015 usD 1.408.000 BRL 3.350.758 74.716 0,00
05/01/2015 usD 1.504.000 BRL 3.584.333 T77.775 0,00
05/01/2015 uUsSD 1.504.000 BRL 3.587.642 76.459 0,00
05/01/2015 uUsSD 826.000 BRL 1.964.476 44.325 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
05/01/2015 uUSsSD 2.742.662 BRL 6.371.205 207.527 0,01
05/01/2015 uUSsD 3.804.570 BRL 8.966.229 236.861 0,01
02/10/2014 usD 2.975.228 BRL 6.804.494 197.429 0,01
02/10/2014 usD 1.321.267 BRL 3.065.339 69.904 0,00
04/11/2014 usD 6.529.330 BRL 15.481.041 265.772 0,01
02/10/2014 usD 3.795.472 BRL 8.676.640 253.409 0,01
02/10/2014 usD 1.250.686 BRL 3.065.432 (715) (0,00)
02/10/2014 usD 2.776.174 BRL 6.804.402 (1.587) (0,00)
08/10/2014 uUSsSD 12.896 CAD 14.000 370 0,00
08/10/2014 uUSsD 36.844 CAD 40.000 1.058 0,00
08/10/2014 usD 2.503.604 CAD 2.717.900 71.994 0,00
08/10/2014 usD 24637 CAD 27.000 481 0,00
31/10/2014 usD 3.332.493 CAD 3.703.000 21.365 0,00
31/10/2014 usD 15.308 CAD 17.000 107 0,00
08/10/2014 usD 4369 CHF 4.000 182 0,00
08/10/2014 usD 53.519 CHF 49.000 2.235 0,00
08/10/2014 uUSsSD 1.214.640 CHF 1.112.100 50.690 0,00
08/10/2014 uUSsSD 11.768 CHF 11.000 256 0,00
08/10/2014 usD 436.083 EUR 331.000 17.931 0,00
08/10/2014 usD 3.816.711 EUR 2.897.000 156.934 0,00
08/10/2014 usD 6.392.841 EUR 4.852.325 262.905 0,01
08/10/2014 usD 267.967.777 EUR 203.394.190 11.020.171 0,34
08/10/2014 usD 6.392.608 EUR 4.852.325 262.673 0,01
08/10/2014 usD 6.392.841 EUR 4.852.325 262.905 0,01
08/10/2014 uUSsSD 6.392.599 EUR 4.852.325 262.663 0,01
22/10/2014 uUSsSD 60.200.936 EUR 45.886.000 2.227.995 0,07
21/11/2014 usD 4.393.362 EUR 3.391.000 108.211 0,00
17/12/2014 usD 1.681.849 EUR 1.300.000 38.733 0,00
21/11/2014 usD 251432 EUR 195.000 5.014 0,00
17/12/2014 usD 4912446 EUR 3.800.000 109.493 0,00
17/12/2014 usD 516.691 EUR 400.000 11.117 0,00
22/10/2014 usD 9.056.870 EUR 7.000.000 212.983 0,01
21/11/2014 uUSsSD 3.467.190 EUR 2.682.000 77.991 0,00
17/12/2014 uUSsSD 388.947 EUR 300.000 9.766 0,00
21/11/2014 usD 795.816 EUR 617.000 16.123 0,00
08/10/2014 usD 250.826 EUR 194.300 5.367 0,00
22/10/2014 usD 1.284.328 EUR 1.000.000 20.915 0,00
21/11/2014 usD 736.615 EUR 573.000 12.524 0,00
17/12/2014 usD 1.283.549 EUR 1.000.000 19.614 0,00
31/10/2014 usD 1.052.105 EUR 816.000 21.101 0,00
31/10/2014 uUsSD 17.851.303 EUR 13.949.000 226.943 0,01
31/10/2014 uUsSD 1.905.527 EUR 1.490.000 22.933 0,00
17/12/2014 usD 634.831 EUR 500.000 2.863 0,00
22/10/2014 usD 1.134.414 EUR 900.000 (2.657) (0,00)
31/10/2014 usD 13.963 EUR 11.000 65 0,00
17/12/2014 usD 1.524.804 EUR 1.200.000 8.082 0,00
21/11/2014 usD 3.895.996 GBP 2.337.005 108.997 0,00
08/10/2014 usD 229.117 GBP 138.000 5.410 0,00
08/10/2014 uUsSD 14.298.000 GBP 8.611.852 337.605 0,01
08/10/2014 uUsSD 3.627.408 GBP 2.184.800 85.700 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 usD 3.627.522 GBP 2.184.800 85.813 0,00
17/12/2014 usD 483.899 GBP 300.000 (2.125) 0,00
17/12/2014 ush 1.285.642 GBP 800.000 (10.420) (0,00)
08/10/2014 usbD 72.659 GBP 44.400 684 0,00
17/12/2014 ushD 489.740 GBP 300.000 3.716 0,00
31/10/2014 ushD 270.032 GBP 165.000 2.608 0,00
17/12/2014 usD 324592 GBP 200.000 577 0,00
31/10/2014 usD 802.266 GBP 495.000 (6) (0,00)
17/12/2014 usD 325.149 GBP 200.000 1.134 0,00
08/10/2014 usD 105.569 JPY 10.964.000 5.615 0,00
08/10/2014 usbD 174.877 JPY 18.162.000 9.302 0,00
08/10/2014 usbD 2.266.440 JPY 235.392.500 120.472 0,00
21/11/2014 usD 6.166.227 JPY 648.200.000 255.120 0,01
17/12/2014 ushD 283.386 JPY 30.000.000 9.712 0,00
17/12/2014 usD 705.441 JPY 75.000.000 21.256 0,00
21/11/2014 usD 3.947.140 JPY 423.100.000 88.779 0,00
08/10/2014 usD 21536 JPY 2.341.000 194 0,00
17/12/2014 usD 275.515 JPY 30.000.000 1.841 0,00
17/12/2014 usbD 137.347 JPY 15.000.000 510 0,00
17/12/2014 usb 182.949 JPY 20.000.000 500 0,00
15/10/2014 ZAR 2.420.140 USD 225.728 (11.979) (0,00)
19/11/2014 ZAR 3.512.000 USD 324.427 (16.026) (0,00)
31/10/2014 ZAR 2.480.000 USD 221.575 (3.109) (0,00)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccccoenienennns 29.397.278 0,86
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten .............c.ccccooneeiinne. (48.284.595) (1,41)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. (18.887.317) (0,55)
Verkaufte Optionen ((0,01)%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
UsSD Beschreibung USD %
(6.600.000) Call at 2.388 USD Put BRL
EXpiring OCtober 2014 ...t (220.354) (0,01)
Verkaufte Optionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien: (37.884) USD) .. (220.354) (0,01)
Gekaufte Swaptions (0,01%6)
Nominalwert Zeitwert Fonds
UsD Beschreibung UsD %
5.100.000 Put 3.63 on 30 Year IRO
Expiring November 2015 ... 192.885 0,00
500.000 Put 3.63 on 30 Year IRO
Expiring November 2015 .......ccccooveieieiiene e 19.060 0,01
Gekaufte Swaptions zum Nettozeitwert (erhaltene Pramien: 366.400 USD) ............ 211.945 0,01
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Verkaufte Swaptions ((0,01)%)

Nominalwert Zeitwert Fonds
UsD Beschreibung UsD %
(1.700.000) Putat0.850n5 Year CDX
Expiring December 2014 .........cccovveiiiiniiiieeeese e, (2.960) (0,00)
(1.700.000) Putat0.850n5 Year CDX
Expiring December 2014 .........cccovieiiiiniiiinieeeese e, (2.799) (0,00)
(1.700.000) Putat0.9on5 Year CDX
Expiring January 2015 ... (3.426) (0,00)
(7.500.000) Putat0.90on5 Year CDX
Expiring December 2014 .......cccvovveeeiieie e (10.215) (0,00)
(700.000) Putat0.99 on5 Year CDX
EXpiring OCtober 2014 ........ccccvvviieeeeeie e (159) (0,00)
(7.100.000) Putat 0.850f 5 Years iTraxx EUR 21
Expiring December 2014 ........ccooiiiiiiniiiieee e, (15.311) (0,00)
(1.600.000) Putat 0.95of 5 Years iTraxx EUR 21
Expiring December 2014 .........cooiiiiiiiniiiineeeese e, (2.139) (0,00)
(11.000.000) Putat0.95 of 5 Years iTraxx EUR 21
Expiring December 2014 .........cccovveiiiniiiinieeees e, (15.157) (0,00)
(5.500.000) Putat0.90on5 Year CDX
Expiring December 2014 ..o (7.537) (0,00)
(3.300.000) Putat0.950n5 Year CDX
Expiring December 2014 .......cccvcveveiieie e (3.616) (0,00)
(1.500.000) Putat0.950n5 Year CDX
Expiring December 2014 ........coooiiiiiiniiiineeeeee e, (1.683) (0,00)
(700.000) Putat1.00n5 Year CDX
Expiring December 2014 ........coooiiiiiiniiiineeeeee e, (628) (0,00)
(2.200.000) Putat2.6250n5 Year IRO
Expiring November 2015 ..., (36.972) (0,00)
(21.920.000) Putat2.6250n5 Year IRO
Expiring November 2015 ... (369.210) (0,01)
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien: (455.580) USD) (471.812) (0,01)
Zinsswaps (0,00%0)
Waéh- Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhalt Ablauftermin USD %
AUD 6 Month
AUD 24.900.000 BBSW 3,25% 21/09/2017 5.110 0,00
AUD 6 Month
AUD 4.200.000 BBSW 4,00% 18/06/2019 125.964 0,01
BRL Less than
BRL 15.100.000 Month CETIP 11,00% 04/01/2021 (229.383) (0,01)
BRL Less than
BRL 5.000.000 Month CETIP 12,06% 04/01/2021 (2.239) (0,00)
GBP 6 Month
GBP 1.200.000 2,75% LIBOR 18/03/2025 (22.272) (0,00)
JPY 6 Month
JPY 1.220.000.000 1,00% LIBOR 20/09/2024 14.148 0,00
MXN 1 Month
MXN 9.400.000 TIE 5,61% 07/07/2021 (14.356) (0,00)
MXN 1 Month
MXN 89.500.000 TIE 6,30% 26/04/2024 (60.166) (0,00)
MXN 1 Month
MXN 55.000.000 TIE 6,15% 07/06/2024 (83.126) (0,00)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Global Credit Fund 159



Russell Investment Company plc
Russell Global Credit Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Wah- Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
MXN 1 Month
MXN 40.800.000 THE 6,80% 26/12/2023 102.349 0,00
ZinSSWaps Zum POSITIVEN ZEITWEIT ......ocuiiiiiiiiieie et e 247.571 0,01
ZinSSWaps Zum NEJAtIVEN ZEITWEIT ........cccooiiiiiiieierie e e (411.542) (0,01)
ZINSSWAPS ZUM ZEIWEIT ...vvveiiiiiieiiiiitiei ettt sne e (163.971) (0,00)
Credit Default Swaps ((0,03) %)
Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin USsb %
Chesapeake Energy
usD 1.400.000 Corp # 5,00% 20/03/2019 185.273 0,01
usD 1.150.000 HJ Heinz Co 1,00% # 20/06/2019 (26.610) (0,00)
usD 2.150.000 Campbell SoupCo  1,00% # 20/06/2019 (32.576) (0,00)
Hillshire Brands
usD 1.160.000 Col/The 1,00% # 20/06/2019 (40.188) (0,00)
International Lease
usb 577.000 Finance Corp # 5,00% 20/06/2019 71.603 0,00
usD 1.179.000 Best Buy Co Inc # 5,00% 20/06/2019 122.977 0,00
International Lease
usb 1.610.000 Finance Corp # 5,00% 20/06/2019 198.800 0,01
International Lease
ushD 203.000 Finance Corp # 5,00% 20/06/2019 25.191 0,00
PPL Energy Supply
usb 674.000 LLC # 1,00% 20/06/2019 (45.122) (0,00)
PPL Energy Supply
usD 476.000 LLC # 1,00% 20/06/2019 (29.207) (0,00)
EUR 750.000 Lafarge SA 1,00% # 20/09/2019 (3.509) (0,00)
LANXESS Finance
EUR 1.400.000 BV 1,00% # 20/09/2019 (7.856) (0,00)
usD 893.000 Ingersoll-Rand Co 1,00% # 20/09/2019 (21.620) (0,00)
usb 628.000 Nordstrom Inc 1,00% # 20/09/2019 (11.604) (0,00)
Stanley Black &
usD 2.250.000 Decker Inc 1,00% # 20/09/2019 (41.470) (0,00)
Newell
usD 245.000 Rubbermaid Inc 1,00% # 20/09/2019 (3.405) (0,00)
Tyco International
usD 650.000 Finance SA 1,00% # 20/09/2019 (16.558) (0,00)
Waste Management
usb 1.204.000 Inc 1,00% # 20/09/2019 (30.573) (0,00)
usbD 1.594.000 Nordstrom Inc 1,00% # 20/09/2019 (28.528) (0,00)
Quest Diagnostics
ushD 1.350.000 Inc 1,00% # 20/09/2019 7.854 0,00
ushD 1.700.000  Universal Corp/VA  1,00% # 20/09/2019 (30.032) (0,00)
usD 1.650.000 Tesoro Corp # 5,00% 20/09/2019 203.408 0,01
Tyco International
usD 2.000.000 Finance SA 1,00% # 20/09/2019 (50.472) (0,00)
usD 1.000.000 Campbell Soup Co  1,00% # 20/09/2019 (11.571) (0,00)
usD 500.000 Dover Corp 1,00% # 20/09/2019 (12.554) (0,00)
usD 900.000 Ingersoll-Rand Co 1,00% # 20/09/2019 (21.790) (0,00)
usD 1.000.000 Nordstrom Inc 1,00% # 20/09/2019 (18.626) (0,00)
Newell
usD 800.000 Rubbermaid Inc 1,00% # 20/09/2019 (11.120) (0,00)
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Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
Stanley Black &
usb 1.000.000 Decker Inc 1,00% # 20/09/2019 (16.810) (0,00)
Tyco International
usb 1.200.000 Finance SA 1,00% # 20/09/2019 (30.568) (0,00)
usb 800.000 Universal Corp/VA  1,00% # 20/09/2019 (13.096) (0,00)
Waste Management
usb 500.000 Inc 1,00% # 20/09/2019 (12.925) (0,00)
usb 1.300.000 Best Buy Co Inc # 5,00% 20/09/2019 119.892 0,00
International Lease
usb 1.100.000 Finance Corp # 5,00% 20/09/2019 139.685 0,00
PPL Energy Supply
usb 500.000 LLC # 1,00% 20/09/2019 (34.806) (0,00)
Chesapeake Energy
usb 2.600.000 Corp # 5,00% 20/09/2019 355.246 0,03
usb 800.000 Tesoro Corp # 5,00% 20/09/2019 97.746 0,00
Boston Scientific
ushD 3.250.000 Corp 1,00% # 20/12/2019 (32.674) (0,00)
usb 3.250.000  Baker Hughes Inc 1,00% # 20/12/2019 (61.839) (0,00)
usb 3.250.000 CAInc 1,00% # 20/12/2019 (16.646) (0,00)
usb 3.250.000 BorgWarner Inc 1,00% # 20/12/2019 (66.711) (0,00)
Air Products &
usb 3.250.000 Chemicals Inc 1,00% # 20/12/2019 (79.854) (0,00)
Air Products &
usb 500.000 Chemicals Inc 1,00% # 20/12/2019 (12.564) (0,00)
usb 500.000  Baker Hughes Inc 1,00% # 20/12/2019 (9.514) (0,00)
usb 500.000 BorgWarner Inc 1,00% # 20/12/2019 (10.086) (0,00)
Boston Scientific
usb 500.000 Corp 1,00% # 20/12/2019 (5.309) (0,00)
usb 500.000 CAInc 1,00% # 20/12/2019 (704) (0,00)
usb 600.000 Cardinal Health Inc  1,00% # 20/12/2019 (19.161) (0,00)
usb 500.000 Clorox Co/The 1,00% # 20/12/2019 (10.140) (0,00)
ushD 500.000 Corning Inc 1,00% # 20/12/2019 (11.708) (0,00)
ushD 500.000 Cummins Inc 1,00% # 20/12/2019 (16.576) (0,00)
ushD 250.000 Dover Corp 1,00% # 20/12/2019 (6.017) (0,00)
ushD 500.000 Hasbro Inc 1,00% # 20/12/2019 (7.953) (0,00)
usb 400.000 Ingersoll-Rand Co 1,00% # 20/12/2019 (9.747) (0,00)
usb 500.000 Kellogg Co 1,00% # 20/12/2019 (6.259) (0,00)
Republic Services
usb 500.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 (12.985) (0,00)
RPM International
ushD 500.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 (6.997) (0,00)
Stanley Black &
usbD 500.000 Decker Inc 1,00% # 20/12/2019 (8.864) (0,00)
UNIVERSAL
usb 500.000 (100) DEC-19 1,00% # 20/12/2019 (7.520) (0,00)
usb 2.288.000 Cardinal Health Inc  1,00% # 20/12/2019 (73.066) (0,00)
ushD 3.250.000 Cummins Inc 1,00% # 20/12/2019 (106.521) (0,01)
IILG (100) DEC-
usb 4.050.000 19 1,00% # 20/12/2019 (26.729) (0,00)
Cytec Industries
usb 1.850.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 (19.573) (0,00)
usb 3.250.000 Hasbro Inc 1,00% # 20/12/2019 (53.720) (0,00)
usb 3.250.000 Clorox Co/The 1,00% # 20/12/2019 (65.237) (0,00)
ushD 3.250.000 Corning Inc 1,00% # 20/12/2019 (76.758) (0,00)
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Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
Motorola Solutions
usb 500.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 7.739 0,00
ABC (100) DEC-
usb 500.000 19 1,00% # 20/12/2019 (14.358) (0,00)
Waste Management
usb 250.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 (6.286) (0,00)
ABC (100) DEC-
usb 3.250.000 19 1,00% # 20/12/2019 (91.673) (0,00)
usb 3.250.000 Kellogg Co 1,00% # 20/12/2019 (40.786) (0,00)
usb 3.250.000 Mattel Inc 1,00% # 20/12/2019 (36.680) (0,00)
RPM International
usb 3.250.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 (44.038) (0,00)
usb 1.041.000 Ingersoll-Rand Co 1,00% # 20/12/2019 (25.114) (0,00)
Republic Services
usb 3.250.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 (81.712) (0,00)
Packaging Corp of
ushD 3.100.000 America 1,00% # 20/12/2019 (34.963) (0,00)
usb 500.000 Nordstrom Inc 1,00% # 20/12/2019 (8.810) (0,00)
usb 500.000 VF Corp 1,00% # 20/12/2019 (16.487) (0,00)
usb 500.000 Mattel Inc 1,00% # 20/12/2019 (16.487) (0,00)
Newell
usb 1.000.000 Rubbermaid Inc 1,00% # 20/12/2019 (13.645) (0,00)
Quest Diagnostics
usb 250.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 2.719 0,00
Motorola Solutions
ushD 3.186.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 43.942 0,00
Packaging Corp of
usb 750.000 America 1,00% # 20/12/2019 (8.224) (0,00)
usbD 4.719.000 HJ Heinz Co 1,00% # 20/12/2019 166.746 0,01
ushD 3.250.000 VF Corp 1,00% # 20/12/2019 (109.883) (0,01)
Quest Diagnostics
ushD 600.000 Inc 1,00% # 20/12/2019 6.525 0,00
Newell
ushD 1.615.000 Rubbermaid Inc 1,00% # 20/12/2019 (22.037) (0,00)
MARKIT
usb 9.660.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (146.475) (0,02)
MARKIT
usb 3.903.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (58.639) (0,00)
MARKIT
usb 8.320.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (126.156) (0,01)
MARKIT
usbD 9.274.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (140.622) (0,01)
MARKIT
usb 7.728.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (117.180) (0,01)
MARKIT
usb 634.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (9.613) (0,00)
MARKIT
usb 3.091.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (46.869) (0,00)
MARKIT
usb 4.637.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (70.311) (0,00)
MARKIT usD
ushD 140.000 CMBX.NA.AM.4 0,50% 3 Month 17/02/2051 6.474 0,00
MARKIT
ushD 260.000 CMBX.NA.AAA.6 # 0,50% 11/05/2063 (5.602) (0,00)
MARKIT
usb 145.000 CMBX.NA.AM.4 0,50% # 17/02/2051 6.720 0,00
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Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
MARKIT
usD 35.000 CMBX.NA.AM.4 0,50% # 17/02/2051 1.623 0,00
MARKIT
usD 650.000 CMBX.NA.AAA.6 # 0,50% 11/05/2063 (14.004) (0,00)
EUR 890.000 CDSMKS112-15 1,00% # 20/12/2015 (9.552) (0,00)
EUR 890.000 CDSMKS112-18 # 1,00% 20/12/2018 (3.896) (0,00)
EUR 260.000 CDS MKS112-18 # 1,00% 20/12/2018 (237) (0,00)
EUR 260.000 CDSMKS112-15 1,00% # 20/12/2015 (3.331) (0,00)
EUR 745.000 CDSMKS112-15 1,00% # 20/12/2015 (7.766) (0,00)
EUR 605.000 CDSMKS112-15 1,00% # 20/12/2015 (7.072) (0,00)
usD 2.035.000 Lennar Corp # 5,00% 20/03/2019 256.477 0,02
usD 3.400.000 Lennar Corp 5,00% # 20/03/2017 (338.881) (0,05)
MARKIT
usD 280.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (8.944) (0,00)
Avon Products
uUsD 1.525.000 Inc 1,00% # 20/06/2017 9.080 0,00
Avon Products
usD 650.000 Inc # 1,00% 20/06/2019 (50.656) (0,00)
MARKIT
usD - CDX.NA.IG.22 # # 20/06/2019 - 0,00
iHeartCommunicat
usD 675.000 ions Inc 5,00% # 20/12/2016 60.000 0,00
iHeartCommunicat
usD 675.000 ions Inc 5,00% # 20/12/2016 60.000 0,00
Glencore Finance
EUR 1.025.000 Europe SA # 1,00% 20/06/2019 (21.312) (0,00)
CDS GLENL
EUR 1.025.000 106-17 1,00% # 20/06/2017 (7.602) (0,00)
iTraxx Europe
Senior Financials
EUR 125.000 Series 21 Version1  1,00% # 20/06/2019 (2.430) (0,00)
MARKIT
uUsD 195.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (6.226) (0,00)
MARKIT
usD 255.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (8.146) (0,00)
MARKIT
usD 140.000 CMBX.NA.AAA.6 # 0,50% 11/05/2063 (3.011) (0,00)
Glencore Finance
EUR 600.000 Europe SA 1,00% # 20/06/2017 (5.935) (0,00)
usD 1.075.000 Sanmina Corp 5,00% # 20/06/2019 (96.403) (0,00)
usD 475.000 Sanmina Corp 5,00% # 20/06/2019 (40.771) (0,00)
MARKIT
uUsD 455.000 CMBX.NA.AAA.6 # 0,50% 11/05/2063 (9.803) (0,00)
EUR 800.000 ArcelorMittal 1,00% # 20/09/2017 18.130 0,00
EUR 475.000 ArcelorMittal # 1,00% 20/09/2019 (43.786) (0,00)
Frontier
Communications
uUsD 810.000 Corp 5,00% # 20/09/2019 (68.013) (0,00)
usD 825.000 Lennar Corp # 5,00% 20/09/2019 (156.525) (0,02)
Nine West
uUsD 675.000 Holdings Inc 5,00% # 20/09/2018 93.646 0,00
EUR 1.140.000 BNP Paribas SA # 1,00% 20/09/2019 29.032 0,00
iTraxx Europe
Senior Financials
EUR 125.000 Series 21 Version1l  1,00% # 20/06/2019 (2.430) (0,00)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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iTraxx Europe
Senior Financials
EUR 405.000 Series 21 Version1l  1,00% # 20/06/2019 (7.874) (0,00)
EUR 385.000 BNP Paribas SA # 1,00% 20/09/2019 9.013 0,00
usD 750.000 Navient LLC 5,00% # 20/09/2019 (75.211) (0,00)
International Lease
uUsD 600.000 Finance Corp # 5,00% 20/09/2019 75.586 0,00
usD 650.000 MDC Holdings Inc 1,00% # 20/09/2017 (1.357) (0,00)
usD 650.000 MDC Holdings Inc # 1,00% 20/09/2019 (24.013) (0,00)
uUSsD 585.000 First Data Corp 5,00% # 20/09/2017 (51.804) (0,00)
EUR 180.000 Lafarge SA # 1,00% 20/09/2021 (5.111) (0,00)
NXP BV / NXP
usD 200.000 Funding LLC 1,00% # 20/09/2019 8.792 0,00
uUsSD 350.000 CenturyLink Inc 1,00% # 20/09/2019 15.387 0,00
MARKIT
usD 360.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (11.500) (0,00)
MARKIT
usD 190.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (6.105) (0,00)
MARKIT
uUsD 125.000 CMBX.NA.AM.4 0,50% # 17/02/2051 5.794 0,00
MARKIT
UsSD 520.000 CMBX.NA.AAA.6 # 0,50% 11/05/2063 (11.203) (0,00)
EUR 1.865.000 Solvay SA 1,00% # 20/12/2019 (49.976) (0,00)
EUR 510.000 Solvay SA 1,00% # 20/12/2019 (12.685) (0,00)
EUR 570.000 CDSMKS112-19 1,00% # 20/12/2019 12.325 0,00
EUR 205.000 CDSMKS112-19 1,00% # 20/12/2019 4,558 0,00
uUSsD 590.000 CDSFDC512-19 # 5,00% 20/12/2019 28.226 0,00
uUSsD 1.500.000 CDS ANZ1 12-19 1,00% # 20/12/2019 (18.530) (0,00)
CDS CBAAU
usD 1.500.000 112-19 1,00% # 20/12/2019 (20.661) (0,00)
uUSsSD 585.000 CDSFDC512-19 # 5,00% 20/12/2019 23.361 0,00
uUSsSD 1.500.000 CDSNAB112-19 1,00% # 20/12/2019 (20.661) (0,00)
UsSD 975.000 CDSRYL512-19 # 5,00% 20/12/2019 93.298 0,00
UsSD 1.440.000 CDSURI512-19 # 5,00% 20/12/2019 203.638 0,01
CDS WSTP 1 12-
UsSD 1.500.000 19 1,00% # 20/12/2019 (20.661) (0,00)
CDS LXSGR
EUR 675.000 112-19 1,00% # 20/12/2019 667 0,00
CDS BBVAS
EUR 400.000 112-19 1,00% # 20/12/2019 (6.147) (0,00)
CDS COFP 1 12-
EUR 1.000.000 19 1,00% # 20/12/2019 764 0,00
EUR 1.225.000 CDS MKS112-19 1,00% # 20/12/2019 27.236 0,00
EUR 925.000 CDS NXPI512-19 # 5,00% 20/12/2019 163.133 0,00
CDS LXSGR
EUR 650.000 112-19 1,00% # 20/12/2019 (1.009) (0,00)
MARKIT
usD 305.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (9.743) (0,00)
CDS LXSGR
EUR 620.000 112-19 1,00% # 20/12/2019 1.035 0,00
MARKIT
UsSD 205.000 CMBX.NA.AAA.7 # 0,50% 17/01/2047 (6.549) (0,00)
CDS LXSGR
EUR 555.000 112-19 1,00% # 20/12/2019 549 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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MARKIT
CMBX.NA.BBB-
usD 250.000 g # 3,00% 17/01/2047 (3.444) (0,00)
Standard Chartered
EUR 760.000 Bank 1,00% # 20/12/2019 (8.073) (0,00)
Standard Chartered
EUR 925.000 Bank 1,00% # 20/12/2019 (5.568) (0,00)
MARKIT
usb 1.499.000 CDX.NA.IG.22 1,00% # 20/06/2019 (23.963) (0,00)
MARKIT
ushD 634.000 CDX.NA.IG.22 # 1,00% 20/06/2019 9.613 0,00
usb 1.700.000 MetL.ife Inc # 1,00% 20/12/2018 30.245 0,00
Mexico
Government
usD 1.900.000 International Bond # 1,00% 20/12/2018 18.737 0,00
Mexico
Government
usb 3.400.000 International Bond # 1,00% 20/12/2018 35.483 0,00
Mexico
Government
usb 700.000 International Bond # 1,00% 20/12/2018 6.438 0,00
EUR 700.000 Volvo Treasury AB # 1,00% 20/12/2018 4.210 0,00
EUR 400.000 Volvo Treasury AB # 1,00% 20/12/2018 3.451 0,00
EUR 600.000 Volvo Treasury AB # 1,00% 20/12/2018 4.297 0,00
Ford Motor Credit
usD 1.100.000 ColLLC # 5,00% 20/03/2019 198.819 0,01
Mexico
Government
usb 1.000.000 International Bond # 1,00% 20/03/2019 9.379 0,00
usD 200.000 Ford Motor Co # 5,00% 20/03/2019 35.110 0,00
Carlsberg
EUR 100.000 Breweries A/S # 1,00% 20/03/2019 1.432 0,00
Carlsberg
EUR 100.000 Breweries A/S # 1,00% 20/03/2019 1.432 0,00
EUR 100.000 Tesco PLC # 1,00% 20/06/2019 (1.662) (0,00)
Commonwealth
usbD 400.000  Bank of Australia # 1,00% 20/03/2019 10.356 0,00
Carlsberg
EUR 900.000 Breweries A/S # 1,00% 20/06/2019 10.820 0,00
ushD 400.000 Ford Motor Co # 5,00% 20/06/2019 73.773 0,00
EUR 500.000 Tesco PLC # 1,00% 20/06/2019 (8.080) (0,00)
Marks & Spencer
EUR 300.000 PLC # 1,00% 20/06/2019 (3.964) (0,00)
EUR 1.100.000 Tesco PLC # 1,00% 20/06/2019 (15.147) (0,00)
Marks & Spencer
EUR 700.000 PLC # 1,00% 20/06/2019 (7.397) (0,00)
EUR 600.000 Aegon NV # 1,00% 20/06/2019 8.554 0,00
EUR 1.300.000 Metro AG # 1,00% 20/06/2019 (10.267) (0,00)
EUR 300.000 Metro AG # 1,00% 20/06/2019 (2.486) (0,00)
Marks & Spencer
EUR 400.000 PLC # 1,00% 20/09/2019 (7.309) (0,00)
usb 800.000 Citigroup Inc # 1,00% 20/09/2019 9.667 0,00
Italy Government
ushD 7.200.000 International Bond # 1,00% 20/09/2019 483 0,00
EUR 400.000 Metro AG # 1,00% 20/06/2017 5.059 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Waéh- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
usD 2.700.000 Whirlpool Corp # 1,00% 20/12/2017 53.273 0,00
Ahold Finance
EUR 700.000 USALLC # 1,00% 20/09/2017 15.931 0,00
Credit Default Swaps zum poSItiVEN ZEITWENT ...........ccceveiiriiiee e 3.516.452 0,11
Credit Default Swaps zum negativen ZeitWert ..o, (4.112.170) (0,14)
Credit Default SWaps Zum ZEIWEIT ..o, (595.718) (0,03)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAMT .........ccocoreiiriieiiieneese e (17.135.362) (0,50)

* Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhalt der Teilfonds den Nennbetrag an
den/von dem Kontrahenten.

Zeitwert Fonds
UsSD %

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,45%) ...... 3.370.926.445 99,45
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((1,67)%6) ..... (56.654.025) (1,67)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (97,78%) .............. 3.314.272.420 97,78
Sonstiges Nettovermdgen (2,0290) ......ccccvvevveiienenenencnienn 68.533.271 2,02
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,2090) .o 6.796.475 0,20
NETLOVEIMOGEN ..o s 3.389.602.166 100,00

* Von Maklern und Kontrahenten als Sicherheit fir die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) und zu Absicherungszwecken fiir
im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente, die vom Teilfonds gehalten werden, gehaltene Sicherheitsleistungen.

% am

Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermdogen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt WEIEN .......cc.viuviieiece et sre e e sre e 91,85
INVESTMENTFONAS (OGAW) ...ttt bbbt bt bt e e e e b e be bt e b e e e et naesbenbeene s 3,49
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE ........cc.oiiiiiiiiii e 0,18
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ..........cccoevvineinienennenereeens 0,96
SONSEIGE VEIMOGENSWENTE .....vieiieitieeieeterteie ettt ettt ettt b et b bbb bbbt e bbbt b bbb nes 3,52

100,00

Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:

Credit Suisse Goldman Sachs
Deutsche Bank Merrill Lynch

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America

Bank of Montreal

Bank of New York
Barclays Bank Plc

BNP Paribas

Brown Brothers Harriman
Citibank

Commonwealth Bank of Australia

Credit Suisse
Deutsche Bank
Goldman Sachs

HSBC

JPMorgan

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Royal Bank of Canada
Royal Bank of Scotland
Société Generale
Standard Chartered Bank
State Street Bank

UBS AG

Westpac Banking

Der Kontrahent der verkauften Optionen ist Goldman Sachs.

Die Kontrahenten der gekaufte Swaptions sind:

Bank of New York

Citibank

Die Kontrahenten der verkauften Swaptions sind:

Bank of America
Bank of New York
Citibank

Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:

Bank of America
Barclays

BNP Paribas
Citigroup

Goldman Sachs
JPMorgan

Credit Suisse
Deutsche Bank
Goldman Sachs
HSBC

Die Kontrahenten der Credit Default Swaps sind:

Bank of America
Barclays

BNP Paribas
Citibank

Credit Suisse
Deutsche Bank
Goldman Sachs

HSBC

JP Morgan

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Royal Bank of Scotland
UBS

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios uUsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |1 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Shares 687.714.000 Class C Shares (674.140.724)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Income Shares 141.249.668 Class C Income Shares (133.593.434)

Russell Investment Company |11 plc
The Sterling Liquidity Fund

Class C Shares 47.445.186
U.S. Treasury Bond

3.625% due 15/02/2044 30.792.961
Spain Government Bond

4.000% due 30/04/2020 22.296.018
U.S. Treasury Note

1.500% due 31/12/2018 20.464.794
KFW

1.250% due 17/10/2019 15.807.909
General Electric Capital Corp

3.450% due 15/05/2024 15.181.656
U.S. Treasury Bonds

3.750% due 15/11/2043 14.311.851

3.375% due 15/05/2044 14.020.287
U.S. Treasury Notes

2.750% due 15/02/2024 13.861.873

2.250% due 31/03/2016 12.527.956
Spain Government Bond

2.750% due 30/04/2019 12.058.591
United States Treasury Note

2.500% due 15/05/2024 9.736.012
Goldman Sachs Group Inc

7.500% due 15/02/2019 9.274.914
Spain Government Bond

2.750% due 31/10/2024 9.251.750
Belgium Government Bond

2.600% due 22/06/2024 8.396.627
Goldman Sachs Group Inc

3.850% due 08/07/2024 8.269.443
Province of Ontario Canada

3.200% due 16/05/2024 8.239.530
Public Service Electric & Gas Co

2.000% due 15/08/2019 8.108.425

Russell Investment Company |11 plc
The Sterling Liquidity Fund
Class C Shares

U.S. Treasury Bond
3.625% due 15/02/2044

Spain Government Bond
4.000% due 30/04/2020

U.S. Treasury Note
1.500% due 31/12/2018

Spain Government Bond
2.750% due 30/04/2019

U.S. Treasury Note
2.750% due 15/02/2024

Belgium Government Bond
2.600% due 22/06/2024

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
3.500% due 01/11/2017

U.S. Treasury Bond
3.750% due 15/11/2043

U.S. Treasury Note
2.250% due 31/03/2016

Bundesrepublik Deutschland
3.250% due 04/01/2020

U.S. Treasury Note
2.500% due 15/05/2024

Sweden Government Bond
4.250% due 12/03/2019

Spain Government Bond
4.500% due 31/01/2018

Noble Holding International Ltd
3.950% due 15/03/2022

U.S. Treasury Note
1.500% due 30/06/2016

Bundesobligation
1.000% due 12/10/2018

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
4.250% due 01/03/2020

(43.758.161)
(29.049.310)
(21.618.716)
(20.451.183)
(19.860.584)
(17.063.678)
(16.961.434)
(16.657.729)
(14.318.848)
(12.473.964)
(11.376.493)
(9.716.044)
(8.870.975)
(8.610.143)
(7.717.147)
(7.667.958)
(7.357.129)

(7.070.014)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014

DDJ Capital Management, LLC

Logan Circle Partners, L.P.

Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO)
Stone Harbor Investment Partners, L.P.

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Global Strategic Yield Fund (der ,,Teilfonds) besteht aus der Erwirtschaftung von Ertrdgen und
Kapitalwachstum durch die vorwiegende Anlage in Schuldtitel im Hochzinssegment (HY) und Schwellenlanderschuldtitel, die
von Unternehmen und/oder Staaten ausgegeben werden. Er strebt die Erwirtschaftung der Renditen durch Anlagen in Schuldtitel
mit Kredit- und Landerrisiko an, die an einem geregelten Markt in der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,,OECD*) sowie in bestimmten Nicht-OECD-Mérkten in Asien, Afrika, dem Nahen Osten, Lateinamerika und
Europa notiert sind oder gehandelt werden und fest- oder variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 1 Prozent vor Abzug von
Gebiihren (0,4 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™* von 1,8 Prozent.

Marktkommentar

Die Benchmark des Teilfonds erzielte eine Rendite von 3,7 Prozent im zweiten Quartal 2014. Die Renditekurven von
Staatsanleihen der Kernlander flachten sich infolge von geringen Inflationserwartungen und Aussagen der Zentralbanken ab,
waéhrend gleichzeitig die Spreads auf Unternehmensanleihen sich aufgrund von unterstiitzenden Fundamentaldaten und
technischen Faktoren verengten. Schwellenlédnderanleihen in Hart- und Lokalwéhrungen verzeichneten ein Comeback. In den
USA bekréftigte die Vorsitzende der US-Notenbank (die ,,Fed*), Janet Yellen, gegeniiber den Markten, dass die Zinsen fiir einen
,ldngeren Zeitraum* niedrig bleiben werden. Sie bekréftigte, dass Konjunkturimpulse erforderlich seien, so lange dies
erforderlich ist, um die Erholung der US-Konjunktur auf Kurs zu bringen. Gleichzeitig behielt sie das Tempo der Drosselung
ihrer quantitativen Lockerungen (,,QE*) mit 10 Mrd. USD pro Sitzung bei. Die letzte Korrektur zeigte, dass die US-Wirtschaft im
ersten Quartal starker als vorhergesagt geschrumpft war; mit einem Minus von 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr wurde das
schlechteste Ergebnis seit funf Jahren erzielt. Die Daten zur Arbeitslosenquote und zum Verbrauchervertrauen fir das zweite
Quartal deuteten jedoch eine Verbesserung der Konjunktur an. Die Renditen zehnjéhriger US-Treasuries gaben 19 Basispunkte ab
und schlossen den Zeitraum bei 2,53 Prozent. Im Verlauf des Quartals schnitten europdische Staatsanleihen deutlich besser ab als
ihre Pendants in den USA und GroBbritannien, da die Europdische Zentralbank (die ,,EZB*) ihren Hauptrefinanzierungssatz auf
0,15 Prozent reduzierte, den Bankeinlagensatz auf einen historischen Negativwert von 0,10 Prozent senkte und ein Paket aus
billigen Krediten im Volumen von bis zu 400 Mrd. EUR fiir Banken vorstellte, mit dem die Kreditvergabe angekurbelt werden
soll. Die Region war weiterhin von einer niedrigen Inflation geplagt, wobei der Verbraucherpreisindex im Juni von 0,7 Prozent
auf 0,5 Prozent zuriickging, wéahrend der Einkaufsmanagerindex Markit zeigte, dass die Entwicklung in den Sektoren Fertigung
und Dienstleistungen zwei Monate lang rucklaufig war. EZB-Prasident Mario Draghi deutete an, dass die EZB die Zinssétze
wahrscheinlich fur mindestens weitere 2% Jahre niedrig halten wiirde. Infolgedessen stirzten die Anleiherenditen der
Peripherielander ab. Die italienischen Renditen sanken um 45 Basispunkte auf 2,74 Prozent, wéahrend die spanischen 10-
JahresrRenditen um 57 Basispunkte auf 2,65 Prozent fielen; letztere liegen damit nur 141 Basispunkte tber den deutschen
Bundesanleihen, die einen Riickgang um 32 Basispunkte auf 1,24 Prozent verzeichneten. In Japan wurden neue
WachstumsmalRnahmen eingefiihrt, darunter eine geplante Senkung der Unternehmenssteuern. Die Einzelhandelsumsétze erholten
sich und stiegen nach dem Tief im April infolge der im selben Monat durchgefilhrten Umsatzsteuererhhung im Mai um

4,6 Prozent. Inflationsraten und Beschéftigungsquoten waren auf dem aufsteigenden Ast, was viele zu Spekulationen veranlasste,
dass die fiir Juli erwarteten zusétzlichen quantitativen Lockerungsmanahmen der Bank of Japan verschoben werden kénnten.
Die Rendite von zehnjéhrigen japanischen Staatsanleihen fiel geringfligig um 7 Basispunkte auf 0,56 Prozent.
Unternehmensanleihen verzeichneten erneut gute Renditen, wobei der Anlegerappetit nach hoher rentierlichen Anlagen weiter
grolR war, da die Entscheidungstréger weiterhin eine expansive Geldpolitik verfolgten. Im Quartal wurden sogar Emissionen von
Unternehmensanleihen mit Anlagequalitét (Investment Grade — ,,JG*) in Rekordhdhe verzeichnet. Allgemein gute
Quartalsergebnisse und sinkende Ausfallquoten trugen zu einer Starkung des Anlegervertrauens bei. Die optionsbereinigten
Spreads sowohl von 1G- als auch von Hochzinsanleihen durchbrachen die vor der globalen Finanzkrise erreichten Niveaus,
wéhrend der Markit iTraxx Crossover Index fiir Credit Default Swaps auf ein 7-Jahrestief fiel. Der globale optionsbereinigte
Spread bei 1G-Papieren fiel um 7 Basispunkte auf 97 Basispunkte, wahrend der optionsbereinigte Spread des Hochzinssegments
um 23 Basispunkte auf 365 Basispunkte fiel.

Die Benchmark des Teilfonds verlor im dritten Quartal 2014 1,8 Prozent. Zu den schwachsten Sektoren gehdrten Schwellenlander
und das Hochzinssegment, wahrend europaische Schuldtitel aus Peripherieldndern zu den starksten Sektoren zéhlten. Die
Performance war von geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische und argentinische Schuldtitel, uneinheitlichen
Konjunkturdaten und einer scharferen Haltung der Fed gepréagt. Bei den US-Staatsanleihen erreichte die 10-Jahresrendite im Juli
und August einen neuen Tiefstand. Allerdings erwiesen sich die Wirtschaftsdaten im Verlauf des Quartals als stark, so dass die
Renditen in der ersten Hélfte des Monats September stark zulegten. Das BIP-Wachstum im zweiten Quartal wurde auf eine
annualisierte Rate von 4,6 Prozent nach oben revidiert. Der Einkaufsmanagerindex fir den Fertigungssektor erhohte sich von 57,1
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im Juli auf 59 im August, wahrend der Einkaufsmanagerindex fiir den Dienstleistungssektor seinen hdchsten Stand seit 2005
erreichte. AuRerdem sank die Arbeitslosenquote noch weiter und erreichte gemaR den im August verdffentlichten Daten

6,1 Prozent. Indessen kindigte Fed-Chefin Janet Yellen an, dass die quantitativen Lockerungen (QE) im Oktober auslaufen
wiirden, wenngleich die Zinsen fiir einen ,,langeren Zeitraum* danach niedrig bleiben wiirden. Die Fed war nach wie vor besorgt,
dass die konjunkturelle Erholung sich nicht ganz auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar machen wiirde, da die L6hne anderen
Datenpunkten hinterher hinkten. US-Treasuries legten zu, wahrend die 10-Jahresrendite im Quartal um 4 Basispunkte auf

2,49 Prozent nachgab. Hochzinsanleihen schnitten schlechter ab als der allgemeine Anleihemarkt. Vor allem im Juli waren
kraftige Abflisse aus dem US-Hochzinssegment zu verzeichnen, nicht zuletzt infolge von Kommentaren von Janet Yellen, dass
die Bewertungen ,,ausgereizt schienen. IG-Unternehmensanleihen waren durch Zufliisse sowie eine moderate Emissionstétigkeit
gekennzeichnet und entwickelten sich dadurch relativ stark. Darlber hinaus entwickelte sich der européische Markt fiir Asset-
backed Securities im September stark, was auf das VVersprechen der EZB zurickzufiihren war, diese Anlagen als geldpolitisches
Instrument zu erwerben. Schwellenldnderanleihen in Hartwéhrungen gaben angesichts geopolitischer Beflirchtungen und der
Konzentration auf die Fed 1,7 Prozent nach. Die Ukraine, Russland und Brasilien waren im Quartal besonders schwach.
Venezolanische Staatsanleihen gehdrten im letzten Monat des Berichtszeitraums zu den Verlustbringern, da sie von den
Bedenken der Anleger hinsichtlich der Schuldendienstféhigkeit des Landes im Oktober getroffen waren. Die
Wirtschaftsmeldungen aus China waren uneinheitlich, doch HSBCs Einkaufsmanagerindex blieb stabil; die Einzelhandelsumsatze
gingen angesichts einiger aufkommender Anzeichen fur eine Stabilisierung gegen Ende des Quartals nur leicht zurtick.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds wurde im zweiten Quartal durch Swing-Kosten beeinflusst, was die Performance um 45 Basispunkte schmalerte.
Der Hochzins-Finanzverwalter DDJ Capital Management, LLC verzeichnete eine Underperformance aufgrund seiner
Konzentration auf die USA, die wiederum im globalen Hochzinssegment eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung aufwiesen.
Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO) verbuchte eine starke Outperformance, die auf die Ubergewichtung
von Russland und das Engagement in Hypotheken zuriickzufiihren war. Stone Harbor Investment Partners, L.P. erzielte eine
Outperformance dank seiner Landerselektion bei den Schwellenlandern. Wir rechnen nach wie vor damit, dass Hochzins- und
Schwellenl&dnderanleihen solide Renditen abwerfen werden, wenngleich Letztere wahrscheinlich weiter volatil bleiben werden
und die Landerselektion ein wichtiger Faktor sein dirfte.

Der Teilfonds blieb im dritten Quartal hinter der Benchmark zurtick. Wéhrend sich die Performance des Hochzins-Experten DDJ
Capital Management, LLC erholte, verbuchten die Ubrigen drei Finanzverwalter eine Underperformance. Der Teilfonds litt unter
dem Engagement in lokalen Schwellenlanderanleihen (gehalten von SHIP) und dem Engagement in Hochzinsanleihen mit
niedrigerem Rating (CCC und darunter), die eine Underperformance verzeichneten. Eine Ubergewichtung von US-
Hochzinsanleihen gegeniber europdischen Hochzinsanleihen schmélerte die Performance zusatzlich. Wir rechnen nach wie vor
damit, dass Hochzins- und Schwellenlédnderanleihen solide Renditen abwerfen werden, wenngleich Letztere wahrscheinlich
weiter volatil bleiben werden und die L&nderselektion ein wichtiger Faktor sein durfte.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmérkte als auch Rentenmarkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschaftigungszahlen auRRerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zuriickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befurworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlandern in einem Umfeld
steigender Industrielanderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Mérkte (ibertreffen. In den Peripherieldndern
unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: 70% ML GHY, 30% JP Morgan EMBIG

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014

170 Russell Global Strategic Yield Fund



Russell Investment Company plc
Russell Global Strategic Yield Fund

Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........ccoveneeee.

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......coccooeieneniiinineieceee
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3)

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen .............cccooevvennnnn.
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen .....................
ZINSTOPAEIUNGEN ....oviiiiiiiiee e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........ccoeeeee.

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrége:
An Makler und Kontrahenten féallige Barzahlung fir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
(ErTAULEIUNG 3) .oeeieieieeiee e e
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...
Aufwendungen fir Anteilsricknahmen ...........ccccooeveienenn.
Zahlbare Ausschittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ...
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebuhren ....
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ...........ccocoovvienene
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebihren ..........ccc.ocooeveveveeceeveceenecnen.
Zu entrichtende Prufungsgeblhren ...
Zu entrichtende sonstige GebUhren .........ccccocvevvcenencieneenn

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Riicknahmepreisen)

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(Erl&Uterung 10) ...coocooeeieieene e e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ......ccoccvevevevcie s

30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (geprift) (ungepriuft)
EUR EUR EUR
912.860.944 684.331.825 573.364.162

18.447.729 23.028.004 5.325.120
10.539.482 3.962.046 1.760.240
5.103.487 2.170.816 2.750.267
1.840.407 30.954.826 352.845
16.469.071 12.555.587 10.496.550
965.261.120 757.003.104 594.049.184
(46.187.219) (4.728.006) (4.302.727)
(277.063) (297.479) (1.840.711)
(7.694.188) (10.629.275) (8.066.875)
(464.144) (1.451.141) (308.911)
(200.124) (282.994) (387.026)
(786.472) (622.396) (1.028.539)
(18.454) (9.152) (8.086)
(33.296) (16.888) (27.029)
(54.800) (14.635) (12.028)
(10.684) (21.368) (10.713)
(14.656) (1.942) (6.188)
(55.741.100) (18.075.276) (15.998.833)
909.520.020 738.927.828 578.050.351
3.877.868 2.852.177 2.333.163
913.397.888 741.780.005 580.383.514

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Global Strategic Yield Fund 171



Russell Investment Company plc

Russell Global Strategic Yield Fund

Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ertrage
[ LAV To [T o [T o U RSPS 92.624 79.379 3.122
ZINSEIIAGE ooveivieeiiitirieeete e 26.156.789 40.275.033 21.430.723
SONSEIPE EFFAJE .vovvviveeecrcieice e - 17.931 10.517
26.249.413 40.372.343 21.444.362
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ............c.cccevne. 10.896.130 (72.855.475) (85.815.952)
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........cccevveienenene s, 37.145.543 (32.483.132) (64.371.590)
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 5) .......cooeeveniinienninenn (4.500.905) (6.883.865) (3.511.348)
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ..... (35.578) (48.009) (20.876)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 6) ... (69.166) (126.607) (78.162)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(ETAULEIUNG B) .oveieiiiieieiesie e (149.939) (315.761) (185.664)
Prifungsgeblhren .........cccooveoiiiiiie e, (10.772) (21.544) (10.889)
Beratungshonorare .........ccccccceveveiecisieceee e, (19.736) (82.399) (45.023)
Sonstige GEDUNIEN .......ccoiiiiiii e (35.721) (105.851) (79.281)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........c.ccocevvvivirnnnnn, (4.821.817) (7.584.036) (3.931.243)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........ccoooveiiiiiiiieeee e, 32.323.726 (40.067.168) (68.302.833)
Finanzierungskosten
Ausschittungen (Erlauterung 8) ... (18.791.943) (28.689.032) (15.310.809)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéaftsjahr/den Berichtszeitraum ...........cccocevvviiiininennnn, 13.531.783 (68.756.200) (83.613.642)
Besteuerung
Quellensteuer (ErAULErUNg 9) .....coovvvrvviiiricieeceeeen, (25.905) (200.424) (150.466)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ...........cccocooovveviciiiniiiennn, 13.505.878 (68.956.624) (83.764.108)
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 10) ........coooviiiiiinniniiieicseneen, 1.025.691 16.184 (502.820)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ..o 14.531.569 (68.940.440) (84.266.928)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

172 Russell Global Strategic Yield Fund



Russell Investment Company plc
Russell Global Strategic Yield Fund

Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ... 14.531.56¢ (68.940.440) (84.266.928,
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrége von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlduterung 8) .... 18.025.844 27.339.156 14.619.380

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des

Nettovermdgens aus Anteilstransaktionen (Erlduterung 10) .. 139.060.470 38.178.241 (95.171.986)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPeSaMT ... 171.617.883 (3.423.043) (164.819.534;
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraums ........ccoeviiriiriiecces s 741.780.005 745.203.048 745.203.048

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BerichtSZEItraums ........ccoevviviiiiiiecc s 913.397.888 741.780.005 580.383.514

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Wertpapiere (95,88%) Belgien (0,06%06)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (93,67%b) KBC Groep NV
Argentinien (0,85%) 600.000 5.625% due 29/03/49 ....... 576.180 0,06
Argentina, Republic of
3.168.808 7.000% due 03/10/15 ........ 2.332.865 0,25 Bermuda (0,33%)
6.136.360 7.000% due 17/04/17 ........ 4.335.406 0,47 Alliance Oil Co Ltd
370.000 5.870% due 31/03/23 ........ 145.724 0,02 1.400.000 7.000% due 04/05/20 ........ 914.309 0,10
680.000 6.000% due 31/03/23 ......... 608.272 0,07 Digicel Group Ltd
YPF SA 2.645.000 7.125% due 01/04/22 ....... 2.089.618 0,23
438.000 8.750% due 04/04/24 ...... 353.659 0,04 3.003.927 033
7775926 _ 0,85 Brasilien (1,94%)
Australien (0,58%) Banco do Brasil SA
Etoda” Longyear Management 300.000 3.875% due 10/10/22 ........ 220265 0,03
700000 10.000% due OL/L0/18 . 581832 0.06 1.910.000 9.000% due 29/06/49 ......... 1.466.765 0,16
1330000 7.000% due OL/O4/2L . 810,687 0’09 1.220.000 6.250% due 29/10/49 ......... 740.257 0,08
FMG Resources August ‘ 1.600.000 9.000% due 31/12/49 ........ 1.228.704 0,14
2006 Pty Lid Dosonvahvimento.
1.765.000 6.875% due 01/04/22 ........ 1.421.641 0,16 Economico e Social
Midwest Vanadium Pty Ltd 1.000.000 4.000% due 14/04/19 ... 794340 0,09
860.000 11.500% due 15/02/18 ...... 98.714 0,01 BM & F Bovespa SA
Nufarm Australia Ltd 1.700.000 5.500% due 16/07/20 ....... 1.456.758 0,16
2.090.000 6.375% due 15/10/19 ....... 1.689.620 0,18 Brazil Minas SPE via State
Transfield Services Ltd of Minas Gerais
865.000 8.375% due 15/05/20 ........ 712.131 0,08 434.000 5.333% due 15/02/28 ........ 339.264 0,04
,, S ot o Tesur
Osterreich (0,84%) 2.600.000 10.000% due 01/01/25 ...... 753300 0,08
ESAL GmbH Brazilian Government
173.000 6.250% due 05/02/23 ....... 132.840 0,01 International Bond
Hypo Alpe-Adria-Bank 5.156.000 2.625% due 05/01/23 ......... 3.673.382 0,40
International AG 4.005.000 4.250% due 07/01/25 ........ 3.138.690 0,34
600.000  4.250% due 31/10/16 ......... 457.050 0,05 1.146.000 8.250% due 20/01/34 ......... 1.217.893 0,13
3.200.000  4.375% due 24/01/17 ......... 2426272 0,27 1.245.000 7.125% due 20/01/37 ..... 1.209.767 0,13
JBS Investments GmbH Centrais Eletricas Brasileiras
3.700.000 7.750% due 28/10/20 ........ 3.112.013 0,34 SA ADR
Sappi Papier Holding 1.400.000 6.875% due 30/07/19 ........ 1.202.454 0,13
GmbH Cia Brasileira de
700.000 7.750% due 15/07/17 ........ 595.686 0,07 Aluminio
1.100.000  7.750% due 15/07/17 ......... 936.077 0,10 275.000 4.750% due 17/06/24 ....... 206.264 0,02
7.659.938 0,84 Itau Unibanco Holding SA
Aserbaidschan (0,26%6) 100.000 5.650% due 19/03/22 ........ 79.557 0,01
Republic of Azerbaijan 17.727.660 1,94
International Bond Kanada (3,05%)
1.864.000 4.750% due 18/03/24 ........ 1.505.070 0,16 Ainsworth Lumber Co
State Oil Co of the Ltd
Azerbaijan Republic 1.000.000 7.500% due 15/12/17 ......... 819.315 0,09
295.000  5.450% due 09/02/17 ....... 243.450 0,03 558.000 7.500% due 15/12/17 ......... 457.178 0,05
803.000 4.750% due 13/03/23 ......... 625.491 0,07 Bombardier Inc
2.374.011 _ 0,26 955.000 6.125% due 15/05/21 ......... 1.038.410 0,11
Barbados (0,02%) 1.750.000 6.125% due 15/01/23 ......... 1.387.047 0,15
Columbus International Inc Catalyst Paper Corp
237.000 7.375% due 30/03/21 ........ 195.116 0,02 1.850.000 11.000% due 30/10/17 ..... 1.244.805 0,14

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
First Quantum Minerals Ltd Peru Payroll Deduction
3.930.000 7.250% due 15/05/22 ........ 3.181.022 0,35 Finance Eid
. Zero Coupon due
Gibson Energy Inc 839.182 01/11/29 w..oovvvveeereerirrerenns 475642 0,05
3.970.000 6.750% due 15/07/21 ........ 3.331.249 0,36 Schahin Il Finance Co SPV
Great Canadian Gaming Ltd
Corp 185.734 5.875% due 25/09/22 ........ 139.309 0,02
8.540.000 6.625% due 25/97/22 ........ 6.357.703 0,70 Vale Overseas Ltd
Masonite International Corp 500.000 8.250% due 17/01/34 ......... 495.646 0,05
1.010.000 8.250% due 15/04/21 ....... 855492 0,09 300.000 6.875% due 21/11/36 ........ 267.762 0,03
NCSG Crane & Heavy Haul
Services 5.434.648 0,60
1.300.000 9.500% due 15/08/19 ........ 1.056.105 0,12 Chile (0,40%)
New Gold Inc Banco del Estado de Chile SA
1.110.000 6.250% due 15/11/22 ........ 889.670 0,10 150.000 3.875% due 08/02/22 ........ 120.018 0,01
Norbord Inc Corp Nacional del Cobre de
Chile
0,
2:500.000 Pic?fﬁ gl?ttji(;lgiléﬁfrgy """" 1914703 021 970.000 3.875% due 03/11/21 ......... 786.847 0,09
Corp 488.000 3.000% due 17/07/22 ......... 370.219 0,04
123.000 5.125% due 28/03/23 ........ 93.016 0,01 1.005.000 4.500% due 13/08/23 ......... 837.848 0,09
Postmedia Network Inc 383.000 5.625% due 21/09/35 ......... 331.817 0,04
986.478 8.250% due 16/08/17 ........ 712.824 0,08 100.000 6.150% due 24/10/36 ......... 92.348 0,01
Quebecor Media Inc 726.000 4.250% due 17/07/42 ......... 516.676 0,06
2.000.000 6.625% due 15/01/23 ........ 1.475.054 0,16 Corpbanca SA
Relia.nce Intermediate 700.000 3.875% due 22/09/19 ........ 556.788 0,06
2.070.000 Hg I::)g%/s :P 15/12/19 1.712.369 0,18 2012900 040
.070. . o due 15/12/19 ......... 712, , .
Sirius XM Canada Holdings Kolumbien (0,62%)
Inc Bancolombia SA
1.900.000 5.625% due 23/04/21 ........ 1.345.852 0,15 118.000 5.125% due 11/09/22 ........ 93.783 0,01
27.871.814 305 Bogota Distrito Capital SA
0,
Cayman-Inseln (0,60%) 2.942.000.000 C%llzsrr? tﬁ)adgg 5§/r?;/ezn8t ........ 1.440.162 0,16
Banco Continental SA via International Bond
Continental Senior Trustees :
Cayman Ltd 415.000.000 7.750% due 14/04/21 ......... 176.249 0,02
200.000 5.500% due 18/11/20 ........ 170.987 0,02 2.241.000 4.000% due 26/02/24 ......... 1.794.397 0,20
Braskem Finance Ltd 285.000 8.125% due 21/05/24 ......... 298.931 0,03
600.000 5.750% due 15/04/21 ........ 485.890 0,05 170.000.000 9.850% due 28/06/27 ......... 84105 0,01
Country Garden Holdings 1.651.000 7.375% due 18/09/37 ......... 1.744.774 0,19
Co L 5.632.401 0,62
82.000 11.125% due 23/02/18 ...... 70.027 0,01 .
Dubai Holding Commercial Costa Rica (0.27%)
Operations MTN Ltd Costa R_lca Government
100.000 6.000% due 01/02/17 131.817 0,02 International Bond
' K ) GO ueH Ldi Ld ' ' 1.945.000 4.250% due 26/01/23 ......... 1.420.354 0,16
205,000 f(')sgsozj’“; Zg/énlgszot 1257 002 1.076.000 4.375% due 30/04/25 ......... 770.853 0,08
' ’ o due oo ' ' 290.000 7.000% due 04/04/44 ......... 230.715 0,03
Longfor Properties Co Ltd 2471922 0.27
200.000 6.875% due 18/10/19 ........ 160.301 0,02 ) — -
MAF Global Securities Kroatien (0,22%)
Ltd Croatia Government
200.000 7.125% due 29/10/49 ...... 171.977 0,02 International Bond
Marfrig Overseas Ltd 471.000 6.250% due 27/04/17 ......... 396.151 0,04
1.775.000 9.500% due 04/05/20 ........ 1482387 0,16 294.000 6.750% due 05/11/19 ......... 256.588 0,03
Odebrecht Drilling Norbe 455.000 5.500% due 04/04/23 ......... 370.988 0,04
VII/IX Ltd 1.186.000 6.000% due 26/01/24 ......... 1.001.047 0,11
1.487.500 6.350% due 30/06/21 ........ 1.211.666 0,13 2024774 0,22
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Dé&nemark (0,02%0) Gabon (0,03%)
Danske Bank A/S Gabonese Republic
200.000 5.750% due 31/10/49 ........ 199.386 0,02 335.000 8.200% due 12/12/17 ........ 299.001 0,03
Dominikanische Republik (0,47%) Deutschland (0,08%)
Dominican Republic Techem Energy Metering
International Bond Service GmbH & Co
229.525 9.040% due 23/01/18 ........ 197.138 0,02 KG
3.171.000 7.500% due 06/05/21 ......... 2.823.966 0,31 660.000 7.875% due 01/10/20 ........ 723116 _ 0,08
1.495.000 7.450% due 30/04/44 ........ 1.272.214 0,14
4.293.318 0,47 Ghana (0,05%)
El Salvador (0,17%) Ghana, Republic of
El Salvador Government 282.000 8.500% due 04/10/17 ........ 239.418 0,03
International Bond Republic of Ghana
700.000 6.375% due 18/01/27 ........ 554.126 0,06 248.000 8.125% due 18/01/26 ....... 196.810 0,02
El Salvador, Republic of 436.228 0,05
1.142.000 7.750% due 24/01/23 ........ 1.012.500 0,11 Griechenland (0,23%6)
1.566.626 0,17 Hellenic Railways
Finnland (0,34%) Organization SA
Nokia OYJ 9.600.000 4.500% due 06/12/16 ......... 59.060 0,01
3.675.000 6.625% due 15/05/39 ...... 3.069.167 0,34 500.000 4.028% due 17/03/17 ......... 490.455 0,05
Hellenic Republic
Government
Frankreich (1,82%0) International
3AB Optique Bond
Developpement SAS 12.000.000 5.250% due 01/02/16 ......... 87.139 0,01
900.000 5.625% due 15/04/19 ........ 839.043 0,09 46.500.000 5.000% due 22/08/16 ......... 338.501 0,04
BPCE SA 15.000.000 5.000% due 22/08/16 ......... 109.329 0,01
250.000 12.500% due 29/08/49 ...... 268.652 0,03 100.000.000 4.500% due 08/11/16 ......... 718.939 0,08
1.700.000 12.500% due 29/09/49 ....... 2.375.104 0,26 20.000.000 4.500% due 03/07/17 ......... 145592 0,01
Credit Agricole SA 22.000.000 3.800% due 08/08/17 ......... 155.228 0,02
1.000.000 8.125% due 19/09/33 ......... 878.508 0,10 5104243 023
0,
400.000 8.125% due 19/09/33 ........ 351.403 0,04 Honduras (0.12%)
4.000.000 7.875% due 29/01/49 ......... 3.198.100 0,35 .
200.000 6.500% due 29/04/49 201.584 0,02 Republic of Honduras
' VIR TR EFTRS v ' ' 1.239.000 8.750% due 16/12/20 ........ 1.110.760 0,12
Darty Financement SAS
900.000 5.875% due 01/03/21 ........ 914.085 0,10 Honakond (0.04%
Europcar Groupe SA ongkong (0,04%)
CITIC Ltd
1.500.000 11.500% due 15/05/17 ...... 1.719.525 0,19
o . 225.000 6.375% due 10/04/20 ......... 200.585 0,02
Financiere Gaillon 8 SAS 250.000 7.875% due 15/04/49 207.797 0,02
900.000 7.000% due 30/09/19 ........ 821.817 0,09 ' 01970 AUE LoUAIAED v ' .
Financiere Quick SAS 408.382 0,04
1.450.000 4.953% due 15/04/19 ........ 1.339.510 0,15 Ungarn (0,20%)
Lafarge SA Hungary Government
International
780.000 6.625% due 29/11/18 ........ 916.344 0,10 Bond
Loxam SAS 1.432.000 4.125% due 19/02/18 ......... 1.171.140 0,13
1.530.000 7.000% due 23/07/22 ........ 1.417.545 0,16 666.000 5.750% due 22/11/23 ......... 571.365 0,06
Numericable Group SA 86.000 5.375% due 25/03/24 ........ 71.823 0,01
600.000 5.375% due 15/05/22 ......... 619.434 0,07 1814328 020
400. .000% due 15/05/22 ........ 19.01 . ’
00.000 6.000% due 15/05/ 319.019 0,03 Indonesien (1,90%)
400.000 5.625% due 15/05/24 ......... 411.448 0,04 .
Adaro Indonesia PT
16591121 1382 200.000 7.625% due 22/10/19 ........ 164.813 0,02
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Indonesia Government 0JSC Novolipetsk Steel via
International Bond Steel Funding Ltd
2.698.000 4.875% due 05/05/21 ......... 2221192 0,24 900.000 4.450% due 19/02/18 ........ 689.294 0,08
2.202.000 3.375% due 15/04/23 ......... 1.621.104 0,18 Phosagro OAQ via Phosagro
2.161.000 5.875% due 15/01/24 ....... 1.886.010 0,21 Bond Funding Ltd
575.000 6.625% due 17/02/37 ......... 514.348 0,06 200.000 4.204% due 13/02/18 ........ 153176 0,02
. Rosneft Oil Co via Rosneft
Indonesia Treasury Bond International Finance
7.470.000.000 7.875% due 15/04/19 ......... 478.016 0,05 Ltd
2.910.000.000 7.000% due 15/05/22 ......... 175.817 0,02 400.000 3.149% due 06/03/17 ........ 300.637 0,03
6.219.000.000 8.375% due 15/03/24 ......... 400.993 0,04 SCF Capital Ltd
4.000.000.000 9.000% due 15/03/29 ......... 264.110 0,03 1.500.000 5.375% due 27/10/17 ........ 1.128.043 0,12
Indonesia, Republic of Sibur Securities Ltd
1.618.000 11.625% due 04/03/19 ....... 1.703.495 0,19 1.400.000 3.914% due 31/01/18 ........ 1.014.051 0,11
1.803.000 5.875% due 13/03/20 ........ 1.564.646 0,17 Smurfit Kappa Treasury
3.738.000 8.500% due 12/10/35 ....... 3.994.696 0,44 Funding Ltd
Pelabuhan Indonesia 111 PT 3.000.000 7.500% due 20/11/25 ........ 2.707.303 0,30
Vimpel Communications Via
1.500.000 4.875% due 01/10/24 ........ 1.174.055 0,13 VIP Finance Ireland Ltd
Pertamina Persero PT 0JSC
306.000 6.000% due 03/05/42 ........ 231.937 0,02 700.000 9.125% due 30/04/18 ......... 597.736 0,07
Ez:g:f:?rag‘k%a; Negara 1.305.000 7.748% due 02/02/21 ......... 1.058.876 0,12
1.500.000 7.748% due 02/02/21 ........ 1.217.099 0,13
45.000 5.125% due 16/05/24 ........ 35711 0,00 Vnesheconombank Via VEB
Perusahaan Listrik Negara Finance Plc
P 1.300.000 6.902% due 09/07/20 ......... 1.039.383 0,11
1.350.000 5.250% due 24/10/42 ...... 928409 0,10 700.000 6.025% due 05/07/22 ......... 525.727 0,06
17.359.352 1,90 400.000 5.942% due 21/11/23 ........ 205270 0,03
I”ak 2,09? f 19.000.140 2,08
rag, Republic o
1.155.000 5.800% due 15/01/28 ...... 818.306 _ 0,09 PcloGort Astant, Holdings
Plc
Irland (2,08%) 700.000 5.375% due 15/04/20 ........ 556.404 0,06
AerCap Ireland Capital Ltd
2.500.000 5.000% due 01/10/21 ........ 1.969.127 0,22 Italien (1,00%)
Alfa Bank OJSC Via Alfa Banco Popolare SC
11000 B;g%(';;”jﬂgz;'gg e 1790 0.00 1.200.000 2.375% due 22/01/18 ....... 1204836 0,13
. ’ 100.000 3.500% due 14/03/19 ......... 103.843 0,01
Borets Finance Ltd Cooperativa Muratori &
500.000 7.625% due 26/09/18 ......... 387.888 0,04 Cementisti-CMC di Ravenna
1.000.000 7.625% due 26/09/18 ......... 775.777 0,08 sc
Brunswick Rail Finance Ltd 1.000.000 7.500% due 01/08/21 ........ 988.020 0,11
2.400.000 6.500% due 01/11/17 ........ 1.762.122 0,19 Intesa Sanpaolo SpA
EDC Finance Ltd 1.200.000 6.625% due 08/05/18 ......... 1.347.000 0,15
1.300.000 4.875% due 17/04/20 ........ 926.182 0,10 1.200.000 5.017% due 26/06/24 ......... 925552 0,10
EuroChem Mineral & TeamSystem Holding
Chemical OJSC via SpA
EuroChem GL Ltd 1.100.000 7.375% due 15/05/20 ........ 1.149.500 0,12
400.000 5.125% due 12/12/17 ........ 308.943 0,03 Telecom Italia SpA
Metalloinvest Finance Ltd 700.000 6.375% due 24/06/19 ......... 975.766 0,11
300.000 6.500% due 21/07/16 ........ 239.561 0,03 400.000 4.500% due 25/01/21 ........ 431.364 0,05
Ei?]\;?]t:ekﬁﬁo via Novatek 550.000 5.250% due 10/02/22 ........ 618.029 0,07
1.830.000 5.303% due 30/05/24 ......... 1.419.672 0,15
800.000  6.604% due 03/02/21 ....... 639.620 0,07
1.800.000  4.422% due 13/12/22 ...... 1.232.535 0,14 9.163.582 1,00
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Elfenbeinkiiste (0,20%) Cirsa Funding Luxembourg
Ivory Coast Government SA
International Bond 1.650.000 8.750% due 15/05/18 ........ 1.705.688 0,19
1.297.000 5.375% due 23/07/24 ......... 979.231 0,11 ContourGlobal Power
1.139.000 5.750% due 31/12/32 ......... 859.942 0,09 Holdings SA
839173 0.20 1.400.000 7.125% due 01/06/19 ....... 1.097.170 0,12
. Cosan Luxembourg SA
Jamaica (0,06%) 425.000 5.000% due 14/03/23 .. 322976 0,04
Jamaica Government
International Bond Dufry Finance SCA
697.000 7.625% due 09/07/25 ...... 587.615 0,06 1.500.000 5.500% due 15/10/20 ......... 1.240.847 0,14
1.510.000 4.500% due 15/07/22 ......... 1.566.625 0,17
Finmeccanica Finance
Japan (0,08%) SA
Softbank Corp 1.500.000 8.000% due 16/12/19 ........ 2.223636 0,24
940.000  4.500% due 15/04/20 ....... 742.252 _ 0,08 100.000 4.500% due 19/01/21 ....... 105.725 0,01
Galapagos Holding SA
Kasachstan (0,58%) 750.000 7.000% due 15/06/22 ........ 697.500 0,08
KazMunayGas National Co Gazprom Neft OAO Via
JSC GPN Capital SA
446.000 9.125% due 02/07/18 ......... 413.078 0,05 1.000.000 6.000% due 27/11/23 ........ 748.151 0,08
566.000 7.000% due 05/05/20 ........ 498.232 0,05 Gazprom OAQ Via Gaz
2.250.000 6.375% due 09/04/21 ........ 1.919.513 0,21 Capital SA
1.782.000 4.400% due 30/04/23 ........ 1.355.914 0,15 1.300.000 8.146% due 11/04/18 ......... 1.127.000 0,12
1.243.000 5.750% due 30/04/43 ......... 921.193 0,10 1.600.000 6.510% due 07/03/22 ......... 1.288.739 0,14
. . HeidelbergCement Finance
Zhaikmunai LLP Luxembourg SA
250.000 7.125% due 13/11/19 ...... 207.303 _ 0,02 500.000 9.500% due 15/12/18 ........ 649.530 0,07
5315233 _ 0,58 Ineos Group Holdings Ltd
Kenia (0,07%0) 100.000 6.500% due 15/08/18 ........ 102.375 0,01
Kenya (_sovernment Intelsat Luxembourg SA
International Bond 1.650.000 7.750% due 01/06/21 ........ 1.330.645 0,15
713.000 6.875% due 24/06/24 ........ 594.049 0,07 Mallinckrodt International '
Finance SA/Mallinckrodt CB
Luxemburg (5,29%) LLC
ALROSA Finance SA 200.000 5.750% due 01/08/22 ........ 159.509 0,02
1.200.000 7.750% due 03/11/20 ... 972492 0,11 '(\:”G;I'I'Lclglnsg“ema“o”a'
Altice Finco SA 2.550.000 6.625% due 15/10/21 ....... 2094301 023
1.400.000 8.125% due 15/01/24 ........ 1.185.830 0,13 NIl International Telecom
Altice SA SCA
2.100.000 7.250% due 15/05/22 ........ 2.169.027 0,24 1.530.000 7.875% due 15/08/19 ........ 808.451 0,09
ArcelorMittal SA Ontex IV SA
1.650.000 6.750% due 25/02/22 ........ 1.402.484 0,15 700.000 9.000% due 15/04/19 ........ 745535 0,08
Ardagh Finance Holdings Petrobras International
SA Finance Co SA
2.525.000 8.375% due 15/06/19 ........ 2.468.263 0,27 1.400.000 5.375% due 27/01/21 ........ 1.120.244 0,12
Atento Luxco 1 Play Topco SA
900.000 7.375% due 29/01/20 ........ 730.616 0,08 2.965.000 7.750% due 28/02/20 ........ 2.914980 0,32
Beve_r age Packaging Rosneft Finance SA
EXI?ES\S/;:;: mbourg Il 400.000 7.875% due 13/03/18 ....... 337621 0,04
Packaging Holdings 11 600.000 7.250% due 02/02/20 ........ 493.370 0,05
Is Russian Agricultural Bank
1.400.000 5.625% due 15/12/16 ... 1.099.941 0,12 0JSC Via RSHB Capital SA
Boardriders SA 2.100.000 6.299% due 15/05/17 ......... 1.683.159 0,18
750,000 8.875% due 15/12/17 ... 690.000 0,08 200.000 7.750% due 29/05/18 ......... 165.462 0,02
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Sbherbank of Russia Via SB Tenedora Nemak SA de
Capital SA cv
100.000 5.400% due 24/03/17 ......... 80.190 0,01 75.000 5.500% due 28/02/23 ........ 60.855 0,01
400.000 5.717% due 16/06/21 ......... 310.311 0,03 18.939.237 2,07
gz;eltr;tas' EAO Via Steel Marokko (0,11%)
Morocco Government
700.000 6.700% due 25/10/17 ........ 576.378 0,06 International Bond
200.000 4.450% due 19/03/18 ........ 153.105 0,02 428.000 4.250% due 11/12/22 ........ 336.335 0,03
Stena International SA OCP SA
2.000.000 5.750% due 01/03/24 ........ 1583.218 0,17 866.000 5.625% due 25/04/24 ........ 713.092 _ 0,08
Sunrise Communications
Holdings SA 1.049.427 0,11
1.150.000 8.500% due 31/12/18 ........ 1.202.233 0,13 Niederlande (1,72%)
Telecom Italia Capital Bharti Airtel International
SA Netherlands BV
1.905.000 7.175% due 18/06/19 ........ 1.704.057 0,19 528.000 5.125% due 11/03/23 ........ 439.437 0,05
Topaz Marine SA CIMPQR Financial
2.000.000 8.%25% due 01/11/18 ........ 1.638.947 0,18 Operations BV
Wind Acquisition Finance ’ 420.000 5.750% due 17/07/24 ...... 321.670 0,04
SA Constellium NV
600.000 4.000% due 15/07/20 ......... 590.916 0,06 355.000 4.625% due 15/05/21 ......... 362.249 0,04
400.000 4.000% due 15/07/20 ........ 394512 0,04 940.000 5.750% due 15/05/24 ......... 744112 0,08
50.000 4.750% due 15/07/20 ........ 37.997 0,00 Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank
1.905.000 7.000% due 23/04/21 ........ 1.963.369 0,22 BA
400.000  7.375% due 23/04/21 ......... 318.227 0,04 1.400.000 6.875% due 19/03/20 ....... 1661072 0,18
1.750.000 7.375% due 23/04/21 ........ 1.392.242 0,15 EDP Finance BV
Xella Holdco Finance SA 1585.000 5.250% due 14/01/21 ........ 1.304.098 0,14
900.000 9.125% due 15/09/18 ........ 946.125 0,10 EME-NL
48.339.719 _ 529 270.833 1.002% due 17/04/41 ........ 243,689 0,03
Mexiko (2,07%) Eurosail Plc
Banco Santander Mexico SA 141.378 1.702% due 17/10/40 ....... 135.862 0,02
Instlt_ucmn de Bar)ca _ Hema Bondco | BV
Multiple Grupo Financiero
Santand 2.500.000 6.250% due 15/06/19 ........ 2.308.525 0,25
1.430.000 5.950% due 30/01/24 ........ 1.194.261 0,13 Indosat Palapa Co BV
BBVA Bancomer 100.000 7.375% due 29/07/20 ........ 83.911 0,01
SA JLL / Delta Dutch Newco
1.995.000 6.750% due 30/09/22 ........ 1.768.771 0,19 BV (Bank Loan)
Cemex SAB de CV 1.895.250 1.000% due 11/03/21 ........ 1.463.600 0,16
1.100.000 9.500% due 15/06/18 ........ 969.559 0,11 Koninklijke KPN NV
Mexican Bonos 800.000 6.125% due 29/03/49 ........ 842.920 0,09
4.181.000 6.250% due 16/06/16 ......... 257.039 0,03 Listrindo Capital BV
2.582.000 8.500% due 13/12/18 ......... 171772 0,02 100.000 6.950% due 21/02/19 ........ 83.713 0,01
22.276.000 8.000% due 07/12/23 ....... 1.487.089 0,16 Mozambique EMATUM
6.839.000 10.000% due 05/12/24 520.496 0,06 Finance 2020 BV
T Mexico Government : : 342.000 6.305% due 11/09/20 ........ 271759 0,03
International Bond Eei\t/robras Global Finance
LSGLO0O. 3500% d ZUOLZL ..... L3I0 0Ty 000 2374t due 1500219 . 1107820 012
: ORI AAVES s : : 800.000 6.250% due 17/03/24 ......... 663.451 0,07
10.694.000 4.000% due 02/10/23 ........ 8.749.060 0,96 Polish Television Holding
1.046.000 4.750% due 08/03/44 ......... 821.813 0,09 BV
673.000 5.550% due 21/01/45 ......... 591.888 0,06 800.000 11.000% due 15/01/21 ...... 940.040 0,10
Petroleos Mexicanos Schaeffler Finance BV
169.000 5.500% due 24/02/25 ........ 211.482 0,02 480.000 3.500% due 15/05/22 ........ 477.230 0,05
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Telefonica Europe BV Polen (0,27%)
200.000 6.500% due 29/09/49 ....... 217.250 0,03 EP PetroEcuador via Noble
UPC Holding BV Sovere:)gn Funding I Ltd
1.325.000 6.375% due 15/09/22 ...... 1426031 0,16 3.143.000 5.866% due 24/00/19 ........ 2438619 027
VimpelCom Holdings
BV Rumadnien (0,23%)
400.000 5.200% due 13/02/19 ........ 305.086 0,03 Romanian Government
VTR Finance BV International Bond
345.000 6.875% due 15/01/24 ....... 282.664 0,03 1.176.000 4.625% due 18/09/20 ......... 1.331.585 0,14
15.686.280 1,72 990.000 4.375% due 22/08/23 ......... 801.522 0,09
Nigeria (0,12%) 2.133.107 0,23
Nigeria Government Russland (2,28%b)
International Bond Russian Federal Bond - OFZ
585.000 6.750% due 28/01/21 ......... 503.705 0,06 96.100.000 7.000% due 16/08/23 ........ 1.659.945 0,18
300.000 6.375% due 12/07/23 ......... 254.403 0,03 Russian Foreign Bond -
355.000 6.375% due 12/07/23 ......... 301.044 0,03 Eurobond
1.059.152 012 1.800.000 4.875% due 16/09/23 ......... 1.405.304 0,15
Norwegen (0.36%) 931.000 12.750% due 24/06/28 ....... 1.210.503 0,13
g R0 18.700.732 7.500% due 31/03/30 ......... 16.583.513 1,82
Lock AS
1.000.000 7.000% due 15/08/21 ...... 1022500 0,11 20.859.265 2,28
Norske Skogindustrier Serbien & Montenegro (0,10%0)
ASA Republic of Serbia
3.181.000 6.125% due 15/10/15 ........ 2.291.478 0,25 1.158.000 5.875% due 03/12/18 ....... 955.642 0,10
3.313.978 0,36
Panama (0,23%) Singapur (0,05%0)
Panama Government ABJA Investment Co Pte Ltd
International Bond 519.000 5.950% due 31/07/24 ... 415775 0,04
883.000 5.200% due 30/01/20 ......... 768.890 0,08 TBG Global Pte Ltd
228888 3?;:://" j“e ;g;gz ;Z """"" 22213; g’gj 100.000 4.625% due 03/04/18 ...... 78567 0,01
' 070 CUE £I/PLED v ' ! 494342 0,05
517.000 9.375% due 01/04/29 ......... 606.731 0,07 S ien (0.28%)
owenien (0,28%
2.092.454 0,23 -
o Nova Ljubljanska Banka dd
Paraguay (0,02%) 800.000 2.875% due 03/07/17 ....... 787.000 0,09
Republic of Paraguay Slovenia Government
200.000 4.625% due 25/01/23 ........ 160.459 0,02 International Bond
770.000 5.850% due 10/05/23 ......... 678.112 0,07
Peru (0,06%) 1.286.000 5.250% due 18/02/24 ......... 1.084.180 0,12
Cementos Pacasmayo 2.549.292 0,28
SAA Stdafrika (0,43%)
156.000 4.500% due 08/02/23 ........ 117934 0,01 South Africa éovgrnment
Peru, Republic of International Bond
294.000 7.350% due 21/07/25 ......... 303.135 0,03 600.000 5.500% due 09/03/20 ......... 511.181 0,06
101.000 8.750% due 21/11/33 ......... 121.528 0,02 3.339.000 5.875% due 16/09/25 ......... 2.907.501 0,32
542,597 0,06 Transnet SOC Ltd
Philippinen (0,2196) 622.000 4.000% due 26/07/22 ....... 463552 0,05
Philippine Government 3.882.234 0,43
International Bond
i 494
340.000 5.500% due 30/03/26 ........ 308.846 0,03 Spanien (0,64%)
622.000 9.500% due 02/02/30 768.114 0,08 Abengoa Finance SAU
' T e ' ' 1.190.000 7.750% due 01/02/20 ......... 1.012.666 0,11
139.000 7.750% due 14/01/31 ......... 152.947 0,02 Banco Bilbao Vizcaya
697.000 6.375% due 15/01/32 ......... 685.551 0,08 Argentaria SA
1915458 0,21 600.000 9.000% due 29/05/49 ......... 504.651 0,05
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600.000 7.000% due 29/12/49 ....... 607.188 0,07 Ukraine (0,42%)
Banco Popular Espanol SA Ukraine Government
900.000 11.500% due 29/10/49 ...... 982,917 0,11 International Bond
Banco Santander SA 617.000 4.950% due 13/10/15 ......... 547711 0,06
400,000 6.250% due 31/12/49 . 380206 0.04 1.028.000 6.250% due 17/06/16 ......... 700.008 0,08
Bankia SA 2.978.000 6.580% due 21/11/16 ......... 2.004.271 0,22
1300.000 4.000% due 22/05/24 . 1250106 0,14 734.000 9.250% due 24/07/17 ......... 509.864 0,05
Obrascon Huarte Lain SA 122.000 6.750% due 14/11/17 ......... 82.109 0,01
1.000.000 7.625% due 15/03/20 ....... 1.078.740 0,12 3.843.963 _ 042
5.816.564 0,64 Grof3britannien (4,95%)
Algeco Scotsman Global
Schweden (0,27%) Finance Plc
Eileme 2 AB 1.400.000 9.000% due 15/10/18 ... 1452570 0,16
400.000 11.625% due 31/01/20 ...... 365.723 0,04 Alpha Credit Group Plc
Stena AB 600.000 3.375% due 17/06/17 ... 572.748 0,06
1.500.000 7.000% due 01/02/24 ........ 1.234.910 0,13 Avanti Communications
TVN Finance Corp Il Group Plc
AB 350.000 10.000% due 01/10/19 ....... 275.678 0,03
800.000 7.375% due 15/12/20 ....... 873.336 _ 0,10 1.250.000 10.000% due 01/10/19 ....... 984.564 0,11
2473969 0,27 1.500.000 10.000% due 01/10/19 ....... 1.234.910 0,14
Schweiz (0,52%) Barclays Bank Plc
Credit Suisse Group 2.100.000 7.625% due 21/11/22 ......... 1.786.434 0,20
300,000 AGGSOO% 46 0810823 1119180 012 600.000 14.000% due 29/11/49 ....... 993621 0,11
So0e VPR EHE DOITEIES e S : 500.000 6.500% due 15/06/49 ....... 480.920 0,05
1.000.000 6.250% due 29/12/49 ........ 765.882 0,08 Co-operative Group
200.000 6.250% due 31/12/49 ....... 153.176 0,02 Holdings 2011 Ltd
UBS AG 2.200.000 6.875% due 08/07/20 ........ 3.006.642 0,33
800.000 7.250% due 22/02/22 ........ 676.826 0,07 Debenhams Plc
250.000 7.625% due 17/08/22 ........ 229.914 0,03 800.000 5.250% due 15/07/21 ........ 971.851 0,11
950.000 4.750% due 22/05/23 ....... 752.028 0,08 Enterprise Inns Plc
1.400.000 5.125% due 15/05/24 ......... 1.080.546 0,12 1.100.000 6.875% due 15/02/21 ........ 1.501.641 0,16
4777561 0,52 ERB Hellas Plc
Thailand (0,05%) 400.000 4.250% due 26/06/18 ........ 380.120 0,04
PTT Exploration & HSBC Holdings Plc
Production Pcl 700.000 5.250% due 29/12/49 ........ 693.805 0,08
549.000 4.875% due 29/12/49 ........ 438.939 0,05 Innovia Group Finance Plc
1.500.000 5.084% due 31/03/20 ........ 1.491.630 0,16
Turkei (1,56%) Jaguar Land Rover
Turk Telekomunikasyon Automotive Plc
AS 1.000.000 4.125% due 15/12/18 ......... 792.163 0,09
528.000 4.875% due 19/06/24 ........ 401.548 0,04 1.020.000 5.000% due 15/02/22 ......... 1.317.950 0,14
Turkey Government Lloyds Banking Group Plc
International Bond 3.121.000 7.000% due 29/12/49 ........ 3054526 043
443.000 6.750% due 03/04/18 ......... 388.381 0,04 1.465.000 7.625% due 29/12/49 ......... 1.879.777 0,21
1.985.000 7.000% due 11/03/19 ........ 1.759.905 0,19 Mitchells & Butlers Finance
2.964.000 7.500% due 07/11/19 ........ 2.695.932 0,30 Plc
1.648.000 7.000% due 05/06/20 ......... 1.479.149 0,16 84.875 1.013% due 15/12/30 ........ 100.752 0,01
105.000 5.625% due 30/03/21 ......... 88.314 0,01 Paragon Offshore Plc
1.584.000 5.125% due 25/03/22 ......... 1.290.272 0,14 1.485.000 7.250% due 15/08/24 ........ 993331 0,11
2.140.000 6.250% due 26/09/22 ......... 1.863.448 0,21 Premier Foods Finance Plc
1.910.000 5.750% due 22/03/24 ........ 1.605.262 0,18 1.300.000 6.500% due 15/03/21 ........ 1.488.969 0,16
2.841.000 7.375% due 05/02/25 ......... 2.670.641 0,29 Priory Group No 3 Plc
14.242.852 1,56 900.000 7.000% due 15/02/18 ........ 1.189.912 0,13
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Royal Bank of Scotland ACE Securities Corp Home
Group Plc Equity Loan Trust Series
1.700.000 7.640% due 31/12/49 ........ 1.423.115 0,16 2003-HE1
Soho House Bond Ltd 109.886 1.130% due 25/11/33 ........ 81.124 0,01
800.000 9.125% due 01/10/18 ......... 1.095.953 0,12 ﬁrddgftab'e Rate Mortgage
Spirit Issuer Ple 278.963 2.394% due 25/01/35 ...... 222074 0,02
1.100.000 6.582% due 28/12/27 ....... 1477530 0,16 Advanced Micro Devices
Stonegate Pub Co Financing Inc
Plc 4.800.000 7.500% due 15/08/22 ........ 3.837.720 0,42
800.000 5.750% due 15/04/19 ........ 1.022.804 0,11 AECOM Technology
Towergate Finance Corp
Plc 1.270.000 5.750% due 15/10/22 ........ 1.009.113 0,11
1.300.000 8.500% due 15/02/18 ......... 1.598.210 0,17 Aegis Asset Backed
500.000 10.500% due 15/02/19 ....... 545.429 0,06 Securities Trust 2004-6
Tullow Oil Plc 200.000 1.155% due 25/03/35 ........ 140.172 0,02
800.000 6.250% due 15/04/22 ........ 619.039 0,07 Aegis Asset Backed
Twinkle Pizza Holdings Securities Trust 2005-1
Plc 300.000 0.855% due 25/03/35 ........ 184.028 0,02
1.835.000 8.625% due 01/08/22 ........ 2.279.366 0,25 Aircraft Certificate Owner
Twinkle Pizza Plc Trust 2003
800.000 6.625% due 01/08/21 ........ 998.903 0,11 131.037 7.001% due 20/09/22 ........ 109.144 0,01
Vedanta Resources Alcoa Inc
150,000 6.000% due 31/01/19 .. 119929 001 1.600.000 6.150% due 15/08/20 ........ 1.395.968 0,15
Vedanta Resources Aleris International Inc
Plc 1.660.000 7.875% due 01/11/20 ........ 1.307.501 0,14
150.000 6.750% due 07/06/16 ......... 123.948 0,01 Ally Financial Inc
436.000 6.000% due 31/01/19 ......... 348.593 0,04 670.000 5.500% due 15/02/17 ......... 551.593 0,06
;/I”g'“ Media Finance 805.000 7.500% due 15/09/20 ......... 734.425 0,08
¢ 1.500.000 5.125% due 30/09/24 ......... 1.163.665 0,13
2.225.000 6.375% due 15/10/24 ........ 2.846.415 0,31 Alpha Natural Resources
Virgin Media Secured Inc
Finance Plc 1.445.000 7.500% due 01/08/20 ........ 1.023.768 0,11
500.000 5.250% due 15/01/21 ....... 397.783 0,04 Alternative Loan Trust 2003-
1.100.000 5.500% due 15/01/21 ......... 1.459.193 0,16 19CB
1.000.000 6.000% due 15/04/21 ......... 1324871 0,15 7.750 4.500% due 25/09/18 ........ 6.307 0,00
45.225.595 4]95 4Allternative Loan Trust 2005-
ini 0,
Vereinigte Staaten (47,41%6) 272182 0.465% due 25/10/35 ....... 176.078 0,02
24 Hour Holdings 111 .
Alternative Loan Trust 2006-
LLC oCs
0,
4.740.000 _8.000% due 91/06/22 """" 3.470.810 0,38 380.494 0.325% due 25/11/36 ........ 267.391 0,03
7 WTC Depositor LLC ; -
Trust American Airlines 2011-1
72.704 4.082% due 13/03/31 59.636 0,01 Class B Pass Through Trust
) . 6 due 13/03/31 ........ . ,
A-S Co-lssuer Subsidiary 148.522 Azﬁ()e?g’fndxtiarﬁileglégs ........ 125.802 0,01
2.000.000 m;é?':; g/l e?z;lSZL;ZOLLC 1.638.631 0,18 Through Trust 2009-1A
St 01070 QUE LIZEIET o 0. ' 78.294 10.375% due 02/07/19 ...... 62.083 0,01
Acadia Healthcare Co Inc American Home Mortgage
3.000.000 6.125% due 15/03/21 ......... 2.446.072 0,27 Investment Trust 2005-2
3.450.000 5.125% due 01/07/22 ......... 2.662.775 0,29 34.173 1.831% due 25/09/45 ........ 26.147 0,00
Access Midstream Partners Ancestry.com Inc
560,000 LZ ; gf/“’('f:'l';g;‘;ziorp 2072116 023 1.440.000 9.625% due 15/10/18 ... 1.139.917 0,13
.560. . 6 due 15/03/24 ........ .072. ,
ACE Securities Corp Home 7.180.000 A1%.000R°/o due 15/;2/20 ....... 6.479.478 0,71
Equity Loan Trust Series Cn €ro Resources Finance
2005-ASAP1 orp :
200.000 0.835% due 25/09/35 ........ 127.349 0,01 1.830.000 6.000% due 01/12/20 ........ 1.477.617 0,16
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Argent Securities Trust Boxer Parent Co Inc
2006'\’:’2 3.250.000 9.000% due 15/10/19 ...... 2.366.911 0,26
425.652 0.345% due 25/03/_3_6 ........ 182.647 0,02 Brazil Loan Trust 1
Asset Backed Securities
Corp Home Equity Loan 291.000 5.477% due 24/07/23 ......... 236.117 0,03
Trust Series 2003-HE4 1.521.721 5.477% due 24/07/23 ......... 1.252.792 0,14
51.841 1.400% due 15/08/33 ........ 38.646 0,00 BreitBurn Energy Partners
Associated Materials LLC / LP / BreitBurn Finance Corp
AMH New Finance Inc 440.000 8.625% due 15/10/20 ......... 362.240 0,04
1.100.000 9.125% due 01/11/17 ........ 853.355 0,09 5.950.000 7.875% due 15/04/22 ......... 4,768.949 0,52
Avaya Inc Brightstar Corp
2.800.000 9.000% due 01/04/19 ......... 2.233.129 0,24 960.000 9.500% due 01/12/16 ........ 804.591 0,09
2.000.000 10.500% due 01/03/21 ....... 1.385.316 0,15 Bristow Group Inc
Banc of America Funding 1.535.000 6.250% due 15/10/22 ........ 1.260.687 0,14
Corp Caesars Entertainment
279.174 0.654% due 26/06/35 ......... 210.449 0,02 Operating Co Inc
230.105 2.630% due 20/09/35 ......... 157.908 0,02 14.122.000 11.250% due 01/06/17 ....... 8.677.778 0,95
120.127 0.445% due 25/07/37 ......... 82.699 0,01 2.075.000 12.750% due 15/04/18 ....... 410.647 0,05
213.004 0.384% due 20/06/47 ......... 159.741 0,02 California Resources Corp
Banc of America Mortgage 300.000 5.000% due 15/01/20 ......... 241.045 0,03
Trust 300.000 5.500% due 15/09/21 ........ 241.045 0,03
10.622 2.699% due 25/02/36 ..... 7192 0,00 300.000 6.000% due 15/11/24 ........ 244013 0,03
Bank OnedCaplta/II II/I Calpine Corp
1.050.000 8.750% due 01/09/30 ........ 1.160.834 0,13
! 1. . .375% 15/01/23 ........ 1.481.981 1
BCAP LLG 2014-RR1 935.000 5.375 o.due 5/01/23 81.98 0,16
Trust Cantor Fitzgerald LP
188.405 0.316% due 26/03/37 ........ 144.880 0’02 900.000 7.875% due 15/10/19 ........ 777.621 0109
Bear Stearns Adjustable Rate Carrols Restaurant Group
Mortgage Trust Inc
26.320 2.549% due 25/07/34 ......... 20.494 0100 1-675-000 11-250% due 15-/05/18 ------ 1-441.965 0,16
10516 2.552% due 25/01/35 ........ 8119 0,00 CB Oncure Holdings Inc
1.575.000 11.750% due 15/05/17 ......
147.235 2.580% due 25/03/35 ......... 117.723 0,01 .
. 0 AT CCO Holdings LLC / CCO
ear Stearns Alt-A Trust Holdings Capital Corp
0,
298.767 52'6157 % d“e§5’09/835 o 205.433 0,02 1.300.000 6.500% due 30/04/21 ...... 1.072.828 0,12
ear Stearns Asset Backe CDW LLC / CDW Finance
Securities | Trust 2005- Corp
HE10
2. . .000% 1 22 . 1.962. 22
91.760 0.855% due 25/11/35 ........ 60741 0,01 390.000 6.000% due 15/08 962893 0,
Bear Stearns Asset Backed CEC Entertainment Inc
Securities Trust 2.000.000 8.000% due 15/02/22 ........ 1.480.309 0,16
84.669 0.355% due 25/12/36 ........ 62.684 0,01 CEDC Finance International
Bear Stearns Commercial Inc
Mortgage Securities Trust 1.475.002 9.000% due 30/04/18 ........ 1.103.406 0,12
2007-PWR16 Cemex Finance LLC
19.538 5.655% due 11/06/40 ........ 15.394 0,00 1.625.000 9.375% due 12/10/22 ........ 1.450.376 0,16
Berry Petroleum Co LLC Cenge_lg_e_ Learning
3.265.000 6.750% due 01/11/20 ... 2.610.449 0,29 Acquisitions Inc
Berry Plastics Corp 300.000 C%zrl1g5aog%%L g:reniln5éo4/20 ...... 231546 0,03
2.150.000 5.500% due 15/05/22 ........ 1.638.136 0,18 Acquisitions Inc (Bank
Beverages & More Inc Loan)
2.900.000 10.000% due 15/11/18 ...... 2.157.926 0,24 1.891.373 1.000% due 31/03/20 ........ 1.494.024 0,16
Bill Barrett Corp Century Aluminum Co
4.270.000 7.000% due 15/10/22 ........ 3.354.819 0,37 4.790.000 7.500% due 01/06/21 ........ 4.038.275 0,44
Biomet Inc Cenveo Corp
2.769.000 6.500% due 01/08/20 ........ 2.323.483 0,25 925.000 11.500% due 15/05/17 ....... 737.730 0,08
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1.500.000 6.000% due 01/08/19 ......... 1.113.200 0,12 55.319 0.305% due 25/04/46 ......... 40.359 0,00
2.750.000 8.500% due 15/09/22 ......... 2.040.867 0,22 282.512 0.275% due 25/06/47 ......... 219.579 0,02
Chaparral Energy Inc 124.969 0.275% due 25/06/47 ......... 98.405 0,01
1.385.000 7.625% due 15/11/22 ........ 1.123.788 0,12 Countrywide Home Loan
Chesapeake Energy Corp _II\_/Irﬁrsttgage Pass Through
o0 s i paonr vas S0 AN ..
CHL Mortgage Pass- ' 205.582 2.549% due 25/03/37 ......... 125394 0,01
Through Trust 2006-16 32.054 1.075% due 25/04/46 ......... 14.448 0,00
27.078 6.500% due 25/11/36 ........ 19.564 0,00 Covanta Holding Corp
Chrysler Group LLC/ CG 1.950.000 5.875% due 01/03/24 ........ 1.543.638 0,17
Co-Issuer Inc CPG Merger Sub LLC
1.435.000 8.000% due 15/06/19 ........ 1.205.536 0,13 1.150.000 8.000% due 01/10/21 ........ 924.006 0,10
CHS/Community Health Crimson Merger Sub
Systems Inc Inc
1.600.000 5.125% due 01/08/21 ........ 1.263.408 0,14 3.700.000 6.625% due 15/05/22 ........ 2.669.009 0,29
CIT Group Inc Crown Castle International
200.000 4.250% due 15/08/17 ......... 159.905 0,02 Corp
3.300.000 5.250% due 15/03/18 ......... 2.690.679 0,29 6.760.000 5.250% due 15/01/23 ........ 5.304.453 0,58
Citigroup Mortgage Loan CSC Holdings LLC
Trust Inc 3.050.000 5.250% due 01/06/24 ........ 2.317.831 0,25
8.855 2.623% due 25/03/34 ......... 7.058 0,00 CST Brands Inc
100.000 0.365% due 25/12/36 ......... 58.288 0,01 1.765.000 5.000% due 01/05/23 ........ 1.362.260 0,15
196.756 2.773% due 25/09/37 ......... 131.367 0,01 CyrusOne LP / CyrusOne
Clear Channel Worldwide Finance Corp
Holdings Inc 4.700.000 6.375% due 15/11/22 ....... 3.887.988 0,43
5.485.000 7.625% due 15/03/20 ......... 4.472.235 0,49 DaVita HealthCare Partners
4.355.000 6.500% due 15/11/22 ......... 3.490.550 0,38 Inc
Cleaver-Brooks Inc 3.000.000 5.750% due 15/08/22 ........ 2.460.914 0,27
1.000.000 8.750% due 15/12/19 ........ 856.917 0,09 DISH DBS Corp
Commercial Mortgage Pass- 2.200.000 5.125% due 01/05/20 ......... 1.737.186 0,19
Through Certificates Series 3.550.000 5.875% due 15/07/22 ......... 2.866.416 0,31
2007-C4 Downey Savings & Loan
166.510 6.097% due 15/09/39 ........ 143.301 0,02 Association Mortgage Loan
CONSOL Energy Inc Trust
900.000 5.875% due 15/04/22 ....... 701.761 0,08 134.276 0.473% due 19/07/45 ........ 23.417 0,00
Consolidated Container Co DreamWorks Animation
LLC SKG Inc
1.900.000 10.125% due 15/07/20 ...... 1.413.814 0,16 1.000.000 6.875% due 15/08/20 ......... 827.231 0,09
Countrywide Alternative 1.000.000 6.875% due 15/08/20 ......... 827.231 0,09
Loan Trust Dynacast International
46.997 6.500% due 25/08/32 ......... 39.283 0,00 LLC
56.020 5.750% due 25/01/35 ......... 45350 0,01 3.700.000 9.250% due 15/07/19 ........ 3.133.980 0,34
68.442 0.486% due 20/11/35 ........ 44187 0,01 E’;IPRADE Financial
42,989 1.595% due 25/01/36 ... 31706 0,00 1.600.000 6.375% due 15/11/19 ...... 1.329.903 0,15
116.321 0.364% due 20/07/46 ......... 63.564 0,01 .
654.174 0.405% due 25/09/46 262.810 0,03 Eagle Spinco Inc
' T T ' ' 2.320.000 4.625% due 15/02/21 ........ 1.763.072 0,19
783.630 0.334% due 20/02/47 ......... 465.641 0,05 .
84.107 0.295% due 25/04/47 55911 0,01 Endo Finance LLC
' Co'untl’ywide Asset-Back.e.(.j.m ' ' 200.000 5.750% due 15/01/22 ........ 156.343 0,02
e Endo Finance LLC & Endo
Certificates .
110.871 4.740% due 25/10/35 87.345 0,01 Finco Inc
' o e ' ' 3.600.000 5.375% due 15/01/23 ........ 2.721.552 0,30
68.711 0.505% due 25/03/36 ......... 46.854 0,01 Energy Future Intermediate
100.000 0.445% due 25/07/36 ......... 65.561 0,01 Holding LLC
100.000 5.220% due 25/07/36 ......... 54.058 0,01 2.034.000 10.000% due 01/12/20 ...... 136.861 0,02
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EnergySolutions LLC (Bank Genworth Holdings
Loan) Inc
2.194.500 1.000% due 29/05/20 ........ 1.758.901 0,19 1.565.000 6.150% due 15/11/66 ........ 1.090.204 0,12
EnPro Industries Inc Geo Group Inc
1.850.000 5.875% due 15/09/22 ........ 1.486.444 0,16 1.975.000 5.125% due 01/04/23 ......... 1.504.799 0,17
Envision Healthcare Corp 1.650.000 5.875% due 15/10/24 ......... 1.309.420 0,14
3.840.000 5.125% due 01/07/22 ........ 2.994.182 0,33 Grocery Outlet Inc (Bank
Equinix Inc Loan)
1.200.000 5.375% due 01/04/23 ... 940432 0.10 2.230.435 1.000% due 26/05/19 ........ 1.783.289 0,20
Erie Tobacco Asset GSAA Home Equity Trust
Securitization Corp 37.836 0.385% due 25/03/36 ........ 26.588 0,00
180.000 6.000% due 01/06/28 ........ 131.957 0,01 GSR Mortgage Loan Trust
First Data Corp 379.670 2.654% due 25/09/35 ......... 304.688 0,03
1.378.000 6.750% due 01/11/20 ......... 1.156.287 0,13 193.520 2.694% due 25/11/35 ......... 150.213 0,02
48.000 11.750% due 15/08/21 ....... 43982 0,01 46.859 2.742% due 25/01/36 ......... 34.928 0,00
First Data Holdings Corp Haights Cross Operating
516.328 14.500% due 24/09/19 ...... 429.166 0,05 Co
First Energy Corp 3.781.515 13.(?00% due 15/06/16 ......
500.000 7.375% due 15/11/31 ....... 467.915 0,05 Harbinger Group Inc
First Franklin Mortgage 1.844.000 7.875% due 15/07/19 ......... 1.554.609 0,17
Loan Trust 2004-FF7 10.582.000 7.750% due 15/01/22 ......... 8.313.980 0,91
417.691 1.025% due 25/09/34 ........ 290.135 0,03 HarborView Mortgage Loan
First Horizon Asset Trust
Securities Inc 39.059 0.393% due 19/06/35 ........ 27.138 0,00
46.968 5.319% due 25/09/35 ....... 36.950 0,00 Harborview Mortgage Loan
First Quality Finance Inc Trust
3.275.000 4.625% due 15/05/21 ...... 2417524 0,27 25.468 0.463% due 19/11/35 ........ 17.948 0,00
Forbes Energy Services HCA Holdings Inc
Ltd 3.650.000 5.000% due 15/03/24 ........ 2.842.421 0,31
1.130.000 9.000% due 15/06/19 ........ 883.337 0,10 HCA Inc
Foresight Energy LLC/ 4.500.000 7.500% due 15/02/22 ........ 4.007.521 0,44
(F:%rrepﬂght Energy Hercules Offshore Inc
11.865.000 F7.875‘? due 1'5|'/O?1/21| 9.885.544 1,08 1.495.000 H7o.r?10eol(;/(()]3il:§ (lz/}(ﬁ%g;e """" 952682 0,10
Ir?crum nergy Technologies Loa}n Asset-Backed Trust
3.612.000 6.250% due 01/10/21 2.937.922 0,32 Series INABS 2007-A
e FPC Holdings Inc (Bank """" D ’ 400.000 0.475% due 25/04/47 ........ 224178 0,02
HomeBanc Mortgage Trust
Loan) 2005-1
2.000.000 1.000% due 19/05/20 ........ 1.544.952 0,17 21.917 0.405% due 25/03/35 . 15605 0,00
Fremont Home Loan Trust : )
2005-1 Horizon Lines Inc
300000 1220% due 25/06/35 ........ 204338 0’02 448000 11000% due 15/10/16 ....... 355527 0,04
Fremont Home Loan Trust 1.269.574 13.000% due 15/10/16 ....... 907.018 0,10
2005-C HSI Asset Securitization
100.000 0.645% due 25/07/35 ........ 69.443 0,01 Corp Trust
Fremont Home Loan Trust 1.599.375 0.265% due 25/12/36 ........ 613.421 0,07
2006-2 Hughes Satellite Systems
300.000 0.425% due 25/02/36 ........ 146.364 0,02 Corp
GCB 144A Semgroup 1.010.000 7.625% due 15/06/21 ........ 871.482 0,10
LP Icahn Enterprises LP /
1.400.000 8.750% due 15/11/49 ........ Icahn Enterprises Finance
Genesis Energy LP / Corp
Genesis Energy Finance 3.575.000 5.875% due 01/02/22 ........ 2.830.002 0,31
Corp iHeartCommunications
2.060.000 5.750% due 15/02/21 ........ 1.598.100 0,18 Inc
1.650.000 10.000% due 15/01/18 ...... 1.094.597 0,12
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Indymac Index Mortgage Linn Energy LLC
Loan Trust 525.000 7.750% due 01/02/21 ........ 418712 0,05
59.396 2.518% due 25/10/34 ....... 44.823 0,01 LKQ Cor
IndyMac Index Mortgage P
Loan Trust 2.960.000 M4.750% due I}EQ?/I\Z/IS ........ 2.261.152 0,25
14549 0.395% due 25/07/35 ....... 10307 0,00 F.ﬁgr?iagg?p o
208.504 |r?n§\5/2§f; g‘{fei% 22237 """" 80.852 0,01 1.685.000 11.000% due 15/05/18 ... 1353869 0,15
LLC Martin Midstream Partners
LP / Martin Midstream
1.000.000 9.500% due 15/08/19 ........ 775.777 0,09 Finance Corp
iPayment Holdings Inc 1.720.000 7.250% due 15/02/21 ........ 1.358.164 0,15
1.398.701 15.000% due 15/11/18 ...... 357.080 0,04 Mastr Asset Backed
iPayment Inc Securities Trust 2005-NC1
1.700.000 10.250% due 15/05/18 ...... 1.187.611 0,13 8.059 M0-9t80;ﬁ dl:9825{(12d/34 -------- 5513 0,00
. astr Asset backe
1.390.000 ng;?;;c’;dmgsffoh? 1111.340 0,12 Securities Trust 2006-NC1
oI 30570 QU LOMADILT e S : 300.000 0.535% due 25/01/36 ........ 169.203 0,02
Jarden Corp McJunkin Red Man Corp
985.000 3.750% due 01/10/21 ........ 999.233 0,11 (Bank Loan)
Jo-Ann Stores Holdings Inc 905.078 1.000% due 09/11/19 ........ 715.422 0,08
760.000 9.750% due 15/10/19 ........ 559.509 0,06 Memorial Production
JP Morgan Mortgage Partners_ LP /_Memorial
Acquisition Trust 2006- Production Finance
ACC1 Corp
300.000 0.425% due 25/05/36 ....... 195.899 0,02 4.400.000 7.625% due 01/05/21 ......... 3.465.664 0,38
JP Morgan Mortgage 3.220.000 6.875% due 01/08/22 ......... 2434277 0,27
Acquisition Trust 2006-NC1 Merrill Lynch Mortgage
132.175 0.325% due 25/04/36 ......... 100.907 0,01 Investors Trust
300.000 0.425% due 25/04/36 ......... 202.119 0,02 17.774 2.462% due 25/02/36 ......... 13.427 0,00
JP Morgan Mortgage Trust 28.915 5473% due 25/05/36 ......... 22.743 0,00
30.720 2.443% due 25/10/35 ......... 21.387 0,00 m:gzggz Eggg:gﬂm gg Inc/
195.764 5.544% due 25/06/37 ........ 142.012 0,02 LLC
Key Energy Services Inc 1.270.000 9.250% due 01/06/21 ....... 990.263 0,11
1.580.000 6.750% due 01/03/21 ........ 1.203.839 0,13 Mirant Americas Generation
Kratos Defense & Security Inc
Solutions Inc 25.000 7.625% dug 0L/05/16 ......
1.845.000 7.000% due 15/05/19 ........ 1.449.565 0,16 Momentive Performance
Ladder Capital Finance Materials Inc
oldings LLLP/ Ladder 1.230.000 8.875% due 15/10/20 ....... 872.660 0,10
Capital Finance Corp Monitronics International
1.000.000 5.875% due 01/08/21 ........ 783.693 0,09 Inc
Legacy Reserves Finance 2.380.000 9.125% due 01/04/20 ....... 1.940550 0,21
LP Morgan Stanley ABS Capital
4.520.000 6.625% due 01/12/21 ........ 3.506.511 0,38 I Inc
Legacy Reserves 204.533 0.315% due 25/04/36 ....... 157.646 0,02
Lp Morgan Stanley ABS
800.000 8.000% due 01/12/20 ......... 658.619 0,07 Capital | Trust 2004-HE9
1.650.000 6.625% due 01/12/21 ......... 1.280.032 0,14 500.000 1.085% due 25/11/34 ........ 367.800 0,04
Lehman XS Trust Morgan Stanley ABS
51527 0.955% due 25/10/35 ........ 38.393 0,00 Capital I Trust 2005-WMC4
155.378  0.355% due 25/08/46 . 94339 0,01 200.000 1.205% due 25/04/35 ........ 118.423 0,01
Level 3 Fi ing | Morgan Stanley Capital |
eve g Inancing Inc Inc Trust 2006-HE1
1.685.000 L?t-)lff /%ﬁ“eRﬁ’Ollﬁl """" 1.373877 0,15 1.200.000 0.445% due 25/01/36 ...... 843598 0,09
LL Ce: y fre Recycling Morgan Stanley Dean Witter
Capital I Inc
2.195.000 11.000% due 01/10/16 ...... 1.642.015 0,18 67370 1505% due 25/02/33 50620 0.0l
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Morgan Stanley Home PHH Corp
Equity Loan Trust 2007-2 1.575.000 6.375% due 15/08/21 ........ 1221849 013
376.464 0.325% due 25/04/37 ........ 190.885 0,02 Physio-Control International
Morgan Stanley Mortgage Inc
Loan Trust 1.728.000 9.875% due 15/01/19 ........ 1.463.653 0,16
9.172 0.425% due 25/09/35 ........ 7.193 0,00 Pittsburgh Glass Works
6.936 2.179% due 25/06/36 ........ 5219 0,00 LLC
Navient LLC 1.755.000 8.000% due 15/11/18 ........ 1.472.630 0,16
1.700.000 8.450% due 15/06/18 ......... 1.513.952 0,17 Planet Fitness Holdings
600.000 4.875% due 17/06/19 ......... 474965 0,05 LLC ('?)a”k Loan)
3300000 8.000% due 25/03/20 .. 2029052 032 1.711.400 1.090/0 due 31/03/21 ....... 1.350.804 0,15
NCR Corp Prestige Brands Inc
2550.000 5.000% due 15/07/22 .. 1973184 0,22 2.424.000 8.125% du(_e 01/02/20 ....... 2.043.586 0,22
Neenah Paper Inc Quad/Graphics Inc
2.710.000 5.250% due 15/05/21 ........ 2164031 024 1.850.000 7'3(29|%ef‘|‘§c°/1/°§/22 '''''''' 1415051 016
Neff Rental LLC (Bank Quiksilv Q
Loan) Wholesale Inc
1125000 1.000% due 0S/06/21 . 891673 010 1.400.000 7.875% d_ue 01/08/18 ....... 991.886 0,11
NewPage Corp (Bank Loan) RAAC Series
1825.000 1.000% due 10/02/21 . 1443242 016 268.211 1.355% due 25/09/47 ........ 208.935 0,02
NGPL PipeCo LLC RALI Trust
150.000 7.119% due 15/12/17 118741 001 623.756 3.195% due 25/02/35 ........ 395416 0,04
S e o
0 ) ) 6 due 25/09/36 ......... ) ,
2.065.000 10.000% due 15/08/16 ....... 465.882 0,05 RAMD Series 2005 ERGE
1.385.000 7.625% due 01/04/21 ......... 208.312 0,02 Trust
E‘g;"”ra Asset Acceptance 100.000 0.615% due 25/10/35 ...... 62.934 0,01
P RAMP Series 2006-EFC2
20.199 2.877% due 25/08/35 ........ 15578 0,00 Trust
NPC International Inc 259.171 0.315% due 25/12/36 ........ 200.046 0,02
3.450.000 10.500% due 15/01/20 ..... 2.847.121 0,31 RAMP Series 2006-RS3
NRG Energy Inc Trust
1.800.000 7.625% due 15/01/18 ......... 1.567.386 0,17 2.174.348 0.455% due 25/05/36 ........ 1.314.301 0,14
2.018.000 7.875% due 15/05/21 ......... 1.717.277 0,19 RAMP Trust
Nuance Communications Inc 16.685 0.345% due 25/02/36 ........ 12.848 0,00
6.382.000 5.375% due 15/08/20 ... 4938378 0,54 RASC Series 2005-AHL2
Nuveen Investments Inc Trust
(Bank Loan) 300.000 0.575% due 25/10/35 ........ 198.458 0,02
1.700.000 1.000% due 28/02/19 ........ 1.346.745 0,15 RCN Telecom Services LLC
Qasis Petroleum Inc 8.300.000 8.500% due 15/08/20 ........ 6.701.762 0,73
1.600.000 6.875% due 15/03/22 ....... 1.336.236 0,15 Regal Entertainment Group
Opal Acquisition Inc 1.050.000 5.750% due 15/06/23 ........ 818.722 0,09
1.440.000 8.875% due 15/12/21 ....... 1.176.964 0,13 'E;‘gency Energy Partners
Oppenheimer Holdings |
ppenneimer Foldings fne 200.000 5.750% due 01/09/20 ........ 164.655 0,02
698.000 8.750% due 15/04/18 ....... 584.314 0,06
Optima Specialty St Ine 1.025.000 5.875% due 01/03/22 ......... 843.855 0,09
560.000 4.500% due 01/11/23 ......... 428.894 0,05
2.150.000 16.000% due 30/12/16 ...... 1.838.116 0,20 Regency Energy Partners LP
Option One Mortgage Loan / Regency Energy Finance
Trust 2005-4 Asset-Backed Corp
Certificates Series 2005-4
ertiticates series 700.000 5.000% due 01/10/22 ........ 545814 0,06
400.000 0.615% due 25/11/35 ........ 234.166 0,03 ResCare Inc
Peabody Energy Corp
5.000.000 10.750% due 15/01/19 ...... 4.195.528 0,46
7.940.000 6.250% due 15/11/21 ....... 5.845.399 0,64 >
Penn Virginia Corp Resolute Energy Corp
2.080.000 8.500% due 01/05/20 ........ 1.650.663 0,18
1.105.000 8.500% due 01/05/20 ........ 918.464 0,10 o
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Revlon Consumer Products Signode Industrial Group
Corp Lux SA/Signode Industrial
3.270.000 5.750% due 15/02/21 ........ 2.536.790 0,28 Group US Inc
Rex Energy Corp 2.325.000 6.375% due 01/05/22 ........ 1.766.871 0,19
965.000 8.875% due 01/12/20 ........ 821.195 0,09 Simmons Foods Inc
2.910.000 6.250% due 01/08/22 ......... 2222957 0,24 2.150.000 7.875% due 01/10/21 ........ 1.684.940 0,18
Reynolds Group Issuer Sirius XM Radio Inc
Inc 1.720.000 5.875% due 01/10/20 ......... 1.378.587 0,15
1.525.000 5.750% due 15/10/20 ....... ~ 1228330 0,13 4,000.000 5.750% due 01/08/21 ......... 3.182.268 0,35
Rio Oil Finance Trust Series SiTV LLC /SiTV Finance
500.000 6.250% due 06/07/24 ........ 408.313 0,04 1.750.000 10.375% due 01/07/19 ...... 1.367.999 0,15
Rite Aid Corp Springleaf Finance Corp
3.250.000 R%7C5(F)% due }_5(%6;250-6 ----- 2630616 0,29 1.800.000 6.900% due 15/12/17 ........ 1513.952 0,17
inance . .
Finance 1 Corp Sprint Capital Corp
3.470.000 8.750% due 15/03/32 ........ 2.997.536 0,33
1.250.000 12.125% due 01/09/18 ....... 1.068.672 0,12 Sprint Communications
1.750.000 12.125% due 01/09/18 ....... 1.496.141 0,16 Inc
EE%"'ES Express Pipeline 1.550.000 7.000% due 15/08/20 ...... 1279141 0,14
1.900.000 6.850% due 15/07/18 ......... 1601.821 0,18 ) 615000 S‘;r;”?tsf/ordp 15/00/23 ) 104061 024
700.000 5.625% due 15/04/20 ......... 570.750 0,06 e ' 0 U Lo/ORIES ......... U ’
Rockwood Specialties 2.100.000 7.125% due 15/06/24 ......... 1.674.847 0,18
Group Inc Structured Asset Investment
1.740.000 4.625% due 15/10/20 ........ 1422165 0,16 Loan Trust
Rubv Tuesdav | 61.721 0.305% due 25/09/36 ........ 39.050 0,00
uby Tuesday Inc Structured Asset Mortgage
2.175.000 7.625% due 15/05/20 ........ 1704532 0,19 Investments 11 Trust 2006-
Ryerson Inc / Joseph T ARG
Ryerson & Son Inc 661578 0.335% due 25/07/46 ....... 425395 0,05
2450000 9900% due ?.5/10/17 ........ 2046111 0,22 Structured Asset Sec Mort
Sabine Pass Liquefaction Pass Thr Certs Series
LLC 2004-3
2.600.000 5.625% due 01/02/21 ......... 2.114.783 0,23 32.961 5.682% due 25/03/34 ........ 27.074 0,00
1.880.000 5.750% due 15/05/24 ......... 1.514.269 0,17 Sugarhouse HSP Gaming
Sabine Pass LNG Prop Mezz LP / Sugarhouse
LP HSP Gaming Finance
100.000 7.500% due 30/11/16 ........ 83.918 0,01 Corp
Samson Investment Co 2.874.000 6.375% due 01/06/21 ......... 2.172.706 0,24
2.345.000 9.750% due 15/02/20 ........ 1.684.613 0,18 Sun Products Corp
San Diego Redevelopment 1.600.000 7.750% due 15/03/21 ........ 968.929 0,11
Agency Sun Products Corp (Bank
100.000 7.625% due 01/09/30 ........ 87.783 0,01 Loan)
SandRidge Energy Inc 1.595.000 1.000% due 23/03/20 ........ 1.182.920 0,13
1.685.000 8.125% due 15/10/22 ........ 1.332.194 0,15 gung.ard 'é"afiaf"l"ty
SBA Telecommunications ervices Lapital Inc
Inc 1.825.000 8.750% due 01/04/22 ........ 1.076.291 0,12
2.640.000 5.750% due 15/07/20 ........ 2126420 023 ?‘r’:st{‘ﬁc'“"ema“"e Loan
Service Corp International 33.281 0.805% due 25/12/35 ........ 20.395 0,00
2.350.000 7.500% due 01/04/27 ........ 2.060.261 0,23 Svmbion |
Service Corp ymblon Inc
International/US 5.680.000 8.000% due 15/06/16 ........ 4.664.952 0,51
1.300.000 5.375% due 15/05/24 ........ 1.031.664 0,11 B‘S'\fb"e
Shale-Inland Holdings
LLC / Shale_ln'and Finance 2500000 6250% due 01/04/21 ......... 1998813 0,22
Corp 1.840.000 6.633% due 28/04/21 ......... 1.492.975 0,16
2.780.000 8.750% due 15/11/19 ........ 2.277.697 0,25 200.000 6.000% due 01/03/23 ......... 158.124 0,02
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T-Mobile USA Inc Vector Group Ltd
900.000 6.542% due 28/04/20 ........ 730.259 0,08 950.000 7.750% due 15/02/21 ........ 791.510 0,09
Targa Resources Partners Visant Corp
275 000 Lz 375% due 01/08/22 653374 0.07 2.240.000 10.000% d_ue 01/10/17 ...... 1582585 0,17
1 175.000 5.250% due 01/05/23 ...... 948.743 0110 VWR Funding Inc
T TN T T e ' ' 5.130.000 7.250% due 15/09/17 ........ 4.228.469 0,46
Tenet Healthcare Corp Wells Fargo Mortgage
2.310.000 6.000% due 01/10/20 ........ 1.933.762 0,21 Backed Securities Trust
TMX Finance LLC/ 216.039 4.371% due 25/11/37 ........ 155.099 0,02
TitleMax Finance WESCO Distribution
1.750.000 8.500% due 15/09/18 ........ 1.378.389 0,15 Inc
Tobacco Securitization 1.550.000 5.375% due 15/12/21 ........ 1.217.792 0,13
é;mg::]?;m Southern Williams Cos Inc
100.000 5.000% due 01/06/37 ... 63972 0,01 400.000 8.750% dU(_a _1'\:3/03/32 ........ 401.819 0,04
Tobacco Settlement WMG Acquisition Corp
Authority of lowa 1.327.500 6.250% due 15/01/21 ......... 1.385.645 0,15
1.320.000 7.467% due 01/06/47 ........ 886.284 0,10 7.040.000 6.750% due 15/04/22 ......... 5.336.078 0,58
Tobacco Settlement Wolverine World Wide
Financing Corp Inc
95.000 6.706% due 01/06/46 ........ 55.045 0,01 1.780.000 6.125% due 15/10/20 ........ 1472472 0,16
TransDigm Inc 433.002.610 47,41
1.000.000 5.500% due 15/10/20 ......... 767.861 0,08 Uruguay (0,19%)
670.000 6.000% due 15/07/22 ......... 523.748 0,06 Uruguay Government
500.000 6.500% due 15/07/24 ....... 394320 0,04 International Bond
TRI Pointe Holdings 2.052.352 4.500% due 14/08/24 ........ 1.701.832 0,19
Inc
1.800.000 4.375% dug 15/06/19 ........ 1.392.836 0,15 Venezuela (3,22%)
Truman Capital Mortgage Petroleos de Venezuela SA
Loan Trust
1.369.875 0.415% due 25/03/36 ........ 1.002.265 0,11 731.914 5.000% due 28/10/15 ......... 496.827 0,05
TWCC Holding Corp (Bank 2.656.600 5.250% due 12/04/17 ......... 1.461.577 0,16
Loan) 8.565.500 8.500% due 02/11/17 ......... 5.339.665 0,59
2.175.000 1.000% due 26/06/20 ........ 1.684.439 0,18 2.662.127 9.000% due 17/11/21 ......... 1.406.665 0,15
U.S. Treasury Notes 8.274.896 6.000% due 16/05/24 ......... 3.357.122 0,37
2.610.000 0.250% due 31/07/15* ...... 2.069.004 0,23 1.347.370 6.000% due 15/11/26 ......... 554.627 0,06
United Rentals North Petroleos De Venezuela
America Inc SA
2.445.000 7.625% due 15/04/22 ........ 2.104.839 0,23 5.700.000 5.375% due 12/04/27 ........ 2.238.037 0,25
United Surgical Petroleos de Venezuela
Partners International SA
Inc 1.269.609 9.750% due 17/05/35 ......... 638.197 0,07
5.930.000 9.000% due 01/04/20 ........ 5.058.045 0,55 3.400.000 5.500% due 12/04/37 ......... 1.305.363 0,14
Universal Hospital Venezuela Government
Services International Bond
2.750.000 7.625% due 15/08/20 ........ 2.046.309 0,22 3.570.500 5.750% due 26/02/16 ........ 2409540 0,26
m""s'o” Communications 1.141.000 13.625% due 15/08/18 ....... 798.000 0,09
1.000.000 6.750% due 15/09/22 ... 847.022 0,09 3.492.000 7.000% due 01/12/18 ......... 1.955.741 0,21
US Coatings Acquisition / 1.870.000 7.750% due 13/10/19 ......... 1025114 0,11
Flash Dutch 2 1.870.000 6.000% due 09/12/20 ......... 914.091 0,10
1.070.000 7.375% due 01/05/21 ........ 908.431 0,10 1.308.200 12.750% due 23/08/22 ....... 862.123 0,09
US Foods Inc 3.696.200 9.000% due 07/05/23 ......... 1.975.013 0,22
11.064.000 8.500% due 30/06/19 ........ 9.286.0563 1,02 837.100 8.250% due 13/10/24 ......... 422.443 0,05
Valeant Pharmaceuticals 1.600.000 7.650% due 21/04/25 ......... 778.943 0,09
International 970.000 11.750% due 21/10/26 ....... 593.556 0,07
2.000.000 6.375% due 15/10/20 ........ 1.626.757 0,18
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866.000 11.950% due 05/08/31 ....... 526.147 0,06 3.300.000 0.060% due 06/04/15 ......... 2.611.491 0,29
600.000 9.375% due 13/01/34 ......... 313.477 0,03 Ee_deral F«’;\\lr m Credit
20372268 3,22 Iscount Notes
o ] 4.200.000 0.110% due 31/03/15 ........ 3.322.909 0,36
Britische Jungfel’nlpseln (0,88%) Federal Home Loan Bank
Arcos Dorados Holdings Discount Notes
Inc . 200.000 0.100% due 30/03/15 ........ 158.242 0,02
2.000.000 6.625_A) due 27/09/23 S 1571.344 0,17 1300000 0.060% due 25/03/15 ... 1.028.790 011
Gold Fields Orogen Holding
BVI Ltd 1.500.000 0.155% due 21/08/15 ......... 1.185.752 0,13
4.800.000 4.875% due 07/10/20 ........ 3.381.754 0,37 EZ‘:}?(?' Home Loan
GTL Trade Finance
Inc 1.300.000 0.125% due 19/06/15* ....... 1.029.180 0,11
1.250.000 5.893% due 29/04/24 ........ 1.000.505 0,11 300.000 2.875% due 12/06/15 ......... 242.003 0,03
OAS Finance Ltd Freddie Mac Discount Notes
370.000 8.000% due 02/07/21 ........ 281.179 0,03 120.000 0.087% due 09/03/11 ......... 94.956 0,01
Sinochem Offshore Capital 600.000 0.100% due 17/03/15 ......... 474744 0,05
Co Ltd U.S. Treasury Notes
625.000 3.250% due 29/04/19 ....... 497.931 0,06 20.000 0.250% due 28/02/15 ........ 15.846 0,00
glc?oLc;zem Overseas Capital 10243.057 112
Kurzfristige Anlagen
746.000 _4.500% dug 12/11/20 ......... 624.616 0,07 NSQESAME oo 12.243.065 1.34
Sinopec Capital 2013 Ltd Anzahl
474.000 3.125% due 24/04/23 ........ 353.430 0,04 der Anteile
SDinoplec GrOlthool\fﬁijas Stammaktien (0,51%)
350.000 j\;ggﬂ:jen 10/04/24 284.385 0,03 Kanada (0,01%)
' ' o due LO/DAEt e - - 29.960 Catalyst Paper Corp ............ 51.145 0,01
7.995.144 0,88
Langfristige Anleihen und
Schuldtitel insgesamt ......... 855.519.853 93,67 Cayman-Inseln (0,02%)
Frontera Resources
Nennbetrag 13.504.875 COIP .oovveeeieeienieeesieeee 213.172 0,02
Kurzfristige Anlagen (1,34%) GH Water Supply Holdings
Osterreich (0,17%) 3.003 étl?ari"d'ci'ri"';&iiié}iéé """"""" - 000
Hypo Alpe-Adria-Bank 7904 Ltd gdong - 000
International AG T TR e :
700.000 2.875% due 15/10/14 ......... 574.030 0,06 213172 0,02
1.300.000 2.750% due 12/08/15 ......... 959.570 0,11 Jersey, Kanalinseln (0,00%)
1533.600 017 7.904 Pine Investment Ltd ............ - 0,00
Kasachstan (0,04%0)
KazMunayGas National Co Vereinigte Staaten (0,48%0)
JSC 643.691 Champion Equity ................ 1 0,00
447.000 11.750% due 23/01/15 ...... 364.182 0,04 2 Cleveland ....oovoeoi 239.310 0,02
6.528 Dex Media InC .........c.c....... 49.299 0,01
Malaysia (0,00%) Haights Cross
Petroliam Nasional Bhd 209.804 Communication Inc ............ - 0,00
5000 7.750% due 15/08/15 ........ 4187 0,00 795.248 The Newark Group ............. 4.129.687 0,45
4.418.297 0,48
Mexiko (0,01%) Stammaktien insgesamt ... 4.682.614 0,51
Mexican Bonos
1.642.000 9.500% due 18/12/14 ........ 98.039 0,01 Vorzugsaktien (0,32%)
Vereinigte Staaten (0,32%0)
Vereinigte Staaten (1,12%) 145.000 Countrywide Capital V ....... 2.947.635 0,32
Fannie Mae Discount Notes Vorzugsaktien insgesamt . 2.947.635 0,32
100.000 0.050% due 03/03/15 ......... 79.144 0,01
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Optionsscheine (0,02%) Investmentfonds (CIS) (2,94%)
Vereinigte Staaten (0,02%0) Irland (2,949%6)
Horizon Lines Russell Investment Company
16.858.688 INC ...ooovvvvveiiiiiieeierieieee 175.093 0,02 11 Plc
Readers Digest Association The U.S. Dollar Cash Fund
3.346 INC oo - 0,00 1.024.247 11 - Class C Shares ........... 8.108.032 0,89
Optionsscheine - insgesamt 175.093 0,02 ﬁlIJSF>SIecII Investment Company
Wertpapiere insgesamt ..... 875.568.260 95,86 The Sterling Liquidity
1.278 Fund - Class C Shares ...... 1.640.240 0,18
Geldmarktinstrumente (0,02%) Elléssell Investment Company
Vereinigte Staaten (0,02%0) Russell Euro Liquidity
U.S. Treasury 17134 Fund - Class C Shares ..... 17.134.012 187
Bill
Investmentfonds (CIS)
175.000 0.010% due 16/10/14 ........ 138.531 0,02 INSGESAME ©.vvvoveeereeereeoeveeeen 26.882.284 294
Geldmarktinstrumente Gesamtanlagen ohne
iNSGESAML ..o.oovevvveiicieie 138.531 0,02 derivative
Finanzinstrumente ............ 902.589.075 98,82
Derivative Finanzinstrumente ((3,93)%0)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,03)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
27.293.850 93,79 291 of U.S. 5 Year Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccceoviieiinennn. (52.190) (0,01)
17.997.231 98,89 182 of U.S. 10 Year Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccoceoeiiiencnnnn (39.902) 0,00
11.466.654 110,26 104 of U.S. Long Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........c.cccovvvevieinnnnn, (113.201) (0,01)
9.382.525 121,85 77 of Ultra U.S. Treasury Bond Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccceovinerinennn. (87.056) (0,01)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (292.349) (0,03)
Offene Devisenterminkontrakte ((3,79)%o)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
08/10/2014 AUD 13.700.107 EUR 9.702.000 (216.393) (0,02)
08/10/2014 AUD 491.408 EUR 348.000 (7.762) 0,00
08/10/2014 AUD 11.356.145 EUR 8.042.100 (179.393) (0,02)
08/10/2014 AUD 109.408.943 EUR 77.480.313 (1.728.332) (0,19)
08/10/2014 AUD 109.385.466 EUR 77.480.313 (1.744.586) (0,19)
08/10/2014 AUD 109.382.522 EUR 77.480.313 (1.746.625) (0,19)
08/10/2014 AUD 109.382.910 EUR 77.480.314 (1.746.357) (0,19)
04/11/2014 CAD 1.100.000 USD 985.023 1.362 0,00
04/11/2014 CAD 1.100.000 USD 985.023 (2.568) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
08/10/2014 EUR 51.100 AUD 73.426 261 0,00
03/10/2014 EUR 6.647.407 CAD 9.503.000 (83.770) (0,01)
02/10/2014 EUR 4.588.856 CAD 6.565.102 (61.490) (0,01)
02/10/2014 EUR 6.665.728 GBP 5.299.780 (135.571) (0,01)
02/10/2014 EUR 1.289.564 GBP 1.024.726 (25.485) 0,00
29/01/2015 EUR 12.861.552 USD 16.586.000 (256.393) (0,03)
22/01/2015 EUR 9.298.187 USD 12.049.000 (231.980) (0,03)
15/01/2015 EUR 14.698.164 USD 19.015.000 (342.646) (0,04)
08/01/2015 EUR 13.778.413 USD 18.112.000 (548.963) (0,06)
18/12/2014 EUR 14.901.274 USD 19.667.000 (658.741) (0,07)
11/12/2014 EUR 16.790.485 USD 22.375.000 (912.978) (0,10)
04/12/2014 EUR 11.218.593 USD 15.007.000 (655.825) (0,07)
20/11/2014 EUR 11.438.559 USD 15.347.000 (706.187) (0,08)
13/11/2014 EUR 9.797.704 USD 13.256.000 (692.904) (0,08)
06/11/2014 EUR 14.444.207 USD 19.620.000 (1.083.609) (0,13)
04/11/2014 EUR 53.235.922 USD 67.597.968 (263.817) (0,03)
04/11/2014 EUR 53.235.922 USD 67.664.146 (316.193) (0,03)
04/11/2014 EUR 53.235.922 USD 67.541.160 (218.857) (0,02)
04/11/2014 EUR 4.118.325 USD 5.227.266 (18.743) 0,00
04/11/2014 EUR 2.174.000 USD 2.759.700 (10.137) 0,00
30/10/2014 EUR 12.714.335 USD 17.314.000 (989.115) (0,11)
23/10/2014 EUR 11.915.926 USD 16.214.000 (917.489) (0,10)
16/10/2014 EUR 9.007.068 USD 12.208.000 (656.024) (0,07)
09/10/2014 EUR 13.396.751 USD 18.153.000 (972.680) (0,11)
08/10/2014 EUR 234.800 USD 303.186 (5.196) 0,00
08/10/2014 EUR 351.100 USD 450.434 (5.454) 0,00
06/10/2014 EUR 182.800.000 USD 236.897.832 (4.725.632) (0,52)
03/10/2014 EUR 17.809.498 USD 23.843.000 (1.064.714) (0,12)
02/10/2014 EUR 5.873.629 USD 8.000.000 (459.243) (0,05)
02/10/2014 EUR 4.405.998 USD 6.000.000 (343.656) (0,04)
02/10/2014 EUR 57.751.589 USD 76.128.549 (2.512.455) (0,28)
02/10/2014 EUR 57.751.589 USD 76.097.421 (2.487.814) (0,27)
02/10/2014 EUR 36.800.913 USD 48.577.389 (1.653.385) (0,18)
02/10/2014 EUR 255.894.033 USD 337.425.199 (11.214.792) (1,23)
02/10/2014 EUR 1.500.000 USD 1.976.123 (64.316) (0,01)
02/10/2014 EUR 44,000 USD 56.968 (1.096) 0,00
02/10/2014 EUR 381.000 USD 492.023 (8.490) 0,00
02/10/2014 EUR 14.472.000 USD 18.733.042 (357.244) (0,04)
02/10/2014 EUR 553.000 USD 712.806 (11.264) 0,00
02/10/2014 EUR 759.000 USD 974.680 (12.565) 0,00
02/10/2014 EUR 1.419.000 USD 1.808.202 (12.389) 0,00
08/10/2014 GBP 394.366 EUR 497.000 9.051 0,00
08/10/2014 GBP 53.669.241 EUR 67.637.202 1.231.285 0,14
08/10/2014 GBP 53.667.550 EUR 67.637.202 1.229.116 0,14
08/10/2014 GBP 53.668.902 EUR 67.637.202 1.230.852 0,14
08/10/2014 GBP 53.669.310 EUR 67.637.204 1.231.373 0,14
08/10/2014 GBP 422.749 EUR 533.000 9.472 0,00
08/10/2014 GBP 10.950.474 EUR 13.783.500 268.172 0,04
02/10/2014 GBP 153.000 USD 249.331 2.863 0,00
02/10/2014 GBP 153.000 USD 249.331 (3.888) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

192 Russell Global Strategic Yield Fund



Russell Investment Company plc
Russell Global Strategic Yield Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
02/10/2014 GBP 130.000 USD 210.207 3.715 0,00
02/10/2014 GBP 130.000 USD 210.207 (3.285) 0,00
02/10/2014 GBP 676.000 USD 1.107.384 6.693 0,00
02/10/2014 GBP 676.000 USD 1.107.384 (15.786) 0,00
02/10/2014 GBP 128.000 USD 208.465 327 0,00
02/10/2014 GBP 128.000 USD 208.465 (1.085) 0,00
02/10/2014 GBP 17.050.393 USD 27.785.417 43.565 0,00
02/10/2014 GBP 17.050.393 USD 27.785.417 (157.691) (0,02)
02/10/2014 GBP 3.239.575 USD 5.276.863 8.277 0,00
02/10/2014 GBP 3.239.575 USD 5.276.863 (28.088) 0,00
02/10/2014 JPY 221.700.000 USD 2.031.678 140 0,00
02/10/2014 JPY 221.700.000 USD 2.031.678 (8.547) 0,00
02/10/2014 usD 132.460 AUD 145.000 2.290 0,00
02/10/2014 usD 132.460 AUD 145.000 2.126 0,00
05/01/2015 usD 971498 BRL 2.328.000 44,301 0,00
05/01/2015 usD 971498 BRL 2.328.000 (8.565) 0,00
02/10/2014 uUSsSD 965.741 CAD 1.050.000 31.312 0,00
02/10/2014 uUSsSD 965.741 CAD 1.050.000 (10.583) 0,00
02/10/2014 usD 1.595.280 CHF 1.466.000 51.724 0,01
02/10/2014 usD 1.595.280 CHF 1.466.000 (3.432) 0,00
02/10/2014 usD 533.880 CHF 500.000 6.278 0,00
02/10/2014 usD 533.880 CHF 500.000 2.108 0,00
31/10/2014 usD 3.897.943 EUR 2.968.400 116.671 0,01
31/10/2014 usD 396.176 EUR 301.700 11.858 0,00
08/10/2014 uUSsSD 584.509 EUR 444.400 18.285 0,00
08/10/2014 uUSsSD 1.345.137 EUR 1.021.000 43.781 0,00
08/10/2014 usD 9.416.728 EUR 7.147.530 306.549 0,04
08/10/2014 usD 9.416.370 EUR 7.147.530 306.266 0,03
08/10/2014 usD 9.416.728 EUR 7.147.530 306.549 0,03
08/10/2014 usD 9.416.384 EUR 7.147.530 306.277 0,03
08/10/2014 usD 241.042 EUR 183.500 7.304 0,00
08/10/2014 usD 275494 EUR 209.700 8.375 0,00
02/10/2014 uUSsSD 254502 EUR 193.000 8.466 0,00
02/10/2014 uUSsSD 242.013 EUR 184.000 7.580 0,00
02/10/2014 usD 669.801 EUR 517.000 13.221 0,00
02/10/2014 usD 1.804.354 EUR 1.400.000 28.343 0,00
02/10/2014 usD 3.878.250 EUR 3.000.000 70.058 0,01
02/10/2014 usD 2.755.174 EUR 2.124.000 57.021 0,01
02/10/2014 usD 1.630.193 EUR 1.267.000 23.476 0,00
02/10/2014 usD 645.106 EUR 502.000 8.672 0,00
02/10/2014 uUsSD 67.650.506 EUR 53.235.922 316.827 0,04
02/10/2014 uUsSD 67.584.345 EUR 53.235.922 264.453 0,04
02/10/2014 usD 67.527.106 EUR 53.235.922 219.142 0,02
02/10/2014 usD 5.226.183 EUR 4.118.325 18.769 0,00
04/11/2014 usD 27.777.866 GBP 17.050.393 193.669 0,02
04/11/2014 usD 27.777.866 GBP 17.050.393 (79.411) (0,01)
04/11/2014 usD 5.275.446 GBP 3.239.575 36.781 0,00
04/11/2014 usD 5.275.446 GBP 3.239.575 (16.930) 0,00
31/10/2014 uUsSD 176.163 GBP 106.900 (2.882) 0,00
31/10/2014 uUsSD 176.163 GBP 106.900 5.181 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
02/10/2014 usD 31.366.983 GBP 18.908.967 1.073.816 0,13
02/10/2014 usD 31.366.983 GBP 18.908.967 (509.631) (0,06)
02/10/2014 ush 152.753 GBP 92.000 4.953 0,00
02/10/2014 usbD 152.753 GBP 92.000 (2.097) 0,00
02/10/2014 ushD 736.170 GBP 443.000 23.869 0,00
02/10/2014 ushD 736.170 GBP 443.000 (9.619) 0,00
02/10/2014 usD 1.117.045 GBP 693.000 21.580 0,00
02/10/2014 usD 1.117.045 GBP 693.000 (26.656) 0,00
02/10/2014 usD 222.261 GBP 137.000 4.194 0,00
02/10/2014 usD 222.261 GBP 137.000 (4.065) 0,00
02/10/2014 usbD 1.592.612 GBP 975.000 30.198 0,00
02/10/2014 usbD 1.592.612 GBP 975.000 (20.706) 0,00
04/11/2014 usD 2.032.196 JPY 221.700.000 14.169 0,00
04/11/2014 ushD 2.032.196 JPY 221.700.000 (5.721) 0,00
02/10/2014 usD 2.136.942 JPY 221.700.000 73.094 0,01
02/10/2014 usD 2.136.942 JPY 221.700.000 18.640 0,00
15/10/2014 usD 133.563 ZAR 1.432.000 9.108 0,00
15/10/2014 usD 133.563 ZAR 1.432.000 (3.498) 0,00
15/10/2014 ZAR 1.824.000 USD 166.634 2.359 0,00
15/10/2014 ZAR 1.824.000 USD 166.634 (6.741) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ...........cccococvverirennn. 9.396.217 1,03
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccccocevveniviennns (44.000.225) (4,82)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. (34.604.008) (3,79)
Gekaufte Optionen (0,00%)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR EUR %
Put at 95 USD Call JPY
1.200.000 Expiring December 2014 ........cccooviiiiiiiiieiene e 70 0,00
Gekaufte Optionen zum Zeitwert insgesamt (gezahlte Pramien: 292 EUR) ............. 70 0,00
Verkaufte Optionen (0,00%6)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR EUR %
Call at 1.35 EUR Put USD
(900.000) Expiring December 2014 ........cccoovviiiiinineine e (230) 0,00
Call at 66.15 USD Put INR
(650.000) EXPIiring March 2015 .......cccoviiieiie e (5.610) 0,00
Call at 65.90 USD Put INR
(650.000) EXPIiring March 2015 ......cccooviiieiiiieiese e (5.995) 0,00
Verkaufte Optionen zum Zeitwert insgesamt (erhaltene Pramien: (12.214) EUR) .. (11.835) 0,00
Verkaufte Swaptions (0,00%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR Beschreibung EUR %
Putat 0.850n 5 Year CDX.O
(200.000) Expiring December 2014 ......ccccveveveievice e (261) 0,00
Putat 0.90 on 5 Year CDX.O
(200.000) Expiring December 2014 ........c.cccviiiiiieneine e (222) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR Beschreibung EUR %
Put at 0.90 on 5 Year CDX.O
(3.800.000) Expiring December 2014 .........ccccviiiiieiinnine e (4.122) 0,00
Putat99 on 5 Year CDX.O
(200.000) EXpiring OCtODEr 2014 ......ccocviiieeiiiieeie e (36) 0,00
Put at 0.85 on iTraxx
(1.500.000) Expiring December 2014 ........c.ccoviiiiiiieieiie e (2.561) 0,00
Put at 0.95 on 5 Year iTraxx
(200.000) Expiring December 2014 ..o (212) 0,00
Put at 0.95 on 5 Year iTraxx
(1.700.000) Expiring December 2014 ......ccccvooveveie e (1.854) 0,00
Putat 0.90 on 5 Year CDX.O
(300.000) Expiring January 2015 .......ccccvcveieeiieie e (479) 0,00
Putat 0.90 on 5 Year CDX.O
(300.000) Expiring December 2014 ......ccccvovevieierene e (323) 0,00
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert (erhaltene Pramien: (11.443) EUR) .................. (10.070) 0,00
Zinsswaps ((0,02)%0)
Wah- Nominal- Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert zahlt erhalt Ablauftermin EUR %
AUD  15.000.000 6 Month BBSW 4,00% 18/06/2019 356.123 0,04
6 Month
EUR 2.100.000 0,50% EURIBOR 18/03/2020 5.768 0,00
6 Month
EUR 2.500.000 1,25% EURIBOR 18/03/2025 (584) 0,00
6 Month
EUR 1.400.000 2,00% EURIBOR 18/03/2045 (18.414) 0,00
6 Month
GBP 1.700.000 3,00% LIBOR 16/09/2045 (13.712) 0,00
6 Month
GBP 8.600.000 2,75% LIBOR 18/03/2025 (126.352) (0,01)
6 Month
JPY  590.000.000 1,00% LIBOR 18/09/2023 (168.143) (0,02)
6 Month
JPY  170.000.000 1,00% LIBOR 20/03/2024 (46.060) (0,01)
3 Month
USD  18.400.000 1,25% LIBOR 18/06/2017 (81.820) (0,01)
3 Month
UsD  27.700.000 0,75% LIBOR 18/06/2016 (70.243) (0,01)
ZinsSSWaps ZUm POSITIVEN ZEITWETT .......ccoiiiiiiiiriiieee e 361.891 0,04
Zinsswaps Zum Negativen ZEIWETT ........cocciiiiiirieirenese e (525.328) (0,06)
ZINSSWAPS ZUM ZEIEWEIT ...ttt ettt sre e e e seesnesae e (163.437) (0,02)
Credit Default Swaps ((0,09)%0)
Wéh- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin EUR %
Brazilian
Government
International
usD 1.800.000 Bond # 1,00% 20/12/2018 (95.443) (0,01)
Heidelberg
Cement Finance
Luxembourg
EUR 100.000 SA # 5,00% 20/12/2018 14.481 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Wah-
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Fonds
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Ablauftermin
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%
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Wah-
rung

Nominal-
wert

Name des
Wertpapiers

Fonds Fonds
zahlt erhalt

Ablauftermin

Zeitwert
EUR

Fonds
%

usD

usb

usD

usD

usb

usD

usD

usb

usD
usD

usD

usb

usb

usD

300.000

660.000

390.000

3.740.000

700.000

200.000

285.000

500.000

555.000
752.000

200.000

500.000

300.000

1.000.000

Mexico
Government
International

Bond
Venezuela
Government
International
Bond
Venezuela
Government
International
Bond
Brazilian
Government
International
Bond
Venezuela
Government
International
Bond
Venezuela
Government
International
Bond
Venezuela
Government
International
Bond
Brazilian
Government
International
Bond
Venezuela
Government
International
Bond
CDX.EM.19
Brazilian
Government
International
Bond
Brazilian
Government
International
Bond
Brazilian
Government
International
Bond
Brazilian
Government
International
Bond

# 1,00%

# 5,00%

# 5,00%

# 1,00%

# 5,00%

# 5,00%

# 5,00%

# 1,00%

# 5,00%
# 5,00%

# 1,00%

# 1,00%

# 1,00%

# 1,00%
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20/09/2017

20/09/2017

20/09/2018

20/06/2017

20/06/2017

20/06/2018

20/06/2017

20/06/2018
20/06/2018

20/06/2018

20/06/2018

20/06/2018

20/09/2015

(1.761)

(139.522)

(79.413)

(17.307)

(162.408)

(38.881)

(56.871)

(5.136)

(111.878)
48.040

(1.997)

(5.171)

(3.365)

(10.984)

0,00

(0,02)

(0,01)

0,00

(0,02)

0,00

(0,01)

0,00

(0,01)
0,01

0,00

0,00

0,00

0,00
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Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin EUR %
Petrobras
International
Finance Co
usbD 400.000 SA # 1,00% 20/09/2021 (165) 0,00
Brazilian
Government
International
usD 700.000 Bond # 1,00% 20/09/2021 (36.709) 0,00
Brazilian
Government
International
UsD 400.000 Bond # 1,00% 20/09/2021 (21.227) 0,00
Credit Default Swaps zum poSItiVeN ZEIWENT ..........ccccevvieiiriiiiie et 513.691 0,06
Credit Default Swaps zum negativen ZeitWert ...........cccoeveireneinenesese e (1.347.412) (0,15)
Credit Default SWaps Zum ZEIWEIT ..o (833.721) (0,09)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSaMT .........ccocoriiiieneiene et (35.915.350) (3,93)

* Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhalt der Teilfonds den Nennbetrag an

den/von dem Kontrahenten.

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,95%o)
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((5,06)%b)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (94,89%0) ...............
Sonstiges Nettovermadgen (4,68%0) .......ccccovereninenieienieniens

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,430) oo
NETEOVEIMOGEN ..o

Gesamtvermdogensanalyse

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt WEIABN .......cc.voiiiie ettt s re e e e sre s
INVESTMENLITONAS (OGAW) ...ttt ettt et et e st e st e te st e e beeae e st e b et e stesbesteeneenaensensenrens
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DeriVate) .........ccocevoverierererenereneeieeieese s
SONSEIZE VEIMOGENSWEITE ...ttt sttt bttt st b et b et e e st e s besb e b e s bt ebe e b e e meeneesbenbesbeebeabeaneenbenten

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America N.A. Deutsche Bank

Bank of Montreal Goldman Sachs
Barclays Bank Plc HSBC

BNP Paribas SA JP Morgan

Brown Brothers Harriman Royal Bank of Scotland
Citibank Societe Generale
Credit Suisse State Street Bank

Commonwealth Bank of Australia UBS AG
Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:
Barclays Bank Plc Morgan Stanley

Credit Suisse

Die Kontrahenten der Credit Default Swaps sind:

Bank of America N.A. Deutsche Bank

Barclays Bank Plc Goldman Sachs International
Barclays Capital HSBC

BNP Paribas SA JP Morgan

Citibank Morgan Stanley

Credit Suisse

Die Kontrahenten der verkauften Swaptions sind:

Bank of America N.A. JP Morgan Securities Inc
Citibank Morgan Stanley
Goldman Sachs International

JP Morgan

Die Kontrahenten der verkauften Optionen sind:

Bank of America N.A. JP Morgan
Citibank UBS AG

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése
Wertpapiere des Portfolios EUR Wertpapiere des Portfolios EUR
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |1 plc
The U.S. Dollar Cash Plus Fund Il The U.S. Dollar Cash Plus Fund Il
Class A Shares 217.498.059 Class A Shares (216.318.602)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc
Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund
Class C Income Shares 93.040.000 Class C Income Shares (93.040.000)
U.S. Treasury Notes U.S. Treasury Notes
0.250% due 28/02/2015 16.290.516 0.250% due 28/02/2015 (19.914.956)
Russian Foreign Bond - Eurobond Russell Investment Company |11 plc
7.500% due 31/03/2030 8.865.951 The Sterling Liquidity Fund
Russell Investment Company |1 plc Class C Income Shares (7.681.298)
The Sterling Liquidity Fund Denali Borrower LLC / Denali Finance
Class C Income Shares 8.803.708 Corp
Mexico Government International Bond 5.625% due 15/10/2020 (3.984.546)
4.000% due 02/10/2023 4.680.339 Royal Bank of Scotland PLC
Argentina Bonar Bonds 9.500% due 16/03/2022 (3.817.267)
7.000% due 17/04/2017 4.347.899 Telecom Italia SpA
Caesars Entertainment Operating Co Inc 5.375% due 29/01/2019 (3.699.619)
11.250% due 01/06/2017 4.347.899 Russian Foreign Bond - Eurobond
US Foods Inc 7.500% due 31/03/2030 (3.517.732)
8.500% due 30/06/2019 4.096.688 Venezuela Government International
Play Topco SA Bond
7.750% due 28/02/2020 3.960.000 5.750% due 26/02/2016 (3.488.121)
HCA Inc HCA Inc
7.500% due 15/02/2022 3.809.982 5.000% due 15/03/2024 (3.111.989)
Petroleos de Venezuela SA Claire's Stores Inc
6.000% due 16/05/2024 3.659.395 8.875% due 15/03/2019 (3.093.498)
Venezuela Government International Brazilian Government International Bond
Bond 4.250% due 07/01/2025 (3.036.410)
5.750% due 26/02/2016 3.644.094 Brazilian Government International Bond
CyrusOne LP / CyrusOne Finance Corp 2.625% due 05/01/2023 (2.826.724)
6.375% due 15/11/2022 3.637.233 DISH DBS Corp
BreitBurn Energy Partners LP / BreitBurn 5.000% due 15/03/2023 (2.654.883)
7.875% due 15/04/2022 3.551.366 Mexico Government International Bond
Telecom lItalia SpA 6.750% due 27/09/2034 (2.576.975)
5.375% due 29/01/2019 3.545.157 CUI Acquisition Corp (2.491.341)
24 Hour Holdings 111 LLC Mexico Government International Bond
8.000% due 01/06/2022 3.463.981 4.000% due 02/10/2023 (2.341.881)
Bill Barrett Corp Equinix Inc
7.000% due 15/10/2022 3.323.077 5.375% due 01/04/2023 (2.335.288)
Endo Finance LLC & Endo Finco Inc ARD Finance SA
5.375% due 15/01/2023 3.309.365 11.125% due 01/06/2018 (2.291.225)
Credit Agricole SA Barclays Plc
7.875% due 29/01/2014 3.154.055 6.500% due 15/06/2049 (2.090.000)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Coupland Cardiff Asset Management, LLP
Invesco Global Investment Funds Limited

JP Morgan Asset Management

Lazard Asset Management, LLC

Russell Implementation Services Inc.

Shinko Asset Management Co. Ltd.

Anlageziele und Anlagepolitik

Der Russell Japan Equity Fund (der ,,Teilfonds*) strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in erster Linie in japanischen
Anteilspapieren wie Stammaktien, American Depository Receipts, Global Depository Receipts, bdrsennotierten Wandelanleihen
und Optionsscheinen an, die an geregelten Mérkten in Japan notiert sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 9,9 Prozent vor Abzug von
Gebihren (9,4 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegeniber einer Rendite der Benchmark* von 11,1 Prozent.

Marktkommentar

Der japanische Aktienmarkt erzielte kréftige Gewinne im zweiten Quartal 2014, und der TOPIX beendete den Berichtszeitraum
mit einem Plus von 5,1 Prozent. Zu den Gewinnen beigetragen haben einige ermutigende Unternehmensergebnisse aus den USA
und dem Inland sowie Erwartungen, dass die US-Notenbank (die Fed) die Zinsen fur langere Zeit niedrig halten wird, und ein
Anziehen der weltweiten Produktionsaktivitat. Die Anlegerstimmung wurde ferner durch Meldungen, dass die lokale Wirtschaft
im ersten Quartal stérker als erwartet gewachsen war, und einige optimistische Kommentare von mehreren Vertretern der Bank of
Japan belebt. Ein begrenzender Faktor fiir die Marktentwicklung waren Bedenken hinsichtlich des Tempos der Erholung der
Eurozone sowie die zunehmenden geopolitischen Unsicherheiten, einschlieflich der zivilen Unruhen beim wichtigen
Handelspartner, Thailand. Auch ein festerer Yen, die Wéahrung legte 1,8 Prozent gegeniiber dem US-Dollar zu, belastete die
Renditen. Auf Sektorebene stand die Energie an der Spitze der Gewinne, nachdem die Olpreise aufgrund von Angebotssorgen
stiegen. Basiskonsumguter, Werkstoffe, Industrie und Finanztitel hatten ebenfalls deutlich zugelegt. Bedeutend ist dabei, dass
kein Sektor im Quartal einen Verlust verzeichnete.

Der japanische Aktienmarkt erzielte kréftige Gewinne im dritten Quartal 2014, und der TOPIX beendete den Berichtszeitraum
mit einem Plus von 5,7 Prozent. Zu den Gewinnen beigetragen haben weitere Hinweise darauf, dass das Wachstum in den USA
anzieht, ein schwacherer Yen und Erwartungen, dass der nationale Pensionsfonds des Landes, der weltweit grof3te, bald sein
Engagement in Anleihen zugunsten von inldndischen und ausléndischen Aktien reduzieren wird. Die Anlegerstimmung wurde
auch durch eine Reihe positiver Unternehmensergebnisse und zunehmender Spekulationen belebt, dass die Bank of Japan in
Kdrze ihr geldpolitisches Lockerungsprogramm ausweiten wird. Ein begrenzender Faktor fur die Gewinne des lokalen Marktes
waren die Spekulation, dass die Fed die Zinsen friher als erwartet anheben kénnte, einige enttduschende Konjunkturdaten aus
China und der Eurozone und anhaltende geopolitische Unsicherheiten, einschlieRlich der andauernden Spannungen zwischen
Russland und dem Westen und der im Irak und in Syrien eskalierenden Gewalt. Auf Sektorebene verzeichneten das
Gesundheitswesen und die Informationstechnologie die hochsten Renditen. Nicht-Basiskonsumgiiter, Industrie und
Telekommunikationsdienste hatten ebenfalls zugelegt. Die Energie war der einzige Sektor, der nach einem kréftigen
Preisriickgang beim Ol im Berichtszeitraum einen Verlust verzeichnete.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Im zweiten Quartal 2014 schnitt der Teilfonds schwécher ab als seine Benchmark. Die dynamischen Aktien-Engagements des
Teilfonds schmaélerten die relative Performance am meisten. Dies wurde durch das ibergewichtete Engagement des Teilfonds in
Mid-Cap-Aktien, ein untergewichtetes Engagement in Nicht-Basiskonsumgiitern und einem erfolgreichen Stock-picking
innerhalb der Sektoren Finanzen und Werkstoffe jedoch wieder etwas ausgeglichen. Wir bei Russell sehen weiterhin interessante
Anlagegelegenheiten sowohl aus fundamentaler als auch aus Wertperspektive. Bedeutend ist dabei, dass unsere Finanzverwalter
im Teilfonds weiterhin gut positioniert sind, um von unterschiedlichen Marktszenarien zu profitieren.

Der Teilfonds blieb im dritten Quartal hinter der Benchmark zurtick. Die dynamische Ausrichtung des Teilfonds auf Small-Caps
belastete die Renditen am meisten, nachdem Anleger angesichts eines kraftigen Wertrlickgangs beim Yen grofiere
exportabhangige Aktien bevorzugten. Auch das Stock-picking im Industriesektor war abtraglich fiir die Performance, obwohl dies
zum Teil durch ein positives Stock-picking im Sektor Nicht-Basiskonsumgtiter wieder wettgemacht wurde.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte als auch Rentenmarkte zeigen ihre Unsicherheit
sowohl Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob es die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014
rechtfertigt sowie in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter, durch einen wahrscheinlich
bestdndigen Anstieg bei den US-Beschéftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft zusammen mit einem Umfeld langsam
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steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fiir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befiirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass Anleihezinsen in Kernlandern in einem Umfeld
steigender Industrielanderzinsen anziehen werden. Die Anleihen von Kernlédndern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen entwickelter Méarkte tbertreffen. In den Peripherielandern
unterschétzten wir das Potenzial fur eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwértsphase halten wir jetzt sogar den Carry
fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Topix Index (inkl. Dividenden)

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....c.coevevennns

Bankguthaben (Erfauterung 3) ..o,
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen .............ccccocoeeneinenn
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen .......................
Dividendenforderungen .........ccoeeereneinenennenese e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........coovvvenenns

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ..o
Zahlbare Ausschiittung auf ausschittende (Income)
ANLEIHISKIASSEN ..o e,
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ..o,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ...........cccoovevennn,
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren ............cccccovevevreevecrrisvecnnnnns
Zu entrichtende Prifungsgeblhren .........c.ocoovviiiiiiieinenenn,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ..