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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Auf der Grundlage dieses Berichtes darf keine Zeichnung
entgegengenommen werden. Die Zeichnungen erfolgen nur auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes
sowie, falls danach ein Halbjahresbericht ausgegeben wurde, dieses
Halbjahresberichtes.

K zZadnému upisu akcii nemiize dojit pouze na zaklade této zpravy. Akcie
mohou byt upisovany pouze na zakladeé platného prospektu a vytisku posledni
vyrocni a nejnovejsi pololetni zpravy, pokud byla mezitim publikovana.

K upisovaniu akcii neméze dojst iba na zaklade tejto spravy. Platné
upisovanie akcii je mozné len na zdklade aktualneho predajného prospektu
a poslednej vyrocnej spravy a, ak potom bola vydana polrocna sprava, aj
na zaklade tejto polrocnej spravy.
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General information

WORLDSELECT ONE (the “Fund”) is a Luxembourg investment company with variable capital (Société d’Investissement
a Capital Variable) consisting of several Sub-Funds, which each relate to a portfolio consisting of specific assets composed
of securities and/or other approved short-term liquid financial investments denominated in different currencies. The Fund is
organized pursuant to Part I of the Luxembourg law of December 20, 2002 relating to Undertakings for Collective Investment and
to the current version of the law of August 10, 1915 on commercial companies.

The Fund was established in Luxembourg on July 21, 2004 for an unlimited duration under the number B 101 897. The Articles
of Association of the Fund were published on August 2, 2004 in the “Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations” (Official
Gazette), after having been deposited with the clerk of the District Court of Luxembourg in Luxembourg, where they may be
consulted. The Articles of Association were last amended at the Extraordinary General Meeting of Shareholders held on July 24,
2009. The updated Articles of Association were filed with the Registrar of the District Court of Luxembourg in Luxembourg on
August 20, 2009 and were published in the Mémorial on September 2, 2009.

The Annual General Meeting of Shareholders takes place in Luxembourg, at the Company’s registered office on the third Thursday
of the month of September at 11.30 a.m. If this day is not a bank business day in Luxembourg, the Annual General Meeting will
be held on the next bank business day.

The net asset value of the shares of the Sub-Funds is available every business day at the registered office of the Fund. The Board
of Directors may subsequently decide to publish these net asset values in newspapers of the countries in which the Sub-Fund’s
shares are offered for sale or sold. Furthermore they are available at the Management Company and at the banks acting as Paying
Agent.

The financial year begins on April 1 of each calendar year and ends on the last day of the month of March of the following calendar
year.

Other information for shareholders is published in the “Luxemburger Wort” and in the newspapers of the countries in which the
shares are sold, if this publication is required by the Articles of Association or the prospectus.

Audited annual report as at March 31, unaudited semi-annual report as at September 30 and the list of changes (purchases and sales
of securities) made in the composition of the securities portfolio statement are kept at the shareholders’ disposal free of charge at
the Custodian Bank, the Management Company, the banks acting as Paying Agent and at the registered office of the Fund. These
reports contain information on each Sub-Fund and on the Fund’s assets as a whole.
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Allgemeine Angaben

WORLDSELECT ONE (der ,,Fonds®“) ist eine Luxemburger Investmentgesellschaft mit variablem Grundkapital (Société
d’Investissement a Capital Variable). Der Fonds besteht aus mehreren Teilfonds, die sich jeweils auf ein Portfolio aus
bestimmten Vermogenswerten beziehen, die sich aus auf unterschiedliche Wéhrungen lautenden Wertpapieren und/oder anderen
zugelassenen kurzfristigen liquiden Finanzanlagen zusammensetzen. Der Fonds ist gemdf3 Teil I des luxemburgischen Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und gemifl der aktuellen Fassung des Gesetzes vom
10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften organisiert.

Der Fonds wurde am 21. Juli 2004 in Luxemburg fiir unbestimmte Zeit unter der Nummer B 101 897 gegriindet. Die Satzung
der Gesellschaft wurde am 2. August 2004 im ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* (Amtsblatt) veroffentlicht,
nachdem sie bei der Geschiftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt wurde, wo sie eingesehen werden
kann. Die Satzung wurde zuletzt auf der aullerordentlichen Generalversammlung der Aktiondre vom 24. Juli 2009 geéndert. Die
gednderte Satzung wurde am 20. August 2009 bei der Geschéftsstelle des Bezirksgerichts von und zu Luxemburg hinterlegt und
am 2. September 2009 im Mémorial veroffentlicht.

Die Jahreshauptversammlung der Aktionére findet am dritten Donnerstag des Monats September um 11.30 Uhr am eingetragenen
Sitz des Fonds in Luxemburg statt. Ist dieser Tag in Luxemburg kein Bankarbeitstag, findet die Jahreshauptversammlung am
néchsten Bankarbeitstag statt.

Der Nettoinventarwert der Aktien der Teilfonds steht an jedem Bankarbeitstag am eingetragenen Sitz des Fonds zur Verfiigung.
Der Verwaltungsrat kann spéter beschlieflen, diese Nettoinventarwerte in den Zeitungen der Lénder zu ver6ffentlichen, in denen
die Aktien der Teilfonds angeboten oder vertrieben werden. Ferner sind sie erhéltlich bei der Managementgesellschaft und bei
den Banken, die als Zahlstelle titig sind.

Das Geschiftsjahr beginnt am 1. April eines jeden Kalenderjahres und endet am letzten Tag des Monats Mérz des darauffolgenden
Kalenderjahres.

Sonstige Informationen fiir die Aktiondre werden im ,,Luxemburger Wort“ sowie in den Zeitungen der Lénder ver6ffentlicht, in
denen die Aktien vertrieben werden, soweit diese Veroffentlichung von der Satzung oder dem Verkaufsprospekt vorgeschrieben
wird.

Gepriifte Jahresberichte zum 3 1. Mérz, ungepriifte Halbjahresberichte zum 30. September sowie die Aufstellung der Verdnderungen
(Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren) der Zusammensetzung des Wertpapierbestands stehen den Aktionéren bei der Depotbank,
bei der Managementgesellschaft, bei den als Zahlstelle fungierenden Banken sowie am eingetragenen Sitz des Fonds kostenlos zur
Verfiigung. Diese Berichte enthalten Informationen {iber jeden Teilfonds sowie iiber das Fondsvermdgen insgesamt.
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Vseobecné informace

WORLDSELECT ONE (dale jen ,,fond*) je lucemburska investi¢ni spole¢nost s proménlivym kapitadlem (Société d’Investissement
a Capital Variable) sestavajici z vice podfondd spravujicich vzdy jedno investi¢ni portfolio, sloZzené z cennych papirti nebo jinych
povolenych likvidnich kratkodobych finanénich investic denominovanych v riznych ménach. Fond je organizovan podle Casti I
lucemburského zékona ze dne 20. prosince 2002 o subjektech kolektivniho investovani a podle zakona ze dne 10. srpna 1915
o obchodnich spole¢nostech, ve znéni pozdgjsich zmén.

Fond byl zaloZen v Lucemburku dne 21. ¢ervence 2004 na dobu neurcitou pod ¢islem B 101 897. Stanovy spole¢nosti fondu byly
zvefejnény dne 2. srpna 2004 v tfednim véstniku ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations™ a uloZeny v soudni kancelati
okresniho soudu v Lucemburku, kde jsou k dispozici k nahlédnuti. Stanovy byly naposled zménény na mimotadné valné hromadé
akcionart konané dne 24. ¢ervna 2009. Upravené znéni stanov spolecnosti bylo ulozeno dne 20. srpna 2009 v soudni kancelafi
okresniho soudu v Lucemburku a zvetejnéno dne 2. zafi 2009.

Vyroéni valna hromada akcionait se kona v Lucemburku, v sidle fondu vzdy tieti ¢tvrtek mésice zati v 11.30 hod. Neni-li tento
den pro lucemburské banky dnem pracovnim, vyroéni valna hromada se kona hned nasledujici bankovni pracovni den.

Informace o Cisté inventarni hodnoté akcii jednotlivych podfondt jsou k dispozici v sidle fondu kazdy bankovni pracovni den.
Predstavenstvo muze nasledné rozhodnout o zvefejnéni této Cisté inventarni hodnoty v domécim tisku téch zemi, ve kterych jsou
akcie fondu nabizeny resp. obchodovany. Tyto informace je také mozné obdrzet u spravni spolecnosti nebo v bankach, které
vykonavaji funkci platebniho agenta.

Ugetni obdobi zatina 1. dubna kazdého kalendainiho roku a konéi posledniho dne mésice biezna néasledujiciho kalendainiho
roku.

Dalsi informace uréené akcionaiim jsou zvetejiovany v ,,Luxemburger Wort“ a v domacim tisku zemi, ve kterych jsou akcie
distribuovany, pokud toto zvefejnéni piedepisuji stanovy nebo prospekt.

Auditované vyro¢ni zpravy ke dni 31. bfezna, neauditované pololetni zpravy ke dni 30. zafi i vykaz zmén ve sloZeni portfolia
(nakup a prodej cennych papirti) jsou akcionaiim bezplatné k dispozici u depozitni banky, u spravni spolec¢nosti, v bankach, které
vykonavaji funkci platebniho agenta, jakoz i v sidle fondu. Tyto zpravy se vztahuji soucasné na jednotlivé podfondy i na celkovy
majetek fondu.
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Vseobecné informacie

WORLDSELECT ONE (dalej iba ,,fond*) je investi¢na spolo¢nost’ s variabilnym kapitalom (Société d’Investissement a Capital
Variable), pozostavajuca z viacerych podfondov, ktoré spravuju vzdy jedno investiéné portfolio, ktoré pozostava z cennych
papierov znejucich na rézne meny a / alebo z inych povolenych kratkodobych finanénych investicii. Fond je organizovany podla
Casti I zakona z 20. decembra 2002 o subjektoch kolektivneho investovania ako aj podl'a zakona z 10. augusta 1915 o obchodnych
spolo¢nostiach, v aktualnom zneni.

Fond bol zalozeny 21. jula 2004 na dobu neurcitu pod ¢islom B 101 897 v Luxemburgu. Stanovy spolo¢nosti boli zverejnené
2. augusta 2004 vo vestniku ,,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations”, po tom, ako boli ulozené na Okresnom stde
Luxemburg v Luxemburgu, kde st k nahliadnutiu. Stanovy boli naposled zmenené na mimoriadnom valnom zhromazdeni
akcionarov, ktoré sa uskutocnilo diia 24. jina 2009. Upravené stanovy boli ulozené diia 20. augusta 2009 na Okresnom stde
Luxemburg v Luxemburgu a zverejnené dna 2. septembra 20009.

Vyroéné valné zhromazdenie akcionarov sa kond v Luxemburgu v sidle spolo¢nosti vzdy v treti Stvrtok v mesiaci september
0 11.30 hod. Ak tento den nie je v Luxembursku bankovym pracovnym diiom, roéné valné zhromazdenie sa kona v najblizsi
bankovy pracovny defi.

Informacie o Cistej inventarnej hodnote akcii jednotlivych podfondov su k dispozicii kazdy bankovy pracovny den v sidle fondu.
Predstavenstvo moze neskor rozhodnut’ o zverejneni tychto informacii o Cistej inventarnej hodnote v domace;j tlaci tych krajin,
v ktorych sa akcie fondu ponukaju alebo obchoduju. Tieto informacie mozno ziskat’ aj u spravnej spolo¢nosti ako aj v bankach,
ktoré vykonavaju funkciu sprostredkovatela platieb.

Uttovny rok zacina 1. aprila kazdého kalendarneho roku a kongi poslednym ditom mesiaca marca nasledujuceho kalendarneho
roku.

Dalgie informacie pre akcionarov sa zverejitujii v ,,Luxemburger Wort* ako aj v domacej tla¢i krajin, kde sa akcie obchodujt,
pokial toto zverejnenie predpisuji stanovy alebo predajny prospekt.

Vyroéné spravy k 31. marcu, potvrdené auditorom, auditorom neoverené polro¢né spravy k 30. septembru ako aj zoznam zmien
v portfoliu cennych papierov (ndkup a predaj cennych papierov) su akcionarom bezplatne k dispozicii v depozitnej banke,
u spravnej spolo¢nosti, v bankach, ktoré vykonavaji funkciu sprostredkovatela platieb, ako aj v sidle fondu. Tieto spravy sa
vztahuju siicasne na jednotlivé podfondy i na celkovy majetok fondu.
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Statement of net assets
as at 30/09/2010

English

Assets

1. Securities portfolio at cost price

2. Securities portfolio at market value
(Note 2.2)

3. Cash at banks
4. Dividends receivable

5. Unrealized gain on forward
foreign exchange contracts (Note 2.5)

6. Other receivables

7. Total assets

Liabilities
8. Bank overdrafts

9. Bank interest payable

10. Unrealized loss on forward foreign
exchange contracts (Note 2.5)

11. Unrealized loss on futures contracts
(Note 2.4)

12. Expenses payable

13. Total liabilities

14. Total net assets at the end of the financial period

15. “C” class shares outstanding

16. Net asset value per “C” class share

Financial year ended March 31, 2010
17. “C” class shares outstanding
18. Total net assets

19. Net asset value per “C” class share

Financial year ended March 31, 2009
20. “C” class shares outstanding
21. Total net assets

22. Net asset value per “C” class share

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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12.

13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.

20.
21.
22.

Nettovermogensaufstellung zum / Vykaz Cistych aktiv k /

Vykaz Cistych aktiv k 30/09/2010

Deutsch

Cestina

Sloven¢ina

Aktiva

. Wertpapierbestand zum Anschaffungswert

. Wertpapierbestand zum Marktwert

(Erlduterung 2.2)

. Bankguthaben
. Forderungen aus Dividenden

. Nicht realisierter Gewinn aus

Devisenterminkontrakten (Erlduterung 2.5)

. Sonstige Forderungen

. Aktiva insgesamt

Passiva

. Bankiiberziehungskredit
. Zu zahlende Bankzinsen

. Nicht realisierter Verlust aus

Devisenterminkontrakten (Erliuterung 2.5)

. Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten

(Erlduterung 2.4)

Zu zahlende Kosten

Passiva insgesamt

Nettovermiogen am Ende des Berichtszeitraums

Im Umlauf befindliche Aktien der Klasse ,,C*

Nettoinventarwert je Aktie der Klasse ,,C*

Geschiiftsjahr zum 31. Mirz 2010
Im Umlauf befindliche Aktien der Klasse ,,C*

Nettovermogen

Nettoinventarwert je Aktie der Klasse ,,C*

Geschiftsjahr zum 31. Mirz 2009
Im Umlauf befindliche Aktien der Klasse ,,C**

Nettovermogen

Nettoinventarwert je Aktie der Klasse ,,C*

Aktiva

Portfolio cennych papirii za porizovaci hodnotu

Portfolio cennych papirii za trzni hodnotu
(pozn. 2.2)

Hotovost v bankach
Pohledavky za dividendami

Nerealizované vynosy z ménovych forwardii
(pozn. 2.5)

Ostatni pohledavky
Aktiva celkem

Pasiva

Kratkodobé bankovni uivéry
Splatné bankovni uroky

Nerealizované ztraty z ménovych forwardii
(pozn. 2.5)

Nerealizované ztraty z futures
(pozn. 2.4)

Splatné naklady

Pasiva celkem

Cistd aktiva na konci finanéniho obdobi

Akcie tridy ,,C* v obéhu

Cistd inventdrni hodnota akcie tiidy ,,C*

Financni rok uzavieny k 31. breznu 2010
Akcie tridy ,,C* v obehu
Cistd aktiva celkem

Cistd inventdrni hodnota akcie titdy ,,C*

Financni rok uzavieny k 31. biteznu 2009
Akcie tridy ,,C* v obéhu

Cistd aktiva celkem

Cistd inventdrni hodnota akcie tiidy ,,C*

Aktiva

Portfolio cennych papierov za nadobudaciu cenu

Portfolio cennych papierov za trhovii cenu
(pozn. 2.2)

Hotovost' v bankach
Pohladavky z dividend

Nerealizovany zisk z menovych forwardov
(pozn. 2.5)

Ostatné pohladavky

Aktiva celkom

Pasiva

Kratkodobé bankové uvery
Splatné bankové uroky

Nerealizovana strata z menovych forwardov
(pozn. 2.5)

Nerealizovana strata z futuritnych kontraktov
(pozn. 2.4)

Splatné naklady

Pasiva celkom

Cisty majetok na konci finanéného obdobia

Akcie triedy ,,C* v obehu

Cistd inventdrna hodnota akcie triedy ,,C*

Financny rok k 31. marcu 2010
Akcie triedy ,,C* v obehu
Cisté aktiva celkom

Cistd inventdrna hodnota akcie triedy ,,C*

Financny rok k 31. marcu 2009
Akcie triedy ,,C* v obehu

Cisté aktiva celkom

Cista inventdrna hodnota akcie triedy ,,C*

Die beigefiigten Erliuterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar. | PFipojené pozndmky jsou nedilnou souldsti téchto ucetnich vykazii. /
PriloZené pozndmky sii neoddelitel’nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.
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10.
11.
12.

13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.

20.
21.
22.

Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Statement of net assets as at / Nettovermogensaufstellung zum /
Vykaz Cistych aktiv k / Vykaz Cistych aktiv k 30/09/2010

WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE
Consolidated First Selection Asset Allocation
EUR EUR EUR
129,305,440 98,908,453 30,396,987
143,576,987 112,812,638 30,764,349
1,292,076 772,880 519,196
210,100 - 210,100
278,884 102,593 176,291
244,127 220,944 23,183
145,602,174 113,909,055 31,693,119
676,079 462 675,617

883 665 218

60,281 60,281 -
49,200 49,200 -
753,191 620,599 132,592
1,539,634 731,207 808,427
144,062,540 113,177,848 30,884,692
11,773,223.510 2,958,650.905

9.61 10.44

13,143,928.751 3,169,898.703

131,609,783 33,134,483

10.01 10.45

14,069,346.633 2,610,584.059

97,503,309 24,122,219

6.93 9.24

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
PFipojené pozndmky jsou nedilnou souldsti téchto ucetnich vykazii. / PriloZené pozndmky su neoddelitel'nou sii¢ast'ou tychto ictovnych vykazov.
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Statement of operations
and changes in net assets
as at 30/09/2010

English

Income
. Dividends

. Bank interest

. Retrocession of management fee (Note 3)

W N =

. Other income

5. Total income

Expenses

6. Management fee (Note 3)

7. Performance fee

8. Paying agent’s expenses

9. Custodian Bank fee (Note 4)
10. Administrative expenses
11. Professional expenses
12. “Taxe d’abonnement” (Note 5)
13. Bank interest
14. Other expenses

15. Total expenses

16. Net investment income / (loss)

17. Realized net profit/(loss) on:
18. - Securities portfolio

19. - Futures contracts
20. - Currencies

21. - Forward foreign exchange contracts/swaps

22. Realized net profit/(loss)
for the financial period

Change in the unrealized
net appreciation/depreciation on:

23. - Securities portfolio
24. - Futures contracts
25. - Currencies

26. - Forward foreign exchange contracts

27. Increase/(decrease) in net assets
28. Subscriptions
29. Redemptions

30. Net assets at the beginning of the financial period

31. Net assets at the end of the financial period

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

W N -

o 0 3 &

15.

16.

17.
18.

19.
20.
21.

22.

23.
24.
25.
26.

27.
28.
29.

30.

31.

Aufwands- und Ertragsrechnung und Veréinderung des Nettovermégens zum /
Vykaz transakci a zmén Cistych aktiv k / Vykaz transakcii a zmien Cistych aktiv k

30/09/2010

Deutsch

Cestina

Sloven¢ina

Ertrige

. Dividenden

. Bankzinsen
. Riickvergiitung der Verwaltungsgebiihr (Erl. 3)
. Andere Ertrige

. Ertriige insgesamt

Aufwendungen

. Managementgebiihr (Erlduterung 3)
. Performancegebiihren

. Zahlstellenkosten

. Depotbankgebiihr (Erlduterung 4)

. Verwaltungskosten

11.
12.
13.
14.

Honorare
,, Taxe d’abonnement * (Erlduterung 5)
Bankzinsen

Sonstige Aufwendungen

Aufwendungen insgesamt

Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
- Wertpapierbestand
- Terminkontrakten
- Devisen

- Devisenterminkontrakten/Swaps

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
im Berichtszeitraum

Verinderung der nicht realisierten
Nettoerhohung/(-minderung) aus:

- Wertpapierbestand
- Terminkontrakten
- Devisen

- Devisenterminkontrakten

Erhohung/(Minderung) des Nettovermogens
Zeichnungen

Riicknahmen

Nettovermdigen zu Beginn des Berichtszeitraums

Nettovermdgen am Ende des Berichtszeitraums

Vynosy

Dividendy

Bankovni uroky

Vracené spravni poplatky (pozn. 3)
Ostatni vynosy

Vynosy celkem

Naklady

Spravni poplatek (pozn. 3)

Vykonnostni provize

Poplatky platebnimu agentovi

Poplatky za tischovu cennych papirii (pozn. 4)
Administrativni naklady

Rezijni naklady

Registracni poplatek (pozn. 5)

Bankovni uroky

Ostatni naklady

Naklady celkem
Cisty zisk/(ztrdta) 7 investic

Realizovany Cisty zisk/(ztrdta) z:
- investicniho portfolia
- futures
- zahranic¢nich mén

- ménovych forwardi/swapit

Realizovany Cisty zisk/(ztrdata)
za financni obdobi

Zména Cistého nerealizovaného
zhodnoceni/znehodnoceni:

- investicniho portfolia
- futures
- zahranicnich mén

- ménovych forwardi

ZvySend/(sniZeni) hodnoty Cistych aktiv
Upisy
Odkup

Cistd aktiva na zaé&dtku finanéniho obdobi

Cistd aktiva na konci finanéniho obdobi

Vynosy

Dividendy

Bankové uroky

Vratenie spravnych poplatkov (pozn. 3)

Ostatné vynosy

Vynosy celkom

Naklady

Spravny poplatok (pozn. 3)

Vykonnostna provizia

Poplatky za sprostredkovanie platieb

Poplatky za tischovu cennych papierov (pozn. 4)
Administrativne naklady

Rezijné naklady

Pausalna dan (pozn. 5)

Bankové uroky

Ostatné naklady

Naklady celkom
Cisty zisk/(strata) 7 investicii

Realizovany Cisty zisk/(strata) z:
- portfolia cennych papierov
- futuritnych kontraktov
- deviz

- menovych forwardov/swapov

Realizovany Cisty zisk/(strata)
za financné obdobie

Zmena nerealizovaného
zvySenia/zniZenia Cistej hodnoty:
- portfélia cennych papierov
- futuritnych kontraktov
- deviz

- menovych forwardov

ZvySenie/(zniZenie) Cistého majetku
Emisie

Spditné odkupy

Cisty majetok na zaciatku finanéného obdobia

Cisty majetok na konci finanéného obdobia

Die beigefiigten Erldauterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar. | Pripojené pozndmky jsou nedilnou souldsti téchto iicetnich vykazi. /
PriloZené pozndmky sii neoddelitel’nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.
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Worldselect One (Open-ended mutual investment company under Luxembourg law)

Aufwands- und Ertragsrechnung und Verinderung des Nettovermégens zum /
Vykaz transakci a zmén Cistych aktiv k / Vykaz transakcii a zmien Cistych aktiv k

30/09/2010
WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE WORLDSELECT ONE
Consolidated First Selection Asset Allocation
EUR EUR EUR
1. 390,981 - 390,981
2. 950 424 526
3. 200,228 148,050 52,178
4. 8,660 - 8,660

>

6. 1,468,433 1,125,533 342,900
7. 2,288 - 2,288
8. 803,792 639,650 164,142
9. 114,638 91,259 23,379

10. 114,639 91,259 23,380

1L 26,456 21,086 5,370

12. 11,996 8,389 3,607

13. 2,816 817 1,999

14. 96,470 78,616 17,854

17.

18. 1,839,730 1,930,968 (91,238)

19. (1,266,601) (1,266,601) -

20. 3,076,180 1,950,799 1,125,381

21. (200,053) 324,928 (524,981)

23. (6,269,254) (5,645,287) (623,967)

24, (351,574) (351,574) -

25. (150,667) (109,032) (41,635)

26. 361,276 123,990 237,286

28. 10,400,951 6,269,656 4,131,295

29. (26,081,005) (19,751,647) (6,329,358)

B’ maees0 amss 3088462

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
Pripojené pozndmky jsou nedilnou souldsti téchto vicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky sii neoddelitel’nou sii¢ast'ou tychto lictovnych vykazov.



WORLDSELECT ONE First Selection EUR

Securities portfolio statement as at / Wertpapierbestand zum / Stav portfolia ke dni / Stav portfolia k 30/09/2010

Currency Quantity Name Market value % of net assets

Wihrung Stiickzahl Bezeichnung Marktwert % des Nettovermégens

Ména MnoZstvi  Nizev Trini hodnota % cistych aktiv

Mena MnoZstvo Nazov Trhovd hodnota % cistych aktiv
EUR

Units of UCITS and UCIs within the meaning of article 41 (1) e) of the Luxembourg law of December 20, 2002 / Anteile an OGAW- bzw.
OGA-Fonds gemdf; Artikel 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu él. 41
odst. 1 pism. e) lucemburského zdkona ze dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e) luxemburského
zdkona z 20. decembra 2002

EUR 88,000.000  ALKEN FUND EUROPEAN OPPORTUNITIES R C 10,020,560 8.86
EUR 482,500.000  FRANKLIN TEMPLETON MUTUAL EUROPEAN I ACC 6,837,025 6.04
EUR 115,000.000 METZLER EUROPEAN GROWTH 10,383,350 9.17
EUR 3,690.000  UNI GLOBAL MINIMUM VARIANCE EUROPE C 6,185,695 5.47
IPY 87,000.000  CALLANDER JAPAN NEW GROWTH 1 6,003,611 5.30
USD 555,000.000  ALGER AMERICAN ASSET GROWTH FUND INS.C. 10,688,617 9.44
USD 1,653,446.650  FIDELITY FUNDS SOUTH EAST ASIA FUND 7,884,845 6.97
UsSD 1,350,000.000  FRANKLIN TEMPLETON MUTUAL BEACON I ACC 11,495,698 10.16
USD 4,955,269.280  JAPANESE EQUITY CORE FUND CL.C 5,575,088 4.93
USD 110.000  PARVEST US MID CAP INSTITUTIONS C 9,760,114 8.62
USD 83.000  PARVEST US VALUE INSTITUTIONS C 5,003,184 4.42
USD 100,000.000  SSGA US INDEX EQUITY FUND I USD SI 12,543,569 11.08
USD 1,050,000.000  UBS USA GROWTH USD CL.P ACC.C. 10,431,282 9.22

TOTAL UNITS OF UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE 41 (1) e)

OF THE LUXEMBOURG LAW OF DECEMBER 20. 2002 / Anteile an OGAW- bzw.

OGA-Fonds gemdf; Artikel 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 insgesamt /

Celkem podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu ¢l. 41 odst. 1 pism. e) lucemburského zdkona ze

dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e)

luxemburského zdkona z 20. decembra 2002 celkom 112,812,638 99.68

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO / Wertpapierbestand insgesamt /
Investi¢ni portfolio celkem / Celkom portfélio cennych papierov 112,812,638 99.68

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.

20



EUR WORLDSELECT ONE First Selection

Geographic breakdown of the securities portfolio as at / Geografische Aufgliederung des Wertpapierbestands zum / Rozdéleni portfolia podle
regiondlni alokace k / Rozdelenie portfolia podl’a regiondlnej alokdcie k 30/09/2010

% of net assets / % des Nettovermdigens / % Cistych aktiv / % Cistych aktiv

Luxembourg / Luxemburg / Lucembursko / Luxembursko 74.50
Ireland / Irland / Irsko / Irsko 14.10
France / Frankreich / Francie / Franciizsko 11.08

99.68

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.
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WORLDSELECT ONE First Selection EUR

Forward foreign-exchange contracts as at/ Devisenterminkontrakte zum / Ménové forwardy ke dni / Menové forwardy k 30/09/2010

Currencies bought Amount Currencies sold Amount Unrealized gains/(losses) Maturity
Gekaufte Wihrungen Betrag Verkaufte Wihrungen Betrag Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) in Filligkeit
Kupovana ména Castka Proddavand ména Cstka Nerealizované zisky/(ztrdty) v Splatnost
Nakupovand mena Ciastka Preddvand mena Ciastka Nerealizované vynosy/(straty) v Splatnost’
EUR
EUR 1,573,300 USD 2,000,000 102,593 14/10/2010
GBP 1,900,000 EUR 2,251,164 (43,570) 22/10/2010
USD 2,500,000 EUR 1,855,453 (16,711) 14/10/2010
42312

Futures contracts as at / Terminkontrakte zum / Futures ke dni / Futuritné kontrakty k 30/09/2010

Currency  Position Quantity Name Unrealized gains/(losses) Commitment in foreign currency

Wiihrung  Position Stiickzahl Bezeichnung Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) in Verpflichtung in Fremdwihrung

Ména Pozice MnoZstvi Nazev Nerealizované zisky/(ztrdaty) v Zadvazky v cizich méndch

Mena Pozicia MnoZstvo Nazov Nerealizované vynosy/straty v Zavizky v cudzej mene
EUR

EUR P 60 STOXX 50 12/10 (49,200) 1,491,600
(49,200)

A total amount of EUR 106,200 included in the “Cash at banks” account is frozen in the name of the brokers to guarantee the liabilities on futures contracts.

Im Posten ,, Bankguthaben * ist ein Gesamtbetrag in Hohe von EUR 106 200 enthalten, der als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten aus Terminkontrakten zu Gunsten der
Makler eingefroren wurde.

Deporzitni marze ulozend u obchodnika s cennymi papiry jako zaruka na terminované kontrakty cinila EUR 106 200 a je zahrnuta v ucetni polozce ,, Hotovost v bankach *.

Depozitna marza ulozenda u obchodnika s cennymi papiermi ako zaruka na terminové kontrakty cinila EUR 106 200 a je zahrnuta v polozke ,, Hotovost' v bankdach ™.

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.
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EUR WORLDSELECT ONE Asset Allocation

Securities portfolio statement as at / Wertpapierbestand zum / Stav portfolia ke dni / Stav portfolia k 30/09/2010

Currency Quantity Name Market value % of net assets

Wihrung Stiickzahl Bezeichnung Marktwert % des Nettovermégens

Ména MnoZstvi  Nizev Trini hodnota % cistych aktiv

Mena MnoZstvo Nazov Trhovd hodnota % cistych aktiv
EUR

Units of UCITS and UCIs within the meaning of article 41 (1) e) of the Luxembourg law of December 20, 2002 / Anteile an OGAW- bzw.
OGA-Fonds gemdf; Artikel 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 | Podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu él. 41
odst. 1 pism. e) lucemburského zdkona ze dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e) luxemburského
zdkona z 20. decembra 2002

EUR 3.000  AMUNDI TRESO ETAT 717,078 232
EUR 8,392.155  BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONS 1,164,170 3.77
EUR 13,981.000 DEKA COMMODITIES I CL. T CAPIT 1,144,345 3.70
EUR 37,802.000 DEKA CORPORATE BOND HIGH YIELD EURO FCP D 1,497,715 4.85
EUR 34,020.000 DEKA GENUESSE+RENTEN 1,122,660 3.63
EUR 51.000  DEKA INSTITUTIONAL GELDMARKTGARANT CL.FT CAPT. 280,320 0.91
EUR 4,146.000  DEKA SCHWEIZ THESAURISATION 779,158 2.52
EUR 7,578.000 DEKALUXTEAM EM BOND TF DIST. 756,663 245
EUR 11,565.000 DEKALUXTEAM EMERGING MARKETS D. 1,176,161 3.81
EUR 6,375.000  DEKA-MIDDLEEAST AFRICA TF DIS. 743,835 2.41
EUR 55,678.000  HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS - EURO HIGH YIELD BOND I C 1,554,752 5.03
EUR 11.210 ~ PARVEST AGRICULTURE INST 1,121,893 3.63
EUR 9.380  PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND INST 1,102,164 3.57
EUR 6,582.000  PICTET FUNDS - (EUR) SOVEREIGN LIQUIDITY I C 676,103 2.19
EUR 867,179.000 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC -

EUROPEAN HIGH YIELD BOND I EUR 1,575,231 5.10
GBP 2,353,784.000  THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC -

STRATEGIC BOND FUND INST.DIS. 1,456,707 4.72
GBP 1,192,444.698  THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC -

UK CORPORATE BOND FUND INST. CL.2 746,568 2.42
GBP 540,064.000 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC -

UK SMALLER COMPANIES INST.2 737,361 2.39
USD 72,378.000  HSBC GIF GLOBAL EMERGING MARKETS BOND I C

GLOBAL INVESTMENT FUND 1,530,269 4.95
USD 146,208.000  HSBC GLOBAL EMERGING MARKETS LOCIC. 1,549,919 5.02
USD 41,211.000  HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS - ASIA EX JAPAN EQUITY

SMALLER COMPANIES I C. 1,150,053 3.72
USD 4,884.000 HSBC GLOBAL INVESTMENT FUNDS - INDIAN EQUITIES CL.IC C. 777,033 2.52
USD 7.590  PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND INST 1,436,852 4.65
UsD 2,957.15  PARVEST BRAZIL C1 362,234 1.17
USD 6.700  PARVEST EMERGING MARKETS BOND INC 1,258,248 4.07
USD 1.640  PARVEST GLOBAL BOND INSTITUTIONS 227,461 0.74
USD 5.000 PARVEST INDIAINST C 743,397 2.41
USD 4.190  PARVEST WORLD TECHNOLOGY INS C 367,863 1.19
USD 761,444.000 THREADNEEDLE INVESTMENT FUNDS ICVC -

EMERGING MARKET BONDS 1,448,194 4.69
USD 366,552.000  THREADNEEDLE SPECIALIST INVESTMENT FUNDS ICVC -

CHINA OPPORTUNITIES FUND 767,713 2.49
USD 621,848.000 THREADNEEDLE SPECIALIST INVESTMENT FUNDS ICVC -

GLOBAL EQUITY INCOME FUND ACC NET USD 792,229 2.57

TOTAL UNITS OF UCITS AND UCIS WITHIN THE MEANING OF ARTICLE 41 (1) e)
OF THE LUXEMBOURG LAW OF DECEMBER 20. 2002 / Anteile an OGAW- bzw.
OGA-Fonds gemaf; Artikel 41 (1) (e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 insgesamt /
Celkem podily ve fondech UCITS a UCI ve smyslu ¢l. 41 odst. 1 pism. e) lucemburského zdkona ze

dne 20. prosince 2002 / Podiely vo fondoch UCITS a UCI v zmysle ¢l. 41 ods. 1 pism. e)

luxemburského zdkona z 20. decembra 2002 celkom 30,764,349 99.61

TOTAL SECURITIES PORTFOLIO / Wertpapierbestand insgesamt /
Investiéni portfolio celkem / Celkom portfélio cennych papierov 30,764,349 99.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.
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WORLDSELECT ONE Asset Allocation EUR

Geographic breakdown of the securities portfolio as at/ Geografische Aufgliederung des Wertpapierbestands zum / Rozdéleni portfolia podle
regiondlni alokace ke dni/ Rozdelenie portfolia podla regiondlnej alokdcie k 30/09/2010

% of net assets / % des Nettovermdigens / % Cistych aktiv / % Cistych aktiv

Luxembourg / Luxemburg / Lucembursko / Luxembursko 66.77
United Kingdom / Vereinigtes Konigreich / Spojené kralovstvi / Spojené kralovstvo 24.38
Germany / Deutschland / Némecko / Nemecko 6.14
France / Frankreich / Francie / Franciizsko 232

99.61

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
PFipojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky sii neoddelitel'nou siicast'ou tychto victovnych vykazov.
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EUR

Forward foreign-exchange contracts as at/ Devisenterminkontrakte zum / Ménové forwardy ke dni / Menové forwardy k 30/09/2010

WORLDSELECT ONE Asset Allocation

Currencies bought Amount Currencies sold Amount Unrealized gains/(losses) Maturity
Gekaufte Wihrungen Betrag Verkaufte Wihrungen Betrag Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) in Filligkeit
Kupovana ména Castka Proddavand ména Cstka Nerealizované zisky/(ztrdty) v Splatnost
Nakupovand mena Ciastka Preddvand mena Ciastka Nerealizované vynosy/(straty) v Splatnost’
EUR
EUR 737,990 GBP 630,000 6,218 26/10/2010
EUR 1,419,265 GBP 1,220,000 2,183 26/10/2010
EUR 12,176,299 USD 16,330,000 167,890 26/10/2010
176,291

The accompanying notes form an integral part of these financial statements. / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integralen Bestandteil dieses Finanzausweises dar./
Pripojené pozndmky jsou nedilnou soucdsti téchto iicetnich vykazii. / PriloZené pozndmky si neoddelitel'nou sicast'ou tychto iictovnych vykazov.
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Notes to the financial statements
as at September 30, 2010

Note 1. Activity

WORLDSELECT ONE (the “Fund”) is organized pursuant to Part I of the Luxembourg law of December 20, 2002 relating to
Undertakings for Collective Investment and with the current version of the law of August 10, 1915 on trading companies.

As at the date of the report, the Fund consisted of two Sub-Funds:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

The official language has been changed to English by a decision of the Extraordinary General Meeting of the shareholders held on
July 24, 20009.

As at September 30, 2010, these Sub-Funds consisted only of shares of the “Classic” category.

The Sub-Fund WORLDSELECT ONE First Selection (expressed in EUR) is a Sub-Fund that invests mainly in shares/units of
Undertakings for Collective Investment (“UCI”), which for their part invest in European and international equities.

To a reasonable degree, however, the Sub-Fund may hold liquid assets in its reference currency and in any other currency in which
it invests.

Within the framework of the investment policy and for hedging purposes the Sub-Fund may moreover use the derivative instruments
described in the prospectus. Potential investors should be aware that the use of derivatives may involve greater risks.

The objective of the Sub-Fund WORLDSELECT ONE Asset Allocation (expressed in EUR) is to invest in a discretionary manner
according to a quantitative system which, based on an analysis of the performance of the Undertakings for Collective Investment in
which the Sub-Fund invests, correlations between them and volatilities, will determine an asset allocation geared to current market
conditions.

In order to achieve this objective, it will invest mainly in transferable securities issued anywhere in the world, and in shares and units
issued by open-ended Undertakings for Collective Investment whose investment policy is to invest in such securities, without any
restriction or limitation in terms of industrial or sectorial diversification, including equities, fixed and floating-rate bonds, zero-rate
and convertible bonds, money market instruments, term deposits and cash.

Under exceptional circumstances, when required by the conditions on the financial markets, the Sub-Fund may invest its entire assets
in term deposits and money market instruments in order to protect investors® interests.

From April 1, 2010, the Management Company will receive for the “WORLDSELECT ONE Asset Allocation” Sub-Fund a
performance fee corresponding to 15% of the difference, if positive, between the performance of each category of shares during the
financial year and the benchmark index (i.e. Euribor 1M Index). This performance fee will be accrued at each Valuation Day.

The performance fee will be paid at the end of each financial year. It may even be due in the case of a decrease in the Net Asset Value
of each category of shares.

The Management Company shall pay the performance fee to the Investment Adviser.
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Note 2. Principal accounting principles and methods
2.1 Financial statements

The financial statements are prepared in accordance with Luxembourg regulations relating to Undertakings for Collective
Investments.

2.2 Valuation of the securities portfolio

The target fund units held in the respective Sub-Fund are valued at the latest official net asset value available on the Valuation Day,
as communicated by the fund concerned or, at the unofficial value if the latter is more recent (in such case based upon a probable net
asset value estimated prudently and in good faith by the Board of Directors or based upon other sources, such as information from
the manager of said UCI).

2.3 Conversion of foreign currencies

The values of all assets and liabilities expressed in a currency other than that of the reference currency of the relevant Sub-Fund are
converted at the foreign exchange rate of the valuation date. If the exchange rates are not available, they are determined prudently and
in good faith, according to the procedures defined by the Board of Directors.

The principal exchange rates applied on September 30, 2010 were as follows:
1 EUR = 1.3599 USD

1 EUR = 113.74205 JPY

1 EUR = 0.86075 GBP

2.4 Futures contracts

Futures contracts are valued at their realizable value, which is based on the closing price of the market on which these contracts are
traded.

2.5 Forward foreign exchange contracts

The disposal value of the forward foreign exchange contracts is based on the forward foreign exchange rates at the balance sheet date
for the duration of the contracts.

2.6 Options contracts

The value of options contracts dealt in on Regulated Markets is based upon the last available settlement price of such contracts on the
Regulated Markets on which such options contracts are traded.

Note 3. Management fee

The remuneration due to BNP Paribas Investment Partners Luxembourg is payable monthly and is calculated on the basis of the
average net asset value of the respective share category of a Sub-Fund for the past month.

This remuneration is fixed at a maximum of 1.85% per annum for the Sub-Fund WORLDSELECT ONE First Selection and at a
maximum of 2.20% per annum for the Sub-Fund WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Due to the specific nature of the underlying UCI/UCITS, various expenses are debited to the Fund twice: those that are charged to
the underlying funds by their service providers, and those that are charged to the Fund by its service providers. The management fee
accounts for the largest portion of these expenses. That is why management fees that have been paid are partly reimbursed to the
Fund. The amount of this reimbursement is negotiated on a case by case basis with the representatives of the underlying Funds. These
fees are shown in the “Statement of operations and changes in net assets” under the heading “Retrocession of management fees”.

The percentage of the management fees charged by the UCITS and/or UCIs in which the Fund invests varies between 0% and
2.50%.
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Note 4. Custodian Bank fee

By way of remuneration for its services as Custodian Bank, BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, shall receive from
the Fund a fee that is payable monthly and consists of an annual percentage of a maximum of 0.10%. It is calculated and paid on the
basis of the average net asset values of the net assets of the different Sub-Funds of the Fund for the month to which the fee relates.

Note 5. Taxation
The Fund is governed by the Luxembourg tax laws.

By virtue of the current legislation and regulations, the Fund is liable to an annual “Taxe d’abonnement” of 0.05%. This “Taxe
d’abonnement” is payable quarterly and is calculated on the basis of the Fund’s net assets at the end of the quarter in question.

In the event of investments being made in other Luxembourg investment funds, this part of the net assets is
exempted from the “Taxe d’abonnement”.

No fee or tax is payable in Luxembourg when shares in the Fund are issued, with the exception of the fixed levy which is payable
upon establishment and which concerns the raising of capital.

The income received by the Fund may be subject to a withholding tax in the country of origin and is therefore collected by the Fund
after deduction of this tax, which is neither eligible for setting off nor recoverable.
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Erliduterungen zum Finanzausweis
zum 30. September 2010

Erliduterung 1. Téatigkeit

WORLDSELECT ONE (der ,,Fonds*) ist gemél Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und geméaB der aktuellen Fassung des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften organisiert.

Zum Berichtsdatum bestand der Fonds aus zwei Teilfonds:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Durch Anderungsbeschluss der auBerordentlichen Generalversammlung der Aktionire vom 24. Juli 2009 ist die offizielle Sprache
Englisch.

Per 30. September 2010 gehdrten zu den genannten Teilfonds ausschlieBlich Aktien der Kategorie ,,Classic®.

Der (in EUR notierte) WORLDSELECT ONE First Selection ist ein Teilfonds, der hauptséchlich in Aktien/Anteile von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA®) investiert, die ihrerseits in européischen und internationalen Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann gleichwohl in angemessenem Umfang liquide Assets in seiner Referenzwihrung und in jeder anderen Wéhrung
halten, in der Anlagen getétigt werden.

Im Rahmen der Anlagepolitik und zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds ferner die im Verkaufsprospekt genannten Derivate
einsetzen. Potenzielle Anleger sollten bedenken, dass der Einsatz von Derivaten mit erhohten Risiken verbunden sein kann.

Ziel des (in EUR notierten) Teilfonds WORLDSELECT ONE Asset Allocation ist es, die Anlagen diskretiondr nach einem
quantitativen System zu tdtigen, das — ausgehend von einer Analyse der Performance der Investmentfonds, in die der Teilfonds
investiert sowie von der Korrelation zwischen ihnen und den Volatilitdten — zu einer an den aktuellen Marktbedingungen orientierten
Asset Allocation fiihrt.

Zu diesem Zweck investiert der Teilfonds hauptsdchlich in weltweit begebene iibertragbare Wertpapiere und in Aktien bzw.
Anteile offener Investmentfonds, deren Anlagepolitik Anlagen in derartigen Wertpapieren vorsieht. Die Anlagen unterliegen keinen
Beschrankungen in Bezug auf die sektorielle Diversifikation und umfassen Aktien, Anleihen mit fester und variabler Verzinsung,
Nullkuponanleihen, Convertibles, Geldmarktinstrumente, Festgelder und Cash.

Unter besonderen Umsténden und wenn es aufgrund der Bedingungen am Finanzmarkt geboten ist, kann der Teilfonds sein gesamtes
Vermogen in Festgeldern und Geldmarktinstrumenten anlegen, um die Interessen der Anleger zu wahren.

Seit dem 1. April 2010 erhdlt die Managementgesellschaft fiir den Teilfonds ,,WORLDSELECT ONE Asset Allocation® eine
Performance Fee in Hohe der — positiven — Differenz zwischen der Performance jeder Aktienkategorie wihrend des Geschiftsjahres
und dem Referenzindex (Euribor 1M Index). Diese Performance Fee wird an jedem Bewertungstag abgerechnet und zuriickgestellt.

Die Performance Fee wird jeweils am Ende des Geschéftsjahres gezahlt. Sie kann auch im Falle eines Riickgangs des Nettoinventarwerts
jeder Aktienkategorie anfallen.

Die Managementgesellschaft zahlt die Performance Fee an den Anlageberater.
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Erliuterung 2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundsiitze und -methoden

2.1 Finanzausweis

Der Finanzausweis wurde gemif den in Luxemburg geltenden Bestimmungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen erstellt.
2.2 Bewertung des Wertpapierbestands

Die im Teilfonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten amtlichen Nettoinventarwert bewertet, der am Bewertungstag
verfiigbar ist und vom betreffenden Fonds mitgeteilt wurde; alternativ kann die Bewertung zum inoffiziellen Nettoinventarwert
erfolgen, wenn dieser jiingeren Datums ist (in diesem Fall basiert die Bewertung auf dem wahrscheinlichen Nettoinventarwert, der
vom Verwaltungsrat vorsichtig und nach Treu und Glauben geschétzt wird, oder auf anderen Quellen wie beispielsweise Angaben des
Managers des betreffenden OGA).

2.3 Umrechnung von Fremdwiihrungen

Die Werte aller Aktiva und Passiva, die auf eine andere Wiahrung als die Referenzwihrung des Teilfonds lauten, werden zu dem am
Bewertungstag geltenden Wechselkurs umgerechnet. Sind keine Wechselkurse verfiigbar, werden sie vorsichtig und nach Treu und
Glauben unter Anwendung der vom Verwaltungsrat festgelegten Methoden bestimmt.

Die am 30. September 2010 angewandten Wechselkurse der wichtigsten Wahrungen waren:
1 EUR = 1,3599 USD

1 EUR = 113,74205 JPY

1 EUR = 0,86075 GBP

2.4 Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zu ihrem VerduBerungswert bewertet, der auf dem Schlusskurs des Marktes basiert, an dem diese
Kontrakte gehandelt werden.

2.5 Devisenterminkontrakte

Der VerduBerungswert der Devisenterminkontrakte basiert auf den Devisenterminkursen am Bilanzstichtag fiir die Laufzeit der
Kontrakte.

2.6 Optionskontrakte

Der Wert der an geregelten Mirkten gehandelten Optionskontrakte basiert auf dem letzten verfiigbaren Abrechnungskurs solcher
Kontrakte an den geregelten Mérkten, an denen solche Optionskontrakte gehandelt werden.

Erliduterung 3. Managementgebiihr

Die BNP Paribas Investment Partners Luxembourg zustehende Vergiitung ist monatlich zahlbar und wird auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse eines Teilfonds fiir den abgelaufenen Monat berechnet.

Diese Vergiitung ist fiir den Teilfonds WORLDSELECT ONE First Selection auf maximal 1,85% jahrlich und fiir den Teilfonds
WORLDSELECT ONE Asset Allocation auf maximal 2,20% jahrlich festgesetzt.

Aufgrund der Besonderheiten der zugrunde liegenden OGA/OGAW werden dem Fonds verschiedene Aufwendungen zweimal belastet.
Dies sind zum einen die Aufwendungen, die den zugrunde liegenden Fonds von ihren Dienstleistern in Rechnung gestellt werden,
zum anderen die Aufwendungen, die dem Fonds von seinen Dienstleistern berechnet werden. Der Grofiteil dieser Aufwendungen
entféllt auf die Managementgebiihr. Daher werden dem Fonds gezahlte Managementgebiihren teilweise zuriickerstattet. Die Hohe
dieser Riickerstattung wird von Fall zu Fall mit den Vertretern der zugrunde liegenden Fonds ausgehandelt. Diese Gebiihren sind in
der Aufwands- und Ertragsrechnung unter dem Posten ,,Riickvergiitung der Verwaltungsgebiihr* ausgewiesen.

Die von den OGAW bzw. OGA, in die der Fonds investiert, in Rechnung gestellten Managementgebiihren bewegen sich zwischen
0% und 2,50%.
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Erliuterung 4. Depotbankgebiihr

Als Vergiitung fiir ihre Dienste als Depotbank erhélt die Luxemburger Niederlassung von BNP Paribas Securities Services vom Fonds
eine monatlich zahlbare Gebiihr in Ho6he von maximal 0,10% jahrlich. Sie wird auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte
der Nettovermdgen der verschiedenen Teilfonds fiir den Monat, auf den sich die Gebiihr bezieht, berechnet und gezahlt.

Erliduterung 5. Besteuerung
Der Fonds unterliegt den Luxemburger Steuergesetzen.

Aufgrund der geltenden Gesetze und Verordnungen unterliegt der Fonds einer jahrlichen ,,Taxe d’abonnement* in Hohe von 0,05%.
Diese ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf der Grundlage des Nettovermdgens des Fonds am Ende des jeweiligen Quartals
berechnet.

Werden Anlagen in andere Luxemburger Investmentfonds getitigt, ist dieser Teil des Nettovermdgens von der ,,Taxe d’abonnement*
befreit.

In Luxemburg fallen bei der Ausgabe von Aktien des Fonds keine Gebiihren oder Steuern an. Eine Ausnahme gilt fiir die feste Abgabe,
die bei der Griindung zu zahlen ist und die Kapitalbeschaffung betrifft.

Die vom Fonds vereinnahmten Ertrdge unterliegen im Ursprungsland moglicherweise einer Quellensteuer und werden daher vom
Fonds nach Abzug dieser Steuer vereinnahmt, die weder verrechnet noch riickerstattet werden kann.
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Poznamky k tcetnim vykazim
k 30. zari 2010

Poznamka 1. Cinnost

WORLDSELECT ONE (dale jen ,,fond“ je organizovan podle Casti I lucemburského zakona ze dne 20. prosince 2002 o subjektech
kolektivniho investovani a podle zakona ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spoleénostech, ve znéni pozdéjsich zmeén.

K datu této zpravy fond sestava ze dvou podfondi:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Z rozhodnuti mimotadné valné hromady akcionatti, ktera se konala dne 24. ¢ervence 2009, byl ufedni jazyk fondu zménén na
anglictinu.

K 30. zati 2010 obsahuji portfolia téchto podfondi pouze akcie kategorie ,,Classic*.

Podfond WORLDSELECT ONE First Selection (denominovany v EUR) investuje pfednostné do podilovych listi nebo akcii subjekti
kolektivniho investovani (UCI), jejichz portfolia obsahuji evropské i svétové akcie.

Podfond mize nicméné udrzovat ve svém portfoliu pfiméfené mnozstvi likvidnich aktiv v referencni méné resp. v kazdé dalsi meéné,
ve které investuje.

V ramci investicni politiky, jakoz i z divodl zajisténi, mtize podfond rovnéz pouzivat financni derivaty popsané v prospektu.
Upozoriiujeme vsak potencialni investory na skutecnost, ze investice do derivati mtize byt spojena se zvySenym rizikem.

Cilem podfondu WORLDSELECT ONE Asset Allocation (denominovaného v EUR) je investovat podle volného uvazeni a v rdmci
kvantitativni metody alokace aktiv zalozené na analyze vykonnosti fondii kolektivniho investovani, do kterych podfond investuje,
pti¢emz korelace vykonnosti s volatilitou urcuje alokaci aktiv pfizpiisobenou aktudlnim podminkam trhu.

K dosazeni tohoto cile bude fond investovat pfedevsim do pfevoditelnych cennych papirti emitovanych v kterékoli zemi svéta, do akcii
a podilovych listd emitovanych otevienymi fondy kolektivniho investovani, jejichz investi¢ni politikou je investovat do takovychto
cennych papirti bez jakéhokoli omezeni, pokud jde o primyslovou nebo oborovou diverzifikaci, jakoz i do akcii a dluhopisti s pevnou,
pohyblivou nebo nulovou urokovou sazbou, pievoditelnych dluhopist, ndstrojii penézniho trhu, terminovanych vkladt a hotovosti.

Za vyjime¢nych okolnosti a v ptipadé, ze to vyzaduje situace na finan¢nich trzich, ma podfond moznost investovat veskera aktiva do
nastroji penézniho trhu za Gcelem ochrany zajmu investord.

Pocinaje dnem 1. dubna 2010 bude podfond ,,WORLDSELECT ONE Asset Allocation* vyplacet spravni spolecnosti vykonnostni
provizi ve vysi 15 % z kladného rozdilu mezi vykonnosti jednotlivych kategorii akcii za finan¢ni rok a vykonnosti srovnavaciho
indexu (Euribor 1M) v prubéhu finan¢niho roku. Tato vykonnostni provize bude vypoctena vzdy v den ocenéni.

Vykonnostni provize bude splatna na konci kazdého finan¢niho roku. Nérok na vykonnostni provizi mize vzniknout i v pfipadé
poklesu ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych kategorii akcii.

Spravni spolecnost vyplati vykonnostni provizi investi¢nimu poradci.
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Poznamka 2. Hlavni ucetni zdsady a postupy

2.1 Financni vykazy

Finanéni vykazy jsou vyhotoveny dle lucemburskych platnych piedpis, kterym podléhaji subjekty kolektivniho investovani.
2.2 Ocenéni portfolia cennych papirii

Podilové listy cilového fondu obsazené v ptislusném podfondu jsou ocenovany na zakladé piislusnym fondem sdélené posledni
oficialni ¢isté inventarni hodnoty, ktera je dostupna v rozhodny den, popi. dle posledniho neoficialniho odhadu jejich hodnoty, jestlize
tento odhad je pozdéjsiho data (a vychazi z pravdépodobné inventarni hodnoty stanovené obezietné a v dobré vife predstavenstvem
nebo z jinych zdroji, napfiklad z informaci investiéniho manazera pfislusného investi¢niho fondu).

2.3 Piepocet cizich mén

Hodnota veskerych cistych aktiv a pasiv v portfoliu vyjadfenych v jiné méné nez je meéna prislusného podfondu se pievedou ve

sménném kurzu platném ke dni ocenéni. Nejsou-li sménné kurzy k dispozici, budou tato aktiva a pasiva ocenéna obezietné a v dobré
vife v souladu s postupy, ktery stanovi piedstavenstvo spolecnosti.

K ptepoctim byly pouzity hlavni sménné kurzy platné k 30. zati 2010:

1 EUR = 1,3599 USD

1 EUR = 113,74205 JPY

1 EUR = 0,86075 GBP

2.4 Futures

Futures jsou ocenlovany na zékladé jejich prodejni hodnoty, odpovidajici uzaviracimu kurzu trhu, na kterém jsou obchodovany.

2.5 Ménové forwardy

Prodejni hodnota ménovych forwardu je stanovena na zéklad¢ forwardového sménného kurzu platného pro zbytkovou dobu platnosti
forwardového kontraktu v den ucetni uzavérky.

2.6 Opce

Hodnota opci obchodovanych na regulovanych trzich je stanovovana na zakladé jejich posledniho znamého zactovaciho kurzu na
regulovaném trhu, na kterém jsou tyto opce obchodovany.

Poznamka 3. Spravni poplatek

Provize za spravu portfolia vyplacena spole¢nosti BNP Paribas Investment Partners Luxembourg je splatna mési¢né a vypocitava se
na zdkladé primérné hodnoty Cistych aktiv pfislusné kategorie akcii podfondu za uplynuly mésic.

Maximalni vySe této provize odpovida rocni sazbé 1,85 % pro podfond WORLDSELECT ONE First Selection a 2,20 % pro podfond
WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Vzhledem ke specifické povaze podkladovych UCI/UCITS jsou fondu uétovany rtizné provize dvakrat: jsou to jednak provize, které
uétuji jednotlivym podfondiim jejich poskytovatelé sluzeb a jednak provize, které fondu uctuji jeho poskytovatelé sluzeb. Nejvetsi Cast
téchto provizi pfedstavuji spravni poplatky. Z toho divodu je ¢ast odvedenych spravnich poplatktl fondu zpétné hrazena. Vyska této
zpétné thrady se stanovi v jednotlivych ptipadech na zakladé dohody se zastupci podkladového fondu. Tyto poplatky jsou uvedeny
ve ,,Vykazu transakci a zmén Cistych aktiv® v fadku ,,Vracené spravni poplatky*.

Percentualni vyse spravnich poplatkti uétovanych fondy UCITS resp. UCI, do kterych fond investuje, se pohybuje v rozmezi od 0 %
do 2,50 %.
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Poznamka 4. Poplatky za tschovu cennych papirt

Odmeénou za poskytované sluzby uschovatele cennych papirti vyplati fond lucemburské pobocce banky BNP Paribas Securities
Services mési¢né splatnou provizi kalkulovanou z primérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych podfonda spole¢nosti za uplynuly mésic
a odpovidajici ro¢ni procentni sazb¢ v maximalni vysi 0,10 % této hodnoty. Tato provize je kalkulovéana a splacena mési¢né na zaklade
odhadu primérné ¢isté hodnoty aktiv jednotlivych podfondt fondu.

Poznamka 5. Zdanéni
Spole¢nost podléha lucemburskym danovym zakonim.

Podle platnych zakoni a pravnich predpisii podléha fond ro¢nimu registracnimu poplatku (,,taxe d’abonnement*), ktery ¢ini 0,05 %
hodnoty ¢istych aktiv fondu. Tento poplatek je splatny Ctvrtletné a je kalkulovan z ¢isté hodnoty aktiv fondu na konci piislusného
ctvrtleti.

V pftipadé investic do jinych lucemburskych investi¢nich fondid je odpovidajici ¢ast Cisté hodnoty aktiv vyjmuta ze zdanéni.

V Lucembursku nevznikaji fondu z emise akcii zadné poplatky ani dané, s vyjimkou pevnych poplatkd spojenych s opatienim
zakladniho jméni, které jsou hrazeny pfi zalozeni spolecnosti.

Pfijmy fondu mohou podléhat srazkové dani v zemi pivodu. Fond zauctuje tyto pfijmy po srazce, ktera neni odpoditatelnym ani
refundovatelnym nakladem.
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Poznamky k u¢tovnym vykazom
k 30. septembru 2010

Poznamka 1. Cinnost’

WORLDSELECT ONE (dalej iba ,,fond) je organizovany podla ¢asti I luxemburského zakona z 20. decembra 2002 o subjektoch
kolektivneho investovania ako aj podl'a zakona z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach, v aktualnom zneni.

K datumu zostavovania tejto spravy pozostava fond z dvoch podfondov:

- WORLDSELECT ONE First Selection
- WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

K 30. septembru 2010 pozostavaju tieto podfondy iba z akcii kategorie ,,Classic*.

Podfond WORLDSELECT ONE First Selection (denominovany v EUR) investuje prevazne do akcii alebo akcii fondov kolektivneho
investovania, ktorych portfolia obsahuju eurdpske a medzinarodné akcie.

Podfond méze vo svojom portfoliu v primeranom mnozstve udrziavat’ likvidné prostriedky v referencnej mene a v kazdej inej mene,
v ktorej investuje.

V ramci investi¢nej politiky ako aj z dovodov zaistenia mdéze podfond pouzivat derivaty uvedené v prospekte. Potencialnych
investorov vSak upozoriiujeme na skuto¢nost’, ze investicia do derivatov moze byt’ spojena so zvySenym rizikom.

Cielom podfondu WORLDSELECT ONE Asset Allocation (denominovaného v EUR) je investovat podla volného uvéazenia
a v ramci kvantitativnej metody alokacie aktiv zaloZenej na analyze vykonnosti fondov kolektivneho investovania, do ktorych podfond
investuje, pricom korelacia vykonnosti s volatilitou urcuje alokaciu aktiv prispdsobent1 aktualnym podmienkam trhu.

K dosiahnutiu tohto ciela bude fond investovat’ predovsetkym do prevoditelnych cennych papierov emitovanych v ktorejkol'vek
krajine sveta, do akcii a podielovych listov emitovanych otvorenymi fondmi kolektivneho investovania, ktorych investi¢nou politikou
je investovat’ do takychto cennych papierov bez akéhokol'vek obmedzenia, pokial’ ide o priemyslovu alebo odborovu diverzifikaciu,
ako aj do akcii a dlhopisov s pevnou, pohyblivou alebo nulovou urokovou sadzbou, prevoditelnych dlhopisov, nastrojov peniazného
trhu, terminovanych vkladov a hotovosti.

Za vynimo¢nych okolnosti a v pripade, Ze to vyzaduje situdcia na finan¢nych trhoch, mé podfond moznost’ investovat’ akékol'vek
aktiva do néstrojov pefiazného trhu za i€elom ochrany zaujmov investorov.

Od 1. aprila 2010 bude podfond ,,WORLDSELECT ONE Asset Allocation* vyplacat’ spravnej spolo¢nosti vykonnostni proviziu vo
vyske 15 % z kladného rozdielu medzi vykonnostou jednotlivych kategoérii akceii za finanény rok a vykonnostou porovnavacieho
indexu (Euribor 1M) v priebehu finanéného roku. Tato vykonnostna provizia bude vypocitana vzdy v defi ocenenia.

Vykonnostna provizia bude splatna na konci kazdého finanéného roku. Narok na vykonnostnil proviziu méze vzniknat' aj v pripade
poklesu Cistej hodnoty aktiv jednotlivych kategorii akcii.

Spravna spolo¢nost’ vyplati vykonnostnt proviziu investiénému poradcovi.
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Poznamka 2. Hlavné uctovné zisady a metody

2.1 Financné sprdavy

Finanéné spravy st zostavované podl'a luxemburskych platnych predpisov, ktorym podliehajii subjekty kolektivneho investovania.
2.2 Ocenenie portfolia cennych papierov

Podielové listy cielového fondu nachadzajice sa v podfonde sa oceiiuji podl'a poslednej oficidlne zistenej a prislusnym fondom
oznamenej Cistej inventarnej hodnoty, resp. podl'a posledného neoficialneho odhadu ich hodnoty, ak ma tento odhad novsi datum
(a vychadza z pravdepodobnej inventarnej hodnoty stanovenej starostlivo a v dobrej viere predstavenstvom, alebo z iného zdroja,
napriklad z informacii investiéného manazéra cielového fondu).

2.3 Prevod cudzej meny

Hodnota vsetkych aktiv a pasiv v portféliu vyjadrenych v inej mene, nez je mena podfondu, sa prevedie vymennym kurzom platnym
v deil ocenenia. Ak vymenné kurzy nebudu k dispozicii, budu urcené starostlivo a v dobrej viere a podl'a metdd, stanovenych
predstavenstvom.

Pri konverzii boli pouzité nasledujuce vymenné kurzy platné k 30. septembru 2010:
1 EUR = 1,3599 USD

1 EUR = 113,74205 JPY

1 EUR = 0,86075 GBP

24 Futuritné kontrakty

Futuritné kontrakty sa oceiiujii na zéklade ich predajnej hodnoty, ktord sa zaklada na uzatvaracom kurze trhu, na ktorom sa tieto
kontrakty obchoduju.

2.5 Menové forwardy

Predajnd hodnota menovych forwardov zavisi od forwardovych kurzov platnych pre zostavajucu dobu platnosti forwardového
kontraktu v den G¢tovnej zavierky.

2.6 Opcie

Hodnota opcii obchodovanych na regulovanych trhoch sa stanovi na zéklade ich poslednej zndmej zuctovacej ceny na regulovanom
trhu, na ktorom sa tieto opcie obchodujt.

Poznamka 3. Spravny poplatok

Provizia za spravu portfélia, vyplacana spolo¢nosti BNP Paribas Investment Partners Luxembourg je splatna mesa¢ne a vypocitava sa
na zéklade priemernej hodnoty Cistych aktiv prislusnej kategorie akcii podfondu za uplynuly mesiac.

Maximalna vyska tejto provizie zodpoveda ro¢nej sadzbe 1,85 % pre podfond WORLDSELECT ONE First Selection a 2,20 % pre
podfond WORLDSELECT ONE Asset Allocation.

Vzhl'adom k Specifickej povahe investicii do podkladovych fondov UCI/UCITS sa fondu niektoré poplatky uctuju dvakrat: Jednak
su to poplatky, ktoré uctuju poskytovatelia sluzieb jednotlivych podfondov a jednak poplatky, ktoré si zapocitavaju poskytovatelia
uhradzaju spat. Vyska kazdej spitnej tihrady je predmetom dohody so zastupcami podkladovych fondov. Vo vykaze transakcii a
zmien Cistych aktiv sa tieto poplatky vykazuji v polozke ,,Vratenie spravnych poplatkov®.

Percentualny podiel spravnych poplatkov vyplacanych fondom UCITS a UCI, do ktorych fond investuje, sa pohybuje v rozmedzi od
0 do 2,50 %.
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Poznamka 4. Poplatky za tischovu cennych papierov

Za ¢innost’ depozitara obdrzi luxemburska pobocka banky BNP Paribas Securities Services od fondu mesacne splatni proviziu,
kalkulovant1 z priemernej €istej hodnoty aktiv jednotlivych podfondov fondu za uplynuly mesiac a zodpovedajicu ro¢nej percentualne;j
sadzbe vo vyske max. 0,10 % tejto hodnoty. Tato provizia sa kalkuluje a splaca mesac¢ne na zaklade odhadu priemernej €istej hodnoty
aktiv jednotlivych podfondov fondu.

Poznamka 5. Danovy rezim
Spolo¢nost’ podlieha luxemburskym dafiovym zdkonom.

Na zéklade platnych zdkonov a nariadeni podlieha fond ro¢nej pausalnej dani ,,taxe d’abonnement* vo vyske 0,05 % hodnoty Cistych
aktiv fondu. Této pausalna da je splatna Stvrtrocne a kalkuluje sa na zaklade hodnoty ¢istych aktiv spolo¢nosti na konci prislusného
Stvrtroka.

V pripade investicii do inych luxemburskych investicnych fondov sa tito Cast’ Cistej inventarnej hodnoty z pauSalneho zdanenia
vyjme.

Z emisii akcii nevznikaju fondu v Luxembursku ziadne poplatky ani dane, s vynimkou jednorazového poplatku za povolenie
k prijimaniu investicii, ktory je splatny pri zalozeni fondu.

Prijmy fondu mézu v krajine pdvodu podlichat’ zraZkovej dani. Spolo¢nost’ preto zatuctuje prijmy po stiahnuti tejto zrazkovej dane,
ktora nie je odpocitatelnym nakladom a ani nemozno pozadovat’ jej refundaciu.
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