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Hinweise

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investmentfonds­
anlage wird an der Wertentwick­
lung der Anteile gemessen. Als 
Basis für die Wertberechnung 
werden die Anteilwerte (= Rück­
nahmepreise) herangezogen, 
unter Hinzurechnung zwischen­
zeitlicher Ausschüttungen; bei 
inländischen thesaurierenden 
Fonds wird die – nach etwaiger 
Anrechnung ausländischer Quel­
lensteuer – vom Fonds erhobene 
inländische Kapitalertragsteuer 
zuzüglich Solidaritätszuschlag hin­
zugerechnet. Die Berechnung der 
Wertentwicklung erfolgt nach der 
BVI-Methode. Angaben zur bishe­
rigen Wertentwicklung erlauben 
keine Prognosen für die Zukunft.

Darüber hinaus sind in den Be­
richten auch die entsprechenden 
Vergleichsindizes – soweit vor­

handen – dargestellt. Alle Grafik- 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 31. März 2026 wieder 
sofern nichts anderes angegeben 
ist).
 
Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des 
Kaufs ist der aktuelle Verkaufs­
prospekt einschließlich Anlagebe­
dingungen sowie das Dokument 
„Wesentliche Anlegerinformatio­
nen“, die Sie bei der DWS Invest­
ment GmbH oder den Geschäfts­
stellen der Deutsche Bank AG und 
weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind 
folgende Aufwendungen nicht 
enthalten:

a) �im Zusammenhang mit dem 
Erwerb und der Veräußerung 
von Vermögensgegenständen 
entstehende Kosten;

b) �im Zusammenhang mit den 
Kosten der Verwaltung und 
Verwahrung evtl. entstehende 
Steuern;

c) �Kosten für die Geltendmachung 
und Durchsetzung von Rechts­
ansprüchen des Sondervermö­
gens. 

Details zur Vergütungsstruktur 
sind im aktuellen Verkaufsprospekt 
geregelt.

Ausgabe- und 
Rücknahmepreise
Börsentäglich im Internet 
www.dws.de
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Hinweise für Anleger in der Schweiz

Das Angebot von Anteilen dieser kollektiven Kapitalanlage (die „Anteile“) in der Schweiz richtet sich ausschliess-
lich an qualifizierte Anleger, wie sie im Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 
(„KAG“) in seiner jeweils gültigen Fassung und in der umsetzenden Verordnung („KKV“) definiert sind. 
Entsprechend ist und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht 
FINMA registriert. Dieses Dokument und/oder jegliche andere Unterlagen, die sich auf die Anteile beziehen, 
dürfen in der Schweiz einzig qualifizierten Anlegern zur Verfügung gestellt werden.

1. Vertreter in der Schweiz

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zürich 

2. Zahlstelle in der Schweiz

Deutsche Bank (Suisse) SA
Place des Bergues 3
CH-1201 Genf

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, „Wesentliche Anlegerinformationen“ sowie Jahres- und 
Halbjahresberichte können beim Vertreter sowie der Zahlstelle in der Schweiz kostenlos bezogen werden.

4. Erfüllungsort und Gerichtsstand

Für die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt 
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.





Halbjahresbericht
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DWS Systematic European Equity

DWS Systematic European Equity
Wertentwicklung im Überblick

ISIN			   6 Monate

DE000DWS08N1			   5,0%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft.� Stand: 31.3.2026

Angaben auf Euro-Basis



 7

Vermögensübersicht zum 31.03.2026

DWS Systematic European Equity

			   Bestand in EUR		  %-Anteil am 
					     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor			   27.862.234,97		  21,18
Industrien			   23.467.418,10		  17,83
Gesundheitswesen			   18.500.696,90		  14,06
Hauptverbrauchsgüter			   11.742.904,80		  8,92
Informationstechnologie			   9.835.238,48		  7,47
Dauerhafte Konsumgüter			   8.635.494,36		  6,56
Energie			   7.000.087,61		  5,32
Kommunikationsdienste			   6.220.409,53		  4,73
Grundstoffe			   5.937.266,50		  4,51
Versorger			   5.566.826,49		  4,23
Sonstige			   149.304,26		  0,11

Summe Aktien:			   124.917.882,00		  94,92

2. Derivate			   4.625.465,14		  3,51

3. Bankguthaben			   1.810.155,97		  1,38

4. Sonstige Vermögensgegenstände			   420.144,37		  0,32

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten			   -164.877,43		  -0,13

III. Fondsvermögen			   131.608.770,05		  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Börsengehandelte Wertpapiere	 124.917.882,00	 94,92

Aktien

ABB Reg. (CH0012221716). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 26.478	 444	 1.572	 CHF	 62,9400	 1.816.772,40	 1,38
Cie Financière Richemont (CH0210483332). . . . . . . . . . . .             	 Stück	 7.264	 122	 431	 CHF	 137,7000	 1.090.431,48	 0,83
Ems-Chemie Holding Reg. (CH0016440353). . . . . . . . . . . .             	 Stück	 771	 794	 207	 CHF	 617,0000	 518.594,79	 0,39
Geberit Reg. Disp. (CH0030170408) . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 368			   CHF	 538,2000	 215.913,66	 0,16
Holcim (CH0012214059). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 2.094		  16.278	 CHF	 65,2000	 148.837,68	 0,11
Julius Baer Gruppe Reg. (CH0102484968) . . . . . . . . . . . . .              	 Stück	 2.270	 2.270		  CHF	 58,1200	 143.826,88	 0,11
Logitech International Reg. (CH0025751329) . . . . . . . . . . .            	 Stück	 10.380		  792	 CHF	 73,1200	 827.412,62	 0,63
Nestlé (CH0038863350). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 27.859		  1.677	 CHF	 78,8100	 2.393.511,16	 1,82
Novartis AG (CH0012005267). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 25.048	 190	 5.651	 CHF	 121,2600	 3.311.152,82	 2,52
Partners Group Holding Reg. (CH0024608827) . . . . . . . . .          	 Stück	 562	 562		  CHF	 843,8000	 516.968,93	 0,39
Roche Holding (CH1499059983) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 6.824	 6.928	 104	 CHF	 316,1000	 2.351.538,65	 1,79
Sandoz Group (CH1243598427). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 3.500			   CHF	 61,6800	 235.342,85	 0,18
Sonova Holding Reg. (CH0012549785) . . . . . . . . . . . . . . . .                 	 Stück	 1.031			   CHF	 179,6000	 201.861,55	 0,15
Swiss Prime Site Reg. (CH0008038389). . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück	 1.016	 1.016		  CHF	 134,8000	 149.304,26	 0,11
UBS Group A G (CH0244767585). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 10.872	 3.930	 9.061	 CHF	 30,5000	 361.491,33	 0,27
Zurich Insurance Group Reg. (CH0011075394). . . . . . . . . .           	 Stück	 621			   CHF	 562,2000	 380.601,98	 0,29

A.P.Møller-Mærsk B (DK0010244508). . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 Stück	 89	 89		  DKK	 16.445,0000	 195.911,39	 0,15
Carlsberg B (DK0010181759). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 4.484	 1.177	 148	 DKK	 807,2000	 484.487,47	 0,37
DSV (DK0060079531) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 2.938	 1.430	 107	 DKK	 1.533,0000	 602.878,43	 0,46
GENMAB (DK0010272202) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 1.306	 677	 1.634	 DKK	 1.702,5000	 297.622,73	 0,23
Novo-Nordisk (DK0062498333). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 22.777		  13.630	 DKK	 229,5000	 699.705,05	 0,53
Pandora (DK0060252690) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 3.505	 3.329	 3.388	 DKK	 462,9000	 217.175,58	 0,17

Actividades de Construccion y Servicios (ES0167050915).  	 Stück	 11.523		  3.280	 EUR	 104,8000	 1.207.610,40	 0,92
Adidas (DE000A1EWWW0). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 7.606	 1.009	 411	 EUR	 135,1500	 1.027.950,90	 0,78
Aegon (BMG0112X1056) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 144.057	 149.559	 5.502	 EUR	 6,2320	 897.763,22	 0,68
Air Liquide (FR0000120073). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 1.350		  3.853	 EUR	 178,5000	 240.975,00	 0,18
Airbus (NL0000235190) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 6.911		  1.683	 EUR	 160,5000	 1.109.215,50	 0,84
Allianz (DE0008404005). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 4.561	 50	 748	 EUR	 360,0000	 1.641.960,00	 1,25
Amadeus IT Group (ES0109067019). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 4.683			   EUR	 49,2700	 230.731,41	 0,18
Amundi (FR0004125920) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 8.907		  229	 EUR	 73,0000	 650.211,00	 0,49
Anheuser-Busch InBev (BE0974293251) . . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück	 11.810	 2.252	 391	 EUR	 60,4200	 713.560,20	 0,54
ArcelorMittal (new) (LU1598757687) . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 14.599		  375	 EUR	 43,2400	 631.260,76	 0,48
argenx (NL0010832176). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 659		  26	 EUR	 621,4000	 409.502,60	 0,31
ASML Holding (NL0010273215) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 4.914	 54	 443	 EUR	 1.110,4000	 5.456.505,60	 4,15
AXA (FR0000120628) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 27.072		  1.628	 EUR	 39,3800	 1.066.095,36	 0,81
Banca Mediolanum (IT0004776628) . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 25.335	 25.335		  EUR	 17,3300	 439.055,55	 0,33
Banco Bilbao Vizcaya Argent. (ES0113211835). . . . . . . . . . .            	 Stück	 62.296	 1.130	 3.699	 EUR	 18,2150	 1.134.721,64	 0,86
Banco BPM (IT0005218380). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 13.466			   EUR	 11,9200	 160.514,72	 0,12
Banco Comercial Português (PTBCP0AM0015) . . . . . . . . .          	 Stück	 169.577			   EUR	 0,8314	 140.986,32	 0,11
Bank Ireland Group (IE00BD1RP616) . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 25.893	 26.841	 948	 EUR	 15,3400	 397.198,62	 0,30
Bankinter (ES0113679I37) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 73.173	 31.961	 13.537	 EUR	 13,3950	 980.152,34	 0,74
Bayer (DE000BAY0017). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 10.517			   EUR	 39,5450	 415.894,77	 0,32
Bco Santander Centr.Hispano (ES0113900J37). . . . . . . . . .           	 Stück	 144.221		  27.619	 EUR	 9,5800	 1.381.637,18	 1,05
BMW Ord. (DE0005190003). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 4.075		  2.961	 EUR	 78,1400	 318.420,50	 0,24
BNP Paribas (FR0000131104). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 9.596	 2.433	 431	 EUR	 81,7050	 784.041,18	 0,60
Bouygues (FR0000120503). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 17.308	 17.570	 262	 EUR	 49,7700	 861.419,16	 0,65
Bureau Veritas (FR0006174348). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 12.246	 27.821	 15.575	 EUR	 25,6200	 313.742,52	 0,24
Caixabank (ES0140609019). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 69.810		  2.761	 EUR	 10,2500	 715.552,50	 0,54
Capgemini (FR0000125338). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 3.623	 1.870		  EUR	 101,0500	 366.104,15	 0,28
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) (FR0000125007). . . . .      	 Stück	 8.074		  319	 EUR	 70,4600	 568.894,04	 0,43
Continental (DE0005439004) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 10.875	 10.875		  EUR	 59,7800	 650.107,50	 0,49
Deutsche Lufthansa Vink. Reg. (DE0008232125) . . . . . . . .         	 Stück	 65.994	 44.061	 1.943	 EUR	 7,2980	 481.624,21	 0,37
Deutsche Post (DE0005552004). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 19.589	 20.562	 973	 EUR	 44,9700	 880.917,33	 0,67
Deutsche Telekom (DE0005557508). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 64.269		  3.867	 EUR	 32,5300	 2.090.670,57	 1,59
D’Ieteren Group (BE0974259880) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 2.334	 2.419	 85	 EUR	 157,1000	 366.671,40	 0,28
E.ON Reg. (DE000ENAG999) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 61.109	 7.842	 2.947	 EUR	 19,1450	 1.169.931,81	 0,89
Eiffage (FR0000130452). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 5.624		  152	 EUR	 131,5500	 739.837,20	 0,56
Endesa (ES0130670112). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 3.609	 3.609	 8.747	 EUR	 36,2700	 130.898,43	 0,10
ENEL (IT0003128367) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 114.789	 28.394	 5.706	 EUR	 9,4330	 1.082.804,64	 0,82
ENI (IT0003132476). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                 	 Stück	 23.414		  926	 EUR	 24,4750	 573.057,65	 0,44
Erste Group Bank (AT0000652011) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 3.670			   EUR	 92,4000	 339.108,00	 0,26
EssilorLuxottica (FR0000121667) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 96		  341	 EUR	 198,2000	 19.027,20	 0,01
Exor (NL0012059018). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                	 Stück	 10.195	 5.182	 373	 EUR	 65,6500	 669.301,75	 0,51
Ferrovial SE (NL0015001FS8). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 5.351	 3.499	 23.057	 EUR	 55,4400	 296.659,44	 0,23
Fresenius (DE0005785604) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 18.168	 8.407	 901	 EUR	 44,5800	 809.929,44	 0,62
Fresenius Medical Care (DE0005785802). . . . . . . . . . . . . .               	 Stück	 24.385	 14.865	 876	 EUR	 38,9700	 950.283,45	 0,72
Galp Energia SGPS (PTGAL0AM0009) . . . . . . . . . . . . . . . .                 	 Stück	 23.707		  938	 EUR	 21,0900	 499.980,63	 0,38
GEA Group (DE0006602006). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 8.554		  264	 EUR	 61,0000	 521.794,00	 0,40
Generali (IT0000062072) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 4.162		  13.489	 EUR	 34,6400	 144.171,68	 0,11

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1.000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen

Vermögensaufstellung zum 31.03.2026

DWS Systematic European Equity
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Henkel Pref. (DE0006048432). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 4.419	 4.419	 9.903	 EUR	 67,2600	 297.221,94	 0,23
Hermes International (FR0000052292). . . . . . . . . . . . . . . .                 	 Stück	 161		  221	 EUR	 1.602,5000	 258.002,50	 0,20
Hochtief (DE0006070006) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 1.708	 1.758	 50	 EUR	 381,4000	 651.431,20	 0,49
Iberdrola (ES0144580Y14). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 104.115		  6.270	 EUR	 19,8600	 2.067.723,90	 1,57
Industria de Diseño Textil (ES0148396007). . . . . . . . . . . . .              	 Stück	 10.782	 4.244	 332	 EUR	 49,5500	 534.248,10	 0,41
Infineon Technologies (DE0006231004). . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück	 8.068			   EUR	 37,6800	 304.002,24	 0,23
ING Groep (NL0011821202). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 73.211	 53.373	 4.371	 EUR	 22,0700	 1.615.766,77	 1,23
Ipsen (FR0010259150). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 4.756		  263	 EUR	 157,5000	 749.070,00	 0,57
Kesko B (FI0009000202) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 5.709	 9.931	 4.222	 EUR	 19,3100	 110.240,79	 0,08
Koninklijke Ahold Delhaize (NL0011794037) . . . . . . . . . . . .             	 Stück	 30.494	 17.269	 461	 EUR	 40,6500	 1.239.581,10	 0,94
Koninklijke KPN (NL0000009082). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 191.651		  7.898	 EUR	 4,8570	 930.848,91	 0,71
Koninklijke Philips (NL0000009538). . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 21.202	 12.469	 776	 EUR	 23,3900	 495.914,78	 0,38
LVMH Moët Hennessy Louis Vuitton (C.R.)
(FR0000121014). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                                    	 Stück	 2.514		  152	 EUR	 461,0500	 1.159.079,70	 0,88
Mercedes-Benz Group (DE0007100000). . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück	 17.983	 5.965	 1.082	 EUR	 52,3200	 940.870,56	 0,71
Münchener Rückver (DE0008430026). . . . . . . . . . . . . . . . . 	 Stück	 1.937		  97	 EUR	 541,0000	 1.047.917,00	 0,80
OMV (AT0000743059). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 6.965		  2.816	 EUR	 62,9500	 438.446,75	 0,33
Orange (FR0000133308). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 22.738			   EUR	 17,7800	 404.281,64	 0,31
Orion Corp. Cl.B (FI0009014377). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 4.571			   EUR	 69,1000	 315.856,10	 0,24
Porsche Automobil Holding Pref. (DE000PAH0038). . . . .      	 Stück	 7.563			   EUR	 31,0800	 235.058,04	 0,18
Prosus (NL0013654783) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 14.628		  578	 EUR	 39,0200	 570.784,56	 0,43
Repsol (ES0173516115). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 26.414		  6.108	 EUR	 24,6300	 650.576,82	 0,49
Rexel (FR0010451203). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 24.919		  658	 EUR	 33,1500	 826.064,85	 0,63
Rheinmetall Ord. (DE0007030009). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 415		  17	 EUR	 1.443,0000	 598.845,00	 0,46
RWE Ord. (DE0007037129). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 9.466	 9.758	 292	 EUR	 57,3400	 542.780,44	 0,41
Ryanair Holdings (IE00BYTBXV33). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 20.260		  802	 EUR	 24,2200	 490.697,20	 0,37
Safran (FR0000073272) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 2.779		  887	 EUR	 278,6000	 774.229,40	 0,59
Sanofi (FR0000120578). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 12.345	 8.306	 612	 EUR	 83,0700	 1.025.499,15	 0,78
SAP (DE0007164600) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                               	 Stück	 7.435		  3.667	 EUR	 148,1600	 1.101.569,60	 0,84
Schneider Electric (FR0000121972) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 4.838	 82	 287	 EUR	 228,1500	 1.103.789,70	 0,84
Scout24 (DE000A12DM80). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 5.081			   EUR	 66,3500	 337.124,35	 0,26
Shell (GB00BP6MXD84). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 41.627	 754	 2.471	 EUR	 41,1800	 1.714.199,86	 1,30
Siemens Energy (DE000ENER6Y0). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 7.597	 2.793	 354	 EUR	 141,5000	 1.074.975,50	 0,82
Siemens Reg. (DE0007236101). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 5.447		  3.043	 EUR	 206,4500	 1.124.533,15	 0,85
Société Générale (FR0000130809) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 14.954	 7.665	 742	 EUR	 62,0200	 927.447,08	 0,70
Stora Enso Oyj (FI0009005961). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 37.668	 22.506		  EUR	 9,9880	 376.227,98	 0,29
Talanx Reg. (DE000TLX1005). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 5.021	 1.516	 184	 EUR	 106,2000	 533.230,20	 0,41
Thales (C.R.) (FR0000121329). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                         	 Stück	 424	 424		  EUR	 251,8000	 106.763,20	 0,08
TotalEnergies (FR0000120271). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 28.148	 6.162	 1.562	 EUR	 80,7500	 2.272.951,00	 1,73
UCB Cap. (BE0003739530). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 4.086		  202	 EUR	 257,6000	 1.052.553,60	 0,80
UniCredit (IT0005239360) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 29.321	 3.412	 1.750	 EUR	 60,9800	 1.787.994,58	 1,36
Unilever Plc (GB00BVZK7T90). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 7.875	 7.875		  EUR	 52,5500	 413.831,25	 0,31
Unipol Assicurazioni Finanziario (IT0004810054). . . . . . . .         	 Stück	 16.843	 9.185		  EUR	 19,7950	 333.407,19	 0,25
UPM Kymmene Corp. Bear. (FI0009005987) . . . . . . . . . . .            	 Stück	 6.180			   EUR	 26,7500	 165.315,00	 0,13
Wärtsilä (FI0009003727). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 19.902	 2.402		  EUR	 31,5400	 627.709,08	 0,48
Wolters Kluwer (NL0000395903). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück	 3.786	 3.786		  EUR	 65,1800	 246.771,48	 0,19
Zalando (DE000ZAL1111) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 6.669			   EUR	 20,5200	 136.847,88	 0,10

3i Group (GB00B1YW4409) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                          	 Stück	 23.550		  4.293	 GBP	 24,0472	 652.544,62	 0,50
Antofagasta (GB0000456144). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 4.383		  19.545	 GBP	 32,4500	 163.885,87	 0,12
AstraZeneca (GB0009895292). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 14.627		  2.919	 GBP	 147,3600	 2.483.648,93	 1,89
Aviva (GB00BPQY8M80) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 153.996		  11.753	 GBP	 6,0540	 1.074.254,51	 0,82
BAE Systems (GB0002634946). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                       	 Stück	 30.200		  1.194	 GBP	 21,8500	 760.350,29	 0,58
Barclays (GB0031348658) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 176.029	 124.216	 29.433	 GBP	 3,8960	 790.239,28	 0,60
BT Group (GB0030913577). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 94.007			   GBP	 2,1370	 231.483,51	 0,18
Centrica (GB00B033F229). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 232.790	 159.831	 6.852	 GBP	 2,1350	 572.687,27	 0,44
Coca-Cola HBC Reg. (CH0198251305). . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 Stück	 17.927		  990	 GBP	 43,1400	 891.134,16	 0,68
Entain (IM00B5VQMV65) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 79.330	 45.989	 2.622	 GBP	 5,5820	 510.249,54	 0,39
Experian Group (GB00B19NLV48) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 15.783			   GBP	 26,0800	 474.299,29	 0,36
Gsk (GB00BN7SWP63) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 67.126	 10.216	 4.042	 GBP	 20,7800	 1.607.280,38	 1,22
Haleon (GB00BMX86B70). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                            	 Stück	 246.347	 203.802	 9.354	 GBP	 3,7660	 1.069.012,85	 0,81
Halma (GB0004052071) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 7.693			   GBP	 37,6800	 334.011,91	 0,25
HSBC Holdings (GB0005405286) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 197.503	 3.344	 11.762	 GBP	 12,1960	 2.775.533,32	 2,11
J.Sainsbury (GB00B019KW72) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 72.010			   GBP	 3,3980	 281.949,62	 0,21
Lloyds TSB Group (GB0008706128) . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück	 472.434		  196.836	 GBP	 0,9270	 504.633,66	 0,38
Melrose Industries (GB00BNGDN821). . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 Stück	 18.029	 18.029		  GBP	 4,9726	 103.302,51	 0,08
NatWest Group (GB00BM8PJY71) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück	 25.822	 25.822	 149.237	 GBP	 5,5260	 164.420,55	 0,12
Next (GB0032089863) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 1.328		  4.434	 GBP	 126,8000	 194.031,69	 0,15
Reckitt Benckiser Group PLC (GB00BSZBP530). . . . . . . . .          	 Stück	 15.205	 15.781	 576	 GBP	 52,1000	 912.808,09	 0,69
Relx (GB00B2B0DG97) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                              	 Stück	 11.701			   GBP	 24,8400	 334.911,38	 0,25
Rio Tinto (GB0007188757) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                           	 Stück	 33.219	 8.767	 1.988	 GBP	 68,5100	 2.622.381,39	 1,99
Rolls Royce Holdings (GB00B63H8491). . . . . . . . . . . . . . . .                 	 Stück	 156.366	 74.897	 6.088	 GBP	 11,1500	 2.008.965,72	 1,53
Shell (GB00BP6MXD84). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 20.641	 11.856	 21.677	 GBP	 35,7750	 850.874,90	 0,65
Standard Chartered (GB0004082847). . . . . . . . . . . . . . . . .                  	 Stück	 44.724	 34.132	 10.759	 GBP	 15,5900	 803.418,98	 0,61
Tesco (GB00BLGZ9862). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                             	 Stück	 252.395	 4.276	 15.034	 GBP	 4,7515	 1.381.868,80	 1,05
The Sage Group (GB00B8C3BL03). . . . . . . . . . . . . . . . . . .                    	 Stück	 10.855	 34.913	 35.696	 GBP	 8,4540	 105.741,97	 0,08
Unilever Plc (GB00BVZK7T90). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                        	 Stück	 21.814	 23.128	 1.314	 GBP	 45,3450	 1.139.777,42	 0,87

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
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Vodafone Group (GB00BH4HKS39). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 580.765	 607.746	 26.981	 GBP	 1,1515	 770.583,51	 0,59
Wise (GB00BL9YR756) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 35.682			   GBP	 9,1350	 375.589,18	 0,29

Kongsberg Gruppen (NO0013536151) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 3.787	 3.787		  NOK	 406,8000	 137.375,69	 0,10
Orkla (NO0003733800). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 67.481	 67.481		  NOK	 122,5000	 737.142,14	 0,56
Telenor (NO0010063308). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 15.066			   NOK	 170,5000	 229.063,55	 0,17

Boliden (SE0020050417). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 24.660	 13.922	 1.484	 SEK	 474,7000	 1.069.788,03	 0,81
Essity Cl.B (SE0009922164) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 33.255	 22.465	 5.665	 SEK	 245,4000	 745.790,66	 0,57
Industrivärden C (SE0000107203). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 21.080		  1.610	 SEK	 460,3000	 886.741,45	 0,67
Investor B (SE0015811963) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 19.952	 20.683	 731	 SEK	 353,0500	 643.736,42	 0,49
Sandvik (SE0000667891) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 8.429		  472	 SEK	 353,3000	 272.147,98	 0,21
Skanska B (Free) (SE0000113250). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 5.244	 5.244		  SEK	 251,5000	 120.527,49	 0,09
Tele2 Cl.B (SE0005190238) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 9.279		  13.034	 SEK	 195,5000	 165.780,47	 0,13
Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson 
B (Free) (SE0000108656). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 136.261	 141.429	 5.168	 SEK	 107,6000	 1.339.890,39	 1,02
Volvo B (Free) (SE0000115446) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 24.607	 11.439	 725	 SEK	 303,5000	 682.500,22	 0,52

AerCap Holdings (NL0000687663) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 1.503	 1.503		  USD	 131,9800	 173.011,16	 0,13
InterContinental Hotels Group (GB00BHJYC057). .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 1.721			   USD	 129,8000	 194.833,02	 0,15
SPOTIFY TECHNOLOGY (LU1778762911). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 2.560	 1.099	 38	 USD	 475,0000	 1.060.573,02	 0,81

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Schindler Holding (participation 
cert.) (CH0024638196) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 3.375	 61	 201	 CHF	 261,2000	 961.026,93	 0,73

Summe Wertpapiervermögen	 124.917.882,00	 94,92

Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen

Aktienindex-Derivate	 4.625.465,14	 3,51
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Call Euro STOXX 50 Price Euro 04/2026 Strike 640,00 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 -20.000			   EUR	 0,1500	 -3.000,00	 0,00
Call Euro STOXX 50 Price Euro 04/2026 Strike 645,00 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 -10.000			   EUR	 0,0900	 -900,00	 0,00
Call Euro STOXX 50 Price Euro 04/2026 Strike 650,00 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 -15.000			   EUR	 0,0600	 -900,00	 0,00
Call Euro STOXX 50 Price Euro 05/2026 Strike 620,00 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 -10.000			   EUR	 3,5000	 -35.000,00	 -0,03
Put Euro STOXX 50 Price Euro 01/2028 Strike 515,00
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 18.000			   EUR	 28,7639	 517.750,42	 0,39
Put Euro STOXX 50 Price Euro 06/2027 Strike 460,00 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 37.500			   EUR	 15,0250	 563.437,50	 0,43
Put Euro STOXX 50 Price Euro 09/2027 Strike 460,00 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 50.000			   EUR	 16,3250	 816.250,00	 0,62
Put EURO STOXX 600 (BOA) 17.03.2028 Strike 480 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 18.500			   EUR	 25,1760	 465.756,00	 0,35
Put EURO STOXX 600 (BOA) 19.11.2027 Strike 480 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 18.500			   EUR	 20,3268	 376.046,48	 0,29
Put EURO STOXX 600 (BOA) 21.04.2028 Strike 480 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 18.500			   EUR	 26,9750	 499.037,50	 0,38
Put EURO STOXX 600 (JPM) 18.02.2028 Strike 530 
(EURX). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 Stück	 18.250			   EUR	 33,2105	 606.091,83	 0,46
Put STOXX 600 (BOA) 15.10.2027 Strike 480 (EURX). .  .  .  .  	 Stück	 18.500			   EUR	 19,7637	 365.628,41	 0,28
Put STOXX 600 (BOA) 17.12.2027 Strike 500 (EURX). .  .  .  .  	 Stück	 18.500			   EUR	 24,6090	 455.267,00	 0,35

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente	 1.810.155,97	 1,38

Bankguthaben	 1.810.155,97	 1,38

Verwahrstelle (täglich fällig)

EUR - Guthaben. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 EUR	 1.261.098,72			   %	 100	 1.261.098,72	 0,96
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 EUR	 196.113,63			   %	 100	 196.113,63	 0,15

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Schweizer Franken. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 CHF	 23.246,70			   %	 100	 25.342,53	 0,02
Britische Pfund. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 GBP	 246.993,21			   %	 100	 284.603,57	 0,22
US Dollar. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 USD	 49.298,81			   %	 100	 42.997,52	 0,03

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1.000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen
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Sonstige Vermögensgegenstände	 420.144,37	 0,32

Zinsansprüche . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 EUR	 1.226,75			   %	 100	 1.226,75	 0,00
Dividenden-/Ausschüttungsansprüche. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 EUR	 328.308,23			   %	 100	 328.308,23	 0,25
Quellensteueransprüche. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 EUR	 90.609,39			   %	 100	 90.609,39	 0,07

Sonstige Verbindlichkeiten	 -164.877,43	 -0,13

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 EUR	 -164.877,43			   %	 100	 -164.877,43	 -0,13

Fondsvermögen	 131.608.770,05	 100,00

Anteilwert	 202,84

Umlaufende Anteile	 648.841,698

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Marktschlüssel

Terminbörsen

EURX		  =	 Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

Devisenkurse (in Mengennotiz)

 	 per 31.03.2026

Schweizer Franken. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 CHF	 0,917300	 =	 EUR	 1
Dänische Kronen. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 DKK	 7,470750	 =	 EUR	 1
Britische Pfund. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 GBP	 0,867850	 =	 EUR	 1
Norwegische Kronen. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 NOK	 11,214150	 =	 EUR	 1
Schwedische Kronen. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 SEK	 10,942450	 =	 EUR	 1
US Dollar. .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 USD	 1,146550	 =	 EUR	 1

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

	 Stück		  Käufe/	 Verkäufe/		  Kurswert	 %-Anteil
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 Bestand	 Zugänge	 Abgänge	 Kurs	 in	 am Fonds-
	 in 1.000			   im Berichtszeitraum		  EUR	 vermögen
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	 Stück	 Käufe	 Verkäufe
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 bzw.	 bzw.
	 in 1.000	 Zugänge	 Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Amrize (CH1430134226) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  6.141
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli Reg.
(CH0010570759) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  4
Galderma Group (CH1335392721). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 1.745	 1.745
Givaudan Reg. (CH0010645932) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  153
Lonza Group Reg. (CH0013841017) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  808
Roche Holding AG (CH0012032048). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 75	 9.148
SGS (CH1256740924) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 6.982	 6.982
Swiss Re Reg. (CH0126881561). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  2.000

Actividades de Construccion y Servicios Right
(ES06670509S9) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 11.960	 11.960
Adyen (NL0012969182). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  231
Banca Monte dei Paschi di Siena (IT0005508921). .  . 	 Stück	 24.849	 24.849
Banco de Sabadell (ES0113860A34) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  55.048
BASF SE (DE000BASF111). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  5.790
bioMerieux (FR0013280286). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  2.542
Commerzbank (DE000CBK1001) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  8.861
Credit Agricole (FR0000045072). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  40.947
Dassault Aviation (FR0014004L86). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 864	 864
DSM-Firmenich (CH1216478797). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  6.184
Engie (FR0010208488). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  49.038
Euronext (NL0006294274) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  1.734

	 Stück	 Käufe	 Verkäufe
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 bzw.	 bzw.
	 in 1.000	 Zugänge	 Abgänge

Ferrari (NL0011585146). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  1.431
Groupe Danone (C.R.) (FR0000120644) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 4.105	 16.543
Heidelberg Materials (DE0006047004). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  3.061
Iberdrola (ES06445809V1) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 109.288	 109.288
Intesa Sanpaolo (IT0000072618). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  158.624
L’Oreal (FR0000120321) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 280	 983
Legrand (FR0010307819) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  2.826
Magnum Ice Cream (NL0015002MS2). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 1.772	 1.772
MTU Aero Engines Reg. (DE000A0D9PT0). .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  581
Nokia (FI0009000681). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 131.931	 131.931
Nordea Bank (FI4000297767). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  34.827
Poste Italiane (IT0003796171). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  39.008
Sodexo (FR0000121220). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  2.937
Terna Rete Elettrica Nazionale (IT0003242622). .  .  .  . 	 Stück		  29.439
Veolia Environnement (FR0000124141). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  8.094
VINCI (FR0000125486) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  2.884

Associated British Foods (GB0006731235). .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  11.942
Compass Group (GB00BD6K4575) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  21.506
DCC (IE0002424939) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  5.833
Diageo (GB0002374006) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  29.939
Magnum Ice Cream (NL0015002MS2). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 5.203	 5.203
National Grid (GB00BDR05C01). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  44.788
Reckitt Benckiser Group (GB00B24CGK77). .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 7.192	 16.625
Schroders (GB00BP9LHF23). .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück	 44.996	 81.512
Smiths Group (GB00B1WY2338) . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . 	 Stück		  13.303
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	 Stück	 Käufe	 Verkäufe
Wertpapierbezeichnung	 bzw. Whg.	 bzw.	 bzw.
	 in 1.000	 Zugänge	 Abgänge

Equinor (NO0010096985). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                      	 Stück		  5.429

AB Sagax (SE0005127818) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                     	 Stück		  7.875
SKF B (Free) (SE0000108227). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .                   	 Stück		  34.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Unilever (GB00B10RZP78) [EUR] . . . . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück		  8.860

Unilever (GB00B10RZP78) [GBP] . . . . . . . . . . . . . . . . .                	 Stück		  26.019

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Volumen in 1.000

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen (Call):	 EUR	 150.713
(Basiswerte: Euro STOXX 50 Price Euro)

DWS Systematic European Equity
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Anhang gemäß § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert: EUR 202,84

Umlaufende Anteile: 648.841,698

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände:
Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stützt sich hierbei grundsätzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch 
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

DWS Systematic European Equity
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Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.

DWS Systematic European Equity



Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH 
60612 Frankfurt am Main
Eigenmittel am 31.12.2025: 393,6 Mio. Euro 
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2025: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Manfred Bauer
Vorsitzender
Geschäftsführer der DWS Management GmbH,
(Persönlich haftende Gesellschafterin der 
DWS Group GmbH & Co. KGaA), 
Frankfurt am Main

Christof von Dryander
stellv. Vorsitzender
Senior Counsel der 
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, 
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken
Vorsitzender des Aufsichtsrats der 
Deutsche Vermögensberatung Aktiengesellschaft 
DVAG, Frankfurt am Main

Dr. Karen Kuder
Geschäftsführerin der 
DWS Management GmbH,
(Persönlich haftende Gesellschafterin der 
DWS Group GmbH & Co. KGaA), 
Frankfurt am Main

Holger Naumann 
DB Management Support GmbH,
Frankfurt am Main

Gerhard Wiesheu
Sprecher des Vorstands des Bankhauses
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG, 
Frankfurt am Main

Geschäftsführung

Dr. Matthias Liermann 
Sprecher der Geschäftsführung

Sprecher der Geschäftsführung der
DWS International GmbH, 
Frankfurt am Main 
Geschäftsführer der 
DWS Beteiligungs GmbH, 
Frankfurt am Main 
Mitglied des Aufsichtsrats der
DWS Investment S.A., 
Luxemburg 
Geschäftsführer der 
DIP Management GmbH, 
Frankfurt am Main 
(Persönlich haftende Gesellschafterin an der
DIP Service Center GmbH & Co. KG)

Nicole Behrens 
Geschäftsführerin

Geschäftsführerin der 
DWS Beteiligungs GmbH, 
Frankfurt am Main

Henning Potstada 
Geschäftsführer (seit dem 1.2.2026)

Geschäftsführer der 
DWS Beteiligungs GmbH, 
Frankfurt am Main

Vincenzo Vedda 
Geschäftsführer 

Geschäftsführer der
DWS Beteiligungs GmbH, 
Frankfurt am Main 
Mitglied des Aufsichtsrats der
MorgenFund GmbH, 
Frankfurt am Main

Christian Wolff
Geschäftsführer

Geschäftsführer der 
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Hansastraße 29a
81373 München
Eigenmittel am 31.12.2025: 3.729,1 Mio. Euro  
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital 
am 31.12.2025: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der 
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 31.3.2026

Geschäftsführung und Verwaltung



DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69-910-12371
Fax: +49 (0) 69-910-19090
www.dws.de
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