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Allgemeine Informationen

Der in diesem Bericht aufgefihrte Fonds ist ein Fonds in der
Rechtsform eines ,Fonds Commun de Placement”, dessen
Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement unter den
Anwendungsbereich des Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame
Anlagen in seiner angepassten Form (OGAW im Sinne der
Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014) fallt. Der Fonds
wurde am 18. Juli 2014 gegriindet.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben beziehen sich
auf den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2025 bis zum 30.
Juni 2025. Eine Aussage Uber die zukinftige Entwicklung
des Fonds kann daraus nicht abgeleitet werden.

Dieser Bericht ist kein Angebot und keine Aufforderung
zum Kauf von Anteilen des Fonds. Der Kauf von Fondsan-
teilen erfolgt auf Basis des zurzeit gultigen Verkaufspro-
spekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und des
Verwaltungsreglements, ergdnzt durch den jeweiligen letz-
ten gepruften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahres-
berichts l&nger als acht Monate zurlckliegt, ist dem Erwer-
ber auch ein Halbjahresbericht auszuhdndigen.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die we-
sentlichen Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Jah-
res- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahl- und Informati-
onsstelle kostenlos erhdltlich.

Allionz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Internet: https://de.allianzgi.com
E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH stellt die Funktion der
Zentralverwaltungsstelle durch ihre Zweigniederlassung
in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com
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Anlagepolitik und Fondsvermogen

Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihenfonds und An-
leihen. Daneben kann er sich an einer breiten Auswahl un-
terschiedlicher Anlageklassen beteiligen. Die Gewichtung
der einzelnen Anlageklassen kann schwanken und wird je
nach Einschatzung der Kapitalmdrkte durch das Fondsma-
nagement angepasst, wobei mindestens 51 % des Fonds-
vermogens immer in Anleihen oder Anleihenfonds angelegt
sind. Anlageziel ist es, eine Kombination aus laufenden Er-
tragen und langfristigem Kapitalwachstum zu erwirtschaf-
ten. Relevante Angaben zur ESG-Strategie kdnnen dem An-
hang des Berichts entnommen werden.

Im Berichtszeitraum wurden die Kurse von Staats- und Un-
ternehmensanleihen guter Bonitat aus entwickelten Ldn-
dern durch abflauenden Inflationsdruck und im Euroraum
zusatzlich durch Leitzinssenkungen der EZB tendenziell ge-
stUtzt. Leichte Mehrertrdge erzielten insbesondere hoher-
verzinste Corporate Bonds.

Das Portfolio umfasste weiterhin zum einen umfangreiche
Positionen in Anleihenfonds. Dort blieben schwerpunktma-
Big Produkte vertreten, die auf Unternehmensanleihen aus
entwickelten Staaten sowie Schuldverschreibungen aus
Schwellenldndern spezialisiert sind. Zum anderen wurde
nach wie vor ein breit gestreuter Bestand aus Einzelanlei-
hen gehalten. Dabei stieg der Anteil von Papieren offent-
lich-rechtlicher Emittenten merklich an. An Gewicht verlor
im Gegenzug die Beimischung von Bank- und Unterneh-
mensanleihen. Das durchschnittliche Bonitatsrating der Di-
rektanlagen blieb per saldo stabil und lag zum Berichtss-
tichtag bei A (gemdR Systematik von Standard & Poor’s).
Die Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) des Anlei-
henbestands erhohte sich auf zuletzt knapp zehn Jahre. Zur
Feinsteuerung des Engagements in einzelnen Marktseg-
menten wurden Derivate eingesetzt.

Mit seiner Anlagestruktur erzielte der Fonds einen soliden
Wertzuwachs.

Das genaue Ergebnis im Berichtszeitraum ist in der Tabelle
JWertentwicklung des Fonds” am Ende der Finanzaufstel-
lungen ausgewiesen.

Weitergehende Informationen Uber den Fonds befinden
sich in den wesentlichen Anlegerinformationen sowie im
Verkaufsprospekt.
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Struktur des Fondsvermogens in %
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Konigreich Lander Sonstiges
Der Fonds in Zahlen
30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023

Fondsvermdgen in Mio. EUR 861,0 8594 5041
Anteilumlauf in Stlick
-Klasse A2 (EUR) (ausschiittend) WKN: A2N 9FV/ISIN: LU1910776522 9.556.427 9.526.372 5.465.065
-Klasse | (EUR) (ausschiittend) WKN: A2P MLH/ISIN: LU2017321741 1.038 1.044 1.023
Anteilwert in EUR
- Klasse A2 (EUR) (ausschiittend) WKN: A2N 9FV/ISIN: LU1910776522 90,00 90,11 92,06
-Klasse | (EUR) (ausschiittend) WKN: A2P MLH/ISIN: LU2017321741 919,83 907,55 910,30
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Finanzaufstellungen

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind 331.196.396,53 3847
Obligationen 331.196.396,53 3847
Australien 7.531.505,68 0,87

Australia & New Zealand Banking Group

X53041372668 24780 % | LS EUR 13500 % 99,878 134835125 0,16
., Australia & New Zealand Banking Group o
XS2986720907 37057 % | S o N 2535 EUR 3000 % 100,177 300.529,77 003
AUOOOXCLWAMO 27500 % - Ustralic Government Bonds AUD Bonds AUD 18000 % 88,588 888.826,14 0,10
15/355.145
XS2446284783 07500 % _ommenwealth Bank of Australia EUR EUR 10000 % 96,028 960.280,10 011
MTN 22/28
CH1118483747 03950 % Macquarie Group Ltd. CHF MTN 21/28 CHF 1000 % 99,105 10592842 001
X52433206740 09430 % Macquarie Group Ltd. EUR Notes 22/29 EUR 2000 % 93,703 187.406,00 0,02
AU3CB0286763 29000 % g;/t;mm“sml'“ Bank Ltd. AUD MTN AUD 1000 % 98,646 54.985,78 001
XS1191309720  0,8750 % T;/t;mmusm“(’ Bank Ltd. EURMTN EUR 5000 % 97,791 488956,85 0,06
AU3SGO001571 30000 % e South Wales Treasury Corp. AUD AUD 8000 % 96,667 431.061,19 0,05
Bonds 16/30
AU3CB0296580  4,5000 % %J/Ze;m”d Treasury Corp. AUD Bonds AUD 5000 % 06,634 26932116 003
AU3CB0243764  4,0000 % Telstra Corp. Ltd. AUD MTN 17/27 AUD 8000 % 100274 447.14570 0,05
XS1681520786 17500 % I;O/;;”bm Finance Co. Pty. Ltd. BUR MTN EUR 5000 % 97,817 489.084,70 0,06
AU3CB0281053 25500 % Wesfarmers Ltd. AUD Notes 21/31 AUD 8000 % 87,830 391.652,10 0,04
AU3CB0281046 19410 % Wesfarmers Ltd. AUD MTN 21/28 AUD 2000 % 93,752 104515,15 001
AU3CB0272227  2,8000 % Woolworths Group Ltd. AUD MTN 20/30 AUD 5000 % 91,638 25539732 003
AU3CBO0315976 59100 % Woolworths Group Ltd. AUD MTN 24/34 AUD 7000 % 103,629 40434021 005
XS2902763494  3,7500 % Woolworths Group Ltd, EUR MTN 25/32 EUR 4000 % 100931 40372384 005
Belgien 748974,26 0,09
BE6364524635 33750 % Anheuser-Busch InBev SA EUR MTN 25/33 EUR 5500 % 100,681 55374336 0,07
., Ministeries Van de Vlaamse Gemeenschap o
BEOD01764183 03750 % oS 0 EUR 2000 % 97,615 19523090 002
Bermudas 75435917 0,08
XS0473964509 66250 % Aegon Ltd. GBP MTN 09/39 GBP 5000 % 107,822 629.733,86 007
XS0105290349 61250 % Aegon Ltd. GBP MTN 99/31 GBP 1000 % 106,691 12462531 001
Brasilien 1204.661,87 0,14
USP2000TAES7 ~ 6,0000 % Banco do Brasil SA USD Notes 24/31 UsD 6000 % 101,255 517.992,61 006
., Brazilian Government International Bond o
US105756CL22 66250 % (ot OO USD 8000 % 100,670 686.669,26 0,08
Bulgarien 201.450,60 0,02
., Bulgaria Government International Bonds o
X51208855689 26250 % oK PR EUR 2000 % 100,725 201.450,60 002
Chile 557.898,20 006
XS2369244087 01000 % Ol Government International EUR EUR 4000 % 96,389 385.557,52 004
Bonds 21/27
USP37110AN62 52500 % Eg}gfsa Nacional del Petroleo USD Notes UsD 2000 % 101,065 172.340,68 0,02
Danemark 629.246,67 007
X52941605409 37500 % Danske Bank AS EUR FLR-MTN 24/36 EUR 2000 % 100,158 20031540 003
X52832954270 38750 % 1SS Global AS EUR MTN 24/29 EUR 1000 % 103,426 103.425,52 001
X52591026856 36250 % Orsted AS EUR MTN 23/26 EUR 1000 % 100,665 100.664,78 001
XS0730243150 48750 % Orsted AS GBP MTN 12/32 GBP 1000 % 96,817 113.09176 001
X52531570039 51250 % Orsted AS GBP MTN 22/34 GBP 1000 % 95,668 11174921 001
Deutschland 17.694.487,22 2,06
XS2577042893 36250 % Deutsche Bank AG EUR MTN 23/37 EUR 2000 % 102,756 20551122 0,02
DEOOODLIOWL7 1,8750 % Deutsche Bank AG EUR FLR-MTN 22/28 EUR 4000 % 98,898 395.593,00 0,05

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
DEOO0A382632  2,8750 % 256 /UZtZChe Pfondbriefank AG EUR MTN EUR 20000 % 101,095 2.021.896,00 024
XS3084418907  3,1250 % Deutsche Post AG EUR MTN 25/32 EUR 11500 % 100,593 1156821,11 013
XS2587133971 43750 % Erste Abwicklungsanstalt USD MTN 23/26 usbD 400,0 % 100,060 341.253,17 0,04
DEOOOA383TE2  2,7500 % Ssggm‘sw“ fuer Wiederaufbau EUR MTN EUR 20000 % 99,334 1.986.681,20 023
US500769IX36 36250 % ;;‘jggonmh flr Wiederaufbau USD Notes USD 30000 % 99,616 254804977 030
DEOOOA3H25Y6 21940 % ond Baden-Wuerttemberg EUR FLR- EUR 3000 % 99,835 29950599 004
Bonds 24/27
., Landesbank Baden-Wuerttemberg EUR o
DEOOOLB2CLH7 03750 % i reE e o s EUR 4000 % 98,045 392.179,80 005
DEOOOLBAW7CO 35000 % -ondesbank Baden-Wuerttemberg EUR EUR 4000 % 101,820 407.280,40 005
MTN 25/30
DEOOOLB1B2E5 28750 3% -cndesbank Baden-Wuerttemberg EUR EUR 5000 % 100,167 500.835,80 0,06
Notes 16/26
DEOOOLB39BD0 47610 % -Cndesbank Boden-Wuerttemberg USD USD 4000 % 100,152 341.569,56 0,04
Notes 24/26
., Landesbank Hessen-Thueringen Girozen- o
xs29472922¢4 33750 % EUR 2000 % 101,140 202.279,46 002
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg
XS2754435205 4 % D 1 % 100,04 032,49 1
$2750435225 45000 % 0 Notes 24/26 us 000,0 00,048 853.032, 0,10
X51908251322 12300 % i‘;?sgv intschaftliche Rentenbank SEK MTN SEK 20000 % 96,683 173.702,56 0,02
XS3015684361 40000 % METRO AG EUR MTN 25/30 EUR 3000 % 103,066 309.196,59 0,04
DEOOONLB5ABA 32500 % horddeutsche Landesbank-Girozentrale EUR 1000 % 101,407 101.406,64 001
EUR Notes 25/28
XS3045496026  4,0000 % NRW Bank USD MTN 25/30 UsD 20000 % 100,179 1708292,72 0,20
X$3058822670 40000 % ;S;Of North Rhine-Westphalia USD MTN USD 2000 % 100,531 17143027 0,02
X$2764875584 43750 9% w0t Of North Rhine-Westphalia USD UsD 6000 % 100,729 515303,57 0,06
Bonds 24/27
XS2438616240 08750 % " Ckswagen Financial Services AG EUR EUR 1000 % 95393 95392,92 001
MTN 22/28
XS2041360963 32500 % " Okswagen Financial Services AG EUR No- EUR 1000 % 101,120 101.120,40 001
tes 24/27
XS2041605078 36250 % Ckswagen Financial Services AG EUR No- EUR 2000 % 101,321 202.641,52 0,02
tes 24/29
52837886287 38750 % Ckswagen Financial Services AG EUR No- EUR 1000 % 102,431 102.430,93 001
tes 24/30
XS2941605235 38750 % zgl;zv/vgfe” Financial Services AG EUR No- EUR 2000 % 100,525 201.049,06 0,02
DEOOOAIOX8B2  2,1250 % Vonovia Finance BV EUR MTN 18/30 EUR 10000 % 96,062 960.618,30 011
DEOOOA3ESMH6  0,6250 % Vonovia SE EUR MTN 21/29 EUR 12000 % 89,943 1.079.321,64 013
DEO00A3829)7 42500 % Vonovia SEEUR MTN 24/34 EUR 2000 % 103,159 20631836 0,02
XS2749469115 55000 % Vonovia SE GBP MTN 24/36 GBP 1000 % 97,400 11377277 001
Frankreich 39.427.297,84 458
FROO1400XZU6  3,5000 % Aeroports de Paris SA EUR MTN 25/33 EUR 6000 % 100,683 604.096,56 007
FRO013371549  2,1250 % Aeroports de Paris SA EUR Notes 18/38 EUR 5000 % 84,254 42126995 005
Agence Francaise de Developpement EPIC
FROO140085A9  1,1250 % EUR 2000 % 76,988 153.975,54 0,02
' EUR MTN 22/37 ' g ' '
., Agence Francaise de Developpement EPIC o
FROO1400FSD1 43750 % 2o 07 GBP 6000 % 100,186 702.157,45 008
FROO1400YS12 45000 % 1 98nce Francaise de Developpement EPIC GBP 14000 % 100,791 1.648.268,66 0,19
GBP Notes 25/28
., Agence Francaise de Developpement EPIC o
FROD1400CRXL 40000 % /2o BP0 UsD 2000 % 99,928 170.401,75 0,02
FRO01400SD82 40000 % | 98nce Francaise de Developpement EPIC UsD 2000 % 99,912 17037542 0,02

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
FR0O014002Y96  2,8750 % APRRSAEUR MTN 25/31 EUR 600,0 % 99,217 595.301,64 0,07
FRO013460417 01250 % /i;';‘;g Public Sector SCF SA EUR Notes EUR 8000 % 89,317 71453344 0,08
., Banque Fédérative du Creédit Mutuel SA o
FRO01400F323 51250 % EUR MTN 23/33 EUR 500,0 % 108,043 540.212,65 0,06
Banque Federative du Credit Mutuel SA
FRO014006KD4  1,1250 % EUR 500,0 % 85,765 428.827,35 0,05
' EURMTN 21/31 ' ! ! !
FRO01400WJ56  2,7500 % Bpifrance SACA EUR MTN 25/29 EUR 500,0 % 100,868 504.341,85 0,06
FR001400Z784 32500 % Bpifrance SACA EUR MTN 25/35 EUR 2.000,0 % 98,672 1.973.441,20 0,23
FROO1400F638 42500 % COiss€ des Depots et Consignations USD UsD 6000 % 99,873 51092624 0,06
Notes 23/26
FROO1400X0A6 46250 % COisse des Depots et Consignations USD UsD 8000 % 101,454 69201351 0,08
Notes 25/28
., Caisse Francaise de Financement Local SA o
FRO0O1400DXR9  3,1250 % EUR MTN 22/27 EUR 500,0 % 101,929 509.644,25 0,06
FRO01400UJEO 3,2500 % Carrefour SA EUR MTN 25/30 EUR 400,0 % 99,781 399.124,80 0,05
FRO01400ZEJ9 2,7500 % CCF SFH SACA EUR Notes 25/31 EUR 1.000,0 % 99,619 996.194,00 0,12
FROD13445129 00100 % %e/;; Financement Foncier SA EUR Notes EUR 5000 % 94,789 473.943,60 0,06
XS3040316385  3,5000 % Cie de Saint-Gobain SA EUR MTN 25/33 EUR 700,0 % 100,689 704.824,26 0,08
XS52289130226 00000 % DoXI9 A SAEUR Zero-Coupon MTN EUR 10000 % 94,381 943.806,80 011
21.01.2028
XS2985425524 47500 % Dexia SAUSD MTN 25/30 usb 550,0 % 102,303 479.744,09 0,06
XS1936137139  0,6250 % Dexia SAEUR MTN 19/26 EUR 300,0 % 99,171 29751225 0,03
XS2613263701 43750 % Dexia SA GBP Bonds 23/26 GBP 2.000,0 % 100,136 233937471 0,27
XS2788023450 45000 % Dexia SAUSD MTN 24/27 usDb 600,0 % 100,855 515.945,85 0,06
FRO01400D6M2  3,8750 % Electricite de France SA EUR MTN 22/27 EUR 200,0 % 101,903 203.806,18 0,02
FRO01400M9L7  3,7500 % Electricite de France SA EUR MTN 23/27 EUR 100,0 % 102,231 102.231,34 0,01
FR0011225150 55000 % Electricite de France SA GBP MTN 12/37 GBP 100,0 % 95,232 111.239,81 0,01
FR0013524865 3,2500 % ELO SACA EUR MTN 20/27 EUR 400,0 % 96,640 386.559,72 0,05
FROO1400KHI6 45000 % Engie SAEUR MTN 23/42 EUR 100,0 % 102,925 102.924,61 0,01
., French Republic Government Bonds OAT o
FRO000571150 6,0000 % EUR Bonds 94/25 EUR 2.000,0 % 101,241 2.024.820,00 0,24
,, French Republic Government Bonds OAT o
FRO010070060  4,7500 % EUR Bonds 04/35 EUR 1.000,0 % 112,727 1.127.269,90 0,13
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0O011461037 3,2500 % EUR Bonds 13/45 EUR 200,0 % 92,745 185.489,98 0,02
., French Republic Government Bonds OAT o
FR0013515806 0,5000 % EUR Bonds 20/40 EUR 3.000,0 % 64,367 1.931.009,70 0,22
,, French Republic Government Bonds OAT o
FR0O014002)M6  0,5000 % EUR Bonds 21/44 EUR 700,0 % 56,508 395.555,86 0,05
,, French Republic Government Bonds OAT o
FROO1400AIN5 0,7500 % EUR Bonds 22/28 EUR 4.500,0 % 96,455 4.340.475,00 0,50
., French Republic Government Bonds OAT o
FROO1400FTH3  3,0000 % EUR Bonds 23/54 EUR 1.250,0 % 83,049 1.038.112,38 0,12
,, French Republic Government Bonds OAT o
FRO0O14000HF4 32500 % EUR Bonds 24/55 EUR 600,0 % 86,710 520.259,94 0,06
FRO01400U595  3,6250 % Kering SA EUR MTN 24/34 EUR 500,0 % 96,965 484.824,55 0,06
FROO140087C4 10000 % ; /E;Z”que Postale SAEUR FLR-MTN EUR 4000 % 97,630 390.518,08 0,05
FR0013384567 1,4500 % LaPoste SAEUR MTN 18/28 EUR 300,0 % 96,082 288.245,79 0,03
FRO01400XRB3 322500 % Pernod Ricard SA EUR MTN 25/32 EUR 300,0 % 99,285 297.85431 0,03
FR0014010CJO 2,8750 % Publicis Groupe SA EUR MTN 25/29 EUR 300,0 % 100,039 300.117,81 0,03
FR0014010CI2 33750 % Publicis Groupe SA EUR MTN 25/32 EUR 300,0 % 99,850 299.549.22 0,03
FROO1400N3F1 38750 % RClBanque SA EUR MTN 24/29 EUR 400,0 % 102,705 410.821,44 0,05
., Regie Autonome des Transports Parisiens o
XS0693164500  3,7500 % EPIC EUR Notes 11/26 EUR 1.000,0 % 102,003 1.020.030,40 0,12
FROO1400WR49 3,6500 % Region of Ile de France EUR MTN 25/35 EUR 100,0 % 102,225 102.225,08 0,01
XS0177618039 50000 % SNCF Reseau EUR MTN 03/33 EUR 200,0 % 112,476 224.952,78 0,03

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025
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ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
X51388864503 15000 % SNCF Reseau EUR MTN 16/37 EUR 2000 % 79,143 158.286,00 0,02
XS1764691611  2,0000 % SNCF Reseau EUR MTN 18/48 EUR 2000 % 68,261 136.522,42 0,02
X51938381628 08750 % SNCF Reseau EUR MTN 19/29 EUR 3000 % 04,263 282.789,09 003
XS0143739182 50000 % SNCF Reseau GBP MTN 02/52 GBP 1000 % 88,906 103.850,77 001
FRO013410818  1,7500 % Societe Generale SA EUR MTN 19/29 EUR 2000 % 95,880 191.759,46 0,02
FRO013518057  1,2500 % Societe Generale SA EUR Notes 20/30 EUR 4000 % 91,376 365.503,72 0,04
US83367TBT51 56250 % Societe Generale SA USD Notes 15/45 UsD 2000 % 88,993 15175537 0,02
XS0617307375 43750 % i‘;/c'zege Nationale SNCF SACA EUR MTN EUR 4000 % 101,691 406.762,80 005
CHO550413345 02270 % ;g/c';ote Nationale SNCF SACA CHF MTN CHF 1000 % 97,777 104.509,29 001
X53015113882 38520 % | OwClEnergies Capitalinternational SA EUR EUR 8000 % 95,001 760.011,52 0,09
MTN 25/45
FROO1400ZADO 32500 % Unedic Asseo EUR MTN 25/35 EUR 10000 % 99,317 993.170,40 012
FRO014010IP4 33240 % Veolia Environnement SA EUR MTN 25/32 EUR 15000 % 99,789 1496.833,80 017
FRO0140101Q2  3,7950 % Veolia Environnement SA EUR MTN 25/37 EUR 500,0 % 99,278 496.391,50 0,06
Hongkong 693.123,70 0,08
Hong Kong Government International
USY3422VCVBL 45000 % USD 8000 % 101616 693.123,70 0,08
' Bonds USD MTN 23/28 ' : ' :
Indonesien 6.579.440,83 0,76
Indonesia Government International
Y20721BQ18 4 % D 1 % 1 693,19 1
USY20721BQ18 43500 % ol T us 000,0 00,360 855.693, 0,10
., Indonesia Government International o
USAS5780CK06 34000 % e et g UsD 3000 % 96,848 247.724,07 003
Indonesia Government International
US455780DV51 51000 % UsD 5000 % 92,954 396.273,16 0,04
' Bonds USD Bonds 24/54 ' ' ' '
Indonesia Government International
USY20721BN86 47500 % USD 2000 % 100,436 17126892 0,02
' Bonds USD MTN 15/26 ' ' g ;
IDGO00011701 87500 % '1”;?193'0 Treasury Bonds IDR Bonds IDR 820000000 % 110775 477045855 055
IDG000012303  7,5000 % '1”7‘13';65"“ Treasury Bonds IDR Bonds IDR 25000000 % 105,125 138.022,94 0,02
Irland 110802932 013
X50340495216 58750 % oo CoPital UK. Funding Unlimited Co. GBP GBP 1000 % 105,147 12282222 001
MTN 08/33
51803247557 11250 9 ~undr Funding Vfor Swisscom AG EUR No- EUR 10000 % 98,521 985.207,10 012
tes 18/26
Island 851.659,03 0,10
., Iceland Government International Bonds o
Xs3081371554 26250 % (olc U EUR 8500 % 100,195 851.659,03 0,10
Italien 922223598 1,07
XS1316569638 18750 % Autostrade per Ultalia SpA EUR MTN 15/25 EUR 1000 % 99,871 99.871,10 001
IT0005451759  0,0100 % Credito Emiliano SpA EUR MTN 21/28 EUR 5000 % 92,652 463.260,65 0,05
X52020608548  0,8750 % Hera SpA EUR MTN 19/27 EUR 2000 % 96,920 193.839,16 0,02
70004532559 50000 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 10000 % 113,604 1.136.039,90 013
Bonds 09/40
70005530032 44500 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 10000 % 105,904 1.059.040,00 012
Bonds 23/43
70005611741 43000 % 0 Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 28000 % 100,591 2.816547,72 033
Bonds 24/54
T0005647265 32500 % 0V Buoni Poliennali Del Tesoro EUR EUR 25000 % 101,321 253301875 030
Bonds 25/32
Mediobanca Banca di Credito Finanziario
I 79807 2500 % EUR 4 % 102,387 409.546,4
0005579807 32500 % e U 00,0 02,38 09.546,40 0,05
XS2767499945  3.8750 % Snam SpA EUR MTN 24/34 EUR 5000 % 102214 511.072,30 0,06
Japan 27.050.17530 3,14
XS3044344730 41250 % DevelopmentBankof Japan, Inc. USD UsD 10000 % 100374 855.814,60 0,10

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermodgensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
., Japan Finance Organization for Municipa- o
X52291905474 00100 % 0 EUR 15000 % 04194 141291615 0,16
JP1201521F37 12000 % 0POn Government Twenty Year Bonds JPY PY 10500000 % 97,946 6.083.663,90 071
Bonds 15/35 5.152
JP130073IN17 07000 % 1CPOn Government Thirty Year Bonds JPY PY 600000 % 62,036 220182,67 003
Bonds 22/51 5.73
Japan Government Five Year Bonds JPY
JP1051581P56  0,1000 % PY 5000000 % 98203 290457677 034
' Bonds 23/28 5.158 ' g ' '
JP1400131L54 05000 3% ~OPAn Government Forty Year JPY Bonds JPY 4300000 % 47,675 1212.670,19 0,14
20/605.13
JP1300511G61 03000 3% PN Government Thirty Year Bonds JPY PY 9000000 % 65,457 3.484.857,70 0,40
Bonds 16/46 S.51
., Japan Government Twenty Year Bond JPY o
IP1201351Ca3 17000 % oSN JPY 7000000 % 103852 430031194 0,50
Japan Government Twenty Year Bonds JPY
JP1201561G37 04000 % PY 4466000 % 88737 234429783 027
! Bonds 16/36 5.156 ! ' ! !
Japan Government Twenty Year Bonds JPY
JP1201791IN14 05000 % PY 8100000 % 77251 370147158 043
' Bonds 22/415.179 ' : ' ;
US60687YBH18 22010 % t'\g';;g/zi'”mCMGrouD' Inc. USD FLR-No- Usb 4000 % 89,097 303.86373 003
US65535HAX70  2,6080 % Nomura Holdings, Inc. USD Notes 21/31 UsD 3000 % 88,178 22554824 003
Kanada 1951139627 227
CA06368D3US0 43090 % Bank of Montreal CAD Notes 22/27 CAD 4000 % 102,034 254.449,66 003
CAO6415GDE76 29500 % Bank of Nova Scotia CAD Notes 22/27 CAD 3000 % 99,711 186.492,23 0,02
CA135087C939 27500 % (1:2 /Edo Government Bonds CAD Bonds CAD 5700 % 83,761 297.655,61 003
CA135087YQ12  4,0000 % g;’ /rfldo Government Bonds CAD Bonds CAD 13300 % 106,387 882.146,07 0,10
CA135087M276 1,5000 % gf /”301“ Government Bonds CAD Bonds CAD 8600 % 92,082 49370841 0,06
CA1350875216 32500 % (2:2 g‘f“ Government Bonds CAD Bonds CAD 12000 % 99,776 746.458,72 0,09
., Canadian Imperial Bank of Commerce o
CA13607HV661 49500 % iR TR CAD 9000 % 103,285 579.531,00 0,07
Canadian Imperial Bank of Commerce
US13607LWW98 60920 % UsD 3000 % 107,035 27378168 003
USD Notes 23/33
CA136375CM29 36000 % (1:;’ /Ed'm National Railway Co. CAD Notes CAD 3000 % 84,332 157.729,30 0,02
CA136387DX02 25000 % —onadian NaturalResources Ltd. CAD No- CAD 2000 % 98,235 122.488,15 001
tes 20/28
USC18478A820 50000 % onadian Natural Resources Ltd. USD No- UsD 6000 % 100,988 516.626,25 0,06
tes 24/29
US30216BKB70 43750 % Z%’gt Development Canada USD Bonds UsD 5000 % 100325 427.698,66 0,05
CAS8769CADA4 46400 % | rcedesBenz Finance Canada, Inc. CAD CAD 3000 % 102,791 192.254,02 0,02
Notes 24/27
CA63306AGI93 15730 % gg/;znol Bank of Canada CAD FLR-Notes CAD 3000 % 99,870 186.789,67 0,02
XS2690137612 31250 % OMERS Finance Trust EUR Notes 24/29 EUR 4000 % 102,021 408.082,00 005
CAO13051EB97 29000 % Province of Alberta CAD Bonds 18/28 CAD 8000 % 100235 499.927,74 0,06
USO13051EAI3 33000 % Province of Alberta USD Bonds 18/28 UsD 10000 % 98,627 840.916,62 0,10
CA110709EX67 63500 % gg‘/’;'lnce of British Columbia CAD Bonds CAD 8000 % 116,752 582.307,73 007
US11070TAN8L 47000 % ;;%gce of British Columbia USD Bonds UsD 6000 % 102,012 521.86544 0,06
US110709AQ50 4,8000 % Z;%'Snce of British Columbia USD Bonds uUsD 4000 % 101,445 345977,12 0,04
CA563469FQ32  4,6500 % Province of Manitoba CAD Bonds 08/40 CAD 800,0 % 103,107 514.252,72 0,06
CA683234NM69  6,2000 % Province of Ontario CAD Bonds 00/31 CAD 800,0 % 115,817 577.644.,90 0,07

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermogensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

US68323AFF66  2,3000 % Province of Ontario USD Bonds 19/26 usb 300,0 % 98,491 251.926,73 0,03
US683234AT57  1,0500 % Province of Ontario USD Bonds 21/26 usb 1.000,0 % 97,807 833.927,49 0,10
CA748148QJ59  6,0000 % Province of Quebec CAD Bonds 98/29 CAD 800,0 % 111,994 558.574,91 0,06
XS2338991941  0,2500 % Province of Quebec EUR MTN 21/31 EUR 2.000,0 % 86,764 1.735.276,40 0,20
CA780086RQ98 23280 % Royal Bank of Canada CAD Notes 20/27 CAD 400,0 % 98,976 246.824,60 0,03
XS2578939527 50000 % Royal Bank of Canada GBP MTN 23/28 GBP 100,0 % 101,292 118.318,71 0,01
US78016FZT47  4,8750 % Royal Bank of Canada USD MTN 23/26 usb 600,0 % 100,451 513.883,54 0,06
CA86721ZAR07 39500 % Suncor Energy, Inc. CAD MTN 21/51 CAD 700,0 % 82,794 361.323,93 0,04
CA89117F7G86  4,2100 % Toronto-Dominion Bank CAD Notes 22/27 CAD 500,0 % 101,935 317.755,75 0,04
XS2466350993 1,9520 % Toronto-Dominion Bank EUR MTN 22/30 EUR 1.000,0 % 94,942 949.421,00 0,11
XS2464724165  2,8750 % Toronto-Dominion Bank GBP MTN 22/27 GBP 1.000,0 % 97,321 1.136.796,72 0,13
USB89115A3G59 52980 % Toronto-Dominion Bank USD Notes 25/32 usb 600,0 % 102,554 524.638,53 0,06

TransCanada Pipelines Ltd. CAD MTN

CAB9353ZBZ05 43500 % CAD 5000 % 90,274 281.403,02 003
CA893537ZCB28 43300 % I;ij;cmwo PipeLines Ltd. CAD MTN CAD 6000 % 88,685 33174175 0,04
CA893537CCO1 41800 % Is/zzcmwo PipeLines Ltd. CAD MTN CAD 6000 % 86,528 32367143 0,04
CA893537CD83  4,3400 % I;C;Z;CO”OM PipeLines Ltd. CAD MTN CAD 6000 % 88,468 33092856 004
CAB9353ZCJ53 43500 % ;rzo/gzc‘mdo PipeLines Ltd. CADMTN CAD 2000 % 100,941 125.862,86 001
CA89353ZCF32  3,8000 % ;gj;cmm PipeLines Ltd. CAD Notes CAD 5000 % 100,797 31420831 0,04
CA89353ZCK27 53300 % ;rzcjgszcomdo PipeLines Ltd. CAD Notes CAD 5000 % 106794 33290067 0,04
CA918423BB91 58000 % VW Credit Canada, Inc. CAD Notes 22/25 cAD 5000 % 100,483 31322766 0,04
Kroatien 994.137,35 0,12
Croatia Government International Bonds
XS1713475306 27500 % EUR 5000 % 100,889 504.442,70 0,06
' EUR Bonds 17/30 ' ; ' :
Croatia Government International Bonds
X$29973901 2500 % EUR % 97,939 489.694
52997390153 32500 % s O U 500,0 93 89.694,65 0,06
Lettland 333235342 039
Latvia Government International Bonds
X51829276275 11250 % EUR 4000 % 96,434 385.736,20 0,04

EUR MTN 18/28

., Latvia Government International Bonds o
XS1566190945  2,2500 % EUR MTN 17/47 EUR 1.000,0 % 75175 751.748,80 0,09

Latvia Government International Bonds
XS2722876609  3,8750 % EUR 4000 % 104,727 418.907,00 0,05
' EUR MTN 23/29 ' ) ' '
,, Latvia Government International Bonds o
XS2648672660  3,8750 % EUR MTN 23/33 EUR 400,0 % 104,848 419.390,16 0,05

Latvia Government International Bonds

X$3075496896  2,.8750 % EUR 1. % 100487 13565712 1
53075496896 28750 % e u 350,0 00,48 35657126 016
Litouen 1253.840,83 015
XS2765498717 35000 % Lhuanio Governmentinternational Bonds EUR 5000 % 101,482 507.407,50 0,06

EUR MTN 24/34

., Lithuania Government International Bonds o
XS2979761769  2,8750 % EUR MTN 25/30 EUR 500,0 % 100,620 503.102,05 0,06

Lithuania Government International Bonds
XS2979761926  3,6250 % EUR 250,0 % 97,333 243.331,28 0,03
' EUR MTN 25/40 ' ! i !

Luxemburg 198.699,96 0,02
Medtronic Global Holdings SCA EUR Zero-

X52238787415 00000 % ot Nt o0me EUR 2000 % 99,350 198.699,96 002

Marokko 811.453,68 009
., Marocco Government International Bonds o

X53041270664 38750 % L O EUR 8000 % 101,432 811453,68 0,09

Mexico 1817.506,32 021

X50699618350 50000 % f;”/:!co Movil SAB de CV GBP Notes GBP 10000 % 100,488 1.173.799,63 0,14

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.



VermodgensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
US91087BARI5  3,5000 % iXico Government International Bonds UsD 3000 % 84,063 215.022,78 0,02
' ° USD Bonds 22/34 ' : ' e '
., Mexico Government International Bonds o
Us91087BAY65 50000 % STl UsD 5000 % 100,556 42868391 005
Neuseeland 2.303.095,95 0,27
New Zealand Government Bonds NZD
NZGOVDT427C1 4,5000 % NZD 30000 % 102,062 1584.511,58 0,19
' Bonds 14/27 5.427 ' / ' '
New Zealand Government Bonds NZD
NZGOVDT531C0 1 % NZD 1. % 7 718.584,37 00
GOVDTS31C0 15000 % oe S0 ea 600,0 86,786 85843 08
Niederlande 10.651.41331 124
X52993376693 30000 % ~merican Medical Systems Europe BV EUR EUR 6000 % 99,833 599.000,94 0,07
Notes 25/31
XS2982332319 35000 % W International Investment BV EUR EUR 5000 % 100,388 501.937,50 0,06
MTN 25/33
X51069886841 46250 % fj/"z‘;eme\’e Rabobank UAGBP MTN GBP 7000 % 99,144 810.664,50 0,10
XS0148579666 63750 % gsg\lz\ntemot\onot Finance BV GBP MTN GBP 1000 % 107,723 125.830,73 0,02
XS1937665955  1,5000 % Eg/e;m”ce International NV EUR MTN EUR 5000 % 99,947 499732,90 0,06
X52589260996 45000 % Eg/eg'”mce International NV EUR MTN EUR 1000 % 101,803 101.803.23 001
X53008889175  3,5000 % Egiz'nmce International NV EUR MTN EUR 2500 % 97,450 243.626,08 003
XS3045470492 32500 % Enexis Holding NV EUR MTN 25/33 EUR 3500 % 101,199 354.195,56 0,04
XS3060780973 32760 % Heineken NV EUR MTN 25/32 EUR 14000 % 100,052 1.400.723,66 016
X52079079799  1,0000 % ING Groep NV EUR FLR-Notes 19/30 EUR 1000 % 99,319 99.319,45 001
X52258452478 02500 % ING Groep NV EUR FLR-Notes 20/29 EUR 3000 % 93,405 280.215,00 003
Mercedes-Benz International Finance BV
DEOOOAI9ONE4  1,0000 % EUR 2000 % 99,550 199.099,44 002
' EUR MTN 18/25 ’ ' : ;
Siemens Financieringsmaatschappij NV
X$3078501502  3,1250 % EUR % 1 104,94 4
53078501502 31250 % (oen D U 3000 00,035 300.104, 00
X52356040357 07500 % Stellantis NV EUR MTN 21/29 EUR 1000 % 92,135 9213462 001
X$2356041165 12500 % Stellantis NV EUR MTN 21/33 EUR 1000 % 79,976 79.975,69 001
X$2937308067 40000 % Stellantis NV EUR MTN 24/34 EUR 5000 % 96,024 48011890 0,06
XS2070728205 41250 % -Udzucker International Finance BV EUR EUR 3000 % 102,700 308.100,06 0,04
Notes 25/32
X52193982803 13620 % Upjohn Finance BV EUR Notes 20/27 EUR 6000 % 97,254 583.526,34 007
X52386886803 13750 % " Clkswagen Financial Services NV GBP GBP 1000 % 90,037 10517143 001
MTN 21/28
X52622198955 58750 % okswagen Financial Services NV GBP GBP 1000 % 102,854 120.143,41 001
MTN 23/29
X52468855593 32500 % okswagen Financial Services NV GBP GBP 3000 % 97,544 34182268 004
MTN 22/27
., Volkswagen International Finance NV EUR o
X53083232002 27110 % [ o) EUR 9000 % 100,086 900.775,71 0,10
XS1586555045 18750 % Ckswagen International Finance NV EUR EUR 10000 % 98,815 988.149,10 012
Notes 17/27
X52554488978 42500 % " Ckswagen Interational Finance NV EUR EUR 1000 % 103,643 103.642,86 001
MTN 22/28
X52604699327 42500 % Okswagen Intemational Finance NV EUR EUR 1000 % 103,651 103.651,08 001
MTN 23/29
X51910948675 41250 % ' Okswagen Intemational Finance NV EUR EUR 1000 % 100267 100266,84 001
Notes 18/38
X$3010296840 33750 % Wolters Kluwer NV EUR Notes 25/32 EUR 3500 % 101,012 353.540,95 0,04
XS1785458172  2,1250 % WPC Eurobond BV EUR Notes 18/27 EUR 1000 % 98,897 98.896,79 001
XS2757520965 47500 % ZF Europe Finance BV EUR MTN 24/29 EUR 4000 % 93,811 37524292 0,04
Norwegen 506.724.85 0,06
X53035229999 33750 % Telenor ASA EUR MTN 25/32 EUR 5000 % 101,345 506.724,85 0,06

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

VermogensManagement RentenStars

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Osterreich 2.540.903,26 0,30
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit und Wirt-
X52981978989 3,5000 % schaft und Oesterreichische Postsparkasse EUR 200,0 % 101,073 202.146,00 0,03
AG EUR FLR-MTN 25/32
XS2576361600 42500 % _corerreichische Kontrolloank AG GBP GBP 20000 % 100110 233875726 027
MTN 23/26
Panama 194.508,90 0,02
., Panama Government International Bonds o
Use98299BN37 22520 % | it O uUsD 3000 % 76,043 19450890 002
Peru 665.083,48 008
USP78024BA65  6,8500 % | cru Government Intemational Bonds PEN PEN 5000 % 102,573 123.194,82 001
Bonds 25/35
US715638AP79 87500 % o' Governmentinternational Bonds USD UsD 3000 % 122,145 31243232 0,04
Bonds 03/33
US715638DF60 27830 % o' Governmentinternational Bonds USD UsD 3000 % 89,706 229.45634 003
Bonds 20/31
Philippinen 102253155 0,12
., Philippines Government International o
X52985434948 36250 % o EO e EUR 5000 % 101,360 506.800,25 0,06
., Philippines Government International o
US718286CY18 46250 % 0 LE e e UsD 6000 % 100,813 51573130 0,06
Polen 574.807,65 007
Republic of Poland Government Internatio-
US857524AF94 48750 % UsD 3000 % 101,862 260.550,98 003
! nal Bonds USD Bonds 25/30 ! ! ! ’
X51508566558 20000 % <cpublicof Poland Government Internatio- EUR 2000 % 72,620 14524004 0,02
' ° nal Bonds EUR MTN 16/46 ' ) ' o '
Republic of Poland Government Internatio-
US731011AU68 32500 % USD 2000 % 99,116 169.016,63 0,02
' nal Bonds USD Bonds 16/26 ' ! ! !
Rumdnien 3.033.471,04 035
., Romania Government International Bonds o
X52571923007 71250 % (Gt PSR UsD 3000 % 104,133 266.357,61 003
XS2756521303 63750 % omania Governmentinternational Bonds UsD 3000 % 98,035 250.759,88 003
’ °  USD Bonds 24/34 ' : ' R '
XS1312891549 27500 % omania Government International Bonds EUR 2000 % 100,120 200.240,06 0,02
' ° EURMTN 15/25 ' ) ' o '
XS2770921315 56250 % omania Government International Bonds EUR 5000 % 95,427 477.133,85 0,05
' ° EURMTN 24/36 ' ) ’ o ’
X52999533271 52500 % omania Government International Bonds EUR 4000 % 102,304 40921528 0,05
’ ° EUR Bonds 25/30 ' ) ’ o ’
X$2999552000 62500 % <omania Government international Bonds EUR 6000 % 101,166 60699678 0,07
’ °  EUR Bonds 25/34 ' ) ' e '
XS2434895988 30000 % omania Government international Bonds UsD 10000 % 96,498 822.767,58 0,10
' ° USD Bonds 22/27 R ) ’ SR '
Schweden 1.685.875,80 020
X$2765020180 27500 % gz/rg;"un'nvesr I Sverige AB EUR MTN EUR 3000 % 100,989 30296784 0,04
X$2530407340  3,0000 % ggg;“un'nve“ I Sverige AB SEK MTN SEK 8600 % 100,140 77.362,90 001
X52980741099 32500 % SBABBank AB EUR MTN 25/30 EUR 3000 % 101,959 305.876,88 0,04
X53003424341 33750 % Securitas AB EUR MTN 25/32 EUR 1000 % 99,324 99.324,18 001
SE0013884905  2,8830 % Stadshypotek AB SEK MTN 24/29 SEK 40000 % 102,123 366.950,82 0,04
Sweden Government Bonds SEK Bonds
0021308541 22500 % EK 9 % 10022 1.029,57 1
SE00213085 2500 % e 1066 S 00,0 00,225 81.029,5 00
XS2583352443 35000 % Volvo Treasury AB EUR MTN 23/25 EUR 1000 % 100358 10035825 001
XS2998700145 46250 % Volvo Treasury AB GBP MTN 25/28 GBP 3000 % 100,450 352.005,36 0,04
Schweiz 2.264.839,78 0,26
CH1194355124 2,5000 % Nestle SA CHF Notes 22/34 CHF 3000 % 113,427 363.709,49 0,04
CH0224397007 20000 % -iss Confederation Government Bond CHF 2000 % 150,649 322.042,83 0,04

CHF Bonds 14/64

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermodgensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
CH1211713180  7,0000 % UBS Group AG GBP FLR-Notes 22/27 GBP 10000 % 102,751 120023374 0,14
CHO576402181 02500 % UBS Group AG EUR FLR-MTN 20/28 EUR 4000 % 94,713 378.853,72 0,04
Serbien 47350427 0,06
X52015296465 15000 % ig;g'; International Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 91,370 27411135 003
X$2170186923  3,1250 % ;z;gf International Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 99,696 199.392,92 003
Singapur 283.385,67 0,03
X52264978623 00100 % United Overseas Bank Ltd. EUR MTN 20/27 EUR 3000 % 94,462 283385,67 003
Slowakei 167247546 020
SKA120009762 36250 % -\0vakia Government Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 104292 208.583,36 0,02
140295227
SKA120012220 06250 9 °.0vakia Government Bonds EUR Bonds EUR 3000 % 98,774 296.322,18 0,04
16/26 5231
SKA000026845  3,7500 % - \0Vakia Government Bonds EUR Bonds EUR 10000 % 98,325 983251,60 012
25/40 5252
SKA120015173 07500 % °.0vakia Government Bonds EUR Bonds EUR 2000 % 92,159 18431832 0,02
19/305236
Spanien 5.827.563,91 0,68
XS2582860909 41250 % Abertis Infraestructuras SA EUR MTN 23/29 EUR 1000 % 104279 104.279,40 001
X51967636272 33750 % /is/ezrzs Infraestructuras SA GBP MTN GBP 10000 % 98,018 1.144.94325 013
US05946KAN19  7,8830 3% Conco Bilboo Vizcaya Argentaria SA USD UsD 4000 % 113395 386.734,83 005
FLR-Notes 23/34
US05964HAV78  6,9210 % Banco Santander SA USD Notes 23/33 usD 600,0 % 108212 553.586,58 0,06
US05964HBD61  6,3500 % Banco Santander SA USD Notes 24/34 UsD 6000 % 104393 534,046,48 006
X52988651498 37500 % CaixaBank SA EUR FLR-MTN 25/36 EUR 2000 % 99,980 199.959,72 0,02
ES0422714206 33750 % Cajamar Caja Rural SCC EUR Notes 24/29 EUR 4000 % 102,646 410582,48 0,05
XS2978779176 35000 % D Servicios Financieros Espana SAEUR EUR 1500 % 101,411 152.116,14 002
MTN 25/31
ESO0000128E2 34500 % i:;’g; Government Bonds EUR Bonds EUR 8000 % 87,742 701.936,00 0,08
ES0000012132  0,5000 % 3‘1’73'2 Government Bonds EUR Bonds EUR 5000 % 87,407 437.03495 005
X52753310825  3,6980 % Telefonica Emisiones SA EUR MTN 24/32 EUR 4000 % 101279 40511452 0,05
X52753311393  4,0550 % Telefonica Emisiones SA EUR MTN 24/36 EUR 4000 % 100382 401.529,36 005
X52984223102  3,7240 % Telefonica Emisiones SA EUR Notes 25/34 EUR 4000 % 98,925 395.700,20 005
Stdafrika 169.012,98 0,02
., Republic of South Africa Government Inter- o
XS2908172260 70000 % | o L 6 USD 2000 % 99,113 169.012,98 002
Stdkorea 5072460,04 0,59
US50066CAH25  3,5000 % Korea Gas Corp. USD Notes 14/26 UsD 10000 % 99,197 845.780,50 0,10
KR103502G834  2,6250 % gi;;’;reos“ry Bonds KRW Bonds 18/48 KRW 25200000 % 98,166 1.562.838,56 0,18
KR103502GC65 33750 % :nggreos“ry Bonds KRW Bonds 22/32 KRW 27500000 % 104,450 1814.653,13 021
KR103502GD64 32500 % Ezfggreosury Bonds KRW Bonds 23/33 KRW 13000000 % 103397 849.187,85 0,10
Supranational 11.147.144,27 1,29
US04517PBZ45 46750 % gz'/c’ngevempme”t Bank USD FLR-MTN UsD 15000 % 99,900 1277.660,26 015
USO45167FC21  1,0000 % Asian Development Bank USD MTN 21/26 USD 30000 % 07618 249694323 029
USO45167GE77 48750 % Asian Development Bank USD MTN 24/26 USD 10000 % 100,693 858.531,75 0,10
USO45167FU29 42500 % /;;'/OZZDevebpmem Bank USD Bonds UsD 8000 % 99,990 682.029,63 0,08
53032938410 28750 9 _ouncitof Europe Development Bank EUR EUR 10000 % 101,203 101202820 012

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

VermogensManagement RentenStars

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Eurofima Europaeische Gesellschaft fuer
XS0132378166 55000 % die Finanzierung von Eisenbahnmaterial GBP 400,0 % 104,434 487.956,60 0,06
GBP MTN 01/32
., European Bank for Reconstruction & Deve- o
X53030091329 28750 % | T N EUR 7000 % 101,102 707.715,19 0,08
EUOOOA3KAEGY  3,1250 % S;;gsem Investment Bank EUR Bonds EUR 4000 % 100999 403.997 44 0,05
XS0773669972 37500 % E;;:gem Investment Bank SEK MTN SEK 20000 % 106,921 192.095,60 0,02
XS2230650405 03750 % ggzgeo” Investment Bank SEKMTN SEK 100000 % 90,140 809.73853 0,09
EUOOOA3KAEY2 33750 % European Union EUR MTN 24/54 EUR 5000 % 91,516 457.580,00 005
EUOOOA3KADGL  1,2500 % European Union EUR Bonds 22/43 EUR 500 % 70,013 35.006,52 0,00
EUOOOA3KA4EL9  4,0000 % European Union EUR Bonds 23/44 EUR 500,0 % 104,782 523.911,85 0,06
USAS81X0DV77 08750 9% mter-American Development Bank USD UsD 10000 % 97,577 83196134 0,10
MTN 21/26
International Bank for Reconstruction &
AU3CB0317063 43500 % AUD 5000 % 102,300 285.110,49 003
' Development AUD MTN 25/30 ' ! ! !
International Bank for Reconstruction &

US45905U6L39 31250 % USD 1000 % 99,549 84.877,64 001
> ° ' Development USD Bonds 18/25 > ' ! 8776 !
Ungarn 1.015.074,88 0,12

Hungary Government International Bonds
XS1887498282 12500 % EUR % 99,689 4984472
5188749828 2500 % C e oo 18/ U 500,0 68 8.447,25 0,06
XS2010026487 55000 % | Ungary Government International Bonds UsD 3000 % 97,980 250.620,30 003
' ° USD Bonds 22/34 ' ) ' e '
XS2574267261 62500 % |1Undary Government International Bonds UsD 3000 % 103,996 266.007,33 003
' °  USD Bonds 23/32 ' ) ' e '
USA 11427356892 1327
XS3095367978 32500 % /;'5’ /:;OdUCtS&Chem'COLS' Inc. EUR Notes EUR 20000 % 99397  1.987.948,60 023
US020002AS04 55500 % Allstate Corp. USD Notes 05/35 UsD 2000 % 103,772 176.956,53 0,02
USO2665WEY30 49500 % /;T/;!m” Honda Finance Corp. USD MTN UsD 1000 % 100,284 85.504,47 001
USO2665WEC10 47500 % /;;;;)'CG” Honda Finance Corp. USD Notes UsD 3000 % 100,185 25626076 003
XS2346207892 08750 % American Tower Corp. EUR Notes 21/29 EUR 200,0 % 92,544 185.088,48 0,02
XS2393701953 00,9500 % American Tower Corp. EUR Notes 21/30 EUR 200,0 % 89,485 178.970,20 0,02
XS2622275969  4,6250 % American Tower Corp. EUR Notes 23/31 EUR 200,0 % 106,874 213.748,32 0,03
X52830466137 39000 % American Tower Corp. EUR Notes 24/30 EUR 12000 % 103,433 1241.193,60 0,14
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
AU3CB0246676  4,1000 % ' AUD 4000 % 100335 22370881 003
c eore 4 AUD MTN 17/27 ) , 8,8 ,
AU3CB0237881 3,6000 % Apple, Inc. AUD MTN 16/26 AUD 2000 % 99,957 11143305 001
X53037678607  3,1500 % AT&T, Inc. EUR Notes 25/30 EUR 2000 % 100,524 201.047,48 0,02
X52590758400 35500 % AT&T, Inc. EUR Notes 23/25 EUR 2000 % 100375 200.750,28 0,02
USO0206RMX79 47000 % AT&T, Inc. USD Notes 25/30 USD 20000 % 100,785 171862857 0,20
AU3CB0256907 41000 % AT&T, Inc. AUD Notes 18/26 AUD 2000 % 100,030 11151452 001
US06051GIK67  1,1970 % Sg /”Zkéomme”w Corp. USD FLR-MTN UsD 4000 % 98,962 33750872 004
US075887CS63 51100 % Becton Dickinson & Co. USD Notes 24/34 UsD 5000 % 100,072 42661975 005
USU09513KL23 50500 % BMW U.S. Capital LLC USD Notes 25/30 UsD 10000 % 101,835 868.269,82 0,10
USU09513KM06 54000 % BMW U.S. Capital LLC USD Notes 25/35 UsD 5000 % 100,649 429.079,49 0,05
US10112RBFO1 24500 % Boston Properties LP USD Notes 21/33 UsD 6000 % 79,995 409.233,69 005
US10112RBC79 29000 % Boston Properties LP USD Notes 19/30 UsD 3000 % 91,813 234.845,98 003
US10112RBE36 25500 % Boston Properties LP USD Notes 21/32 USD 3000 % 84,068 21503544 003
US10373QBE9S 34100 % o Copital Markets America, Inc. USD No- usb 2000 % 99,662 169.947,98 0,02
tes 19/26
US10373QBW96 49890 % o copitalMarkets America, Inc. USD No- UsD 3000 % 100,489 25703851 003

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermodgensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
US10373QCA67 52270 % tBez gj Z’fl Markets America, Inc. USD No- usb 1000 % 101,488 86.530,98 001
X$3038544790  3,6250 % Brambles USA, Inc. EUR MTN 25/33 EUR 2000 % 101,176 20235224 002
XS2497520887 55870 % g;/lggese U:S. Holdings LLC EUR Notes EUR 1000 % 105,604 105.603,86 001
US15089QAN43 65800 % g;/l;gese US. Holdings LLC USD Notes UsD 2000 % 104,268 177.802,80 0,02
US15089QAW42 68500 % g;l;gese US. Holdings LLC USD Notes UsD 2000 % 104,969 17899732 0,02
X50168658853 51500 % Citigroup, Inc. GBP MTN 03/26 GBP 3000 % 100,608 352.559,00 0,04
US172967EW71 81250 % Citigroup, Inc. USD Notes 09/39 UsD 3000 % 125,562 32117255 0,04
US17327CAR43  6,1740 % Citigroup, Inc. USD FLR-Notes 23/34 UsSD 5000 % 104241 44439398 005
US20030NAC56  7,0500 % Cormcast Corp. USD Notes 03/33 USD 3000 % 113579 29051934 003
US20030NCM11 47000 % Comcast Corp. USD Notes 18/48 USD 4000 % 85,423 29133381 003
US20826FBM77 55000 % ConocoPhillips Co. USD Notes 24/55 UsD 2000 % 94,529 161.196,12 0,02
US20826FBNS0 56500 % ConocoPhillips Co. USD Notes 24/65 UsD 2000 % 94,599 16131472 0,02
US20826FBX33  6,8000 % ConocoPhillips Co. USD Notes 25/32 UsD 4000 % 110,142 375.637,15 005
US200111FT54 46500 5 _onsolidated Edison Co.of New York, Inc. USD 3000 % 85,023 21747818 003
USD Notes 18/48
US12636YAE23 54000 % gf/'; jme”cq Finance, Inc. USD Notes UsD 4000 % 102,329 34899135 0,04
US126408HZ94 50500 % CSX Corp. USD Notes 25/35 UsD 3000 % 100,439 256.908,93 003
US126650CX62 43000 % CVS Health Corp. USD Notes 18/28 USD 5000 % 99,463 424.020,62 0,05
US126650DQ03 18750 % CVS Health Corp. USD Notes 20/31 UsD 2000 % 85,503 145804,18 0,02
US126650DR85 21250 % CVS Health Corp. USD Notes 21/31 USD 2000 % 85,270 145.405,97 002
US25470DAR08  3,9500 % ?;;%VGW Communications LLC USD Notes UsD 5000 % 92,938 39620572 0,05
US25470DBF50  4,1250 % ?;S/szvery Communications LLC USD Notes UsD 2000 % 92,843 15832034 0,02
US25470DBH17 46500 % SC')S/Z%VQW Communications LLC USD Notes Usb 1000 % 67,671 57.697.92 001
US257469AJ58 52500 % Dominion Energy, Inc. USD Notes 03/33 UsD 3000 % 100,608 25734338 003
US25746UAV17 59500 % Dominion Energy, Inc. USD Notes 05/35 UsD 3000 % 104997 268.569,63 003
US25746UDW62 50000 % Dominion Energy, Inc. USD Notes 25/30 USD 10000 % 101,894 868.773,30 0,10
US25746UDX46 54500 % Dominion Energy, Inc. USD Notes 25/35 usD 1.000,0 % 100,689 858.499,09 0,10
US260543DG52  6,3000 % Dow Chemical Co. USD Notes 22/33 USD 4000 % 107,588 36692841 0,04
US260543DJ91 51500 % Dow Chemical Co. USD Notes 24/34 UsD 5000 % 99,956 426.122,55 005
US260543DK64 56000 % Dow Chemical Co. USD Notes 24/54 UsD 5000 % 90,821 387.179,07 005
US532457CN68 51000 % EliLilly & Co. USD Notes 24/64 UsD 5000 % 92,475 39423373 005
US29379VCC54 50500 % CnerPrise Products Operating LLC USD UsD 2000 % 100,453 171296,83 0,02
Notes 23/26
US29379VCF85 48500 5% CerPrise Products Operating LLCUSD UsD 3000 % 99,434 25433939 003
Notes 24/34
US316773DF47 43370 % Fifth Third Bancorp USD FLR-Notes 22/33 USD 3000 % 95,297 24375625 003
US316773CH12 82500 % Fifth Third Bancorp USD Notes 08/38 USD 2000 % 119,741 204.187,81 0,02
US341081FB85 59600 % Florida Power & Light Co. USD Notes 09/39 USD 3000 % 106,636 27275999 003
US345370CA64 74500 % Ford Motor Co. USD Notes 99/31 USD 3000 % 108215 27679945 003
US345370CQ17 47500 % Ford Motor Co. USD Notes 13/43 UsD 3000 % 76,663 196.093,94 002
X52595035234  6,8600 % Ford Motor Credit Co. LLC GBP MTN 23/26 GBP 10000 % 101,581 1.186.567,14 0,14
XS2767246908 44450 % Ford Motor Credit Co. LLC EUR MTN 24/30 EUR 1000 % 101,510 10151043 001
X$2623496085  6,1250 % ;g;‘;gomrcred't Co. LLC EUR Notes EUR 1000 % 107,545 107.545,15 001
US345397B363  4,0000 % ;8;‘; C')W’tor Credit Co. LLC USD Notes UsD 2000 % 91,232 15557356 0,02
US345397B694 36250 % ;clj;ilMOtorcred't Co. LLC USD Notes UsD 2000 % 87,867 149.834,53 0,02
US345397C924  6,8000 9 Ord Motor Credit Co.LLC USD Notes UsD 2000 % 103272 176.105,10 0,02

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

VermogensManagement RentenStars

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
US345397C684 723500 % ;;);(;ngtorCredlt Co. LLC USD Notes UsD 2000 % 105,381 179.700,59 0,02
US345397G230 53030 % ;Z;g;womrcred't Co. LLC USD Notes UsD 2000 % 98,088 167.26438 0,02
US345397G495 58750 % ;g;‘;g'womrcred't Co. LLC USD Notes UsD 5000 % 100242 427342,82 0,05
US345397G560  6,5000 % ;g;iSMOtorcred't Co. LLC USD Notes USD 5000 % 99,561 424.442,49 0,05
US35137LANS5 65000 % Fox Corp. USD Notes 23/33 UsD 4000 % 108064 368.552,18 0,04
US370334DB73 52500 % General Mills, Inc. USD Notes 24/35 UsD 5000 % 100354 427.819,40 005
US37045VAF76 62500 % General Motors Co. USD Notes 14/43 UsD 1000 % 97,617 8323044 001
US37045VAK61 66000 % General Motors Co. USD Notes 16/36 UsSD 3000 % 105304 269.354,41 003
US37045VAS97 50000 % General Motors Co. USD Notes 18/28 USD 2000 % 100,885 172.03430 0,02
US37045VAV27  6,1250 % General Motors Co. USD Notes 20/25 usb 62,0 % 100,273 53.007,12 0,01
AU3CBO282671 15500 % CcneratMotors Finandial Co, Inc. AUD AUD 10000 % 99,539 554.83326 0,06
MTN 21/25
XS2747270630 39000 % CenerdtMotors Financial Co, Inc. EUR EUR 14000 % 102,561 143585120 017
MTN 24/28
XS2747270556 55000 % CcnerolMotors Financial Co, Inc. GBP GBP 1000 % 101,627 11871021 001
MTN 24/30
US37045XFD30 56329 % ConerolMotors Financial Co, Inc. USD UsD 5000 % 97,568 41594277 0,05
FLR-Notes 25/30
US37045XCS36 56500 % CcnerdtMotors Financial Co, Inc. USD No- UsD 1000 % 102,068 87.025,70 001
tes 19/29
US37045XDD57 12500 3% ConeralMotors Financial Co, Inc. USD No- UsD 2000 % 98,218 167.485,50 0,02
tes 21/26
US37045XDV55 43000 9% ConeralMotors Financial Co, Inc. USD No- UsD 1000 % 97,792 83379,72 001
tes 22/29
US37045XEF96 54000 5% CcnerolMotors Financial Co, Inc. USD No- USD 2000 % 100,499 17137599 0,02
tes 23/26
US37045XEU63 55500 % ConerdtMotors Finandial Co, Inc. USD No- UsD 2000 % 102,014 173.958,50 0,02
tes 24/29
US37045XER35 57500 % CcnerdlMotors Finandial Co, Inc. USD No- UsD 5000 % 102,623 437.496,04 0,05
tes 24/31
US37045XFB73 53500 % CcnerolMotors Financial Co, Inc. USD No- UsD 5000 % 101,058 430.821,36 0,05
tes 25/30
US37045XFC56 59000 % iigesrgsmtors Financial Co, Inc. USD No- UsD 3000 % 100295 256.542,95 003
CH1112011536  0,4000 % Sf/lg;mn Sachs Group, Inc. CHF MTN CHF 1000 % 99,369 106211,04 001
XS2983840435  2,9830 % Sg}g?ansocm&ow'mc' EUR FLR-MTN EUR 4000 % 100,189 400.755,00 0,05
US38141GWZ35 42230 % fg/lg;“O”S“ChSGrOUp"”c' USDFLR-Notes UsD 4000 % 99,441 33914361 004
XS2607183980 51250 % Horiey-Davidson Financial Services, Inc. EUR 1000 % 101,668 101.668,06 001
EUR Notes 23/26
US023551AMé6  7,1250 % Hess Corp. USD Notes 02/33 USD 3000 % 113212 289.581,22 003
US45687VAB27  5,7000 % Ingersoll Rand, Inc. USD Notes 23/33 usb 400,0 % 104,565 356.619,30 0,04
US458140AV20  4,1000 % Intel Corp. USD Notes 16/46 UsD 1000 % 74,663 63.659,78 001
XS0991009630 28750 % niernational Business Machines Corp. EUR EUR 1000 % 100241 100.240,68 001
MTN 13/25
USA59200HF10 40000 5 mternational Business Machines Corp. USD USD 4000 % 82,546 281.522,0 003
Notes 12/42
US46647PBU93 17640 % JZZ%TQG” Chose & Co. USD FLR-Notes UsD 4000 % 86,519 295.072,64 003
US49271VAV27 53000 % Keurig Dr. Pepper, Inc. USD Notes 24/34 USD 4000 % 102,259 34875538 0,04
US49326EEN94 47890 % KeyCorp USD FLR-MTN 22/33 USD 3000 % 97,278 24882521 003
US494550AQ90  7,3000 % E‘Qiirol\;ggm Energy Partners LP USD UsD 4000 % 112,500 383.682,10 0,04

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermodgensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
US494553AD27 50000 % Kinder Morgan, Inc. USD Notes 24/29 USD 2000 % 101,502 173.086,42 0,02
US49456BAZ40 51000 % Kinder Morgan, Inc. USD Notes 24/29 USD 2000 % 102,122 17414398 0,02
US494553AE00 54000 % Kinder Morgan, Inc. USD Notes 24/34 usD 400,0 % 101,041 34459894 0,04
XS3008526298 322500 % Kraft Heinz Foods Co. EUR Notes 25/33 EUR 5500 % 97,767 537.72032 0,06
US50077LBM72 52000 % Kraft Heinz Foods Co. USD Notes 25/32 usD 30,0 % 101,600 25.987,94 0,00
US50077LBN55 54000 % Kraft Heinz Foods Co. USD Notes 25/35 UsD 8000 % 101,037 689.170,66 0,08
., Mercedes-Benz Finance North America o
USUSBT6IBD64 51217 % | e e USD 10000 % 100,012 85272427 0,10
., Mercedes-Benz Finance North America o
US233835AQ08 85000 % || [\ ey UsD 3000 % 118,801 303.878,83 0,04
., Mercedes-Benz Finance North America o
USUSB761BG9S 50000 % || "c e UsD 10000 % 101,443 864.924,98 0,10
., Mercedes-Benz Finance North America o
USUSB76IBE4B 47500 % || (o e UsD 10000 % 100,678 858.407,01 0,10
US59156RAP38  6,4000 % MetLife, Inc. USD Notes 06/36 UsD 6000 % 104,278 533461,75 0,06
X53036075102 32500 % ietropolitan Life Global Funding I EUR EUR 2000 % 101,489 202.977.88 0,02
MTN 25/30
US61744YAR99 44570 % Morgan Stanley USD FLR-Notes 18/39 UsD 2000 % 92,428 157.612,39 0,02
X52894931588 40610 % ctonal Grid North America, Inc. EUR EUR 1000 % 100,913 100912,83 001
MTN 24/36
X$2947149360 32470 % htional Grid North America, Inc. EUR EUR 7000 % 100869 706.084,82 0,08
MTN 24/29
X$2047149444 37240 % otional Grid North America, Inc. EUR EUR 4500 % 99,596 44818061 005
MTN 24/34
AU3CB0268829 22000 % | eXtEra Energy Capital Holdings, Inc. AUD AUD 2000 % 97,623 108.830,18 001
MTN 19/26
US65339KCS78 49500 % eXtEra Energy CapitalHoldings, Inc. USD UsD 4000 % 100,255 34191853 004
Notes 24/26
US65339KCV08 55500 % eXtEra Energy Capital Holdings, Inc. USD UsD 4000 % 95,626 32613110 004
Notes 24/54
USU65354AQ24 56640 % g:jgjm Mohawk Power Corp. USD Notes UsD 5000 % 95,730 408.108,86 0,05
US68389XCZ69 52500 % Oracle Corp. USD Notes 25/32 UsD 3000 % 102,382 261878,82 003
US68389XDA00 55000 % Oracle Corp. USD Notes 25/35 USD 2000 % 101,804 173.601,02 0,02
US925524AH30  7,8750 % Paramount Global USD Notes 00/30 USD 4000 % 110927 37831481 0,04
US72650RBQ48 59500 % Sl;?; All American Pipeline LP USD Notes Usb 6000 % 102,579 50476555 0,06
Plains All American Pipeline LP/PAA Fi-
US72650RBM34 35500 % UsD 2000 % 95,484 162.823,06 0,02
' nance Corp. USD Notes 19/29 ' ! ! !
X53013011203 32500 % PPG Industries, Inc. EUR Notes 25/32 EUR 5500 % 98,919 544.055,22 0,06
XS2580271752 42500 % Prologis Euro Finance LLC EUR MTN 23/43 EUR 5000 % 99,832 499.158,65 0,06
X52644969698 51250 % Realty Income Corp. EUR Notes 23/34 EUR 5000 % 109,372 546.858,65 0,06
X52892952917 52500 % Realty Income Corp. GBP Notes 24/41 GBP 5000 % 91,373 53366027 0,06
X52728570834 60000 % Realty Income Corp. GBP Notes 23/39 GBP 1000 % 100,047 116.864,46 001
USU76037AA57 50000 % ss/ngtgk'l Terminix Funding LLC USD Notes UsD 10000 % 100,691 85851665 0,10
USU76037AB31 56250 % g;‘;gk'l Terminix Funding LLC USD Notes UsD 10000 % 101,396 864.526,20 0,10
US816851BP33  3,7000 % Sempra USD Notes 22/29 UsD 2000 % 97,490 166244,25 002
US822905AA35  4,3750 % Shell Finance U.S, Inc. USD Notes 24/45 UsD 3000 % 84,340 21573039 003
US854502AQ45  3,0000 % ;tzc;glzey Block & Decker, Inc. USD Notes UsD 4000 % 87,787 29939646 003
USUB5861AM14 53500 % ;2‘7[2“;”“5 Finance U5, Inc. USD Notes UsD 4500 % 100,745 386.541,06 0,05
US871829BVE8 54000 % Sysco Corp. USD Notes 25/35 USD 5000 % 101,491 432.669,16 0,05
US882926AA67 50500 % Texas Instruments, Inc. USD Notes 23/63 USD 5000 % 90,903 387.528,52 005
US912828M565 22500 % U.S. Treasury Notes USD Bonds 15/25 USD 62000 % 99257 524701349 061
US912810RK60  2,5000 % U.S. Treasury Notes USD Bonds 15/45 usb 9.000,0 % 70,103 537944346 0,62
US912810SF66  3,0000 % U.S. Treasury Notes USD Bonds 19/49 usb 17.700,0 % 73364 11.071.693,59 1,29

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

VermogensManagement RentenStars

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-

bzw. Kontrakte vermdgen

US912810SR05  1,1250 % U.S. Treasury Notes USD Bonds 20/40 USD 5000 % 61,926 263.996,90 003
US91282CBB63 06250 % U.S. Treasury Notes USD Bonds 20/27 USD 65000 % 02684 513661969 0,60
US91282CDY49 18750 % U.S.Treasury Notes USD Bonds 22/32 USD 115000 % 87,752 860427138 1,00
US91282CFVB1  4,1250 % U.S.Treasury Notes USD Bonds 22/32 UsD 5000 % 100,597 428.856,53 0,05
US91282CLW90  4,2500 % U.S.Treasury Notes USD Bonds 24/34 usD 1.500,0 % 100,149 1.280.844,30 0,15
USO12810FI26 61250 % U.S.Treasury Notes USD Bonds 99/29 UsD 124000 % 108938 11.517.45814 134
US91282CID48 44554 % U.S. Treasury Notes USD FLR-Bonds 23/25 UsD 100000 % 100009 8527.021,00 099
US91282CDI71 13750 % O Treasury Notes USD Zero-Coupon UsD 20000 % 85,500 145798687 017

Bonds 15.11.2031
US911312A791 34000 % fg/'f: Parcel Service, Inc. USD Notes usD 1800 % 71,720 110070,12 001
AU3CB0246239  4,5000 % \1/5;'2270 n Communications, Inc. AUD MTN AUD 8000 % 100,785 449.423,92 0,05
AU3CB0268142 2,1000 % \1/;;'22;"“ Communications, Inc. AUD MTN AUD 2000 % 98,414 109.711,98 001
AU3CB0268159  2,6500 % ;/s;gzgn Communications, Inc. AUD MTN AUD 4000 % 90,941 20276346 0,02
AU3CB0278869 23500 % \lee/”;;” Communications, Inc. AUD MTN AUD 10000 % 95,208 53069142 0,06
X52770514946  3,7500 % \le/”szg’” Communications, Inc. EUR MTN EUR 5000 % 100,126 500.628,05 0,06
US92556VACO0 23000 % Viatris, Inc. USD Notes 21/27 UsD 5000 % 95,213 405.905,38 0,05
US927804GK44 50000 % \2/';/93'2‘6 Electric & Power Co. USD Notes UsD 6000 % 100,733 515.324,80 0,06
X51138360166  2,1250 % ﬁc/’lzgéreens Boots Alliance, Inc. EUR Notes EUR 4000 % 98,585 394.340,00 005
X51138359663  3,6000 % ﬁ‘;lzgsreens Boots Alliance, Inc. GBF Notes GBP 2000 % 98,986 23125096 003
US931142FL21 41000 % Walmart, Inc. USD Notes 25/27 UsD 10000 % 100,491 856.809,45 0,10
US931142FN86 43500 % Walmart, Inc. USD Notes 25/30 UsD 3300 % 101,082 284.409,06 003
US931142FP35 49000 % Walmart, Inc. USD Notes 25/35 UsD 3800 % 100,999 32723236 0,04
US94974BGT17 44000 % Wells Fargo & Co. USD MTN 16/46 UsD 2000 % 81,220 138499,95 0,02
US94974BGUSY 47500 % Wells Fargo & Co. USD MTN 16/46 UsD 5000 % 85,299 363.641,79 0,04
US88339WACOL 51500 % Williams Cos, Inc. USD Notes 24/34 USD 5000 % 99,633 424.74624 0,05
X52810335311 42500 % WP Carey, Inc. EUR Notes 24/32 EUR 2000 % 103,269 206.537,38 0,02
XS2941598786 37000 % WP Carey, Inc. EUR Notes 24/34 EUR 4000 % 97,183 38873368 0,05
US98389BAY65 34000 % Xcel Energy, Inc. USD Notes 20/30 UsD 2000 % 94,815 161682,65 002
US98389BAWO0O0 2,6000 % Xcel Energy, Inc. USD Notes 19/29 usD 200,0 % 92,338 157.459,12 0,02
Vereinigte Arabische Emirate 693.982,39 0,08
X$2539374673 51250 % ;gj;;\b” Dhabi Bank PISC USD MTN USD 8000 % 101,742 693.982,39 0,08
Vereinigtes Kénigreich 22.749.324,67 2,64
X52779881601  3,7500 % /;2;32“; American Capital PLC EUR Notes EUR 1000 % 102,942 102.941,51 001
USGO446NAY07 55000 % /;;‘/gglg American Capital PLC USD Notes UsD 4000 % 101,652 346.682,99 0,04
USGO446NAZ71 57500 % /;2/93[2 American Capital PLC USD Notes UsD 4000 % 102,844 350.749,94 0,04
AU3CBO264521 40000 % Barclays PLC AUD MTN 19/29 AUD 5000 % 96,932 270.150,38 003
US06738ECL74  6,6920 % Barclays PLC USD FLR-Notes 23/34 UsD 3000 % 108982 27876231 003
USO6738ECS28  6,0360 % Barclays PLC USD FLR-Notes 24/55 UsD 4000 % 102,068 348.101,28 0,04
US06738EAJA7 52500 % Barclays PLC USD Notes 15/45 UsD 3000 % 95,580 244.480,54 003
US06738EAV74 49500 % Barclays PLC USD Notes 17/47 UsD 3000 % 90,412 23126345 003
USI11021AE12 96250 3 Criueh Telecommunications PLC USD No- usD 4000 % 122879 419.079,94 005
tes 00/30

XS0825385858 42500 % Centrica PLC GBP MTN 12/44 GBP 2000 % 78,985 18452386 0,02
X50204624373 52500 % C\0x0SmithKline Capital PLC GBP MTN GBP 2000 % 95,902 224.04546 003

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
AU3CB0290096 53906 % ;lzo/yzd; Banking Group PLC AUD FLR-MTN AUD 5000 % 101,060 28165523 003
AU3CB0248862 42500 % ;l;’/yzd; Banking Group PLC AUD MTN AUD 11000 % 99,687 61122331 0,07
., National Grid Electricity Transmission PLC o
XS2577139111 52720 % (o fin GBP 3000 % 91,136 319.366,24 0,04
X51499724638 16250 % orthumbrian Water Finance PLC GBP GBP 1000 % 96,069 11221806 001
Notes 16/26
XS2984226626 26250 % Santander UK. PLC EUR Notes 25/28 EUR 10000 % 100,737 1.007.367,30 012
X50383187720 62500 % SSE PLC GBP MTN 08/38 GBP 2000 % 104233 243.508,51 003
X53027988263 35000 % SSE PLC EUR MTN 25/32 EUR 6000 % 101,111 606.665,82 007
X51075419694 51250 % Standard Chartered PLC GBP MTN 14/34 GBP 1000 % 94,236 11007691 001
US853254CU23 62960 % zsgjmd Chartered PLC USD FLR-Notes UsD 3000 % 106,388 272.126,04 003
., Tesco Corporate Treasury Services PLC o
X52592302330 55000 % oo UER GBP 3000 % 99,451 348.506,12 0,04
., Tesco Corporate Treasury Services PLC o
X52824047372 51250 % oot OO GBP 1000 % 97,643 114.05572 001
GBO032452392 42500 % UK. Gilts GBP Bonds 03/36 GBP 3000 % 97,390 34128225 0,04
GBOOBO6YGNO5 42500 % U.K. Gilts GBP Bonds 05/55 GBP 13000 % 85,181 129349323 015
GBOOB128DP45 42500 % UK. Gilts GBP Bonds 06/46 GBP 15000 % 88,074 1543.181,67 018
GBOOBPCID880 3,5000 % U.K.Gilts GBP Bonds 23/25 GBP 49500 % 99,790 576992737 067
GBOOBMFILG83 45000 % UK. Gilts GBP Bonds 23/28 GBP 10000 % 101,929 1.190.627 44 0,14
GBOOBPUKP77 47500 % UK. Gilts GBP Bonds 23/43 GBP 3000 % 95,892 336.032,83 0,04
GBOOBPCID997 37500 % UK. Gilts GBP Bonds 23/53 GBP 2000 % 77,960 182.129,33 002
GBOOBPSNBF73 40000 % UK. Gilts GBP Bonds 24/31 GBP 18000 % 99,452 209104851 024
GBOOBQC82C90 42500 % U.K.Gilts GBP Bonds 24/34 GBP 15000 % 98,754 173031047 0,20
XS2771661357 37500 % rited Utlities Water Finance PLC EUR EUR 5000 % 100,080 500.399,55 0,06
MTN 24/34
XS3011736108 35000 % rited Utilities Water Finance PLC EUR EUR 6500 % 99,200 644.800,65 0,08
MTN 25/33
X52560496197 51250 % Vodafone Group PLC GBP MTN 22/52 GBP 1000 % 84,360 98.540,45 001
Zypern 20171000 0,02
51314321941 42500 % CYPTUs Government International Bond EUR 2000 % 100,855 201.710,00 0,02
’ ° EURMTN 15/25 ' ) ’ S '
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 4.646.835,08 0,54
Obligationen 4.646.835,08 0,54
Australien 940.035,13 0,11
US556079AF83  6,7980 % Macquarie Bank Ltd. USD Notes 23/33 UsD 6000 % 107,612 55051544 0,06
US55608JAZ12  2,8710 % ;/'Sgguo”e Group Ltd. USD FLR-Notes UsD 3000 % 87,240 22314845 003
US980236AP83 37000 % Woodside Finance Ltd. USD Notes 17/28 UsD 2000 % 97,564 16637124 0,02
Frankreich 717.006,89 0,08
US28504DAB91 57000 % Electricite de France SA USD Notes 23/28 USD 2000 % 103,044 175715,15 0,02
US83368RBS04  6,6910 % Societe Generale SA USD FLR-Notes 23/34 usb 400,0 % 106,543 363.365,67 0,04
US83368RBT86  7,3670 % Societe Generale SA USD Notes 23/53 usb 200,0 % 104,340 177.926,07 0,02
Italien 592.156,32 007
US46115HBVE7 82480 % 'Z”Zt/e3s§ Sanpaolo SpAUSD FLR-Notes Usb 6000 % 115752 50215632 0,07
Japan 478.696,59 0,05
US654744AC50 43450 % Nissan Motor Co. Ltd. USD Notes 20/27 UsD 2000 % 96,326 164260,52 0,02
US654744AD34 48100 % Nissan Motor Co. Ltd. USD Notes 20/30 USD 4000 % 92,197 314.436,07 003
Niederlande 255.787,20 003
US456837AU72 14000 % ING Groep NV USD FLR-Notes 20/26 USD 3000 % 100,000 255.787,20 003
Schweiz 250976,05 0,03
US225401AT54  1,3050 % UBS Group AG USD FLR-Notes 21/27 UsD 3000 % 98,119 250.976,05 003
USA 141217690 017
US03743QANS8 53500 % APA Corp. USD Notes 25/49 UsD 1000 % 79,117 6745731 001

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

VermogensManagement RentenStars

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wdahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
USA1284VAC63  6,5000 3 | oriey-Davidson Financial Services, Inc. UsD 1000 % 103265 88.046,49 001
USD Notes 23/28
., Mercedes-Benz Finance North America o
Us233851DW14 31000 % |\ (i 08 UsD 1500 % 94,331 120.642,88 0,02
US654740B571  2,0000 % issan Motor Acceptance Co. LLC USD No- UsD 2000 % 97,453 166.18172 0,02
tes 21/26
US654740BT54  2,7500 9 isson Motor Acceptance Co. LLC USD No- UsD 2000 % 91,457 15595721 0,02
tes 21/28
US65480CAES7 69500 % isson Motor Acceptance Co. LLC USD No- UsD 2000 % 101,222 172.608,28 0,02
tes 23/26
US85855CAB63 26910 % ztle/glolm's Finance U5, Inc. USD Notes UsD 2000 % 84,297 14374804 001
US928668AU66 47500 % Ckswagen Group of America Finance LLC UsD 2000 % 99,648 169.924,98 0,02
USD Notes 18/28
US928668BN15 16250 3% Okswagen Group of America Finance LLC UsD 2000 % 92,820 158.281,80 0,02
USD Notes 20/27
US928668B502 43500 % " okswagen Group of America Finance LLC UsD 2000 % 99,298 169.32819 0,02
USD Notes 22/27
Andere Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 88.188,97 0,01
Obligationen 88.188,97 0,01
USA 88.188,57 001
X52992396320 13000 % FedEx Corp. EUR Notes 25/31 EUR 1000 % 88,189 88.188,97 001
Investmentanteile 492.832.659,86 5724
(Laufende Kosten (inkl. Verwaltungsvergiitung) bzw.Verwaltungsvergl-
tung oder Pauschalvergitung des Zielfonds in % p.a.)
Irland 23155150368 26,89
[E00OLILQMRO | ermat UCITS ICAV - Fermat UCITS Cat Bond Fund -M- STK 360.000,000 EUR 11,239 £4046.040,00 047
EUR - (0.950%)
Legal & General ICAV - L&G Emerging Markets Govern-
IEOOBDOFXH77 TK 42900 EUR 1051 45075 p)
00BDS ment Bond (USD) Index Fund -I- EUR- (0.320%) > 00000000 EU 05 507503000 523
Pimco Global Investors Series plc - Global Low Dura-
T 050. 206.
IEOOBHZKQBOL o e Fund netitational- EUR - (0490%) STK 2050000000 EUR 11320 23.206.000,00 2,70
IE00BYZNBHs0 | meo Global Investors Series plc - Mortgage Opportu- STK 7479775000 EUR 10780  80631974,50 936
nities Fund -Institutional- EUR - (0.690%)
Principal Global Investors Funds - Finisterre Unconstrai-
IEOOBYP54Q15  ned Emerging Markets Fixed Income Fund -I2-EUR - STK 5000000000 EUR 10267 51.333.000,00 596
(0.680%)
Twelve Capital UCITS ICAV - Twelve Cat Bond Fund -
IEOOBKLTRK46 STK 197518000 EUR 138010  27.259.459,18 3,17
SI2- EUR - (0.700%) ' g ' '
Luxemburg 261.281.156,18 3035
Allianz Global Investors Fund - Allianz Euro Credit SRI -
LU1136108591 TK 2584 EUR 100927 26.079.
U11361085 W EUR . (0420%) S 5.840,000 EU 009,270 6.079.536,80 303
Allianz Global Investors Fund - Allianz US Short Dura-
LU1602090547 8 ond WT- EUR - (0480%) STK 21950000 EUR 1198000 2629610000 3,05
LU1815417925 DN Paribas FLEXIT-STRUCTURED CREDIT INCOME - STK 16504000 EUR 1805750  29.802.09800 3,46
I- EUR - (0.460%)
Goldman Sachs Funds Il - Goldman Sachs Green
LU2545728615 STK 11100000 EUR 5213050  57.864.85500 672
Bond -Q- EUR - (0.200%) : ; : '
LU1914598906 gz%gﬂ/e)”d‘o” Funds - Euro Credit Fund -1- EUR - STK 210500000 EUR 114430  24.087.51500 2,80
Ninety One Global Strategy Fund - Emerging Markets
LU119096464 TK 1760 EUR 24 42345 492
UT190964640 00 S et Fund - EUR - (1000%) S 60.000,000 EU 060 345.600,00 ,
LU1732224917 ?gRSEg Ooo/ )S'CAV’ Pareto Nordic Corporate Bond -I- BUR STK 212005000 EUR 135197 2866237638 333
LU0396332305 U5 (LX) Bond SICAV - Convert Global (EUR) -1-A3- STK 108500000 EUR 240950 2614307500 3,04

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermodgensManagement RentenStars

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
Wahrung (in 1.000) 30.06.2025 in EUR am Fonds-
bzw. Kontrakte vermdgen
Summe Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 828.764.080,44 96,26
Einlagen bei Kreditinstituten 18.737.144,43 2,16
Taglich fallige Gelder 18.737.144,43 2,16
State Street Bank International GmbH, Zweignieder- EUR 16571.402,98 192
lassung Luxemburg
Einlagen zur Besicherung von Derivaten EUR 2.165.741,45 0,24
Summe Einlagen bei Kreditinstituten 18.737.144.43 2,16
. . . %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Bestand Kurs Nicht- ? am
Wahrung (in 1.000) 30.06.2025 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte ) vermdgen
in EUR o
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.
Borsengehandelte Derivate 2.867.342,75 033
Finanztermingeschdfte 3.42546747 0,40
Gekaufte Bondterminkontrakte 3.425.467 47 040
10-Year German Government Bond (Bund) Futures 09/25 Ktr 306 EUR 130,350 -204.580,00 -0,02
10-Year UK Long Gilt Futures 09/25 Ktr 605 GBP 93,140 1.270.303,19 0,15
7-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/25 Ktr 989 USD 111,813 1.431.069,79 0,16
5-Year US Treasury Bond Futures (CBT) 09/25 Ktr 1.003 USD 108,867 928.674,49 0,11
TBA -558.124,72 -0,07
Federal National Mortgage Association 1.5 UMBS Sin-
US01F0124788 usb 1.651,00 88,648 -20.046,15 0,00
gle Family 15yr USD 01/39 ! ! ! !
Federal National Mortgage Association 2 UMBS Single
1F020471 D 2161 91,164 -25.786,47
USO01F0204713 Family 15yr USD 01/39 us 61,00 16 5.786, 0,00
Federal National Mortgage Association 2 UMBS Single
F . 59, N
US01F0206791 Family 30yr USD 01/54 usb 7.057,00 78,894 59.990,96 0,01
Federal National Mortgage Association 2.5 UMBS Sin-
US01F0224778 usb 1.327,00 93,145 -17.978,07 0,00
gle Family 15yr USD 01/39 ! ' ' !
Federal National Mortgage Association 2.5 UMBS Sin-
US01F0226757 usb 5.737,00 82,626 -47.560,30 -0,01
gle Family 30yr USD 01/55 ! ! ! !
Federal National Mortgage Association 3 UMBS Single
US01F0304703 usb 1.396,00 95,082 -18.964,36 0,00
Family 15yr USD 01/39 ! ! ! !
Federal National Mortgage Association 3 UMBS Single
1F 781 D 7 234 -33. 1 -0,01
US01F030678 Family 30yr USD 01/54 us 3.786,00 86,23 33.000,13 0,0
Federal National Mortgage Association 3.5 UMBS Sin-
1F032674 D 2.867 9,7 -27. -0,01
US01F0326748 gle Farmily 30yr USD 01/54 us 867,00 89,735 55833 0,0
Federal National Mortgage Association 4 UMBS Single
FO4! . -24.
US01F0406771 Family 30yr USD 01/54 usb 2.377,00 92,715 24.336,35 0,00
Federal National Mortgage Association 4.5 UMBS Sin-
US01F0426738 usb 1.877,00 95,387 -19.982,63 0,00
gle Family 30yr USD 01/54 ! ! ' !
Federal National Mortgage Association 5 UMBS Single
US01F0506760 usb 2.300,00 97,793 -27.096,22 -0,01
Family 30yr USD 01/54 ! ! i !
Federal National Mortgage Association 5.5 UMBS Sin-
US01F0526727 usb 1.744,00 99,816 -24.104,83 0,00
gle Family 30yr USD 01/54 ! ! ! !
Federal National Mortgage Association 6 UMBS Single
1F 7 D 24 101,522 -40.864,2 -0,01
USO01F0606750 Family 30yr USD 01/54 us 30,00 01,5 0.864,23 0,0
Federal National Mortgage Association 6.5 UMBS Sin-
F . - . -
USO01F0626717 gle Farily 30yr USD 01/54 usb 3.185,00 103,197 56.221,31 0,01
US21H0206753 Government National Mortgage Association 2 GNMA2 USD 3778,00 81394 2020006 0,00

Single Family 30yr USD 01/54

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermogensManagement RentenStars

) . ) %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stick bzw. Bestand Kurs Nicht- : am
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2025 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte ) vermdgen
in EUR 9
Government National Mortgage Association 2.5
US21H0226710 usb 2.006,00 84,766 -20.977,58 0,00
GNMA2 Single Family 30yr USD 01/54 ' ' ' '
Government National Mortgage Association 3 GNMA2
US21H0306744 usb 782,00 88,140 -8.22824 0,00
Single Family 30yr USD 01/54 ! ! i !
Government National Mortgage Association 3.5
21H03267 D 1 90,204 -5.011,52
US21H0326700 GNMA2 Single Family 30yr USD 01/54 us 561.00 020 50115 0.00
Government National Mortgage Association 4 GNMA2
21H0406734 D 49 92 -5.433.2
US21H040673 Single Family 30yr USD 01/54 us 5,00 ,660 5.433,20 0,00
Government National Mortgage Association 4.5
US21H0426799 GNMA2 Single Family 30yr USD 01/54 usb 433,00 95,470 -4762,31 0,00
Government National Mortgage Association 5 GNMA2
US21H0506723 usb 421,00 98,025 -4.759,22 0,00
Single Family 30yr USD 01/54 ' ' ’ '
Government National Mortgage Association 5.5
US21H0526788 usb 1.373,00 100,035 -20.777,73 0,00
GNMA2 Single Family 30yr USD 01/54 ! ! ! !
Government National Mortgage Association 6 GNMA2
US21H0606713 usb 1.396,00 101,333 -24.484,52 0,00
Single Family 30yr USD 01/54 ! ! ! !
OTC-gehandelte Derivate 6.897.160,26 0,80
Devisentermingeschdfte 6.862.663,67 0,80
Sold AUD / Bought EUR - 08 Jul 2025 AUD -12.800.000,00 129.518,68 0,02
Sold AUD / Bought EUR - 07 Aug 2025 AUD -12.600.000,00 1.230,14 0,00
Sold CAD / Bought EUR - 08 Jul 2025 CAD -16.700.000,00 254.747,85 0,03
Sold CAD / Bought EUR - 07 Aug 2025 CAD -15.900.000,00 22.040,54 0,00
Sold CHF / Bought EUR - 08 Jul 2025 CHF -1.000.000,00 1.700,51 0,00
Sold CHF / Bought EUR - 07 Aug 2025 CHF -1.000.000,00 -631,22 0,00
Sold EUR / Bought AUD - 08 Jul 2025 EUR -7.134.145,28 -1.699,66 0,00
Sold EUR / Bought CAD - 08 Jul 2025 EUR -10.434.483,13 -23.736,71 0,00
Sold EUR / Bought CHF - 08 Jul 2025 EUR -1.068.606,12 62331 0,00
Sold EUR / Bought GBP - 08 Jul 2025 EUR -34.768.104,93 -88.511,69 -0,01
Sold EUR / Bought IDR - 08 Jul 2025 EUR -4.890.361,26 -9.184,84 0,00
Sold EUR / Bought JPY - 08 Jul 2025 EUR -24.031.889,79 50.488,56 0,01
Sold EUR / Bought KRW - 08 Jul 2025 EUR -4.330.698,13 28.356,98 0,00
Sold EUR / Bought NZD - 08 Jul 2025 EUR -2.325.296,59 294972 0,00
Sold EUR / Bought SEK - 08 Jul 2025 EUR -1.708.968,28 -2.206,10 0,00
Sold EUR / Bought USD - 08 Jul 2025 EUR -137.145933,42 -98.279,34 -0,01
Sold GBP / Bought EUR - 08 Jul 2025 GBP -29.700.000,00 632.379,72 0,07
Sold GBP / Bought EUR - 07 Aug 2025 GBP -29.300.000,00 86.572,42 0,01
Sold IDR / Bought EUR - 08 Jul 2025 IDR 93.000.000.000,00 135.004,81 0,02
Sold IDR / Bought EUR - 07 Aug 2025 IDR 91.000.000.000,00 9.044,48 0,00
Sold JPY / Bought EUR - 08 Jul 2025 JPY -4.070.000.000,00 896.368,23 0,10
Sold JPY / Bought EUR - 07 Aug 2025 JPY -3.970.000.000,00 -49.576,87 -0,01
Sold KRW / Bought EUR - 08 Jul 2025 KRW -6.900.000.000,00 88.569,28 0,01
Sold KRW / Bought EUR - 07 Aug 2025 KRW -6.600.000.000,00 -27.579,15 0,00
Sold NZD / Bought EUR - 08 Jul 2025 NZD -4.500.000,00 43.234,20 0,01
Sold NZD / Bought EUR - 07 Aug 2025 NzD -4.400.000,00 -2.905,03 0,00
Sold SEK / Bought EUR - 08 Jul 2025 SEK -19.000.000,00 37.122,58 0,00
Sold SEK / Bought EUR - 07 Aug 2025 SEK -19.000.000,00 222498 0,00
Sold USD / Bought EUR - 08 Jul 2025 USD  -160.800.000,00 4.648.164,65 0,54
Sold USD / Bought EUR - 07 Aug 2025 USD  -158.300.000,00 96.632,64 0,01
Swapgeschdéfte 34.496,59 0,00
Credit Default Swaps 34.496,59 0,00
Purchase&Sales 34.496,59 0,00
Markit CDX North America High Yield Index - 5.00% usb 1.000.000,00 34.496,59 0,00

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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VermodgensManagement RentenStars

) . ) %-Anteil
Gattungsbezeichnung Stick bzw. Bestand Kurs Nicht- ’ am
Wdhrung (in 1.000) 30.06.2025 realisierter Fonds-
Gewinn/Verlust
bzw. Kontrakte ) vermdgen
in EUR 9
Summe Derivate 9.764.503,01 1,13
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten EUR 3.746.433,57 0,45
Fondsvermdgen EUR 861.012.161,45 100,00
Anteilwert
- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) EUR 90,00
- Klasse | (EUR) (ausschittend) EUR 919,83
Umlaufende Anteile
- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) STK 9.556.427
- Klasse | (EUR) (ausschittend) STK 1.038

Die Angaben der Veranderungen in der Zusammensetzung des Wertpapierbestandes wdhrend des Berichtszeitraums kdnnen
kostenlos bei der Allianz Global Investors GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, angefordert werden.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens
zum 30.06.2025

EUR
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(Anschaffungspreis EUR 825.268.756,35) 828.764.080,44
Bankguthaben 18.737.144,43
Gezahlte Upfront-Zahlungen aus Swapgeschdften 26.818,16
Zinsansprlche aus
- Rentenwerten 3.445.655,00
- Swapgeschdften 1.316,58
Forderungen aus
- Verkauf von Fondsanteilen 359.507,92
- Wertpapiergeschdften 1.041226,13
Sonstige Forderungen 94.624,80
Nicht realisierter Gewinn aus
- Finanztermingeschdften 3.630.047,47
- Swapgeschdften 34.496,59
- Devisentermingeschdften 7.166.974,28
Summe Aktiva 863.301.891,80
Bankverbindlichkeiten -60.900,62
Verbindlichkeiten aus
- Riicknahme von Fondsanteilen -411.626,86
Sonstige Verbindlichkeiten -750.187,54
Nicht realisierter Verlust aus
- Finanztermingeschdften -204.580,00
- TBA-Transaktionen -558.124,72
- Devisentermingeschdften -304.310,61
Summe Passiva -2.289.730,35
Fondsvermégen 861.012.161,45

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.

VermogensManagement RentenStars
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VermodgensManagement RentenStars

Entwicklung des Fondsvermogens
fir den Zeitraum vom 01.01.2025 bis zum 30.06.2025

EUR
Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraums 859.392.713,53
MittelzuflUsse 71.867.743,14
Mittelrlckflisse -69.388.605,15
861.871.851,52
Ausschuttung -25.641.787,09
Betriebsergebnis 24.782.097,02
Fondsvermégen am Ende des Berichtszeitraums 861.012.161,45
Entwicklung der Anteile im Umlauf
01.01.2025 01.01.2024
30.06.2025 31.12.2024
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 9527416 5.466.088
- ausgegebene Anteile 798.161 4.804.419
- zurckgenommene Anteile -768.112 -743.091
Anteile im Umlauf am Ende des Berichtszeitraums 9.557.465 9.527.416

Wertentwicklung des Fonds
Klasse A2 (EUR) Klasse | (EUR)
(ausschittend)  (ausschittend)
%Y %Y
lfd. Geschdaftsjahr (31.12.2024-30.06.2025) 2,95 3,17
1 Jahr (31.12.2023-31.12.2024) 0,90 135
2 Jahre (31.12.2022-31.12.2024) 5,02 598
3 Jahre (31.12.2021-31.12.2024) -7,90 -6,62
5 Jahre (31.12.2019-31.12.2024) -7,67 -5,61
seit Auflage? (01.02.2019-31.12.2024) -1,46 -
(12.09.2019-31.12.2024) - -522

D Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht bertcksichtigt), etwaige Ausschittungen

reinvestiert. Berechnung nach BVI-Methode.

2 Klasse A2 (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 01. Februar 2019. Erstinventarwert pro Anteil:

EUR 100,00.

Klasse | (EUR) (ausschittend): Tag der Auflage: 12. September 2019. Erstinventarwert pro Anteil:

EUR 1.000,00.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zuklinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unbe-
ricksichtigt.

Der Anhang stellt einen wesentlichen Bestandteil des Halbjahresberichts dar.
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Anhang

Rechnungslegungsgrundsdtze

Bilanzierungsgrundlage

Die Finanzaufstellungen wurden im Einklang mit den Lu-
xemburger Vorschriften Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen erstellt.

Die Basiswdhrung des VermogensManagement Renten-
Stars ist der Euro (EUR).

Bewertung der Vermdgensgegenstdnde

Vermdgensgegenstdnde, die an einer Borse amtlich notiert
sind, werden zum letzten verflgbaren Kurs bewertet.

Vermdgensgegenstdnde, die nicht an einer Borse amtlich
notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an an-
deren organisierten Mdrkten gehandelt werden, werden
ebenfalls zum letzten verfligbaren Kurs bewertet, sofern
die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen
Kurs fir den bestmdglichen Kurs hdlt, zu dem die Vermo-
gensgegenstdnde verkauft werden kénnen.

Vermdgensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht
sind, sowie alle anderen Vermdgensgegenstdnde werden
zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie der Ansicht ist,
dass diese den angemessenen Wert der Vermdgensgegen-
stdnde besser darstellen.

Finanzterminkontrakte Uber Devisen, Wertpapiere, Finan-
zindizes, Zinsen und sonstige zuldssige Finanzinstrumente
sowie Optionen darauf und entsprechende Optionsscheine
werden, soweit sie an einer Borse notiert sind, mit den zu-
letzt festgestellten Kursen der betreffenden Borse bewer-
tet. Soweit keine Borsennotiz besteht, insbesondere bei
samtlichen OTC-Geschdften, erfolgt die Bewertung zum
wahrscheinlichen Realisierungswert.

Zinsswaps werden zu inrem Marktwert in Bezug auf die an-
wendbare Zinskurve bewertet. An Indizes und an Finanzin-
strumente gebundene Swaps werden zu ihrem Marktwert
bewertet, der unter Bezugnahme auf den betreffenden In-
dex oder das betreffende Finanzinstrument ermittelt wird.

Anteile an OGAW oder OGA werden zum letzten festge-
stellten und erhdltlichen Rucknahmepreis bewertet.
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FlUssige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert
zuzUglich Zinsen bewertet.

Nicht auf die fir den Fonds festgelegte Wdahrung (nachste-
hend ,Basiswdhrung des Fonds”) lautende Vermdgensge-
genstdnde werden zu dem letzten Devisenmittelkurs in die
Basiswdhrung des Fonds umgerechnet.

Wertpapierkurse

Die Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt im Einklang
mit den Bestimmungen des Verkaufsprospekts anhand der
am Bewertungstag zuletzt bekannten Wertpapierkurse.

Die Finanzaufstellungen des Jahresberichts wurden auf der
Grundlage der Wertpapierkurse des zuletzt errechneten
und veroffentlichten Nettoinventarwerts des Berichtszeit-
raums erstellt.

Fremmdwadhrungen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung wurden zu folgenden Devisenkursen umgerechnet:

Australischer Dollar (AUD) 1EUR=AUD 1,794035
Britisches Pfund (GBP) 1EUR=GBP 0,856095
Chinesische Yuan Off- (CNH) 1 EUR = CNH 8400714
shore

Chinesischer Yuan (CNY) 1EUR=CNY 8,404056
Indonesische Rupie (IDR) 1EUR=IDR 19.041,218638
Japanischer Yen JPY) 1EUR =JPY 169,048725
Kanadischer Dollar (CAD) 1EUR=CAD 1,603990
Koreanischer Won (KRW) 1 EUR =KRW 1.582,878268
Neuseeldndischer Dollar  (NZD) 1EUR=NZD 1,932366
Peruanischer Sol (PEN) 1EUR=PEN 4,163031
Schwedische Krone (SEK) 1 EUR =SEK 11,132046
Schweizer Franken (CHF) 1EUR =CHF 0,935582
US-Dollar (USD) 1EUR=USD 1,172850
Besteuerung

Der Fonds wird im GroBherzogtum Luxemburg mit einer
,Taxe d’Abonnement” auf das jeweils am Quartalsende
ausgewiesene Nettofondsvermogen, soweit es nicht in Lu-
xemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits der
,Taxe d’Abonnement” unterliegen, besteuert. Die Einklnfte
eines Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.
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Ausschittungen und Thesaurierungen auf Anteile unterlie-
gen in Luxemburg derzeit keinem Quellensteuerabzug.

Pauschalvergutung

Der Fonds zahlt aus dem Fondsvermogen sdmtliche zu tra-
gende Kosten:

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus dem
Fondsvermdgen eine VergUtung (,Pauschalvergtitung”), es
sei denn, diese Vergutung wird im Rahmen einer besonde-
ren Anteilklasse direkt dem Anteilinhaber in Rechnung ge-
stellt.

Die Vergutungen der von der Verwaltungsgesellschaft ein-
gesetzten Investmentmanager zahlt die Verwaltungsge-
sellschaft aus ihrer Pauschalverglitung und ggf. aus ihrer
erfolgsbezogenen Vergltung.

Die Pauschalvergitung wird nachtrdglich monatlich ge-
zahlt und anteilig auf den durchschnittlichen tdglichen Net-
toinventarwert der jeweiligen Anteilklasse berechnet, es sei
denn, diese Vergutung wird im Rahmen einer besonderen
Anteilklasse direkt dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt.

Als Ausgleich fur die Zahlung der Pauschalvergutung stellt
die Verwaltungsgesellschaft den Fonds von folgenden, ab-
schlieBend aufgezdahlten Vergitungen und Aufwendungen
frei:

e Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergutun-
gen;

o VertriebsgebUhren;
e die Verwahrstellengebuhr;
e die Gebuhr der Register- und Transferstelle;

e  Kosten fir die Erstellung (inklusive Ubersetzung)
und den Versand des vollstdndigen Verkaufspro-
spekts, der wesentlichen Anlegerinformationen,
der Satzung sowie der Jahres-, Halbjahres- und
ggf. Zwischenberichte sowie anderer Berichte und
Mitteilungen an Anteilinhaber;

e Kosten fUr die Veroffentlichung des Verkaufspro-
spekts, der wesentlichen Anlegerinformationen,
der Satzung, der Jahres-, Halbjahres- und ggf. Zwi-
schenberichte, sonstiger Berichte und Mitteilungen
an die Anteilinhaber, der Steuerinformationen, der
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Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie offizieller
Bekanntmachungen an die Anteilinhaber;

die Kosten flur die Rechnungsprifung des Fonds
durch den Abschlussprifer;

Kosten flr die Registrierung der Anteile zum of-
fentlichen Vertrieb und/oder der Aufrechterhal-
tung einer solchen Registrierung;

die Kosten fUr die Erstellung von Anteilzertifikaten
und ggf. Kupons und Kuponerneuerungen;

die Gebuhren der Zahl- und Informationsstelle;

Kosten fur die Beurteilung des Fonds durch natio-
nal und international anerkannte Rating-Agentu-
ren;

Kosten im Zusammenhang mit der Nutzung von
Indexnamen, insbesondere LizenzgebUhren;

Kosten und Auslagen des Fonds sowie von der Ver-
waltungsgesellschaft des Fonds bevollmdchtigter
Dritter im Zusammenhang mit dem Erwerb, der
Nutzung und der Aufrechterhaltung eigener oder
fremder EDV-Systeme, die von den Fondsmana-
gern und Anlageberatern verwendet werden;

Kosten im Zusammenhang mit dem Erlangen und
Aufrechterhalten eines Status, der dazu berechtigt,
in einem Land direkt in Vermdgensgegenstdnde zu
investieren oder an Mdrkten in einem Land direkt
als Vertragspartner auftreten zu kénnen;

Kosten und Auslagen des Fonds, der Verwahrstelle
sowie von diesen beauftragter Dritter im Zusam-
menhang mit der Uberwachung von Anlagegren-
zen und -restriktionen;

Kosten flr die Ermittlung der Risiko- und Perfor-
mancekennzahlen sowie der Berechnung einer er-
folgsbezogenen VergUtung fur die Verwaltungsge-
sellschaft durch beauftragte Dritte;

Kosten im Zusammenhang mit der Informations-
beschaffung Uber Hauptversammlungen von Un-
ternehmen oder Uber sonstige Versammlungen
der Inhaber von Vermdgensgegenstdnden sowie
Kosten im Zusammenhang mit der eigenen Teil-
nahme oder der beauftragter Dritter an solchen
Versammlungen;

Porto-, Telefon-, Fax- und Telex-Kosten.



GebUhrenstruktur

Pauschal- Taxe
vergitung d’Abonnement
in% p.a. in% p.a.
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- Klasse A2 (EUR) (ausschittend) 1,00 0,05
- Klasse | (EUR) (ausschiattend) 0,56 0,01

Zusdtzliche Anhangangaben gemdl der Verordnung (EU)
2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdfte
und Total Return Swaps

Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums
in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nach Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden
kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.

VermogensManagement RentenStars
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Hinweis fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland

Sdmtliche Zahlungen an die Anteilinhaber (Ricknahmeer-
l0se, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen)
koénnen Uber die unter ,lhre Partner” aufgefihrte deutsche
Zahlstelle geleistet werden. Riicknahmeauftrdge konnen
Uber die deutsche Zahlstelle eingereicht werden.

Im Hinblick auf den Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise
im Internet auf der Website https://de.allianzgi.com verof-
fentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden im
Internet auf der Website https://de.allianzgi.com veroffent-
licht. FUr ausgewdhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen fur
ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen, fur
die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik
Deutschland bekannt gemacht werden) kann die Verof-
fentlichung im Internet auf einer der Websites https://regu-
latory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com erfolgen.

Daruber hinaus werden die Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland gem. § 298 Abs. 2 des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs in folgenden Fdllen mittels dauerhaften Da-
tentrdgers im Sinne des § 167 deutsches Kapitalanlagege-
setzbuch informiert:

— Aussetzung der Ricknahme der Anteile des Fonds,

— KUndigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Ab-
wicklung,

- Anderungen des Verwaltungsreglements, die mit den bis-
herigen Anlagegrundsdatzen nicht vereinbar sind, die we-
sentliche Anlegerrechte berthren oder die Vergltung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fonds
entnommen werden konnen, einschlieBlich der Hinter-
grinde der Anderungen sowie die Rechte der Anleger,

—im Falle eines Zusammenschlusses des Fonds mit einem
anderen Fonds die Verschmelzungsinformationen gem. Art.
43 der Richtlinie 2009/65/EG,

—im Falle der Umwandlung des Fonds in einen Feeder-
fonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von
Informationen, die gem. Art. 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.
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Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die ak-
tuellen Jahres- und Halbjahresberichte, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Ausgabe- und Ricknah-
mepreise sind bei der unter ,Ihre Partner” aufgefihrten In-
formationsstelle kostenlos in Papierform und im Internet
auf der Website https://de.allianzgi.com kostenlos erhdlt-
lich. FUr ausgewdhlte Anteilklassen (z. B. Anteilklassen far
ausschlieBlich institutionelle Anleger oder Anteilklassen, fur
die keine Besteuerungsgrundlagen in der Bundesrepublik
Deutschland bekannt gemacht werden) konnen die Verof-
fentlichungen im Internet auf einer der Websites https://re-
gulatory.allianzgi.com oder https://lu.allianzgi.com erfol-
gen.

Der Verwahrstellenvertrag ist bei der Informationsstelle
kostenlos einsehbar.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahr-
stelle, die Register- und Transferstelle, die Vertriebsgesell-
schaft oder die Zahl- bzw. Informationsstellen sind fir Feh-
ler oder Auslassungen bei den veroffentlichten Preisen
haftbar.


https://de.allianzgi.com
https://de.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com
https://de.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://regulatory.allianzgi.com
https://lu.allianzgi.com

lhre Partner

Verwaltungsgesellschaft und Zen-
tralverwaltung

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Fax: 09281-72 24 61 15

09281-7224 61 16

E-Mail: info@allianzgi.de

Die Allianz Global Investors GmbH
stellt die Funktion der Zentralverwal-
tungsstelle durch ihre Zweigniederlas-
sung in Luxemburg dar:

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Internet: https://lu.allianzgi.com
E-Mail: info-lux@allianzgi.com

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Chief Executive Officer
Allianz Global Investors GmbH
MUnchen

Peter Berg (seit 28.04.2025),
Klaus-Dieter Herberg (zurlckgetreten
am 27.04.2025)

Arbeitnehmervertreter

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

Giacomo Campora
Stellvertretender Vorsitzender
CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

Monika Rast (seit 28.04.2025),
Prof. Dr. Michael Huther (zurlickgetre-

tenam 27.04.2025)
Unabhdngiges Mitglied
MUnchen

Laure Poussin

Head of Enterprise Project Portfolio Manage-
ment Office

Allianz Global Investors GmbH,
Niederlassung Frankreich

Paris

Dr. Kay Mller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management GmbH
Mlnchen

Geschdaftsfiihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt

Dr. Verena Jager (ernannt am
01.03.2025)

Dr. Thomas Schindler (zurtickgetreten
am 28.02.2025)

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwabhrstelle, Fondsbuchhaltung,
Nettoinventarwertermittlung, Regis-
ter- und Transferstelle

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
[-1855 Luxemburg

Informationsstelle in der Bundesre-
publik Deutschland

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer Landstrasse 42-44
D-60323 Frankfurt am Main

E-Mail: info@allianzgi.de

Zahlstelle in der Bundesrepublik
Deutschland
State Street Bank International GmbH

Brienner Strasse 59
D-80333 Minchen

Zahl- und Informationsstelle
im GroBBherzogtum Luxemburg

State Street Bank International GmbH,

Zweigniederlassung Luxemburg
49, Avenue J.F. Kennedy
[-1855 Luxemburg
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Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers
Société coopérative (bis 30.06.2025)

PricewaterhouseCoopers Assurance,
Société coopérative (seit 01.07.2025)

2, rue Gerhard Mercator
B.P. 1443
L-1014 Luxemburg

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt
in ihrem Sitzland im Hinblick auf das In-
vestmentgeschdft einer staatlichen
Aufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) ihre Absicht an-
gezeigt, Anteile des Fonds Vermdgens-
Management RentenStars in Deutsch-
land offentlich zu vertreiben. Die
Rechte aus dieser Vertriebsanzeige
sind nicht erloschen.

Stand: 30. Juni 2025
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