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Service Partner & Dienstleister

Verwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.
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L-2449 LUXEMBURG

Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator
L-2182 LUXEMBURG



Service Partner & Dienstleister

Anlageberater

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

FONTIS Advisory Office GmbH
Loffelstralle 4

D-70597 STUTTGART

(bis zum 31.05.2025)

GANADOR - Corporate Alpha

PEH Wertpapier AG
Bettinastral3e 57-59
D-60325 FRANKFURT AM MAIN

Informationsstelle Bundesrepublik Deutschland

Navaxx S.A.

17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER
(seit dem 01.01.2025)

Fondsinform GmbH
Rudi-Schillings-Stral3e 9
D-54296 TRIER

(bis zum 31.12.2024)

Kontakistelle in Osterreich

GANADOR - Spirit Invest

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 WIEN

Portfolioverwalter

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Valvest Partners AG
Dufourstral3e 1
CH-8008 ZURICH

FAM Frankfurt Asset Management AG
Taunusanlage 1
D-60329 FRANKFURT AM MAIN

FONTIS Advisory Office GmbH
LoffelstralBe 4

D-70597 STUTTGART

(seit dem 01.06.2025)

GANADOR - Ataraxia

Fisher Investments GmbH
Sportstral3e 2a
D-67688 RODENBACH

GANADOR - Nova

Rothschild & Co. Vermégensverwaltung GmbH
Bdrsenstralle 2 — 4
D-60313 FRANKFURT AM MAIN

GANADOR - Spirit Invest

Spirit Asset Management S.A.
31-33, avenue Pasteur
L-2311 LUXEMBURG

GANADOR - Global Strategie

MFI Asset Management GmbH
Brienner Stralle 53a
D-80333 MUNCHEN

GANADOR - Spirit VISOM

Spirit Asset Management S.A.
31-33, avenue Pasteur
L-2311 LUXEMBURG

GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Spirit Asset Management S.A.
31-33, avenue Pasteur
L-2311 LUXEMBURG

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Spirit Asset Management S.A.
31-33, avenue Pasteur
L-2311 LUXEMBURG

Register- und Transferstelle
Navaxx S.A.

17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER



Service Partner & Dienstleister

Zahlstelle

Banque de Luxembourg S.A.
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

Zentralverwaltung
Navaxx S.A.

17, rue de Flaxweiler
L-6776 GREVENMACHER



Allgemeine Informationen

Der Investmentfonds GANADOR (nachfolgend als ,Fonds” bezeichnet) ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrellafonds mit der Méglich-
keit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines ,,Fonds Commun de Placement & compartiments multiples” errichtetes Son-
dervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten. Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemal? Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

- GANADOR — CC Multi-Asset Spezial in EUR

- GANADOR — Corporate Alpha in EUR

- GANADOR — Ataraxia in EUR

- GANADOR — Nova in EUR

© GANADOR — Spirit Invest in EUR

* GANADOR — Global Strategie in EUR

© GANADOR — Spirit VISOM in EUR

© GANADOR — Spirit Citadelle Opportunity in USD
© GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation in EUR

Werden weitere Teilfonds hinzugefiigt, wird der Verkaufsprospekt entsprechend ergénzt.
Der Fonds wird von der Axxion S.A. verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. Mai 2001 als Aktiengesellschaft unter luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Sie hat ihren Sitz in Grevenmacher. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft ist im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations” vom 15. Juni 2001 verdffentlicht und ist beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichtes Luxemburg hinterlegt, wo
die Verwaltungsgesellschaft unter Registernummer B-82112 eingetragen ist. Eine Anderung der Satzung trat letztmalig mit Wirkung zum
24. Januar 2020 in Kraft. Die Hinterlegung der gednderten Satzung beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg wurde am
18. Februar 2020 im ,,Registre de Commerce et des Sociétés (RCS)" verdffentlicht.

Die Rechnungslegung fiir den Fonds und seine Teilfonds erfolgt in Euro.

Der Nettoinventarwert wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an
jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. Dezember berechnet (,Bewertungstag”), es sei denn, im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds ist eine abweichende Regelung getroffen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt grundstzlich jeweils am 1. Januar und endet am 31. Dezember des gleichen Jahres.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise der einzelnen Teilfonds sowie alle sonstigen, fiir die Anteilinhaber bestimmten Infor-
mationen kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen
erfragt werden.

Dort sind auch der Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement und Anhingen in der jeweils aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte kostenlos erhélilich; die Satzung der Verwaltungsgesellschaft kann an deren Sitz eingesehen werden. Die Basisinformations-
blatter kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.axxion.lu) heruntergeladen werden. Ferner wird auf Anfrage eine
Papierversion seitens der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstellen oder der Informationsstelle zur Verfiigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass Ausgabe- und Riicknahmepreis nur auf der Internetseite (www.axxion.lu) verdffentlicht
werden.

Aktuell werden Ausgabe- und Riicknahmepreise auf der Internetseite www.axxion.lu veréffentlicht. Hier kénnen auch der aktuelle Verkaufs-
prospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds zur Verfiigung gestellt werden.



Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger werden ebenfalls auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxi-
on.lu verdffentlicht. Dariiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Féllen fiir das GroBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch
auf der elektronischen Plattform , Luxembourg Business Registers” (www.lbr.lu) offengelegt und im ,Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in

einer weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Die jeweils giiltigen Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen werden in den jeweils erforderlichen Medien

eines jeden Vertriebslandes verdffentlicht.



Auf einen Blick

Fondsvermégen GANADOR

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial |

GANADOR - Corporate Alpha A

ISIN LU0294838767 LU0294838924
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 30.08.2007 15.06.2007
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschiittend
GANADOR - Ataraxia P GANADOR - Nova P

ISIN LUO321869041 LU0326960407
Wiahrung Euro Euro
Fondsauflage 14.05.2008 08.11.2007
Ertragsverwendung Ausschiittend Thesaurierend
GANADOR - Spirit Invest A GANADOR - Spirit Invest B

ISIN LUO326961637 LUO326962445
Wiéhrung Euro Euro
Fondsauflage 05.12.2007 05.12.2007
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
GANADOR - Spirit Invest CHF hedged GANADOR - Spirit Invest USD hedged

ISIN LU2397368585 LU2450845875
Wiahrung CHF usD
Fondsauflage 02.11.2021 15.03.2022
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschiittend
GANADOR - Global Strategie P GANADOR - Spirit VISOM |

ISIN LU0350782826 LU1311443003
Wshrung Euro Euro
Fondsauflage 10.04.2008 12.01.2016
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
GANADOR - Spirit VISOM R GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR

ISIN LU1311442880 LU2590127838
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 12.01.2016 01.03.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD

ISIN LU2590110354 LU2590110438
Wahrung Euro usbD
Fondsauflage 01.03.2023 01.03.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend




GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation R EUR

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR

ISIN LU2669769924 LU2669770005
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 04.03.2025 18.12.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation A EUR
ISIN LU2669770260 LU2967208286
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 03.01.2024 10.01.2025
Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend



GANADOR

Zusammengefasste Vermégensiibersicht

Zusammengefasste Vermdgensiibersicht zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 424.179.469,19 100,40
1. Aktien 163.268.571,62 38,64
- Deutschland EUR 72.637.857,05 17,19

- Euro-Lénder EUR 15.379.727,66 3,64

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 1.024.974,20 0,24

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 74.226.012,71 17,57

2. Anleihen 163.252.773,53 38,64
- ABS im weiteren Sinne EUR 417.078,20 0,10

- Pfandbriefe EUR 4.523.140,00 1,07

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 33.234.458,07 7,87

- Unternehmensanleihen EUR 125.078.097,26 29,60

3. Zertifikate 18.369.187,69 4,35
- Zertifikate EUR 18.369.187,69 4,35

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.798.735,25 0,43
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 1.798.735,25 0,43

5. Investmentanteile 60.305.039,84 14,27
- Investmentfonds EUR 60.305.039,84 14,27

6. Derivate -2.418.667,81 0,57
- Optionsrechte (Verkauf) EUR -2.670.661,62 0,63

- Optionsrechte (Kauf) EUR 3.052,24 0,00

- Futures (Verkauf) EUR -436.500,00 0,10

- Futures (Kauf) EUR 493.639,14 0,12

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR 191.802,43 0,05

7. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 17.217.732,43 4,08
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 14.374.291,47 3,40

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 153.235,67 0,04

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 2.690.205,29 0,64

8. Sonstige Vermdgensgegenstinde 2.386.096,64 0,56
Il. Verbindlichkeiten -1.670.857,89 -0,40
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.670.857,89 0,40
Ill. Fondsvermégen EUR 422.508.611,30 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 41.719.070,82 100,08
1. Aktien 14.085.975,23 33,79
- Deutschland EUR 1.488.650,60 3,57

- Euro-Lénder EUR 1.799.125,16 4,32

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 10.798.199,47 25,90

2. Anleihen 14.472.478,60 34,72
- ABS im weiteren Sinne EUR 417.078,20 1,00

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 207.374,00 0,50

- Unternehmensanleihen EUR 13.848.026,40 33,22

3. Zertifikate 2.059.096,90 4,94
- Zertifikate EUR 2.059.096,90 4,94

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 720.340,39 1,73
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 720.340,39 1,73

5. Investmentanteile 12.387.220,48 29,72
- Investmentfonds EUR 12.387.220,48 29,72

6. Derivate -2.638.383,21 -6,33
- Optionsrechte (Verkauf) EUR -2.638.383,21 6,33

- Optionsrechte (Kauf) EUR 0,00 0,00

7. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 432.862,47 1,04
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 260.666,37 0,63

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 10.369,91 0,02

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 161.826,19 0,39

8. Sonstige Vermdgensgegenstinde 199.479,96 0,48
Il. Verbindlichkeiten -34.932,01 -0,08
1. Sonstige Verbindlichkeiten -34.932,01 -0,08
Ill. Teilfondsvermégen EUR 41.684.138,81 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

% des
Teilfonds-
ver-
mogens !

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung

Whg.in
1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 21.095.544,88 50,61
Aktien EUR 14.085.975,23 33,79
CA1249003098 CCL Industries Inc. Registered Shares Class B o.N. STK 8.982 CAD 79,4100 445.512,23 1,07
CA21037X1006 Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. STK 183 CAD 4.993,2000 570.744,10 1,37
CA2499061083 Descartes Systems Grp.Inc, The Registered Shares o.N. STK 5.566 CAD 138,3300 480.917,92 1,15
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 4.571 CHF 96,1700 470.404,57 1,13
CHO0418792922 Sika AG Namens-Aktien SF 0,01 STK 2.001 CHF 215,4000 461.225,68 1.1
CHO0012549785 Sonova Holding AG Namens-Aktien SF 0,05 STK 1.645 CHF 236,4000 416.134,83 1,00
CH0012453913 Temenos AG Nam.-Aktien SF 5 STK 5178 CHF 56,7500 314.447,83 0,75
DEOOOATDAHHO  Brenntag SE Namens-Aktien o.N. STK 7.803 EUR 56,2000 438.528,60 1,05
DEOOOA3E5D56 FUCHS SE Namens-Stammaktien o.N. STK 16.925 EUR 35,2000 595.760,00 1,43
DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. STK 7.388 EUR 61,5000 454.362,00 1,09
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 1.183  EUR 363,1000 429.547,30 1,03
NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 STK 3.329 EUR 141,9500 472.551,55 1,13
GBOOB0744B38 Bunzl PLC Registered Shares LS -,3214857 STK 17.738  GBP 23,2000 480.508,16 1,15
GB0001826634 Diploma PLC Registered Shares LS -,05 STK 11.824 GBP 48,8800 674.844,55 1,62
IEOOB4BNMY34 Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 STK 1.723 USD 298,8900 438.884,84 1,05
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 2.936 USD 176,2300 440.950,47 1,06
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 STK 976 USD 485,7700 404.049,36 0,97
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 3.273 USD 275,6500 768.878,86 1,84
1L0010824113 Check Point Software Techs Ltd Registered Shares IS -,01 STK 2.479 USD 221,2500 467.426,92 1,12
US1713401024 Church & Dwight Co. Inc. Registered Shares DL 1 STK 5.026 USD 96,1100 411.665,98 0,99
US2358511028 Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 2.724 USD 197,5400 458.581,01 1,10
US8064071025 Henry Schein Inc. Registered Shares DL -,01 STK 7.519 USD 73,0500 468.095,24 1,12
IE0005711209 Icon PLC Registered Shares EO -,06 STK 3.696 USD 145,4500 458.141,47 1,10
US5370081045 Littelfuse Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.117 USD 226,7300 409.056,94 0,98
US5950171042 Microchip Technology Inc. Registered Shares DL -,001 STK 10.225 USD 70,3700 613.203,72 1,47
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 1.246 USD 497,4100 528.185,50 1,27
US7512121010 Ralph Lauren Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 STK 2.654 USD 274,2800 620.367,41 1,49
US87162W1009 TD SYNNEX Corp. Registered Shares DL -,001 STK 3.709 USD 135,7000 428.934,12 1,03
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 STK 1.343 USD 405,4600 464.064,07 1,1
Verzinsliche Wertpapiere EUR 6.735.966,25 16,16
XS$2765406371 Ardonagh Finco PLC EO-Notes 2024(24/31) Reg.S EUR 250 % 102,9820 257.455,00 0,62
XS0188935174 AXA S.A. EO-FLR Med.-T. Nis 04(09/Und.) EUR 350 % 99,8140 349.349,00 0,84
DEOOOBLBJJO Bayerische Landesbank Med.Term.Inh.-Schv.21(28) EUR 300 % 93,8500 281.550,00 0,68
X$2403519601 Blackstone Private Credit Fund EO-Notes 2021(21/26) EUR 200 % 98,2000 196.400,00 0,47
Reg.S
XS2288824969 Bque ouest-afr.developmt -BOAD EO-Bonds 2021(32/33) EUR 200 % 83,9660 167.932,00 0,40
Reg.S
FRO013519071 Capgemini SE EO-Notes 2020(20/30) EUR 300 % 92,0500 276.150,00 0,66

12



GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
X§2495084621 Ceske Drahy AS EO-Notes 2022(22/27) EUR 200 % 105,7350 211.470,00 0,51
X$2050406094 DH Europe Finance Il S.a r.L. EO-Notes 2019(19/31) EUR 300 % 87,2350 261.705,00 0,63
X$2910523716 Dynamo NewCo Il GmbH EO-Anleihe v.24(27/31) Reg.S EUR 300 % 102,5560 307.668,00 0,74
XS2339427747 Emirates Telecommunic. Grp Co. EO-Med.-T. Notes EUR 250 % 94,0430 235.107,50 0,56
2021(28/28)
FRO013369493 Eutelsat S.A. EO-Bonds 2018(18/25) EUR 300 % 99,6670 299.001,00 0,72
X$2198879145 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG IHS v.2020 (2027/2027) EUR 150 % 99,1360 148.704,00 0,36
X$2322254249 Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nis EUR 200 % 84,8730 169.746,00 0,41
2021(32/33)
X$2294155739 Heimstaden Bostad AB EO-FLR Notes 2021(21/Und.) EUR 200 % 95,1360 190.272,00 0,46
XS2407955827 Henkel AG & Co. KGaA MTN v.2021(2021/2032) EUR 300 % 83,4570 250.371,00 0,60
XS$2397781944 lliad Holding S.A.S. EO-Notes 2021(21/28) Reg.S EUR 100 % 102,0010 102.001,00 0,24
XS2056730679 Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(28/unb.) EUR 200 % 100,1940 200.388,00 0,48
X$2852974513 Mangrove LuxCo Ill S.a r.l. EO-FLR Notes 24(24/29) Reg.S EUR 200 % 101,0140 202.028,00 0,48
NOO0010757925 Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2016(26) NOK 2500 % 98,5350 207.374,00 0,50
XS$2800794997 Nova Alexandre Ill SAS EO-FLR Nts 2024(25/29) Reg.S EUR 300 % 101,4910 304.473,00 0,73
XS2176715584 SAP SE Inh.-Schuldv.v.2020(2026/2026) EUR 200 % 98,2980 196.596,00 0,47
XS1813504666 Sigma Holdco B.V. EO-Notes 2018(18/26) Reg.S EUR 1.500 % 99,9320 409.581,45 0,98
XS2067265392 Summer (BC) Holdco A S.a.r.l. EO-Notes 2019(19/27) EUR 350 % 100,2400 316.125,30 0,76
Reg.S
X$2195096420 Symrise AG Anleihe v.2020(2027/2027) EUR 300 % 97,8520 293.556,00 0,70
FRO01400J861 TDF Infrastructure SAS EO-Obl. 2023(23/28) EUR 200 % 106,7090 213.418,00 0,51
BE0390119825 UCB S.A. EO-Med.-Term Nts 2024(24/30) EUR 200 % 102,4160 204.832,00 0,49
X$2324836878 Wolters Kluwer N.V. EO-Notes 2021(21/28) EUR 300 % 94,3270 282.981,00 0,68
X$2231715322 ZF Finance GmbH MTN v.2020(2020/2025) EUR 200 % 99,8660 199.732,00 0,48
Zertifikate EUR 273.603,40 0,66
IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC O.E. ETC Gold STK 1.015 EUR 269,5600 273.603,40 0,66
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 9.406.955,79 22,57
Verzinsliche Wertpapiere EUR 7.420.178,15 17,80
X$2623604233 Adler Pelzer Holding GmbH Notes v.23(27) Reg.S EUR 300 % 98,9920 296.976,00 0,71
X$2393323071 AGCO Intfernational Holdings BV EO-Notes 2021(21/28) EUR 250 % 93,3740 233.435,00 0,56
DEOOOA289FK7 Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.) EUR 400 % 87,1730 348.692,00 0,84
US023135CF19 Amazon.com Inc. DL-Notes 2022(22/27) usD 300 % 98,9140 252.890,74 0,61
X$2857868942 Amber Finco PLC EO-Notes 2024(24/29) EUR 300 % 104,8550 314.565,00 0,75
DEOOOA283WZ3 ams-OSRAM AG EO-Conv. Bonds 2020(27) EUR 200 % 94,1290 188.258,00 0,45
USO0206RH)41 AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/29) usb 200 % 100,2440 170.860,75 0,41
X$2798125907 Atr.Cr.y Ca.SA De Seg.y Reas. EO-Notes 2024(33/34) EUR 200 % 104,4810 208.962,00 0,50
US084664C724 Berkshire Hathaway Fin. Corp. DL-Notes 2022(22/27) usb 200 % 97,5710 166.304,76 0,40
US084670BS67 Berkshire Hathaway Inc. DL-Notes 2016(16/26) usb 200 % 99,3200 169.285,84 0,41
X$1689523840 Brenntag Finance B.V. EO-Notes 2017(17/25) EUR 300 % 99,7090 299.127,00 0,72
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
X$2193666042 Deutsche Bahn AG Medium-Term Notes 2020(29) EUR 200 % 92,1630 184.326,00 0,44
X$2988687682 Engineering Ingeg. Infor. SpA EO-Notes 2025(25/30) EUR 200 % 107,3080 214.616,00 0,51
Reg.S
USG315APAG37 EnQuest PLC DL-Notes 2022(24/27) Reg.S usb 200 % 102,0820 173.993,52 0,42
NO0013383992 Equipe Holdings 3 B.V. EO-FLR Bonds 2024(26/29) EUR 200 % 97,5950 195.190,00 0,47
XS$2848926239 Flora Food Management B.V. EO-Notes 2024(24/29) EUR 300 % 101,8880 305.664,00 0,73
Reg.S
US35671DCG88 Freeport-McMoRan Inc. DL-Notes 2020(20/28) usb 100 % 99,5580 84.845,75 0,20
X$2910536452 Fressnapf Holding SE Anleihe v.2024 (2027/2031) EUR 300 % 101,2100 303.630,00 0,73
XS2867238532 Grupo Antolin Irausa S.A. EO-Notes 2024(24/30) Reg.S EUR 200 % 71,0060 142.012,00 0,34
XS$2805530693 I.M.A.Industria Macch.Auto.SpA EO-FLR Notes 2024(24/ EUR 300 % 100,6900 302.070,00 0,72
29)
XS2587558474 INEOS Finance PLC EO-Notes 2023(23/28) Reg.S EUR 300 % 102,7540 308.262,00 0,74
X$2250987356 Lenzing AG EO-FLR Notes 2020(20/Und.) EUR 400 % 99,4080 397.632,00 0,95
X$2341724172 MAHLE GmbH Medium Term Notes v.21(28/28) EUR 200 % 95,6160 191.232,00 0,46
US594918BR43 Microsoft Corp. DL-Notes 2016(16/26) usb 150 % 98,3310 125.700,10 0,30
X§2623257503 Motion Finco S.a.r.l. EO-Notes 2023(23/30) Reg.S EUR 250 % 94,0020 235.005,00 0,56
NO0012530965 Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.23(23/27) EUR 150 % 100,2940 150.441,00 0,36
X$2602037629 NN Group N.V. EO-FLR Bonds 2024(30/Und.) EUR 250 % 105,2170 263.042,50 0,63
NO0013505826 QuickTop HoldCo AB EO-FLR Bonds 2025(25/30) EUR 300 % 102,2320 306.696,00 0,74
US81254UAK25 Seaspan Corp. DL-Notes 2021(21/29) 144A usb 300 % 95,0400 242.986,19 0,58
X$2592804194 Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes 2023(23/31) EUR 300 % 119,5870 358.761,00 0,86
BE6327721237 VGP N.V. EO-Bonds 2021(21/29) EUR 200 % 91,9860 183.972,00 0,44
X$0963406052 Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.17 EO-FLR Nts 13(27)'LUPUS STK 100 EUR 1.007,4400 100.744,00 0,24
CLO 2°
Zertifikate EUR 1.266.437,25 3,04
DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttgart Commodities Gold IHS 2012(13/Und) STK 3.025 EUR 91,0100 275.305,25 0,66
XS0980340136 Guardian Segur S.A. Zertifikate 30.12.33 STK 400 EUR 2.477,8300 991.132,00 2,38
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 720.340,39 1,73
Sonstige EUR 720.340,39 1,73
LU1114452144 Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2023 EO 1000 STK 250 EUR 40,1700 10.042,50 0,02
LU1072258111 Ardilla Segur S.A. Inh.Gen. 2014/2029 DL 1000 STK 882 USD 944,9700 710.297,89 1,70
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 835.390,45 2,00
Verzinsliche Wertpapiere EUR 316.334,20 0,76
X$0828893700 Allg.Ges.f.Verbrief.SA Comp.11 EO-FLR Nts12(25)'LUPUS STK 130 EUR 2.433,3400 316.334,20 0,76
CLo’
Zertifikate EUR 519.056,25 1,25
XS0599787487 Ardilla Segur S.A. NTS 28.12.40 Fund STK 625 EUR 830,4900 519.056,25 1,25
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
Investmentanteile EUR 12.387.220,48 29,72
KVG - eigene Investmentanteile EUR 171.284,11 0,41
LI1348147722 FBAM Fonds-CLO Opps Nam.-Ant. B CHF Acc. oN ANT 1.500 CHF 106,7100 171.284,11 0,41
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 12.215.936,37 29,31
LU0908500753 AIS-Amundi Stoxx Europe 600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN ANT 1.740 EUR 258,9000 450.486,00 1,08
DEOOOAONEKQ8  Aramea Rendite Plus Inhaber-Anteile A ANT 1.500 EUR 168,4800 252.720,00 0,61
DEOOOA3CNGL5  BIT Global Crypto Leaders Inhaber-Anteile I-| ANT 1.242  EUR 76,8900 95.497,38 0,23
LU0992626480 Carmignac Porif.-Emergents Namens-Ant. F EUR acc o.N. ANT 930 EUR 188,0300 174.952,33 0,42
DEOOOETFLO11 Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 11.300 EUR 210,1000 2.374.130,00 5,70
IEOOBFY85R68 First Sent. GUF-SI G.E.M.A.C.Fd Reg. Shs VI EUR Acc. oN ANT 133.729 EUR 2,2932 306.668,14 0,74
DEOOOAOHO08D2 iShare.Nikkei 225 UCITS ETF DE Inhaber-Anteile ANT 10.515 EUR 23,9300 251.623,95 0,60
DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc. ANT 13.800 EUR 198,2800 2.736.264,00 6,56
IE0031442068 iShs Core S&P 500 UC.ETF USDD Registered Shares USD ANT 20.000 EUR 52,4390 1.048.780,00 2,52
(Dist)oN
IEOOBOM63177 iShs MSCI EM U.ETF USD (D) Registered Shares o.N. ANT 5.600 EUR 40,7300 228.088,00 0,55
IEOOB4L5YC18 iShslll-MSCI EM U.ETF USD(Acc) Registered Shs Acc. USD ANT 15.833 EUR 38,4520 608.810,52 1,46
o.N.
IEOOB6R52036 iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Registered Shares USD ANT 11.000 EUR 20,1650 221.815,00 0,53
(Acc) oN
FROO11720911 MUF-Amundi MSCI China A U.ETF Act. au Port. Acc o.N. ANT 950 EUR 131,0700 124.516,50 0,30
LU0434213525 PPF FCP-LPActive Value Fund Inhaber-Anteile EUR o.N. ANT 1.257 EUR 394,7800 496.058,24 1,19
IEOOBFYOGT14 SPDR MSCI World UCITS ETF Reg.Shares USD Unhgd Acc. ANT 67.016  EUR 36,5800 2.451.445,28 5,88
o.N.
IEOOBDGVOJ60 GQG Gl.UCITS-GQG P.Em.Mkts Eq. Reg.Shares | USD ANT 11.447 USD 18,9100 184.477,59 0,44
Acc. o.N.
IEOOBGBN6P67 IMIl-Inv.CoinSh.Gl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD ANT 853 USD 137,4600 99.926,18 0,24
o.N.
LU1867708205 UBS L.Eq. - All China USD Act. Nom. I-A1 USD Acc. oN ANT 1.142 USD 112,6500 109.677,26 0,26
Summe Wertpapiervermdgen EUR 43.725.111,60 104,90
Derivate EUR -2.638.383,21 -6,33
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Wertpapier-Optionsscheine EUR 0,00 0,00
Optionsscheine auf Aktien EUR 0,00 0,00
CA21037X1345 Constellation Software Inc. WTS 31.03.40 STK 159 CAD 0,0000 0,00 0,00
Optionsrechte EUR -2.638.383,21 -6,33
Optionsrechte auf Aktienindices EUR -2.638.383,21 -6,33
DAX Index CALL 14000.00 19.12.2025 XEUR STK -43  EUR 10.121,7000 -2.176.165,50 -5,22
EURO STOXX 50 Index PUT 3700.00 19.12.2025 XEUR STK 25  EUR 16,8000 -4.200,00 -0,01
EURO STOXX 50 Index PUT 4100.00 19.12.2025 XEUR STK 20  EUR 28,2000 -5.640,00 -0,01
S&P 500 Index CALL 3600.00 19.12.2025 XCBO STK -2 USD 2.654,1000 -452.377,71 -1,09

15



GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Vermégensaufstellung GANADOR - CC Multi-Asset Spezial zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 432.862,47 1,04
Bankbestinde EUR 432.862,47 1,04
Verwabhrstelle EUR 432.862,47 1,04
Banque de Luxembourg S.A. 30.050,05 CHF 32.156,29 0,08
Banque de Luxembourg S.A. 46.882,47 DKK 6.283,84 0,02
Banque de Luxembourg S.A. 260.666,37 EUR 260.666,37 0,63
Banque de Luxembourg S.A. 162,99 GBP 190,31 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 171.944,00  JPY 1.014,42 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 48.537,97 NOK 4.086,07 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 150.741,03  USD 128.465,17 0,31
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 199.479,96 0,48
Dividendenanspriiche 13.569,02 0,03
Zinsanspriiche 185.910,94 0,45
Sonstige Verbindlichkeit EUR -34.932,01 -0,08
Betreuungsgebiihr -12.185,94 -0,03
Priifungskosten -5.467,54 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung 125,00 0,00
Taxe d’Abonnement -5.113,57 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.338,71 0,00
Verwaltungsvergiitung -8.641,90 -0,02
Zentralverwaltungsvergiitung -2.059,35 0,00
Teilfondsvermégen EUR 41.684.138,81 100,00
Anteilwert GANADOR - CC Multi-Asset Spezial | EUR 151,40
Umlaufende Anteile GANADOR - CC Multi-Asset Spezial | STK 275.315,715

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Verpflichtung aus Derivaten

Derivate

Optionen

Bezeichnung . Kontrakte | KontraktgroB3e Kurs Wechselkurs

ISIN Underlying

DAX Index CALL 14000.00 19.12.2025 EUR 43 5 23.909,61 1 5.140.566,15
BBGOOYMRDLWS

EURO STOXX 50 Index PUT 3700.00 19.12.2025 EUR 25 10 5.303,24 1 1.325.810,00
BBGOOBYCD)X9

EURO STOXX 50 Index PUT 4100.00 19.12.2025 EUR 20 10 5.303,24 1 1.060.648,00
BBGOOG423PP9

S&P 500 Index CALL 3600.00 19.12.2025 usb 2 100 6.204,95 1,1734 1.057.601,84
BBGO139BM8H8

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

17



GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

CAD (Kanadische Dollar) 1,600990 e 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dé&nische Kronen) 7,460800 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,856430 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 169,500000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,878900 . 1 Euro (EUR)
uUsb (Us-Dollar) 1,173400 - 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Marktschliissel

Terminbdrse

XCBO Chicago - CBOE Opt. Ex.
XEUR Eurex Deutschland
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GANADOR - Corporate Alpha

Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Corporate Alpha zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 40.992.804,87 100,16
1. Aktien 5.301.486,00 12,95
- Deutschland EUR 4.821.646,00 11,78

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 479.840,00 117

2. Anleihen 11.387.299,08 27,82
- Pfandbriefe EUR 4.523.140,00 11,05

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 1.999.170,00 4,88

- Unternehmensanleihen EUR 4.864.989,08 11,89

3. Investmentanteile 18.297.852,37 44,71
- Investmentfonds EUR 18.297.852,37 44,71

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 5.853.881,92 14,30
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 5.853.881,92 14,30

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 152.285,50 0,37
Il. Verbindlichkeiten -67.273,28 0,16
1. Sonstige Verbindlichkeiten -67.273,28 0,16
Ill. Teilfondsvermégen EUR 40.925.531,59 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



GANADOR - Corporate Alpha

Vermégensaufstellung

Vermogensaufstellung GANADOR - Corporate Alpha zum 30.06.2025
Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mégens "
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 15.532.597,00 37,95
Aktien EUR 5.301.486,00 12,95
DEOOOBASF111 BASF SE Namens-Aktien o.N. STK 6.000 EUR 41,8600 251.160,00 0,61
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien o.N. STK 6.800 EUR 25,5350 173.638,00 0,42
DEO005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 9.900 EUR 42,6800 422.532,00 1,03
DE0O006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 8.900 EUR 167,3000 1.488.970,00 3,64
GBOOBP6MXD84 Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 STK 16.000 EUR 29,9900 479.840,00 117
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG Namens-Aktien o.N. STK 22.600 EUR 98,0600 2.216.156,00 5,42
DEOOOATML7]1 Vonovia SE Namens-Aktien o.N. STK 9.000 EUR 29,9100 269.190,00 0,66
Verzinsliche Wertpapiere EUR 10.231.111,00 25,00
DEOOOBLB9Q?1 Bayerische Landesbank Inh.-Schv. v.22(26) EUR 500 % 98,9200 494.600,00 1,21
XS$2625968693 BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2023(26) EUR 500 % 101,3950 506.975,00 1,24
DEOOOBU22023 Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.23(25) EUR 1.000 % 100,2560 1.002.560,00 2,45
XS$2057069093 CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EO-Notes 2019(26/26) EUR 500 % 98,6210 493.105,00 1,20
DEOOOCZ45VM4 Commerzbank AG MTN-Anl. v.20(27) S.948 EUR 500 % 97,5930 487.965,00 1,19
DEOOOCBOHRY3 Commerzbank AG MTN-IHS S.973 v.21(25) EUR 1.000 % 99,5930 995.930,00 2,43
DEO00CZ43715 Commerzbank AG MTN-OPF v.23(25) P.62 EUR 1.000 % 100,6220 1.006.220,00 2,46
DEOOOA30WF68 Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15327 v. EUR 1.000 % 100,9690 1.009.690,00 2,47
23(29)
XS1869468808 Eika BoligKreditt A.S. EO-Med.-Term Cov. MTN 2018(25) EUR 500 % 99,7580 498.790,00 1,22
DEOOOAS383EL? HOCHTIEF AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 700 % 104,3180 730.226,00 1,78
DEOOOA2LQH10 Kreditanst.f. Wiederaufbau Anl.v.2018 (2025) EUR 1.000 % 99,6610 996.610,00 2,44
DEOOOMHB33)5 Miinchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser.2017 v.23(25) EUR 1.000 % 100,1400 1.001.400,00 2,45
DEOOOHV2AY12 UniCredit Bank GmbH HVB MTN-HPF S.2125 v.22(28) EUR 1.000 % 100,7040 1.007.040,00 2,46
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.156.188,08 2,83
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.156.188,08 2,83
DEOOOA19YDA?Y Corestate Capital Holding S.A EO-Notes 2018(18/26) EUR 300 % 37,8770 27.813,08 0,07
DEOOOA162B)7 Landesbank Berlin AG IHS $.568 v.23(26) EUR 500 % 101,1030 505.515,00 1,24
DEOOOA3LHK80 TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-Med.-Term Nts EUR 600 % 103,8100 622.860,00 1,52
2023(28/28)
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 0,00 0,00
Verzinsliche Wertpapiere EUR 0,00 0,00
X$1071420027 Galapagos Holding S.A. EO-Notes 2014(17/22) Reg.S EUR 200 % 0,0000 0,00 0,00
Investmentanteile EUR 18.297.852,37 44,71
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 18.297.852,37 44,71
LUO788519535 AGIF-Allianz Euro Hi.Yld Def. Inhaber Anteile | (EUR) o.N. ANT 1.102  EUR 1.096,2900 1.208.111,58 2,95
LU1931975079 Amundi I.S.-Am.EUR Corp.Bond Nam.-Ant.UC.ETF DR EUR ANT 48.000 EUR 19,0550 914.640,00 2,23
Dis.oN
LUO158528447 Deka-Wandelanleihen Inhaber-Anteile CF o.N. ANT 15.861 EUR 83,4500 1.323.597,28 3,23
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GANADOR - Corporate Alpha

Vermégensaufstellung GANADOR - Corporate Alpha zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

Kurswert % des
in EUR Teilfonds-

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-
1.000 mogens !
LU0179220412 DWS Inv.- Convertibles Inhaber-Anteile FC o.N. ANT 4,560 EUR 216,6200 987.787,20 2,41
DEOOOAONA41 HSBC Rendite Substanz Inhaber-Anteile IC ANT 10.380 EUR 66,8100 693.487,80 1,69
IEOOB66F4759 iShs H.Yield Corp U.ETF Registered Shares o.N. ANT 5.000 EUR 93,6360 468.180,00 1,14
IEOOOSNLFDR7 iShs iB.De.29 T.EO.U.E Reg.Shs EUR Acc. oN ANT 192.500 EUR 5,2310 1.006.967,50 2,46
IEO00SIZ)2B2 iShs V-iBds Dec 2026 Term EO C Reg.Shs EUR Dis. oN ANT 196.309 EUR 5,1072 1.002.589,32 2,45
IEOOO8UEVOEO iShs V-iBds Dec 2028 Term EO C Reg.Shs () EUR Acc. oN ANT 180.000 EUR 5,5888 1.005.984,00 2,46
IEOOBYZTVV78 iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG S.U.E Registered Shares o.N. ANT 165.600 EUR 4,9892 826.211,52 2,02
IEOOB3F81R35 iShslll-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. ANT 10.000 EUR 121,6650 1.216.650,00 2,97
IEOOONXQKHU1 iShsV-iBds Dec 2025 Te.EO Co. Reg.Shs () EUR Dis. oN ANT 296.712  EUR 5,0452 1.496.971,38 3,66
IE000ZOI8OKS iShsV-iBds Dec 2027 Te.EO Co. Reg.Shs () EUR Acc. oN ANT 272.500 EUR 5,5284 1.506.489,00 3,68
IEOOOH5X52W8 iShsV-iBds Dec 2027 Te.EO Co. Reg.Shs () EUR Dis. oN ANT 194.408 EUR 5,1848 1.007.966,60 2,46
IEOOBYM6RS56 iShsVIJPM DL EM Bd EOH U.ETFD Registered Shares o.N. ANT 9.730 EUR 67,3200 655.023,60 1,60
DE0009750133 UnionGeldmarktFonds Inhaber-Anteile ANT 62.691 EUR 47,4900 2.977.195,59 7,27
Summe Wertpapiervermégen EUR 34.986.637,45 85,49
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 5.853.881,92 14,30
Bankbestinde EUR 5.853.881,92 14,30
Verwabhrstelle EUR 5.853.881,92 14,30
Banque de Luxembourg S.A. 5.853.881,92 EUR 5.853.881,92 14,30
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 152.285,50 0,37
Dividendenanspriiche 39.564,95 0,10
Zinsanspriiche 112.720,55 0,28
Sonstige Verbindlichkeit EUR -67.273,28 0,16
Betreuungsgebiihr -10.790,33 -0,03
Priifungskosten -5.467,54 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -4.676,34 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.589,03 0,01
Verwaltungsvergiitung -40.645,20 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -2.854,84 -0,01
Teilfondsvermégen EUR 40.925.531,59 100,00
Anteilwert GANADOR - Corporate Alpha A EUR 97,28
Umlaufende Anteile GANADOR - Corporate Alpha A STK 420.691,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Corporate Alpha

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

EUR (Euro) 1,000000

1 Euro (EUR)

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



GANADOR - Ataraxia

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Ataraxia zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 34.718.286,77 100,11
1. Aktien 33.424.539,88 96,37
- Deutschland EUR 1.916.032,57 5,52

- Euro-Lénder EUR 4.194.131,74 12,09

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 480.667,04 1,39

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 26.833.708,53 77,37

2. Investmentanteile 1.179.408,38 3,40
- Investmentfonds EUR 1.179.408,38 3,40

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 101.671,46 0,29
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 101.577,99 0,29

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 93,47 0,00

4. Sonstige Vermégensgegenstande 12.667,05 0,04
Il. Verbindlichkeiten -36.434,05 0,11
1. Sonstige Verbindlichkeiten -36.434,05 0,1
Il. Teilfondsvermégen EUR 34.681.852,72 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Ataraxia

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 33.424.539,88 96,37
Aktien EUR 33.424.539,88 96,37
AUOOO000BHP4 BHP Group Ltd. Registered Shares DL -,50 STK 11.098 AUD 36,7500 227.735,50 0,66
AUOOO0OOCBA7 Commonwealth Bank of Australia Registered Shares o.N. STK 2.372 AUD 184,7500 244.696,52 0,71
CA13646K1084 Canadian Paci.Kansas City Ltd. Registered Shares o.N. STK 3.373 CAD 107,9100 227.347,10 0,66
CA7800871021 Royal Bank of Canada Registered Shares o.N. STK 2.140 CAD 179,4700 239.892,69 0,69
CHO0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 997 CHF 78,8300 84.102,20 0,24
CHO0244767585 UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 STK 6.235 CHF 26,8500 179.143,66 0,52
NLO000235190 Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 STK 2.150 EUR 177,2600 381.109,00 1,10
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 4.560 EUR 188,1600 858.009,60 2,47
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. o.N. STK 3.180 EUR 58,2400 185.203,20 0,53
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 6.426 EUR 174,6000 1.121.979,60 3,24
NLO010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 824 EUR 677,6000 558.342,40 1,61
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 STK 23.870 EUR 13,0550 311.622,85 0,90
FRO0O00131104 BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 3.398 EUR 76,3200 259.335,36 0,75
DEOOODTROCKS Daimler Truck Holding AG Namens-Aktien o.N. STK 11.610  EUR 40,1700 466.373,70 1,34
US2358511028 Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 758 EUR 166,9800 126.570,84 0,36
DE0005140008 Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 8.264 EUR 25,1700 208.004,88 0,60
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 5.392 EUR 30,9700 166.990,24 0,48
NLO011821202 ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 STK 9.660 EUR 18,6260 179.927,16 0,52
ITO000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 87.704 EUR 4,8915 429.004,12 1,24
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 529 EUR 363,1000 192.079,90 0,55
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 711 EUR 444,6000 316.110,60 0,91
US57636Q1040 Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 487 EUR 477,5000 232.542,50 0,67
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 3.190 EUR 424,3500 1.353.676,50 3,90
IT0004965148 Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 3.021 EUR 48,3900 146.186,19 0,42
US64110L1061 Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 307 EUR 1.128,0000 346.296,00 1,00
FI4000297767 Nordea Bank Abp Registered Shares o.N. STK 14.057 EUR 12,6100 177.258,77 0,51
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 8.176 EUR 58,7900 480.667,04 1,39
GB0007188757 Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 STK 4.731  EUR 49,6050 234.681,26 0,68
FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 STK 2.244 EUR 82,2100 184.479,24 0,53
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 2.056 EUR 258,1500 530.756,40 1,53
GBOOBP6MXD84 Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 STK 9.038 EUR 29,9900 271.049,62 0,78
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 2.499 EUR 217,6500 543.907,35 1,57
FRO0O00120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 STK 5.174 EUR 52,1000 269.565,40 0,78
IT0005239360 UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 6.360 EUR 56,9100 361.947,60 1,04
GB0009895292 AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 STK 1.826 GBP 101,2000 215.769,18 0,62
GB0007980591 BP PLC Registered Shares DL -,25 STK 80.262 GBP 3,6570 342.722,85 0,99
GBOOBN7SWP63  GSK PLC Registered Shares LS-,3125 STK 11.538 GBP 13,9000 187.263,64 0,54
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GANADOR - Ataraxia

Vermégensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens "

GB0005405286 HSBC Holdings PLC Registered Shares DL -,50 STK 17.393 GBP 8,8180 179.082,32 0,52
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC Registered Shares LS -,10 STK 216.470 GBP 0,7670 193.865,80 0,56
GBOOBM8P)Y71 NatWest Group PLC Registered Shares LS 1,0769 STK 33.278 GBP 5,1140 198.712,90 0,57
GBOOB63H8491 Rolls Royce Holdings PLC Registered Shares LS 0.20 STK 34.166 GBP 9,6760 386.009,62 1,11
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 STK 3.313 GBP 44,2500 171.175,99 0,49
JP3902900004 Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. Registered Shares o.N. STK 14.341  JPY 1.983,0000 167.777,01 0,48
JP3435000009 Sony Group Corp. Registered Shares o.N. STK 19.444  |PY 3.730,0000 427.882,71 1,23
US0028241000 Abbott Laboratories Registered Shares o.N. STK 698 USD 136,0100 80.905,90 0,23
US00724F1012 Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 610 USD 386,8800 201.122,21 0,58
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 5490 USD 176,2300 824.529,32 2,38
US0258161092 American Express Co. Registered Shares DL -,20 STK 1.876 USD 318,9800 509.976,55 1,47
US03027X1000 American Tower Corp. Registered Shares DL -,01 STK 921 USD 221,0200 173.478,29 0,50
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 1.329 USD 205,1700 232.376,79 0,67
US0605051046 Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 STK 12.640 USD 47,3200 509.736,49 1,47
Us09290D1019 BlackRock Inc. Registered Shares o.N. STK 307 USD 1.049,2500 274.518,28 0,79
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 2.742 USD 275,6500 644.138,66 1,86
US14448C1045 Carrier Global Corp. Registered Shares DL -,01 STK 9.116 USD 73,1900 568.604,09 1,64
US1491231015 Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 STK 1.679 USD 388,2100 555.483,71 1,60
US8085131055 Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 STK 3.682 USD 91,2400 286.301,07 0,83
US1667641005 Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 STK 3.290 USD 143,1900 401.478,69 1,16
US1729674242 Citigroup Inc. Registered Shares DL -,01 STK 5.850 USD 85,1200 424.366,80 1,22
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 482 USD 989,9400 406.639,75 117
US2358511028 Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 STK 581 USD 197,5400 97.810,41 0,28
US26875P1012 EOG Resources Inc. Registered Shares DL -,01 STK 3.113 USD 119,6100 317.322,25 0,91
US30231G1022 Exxon Mobil Corp. Registered Shares o.N. STK 4.720 USD 107,8000 433.625,36 1,25
US35671D8570 Freeport-McMoRan Inc. Reg. Shares DL-,10 STK 9.783 USD 43,3500 361.422,40 1,04
US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 STK 977 USD 707,7500 589.289,03 1,70
US4370761029 Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 STK 1.781 USD 366,6400 556.490,40 1,60
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 STK 800 USD 543,4100 370.485,77 1,07
US4781601046 Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 STK 3.094 USD 152,7500 402.768,45 1,16
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 2.354 USD 289,9100 581.598,89 1,68
US57636Q1040 Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 STK 159 USD 561,9400 76.144,93 0,22
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 STK 6.062 USD 79,1600 408.955,10 1,18
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 STK 1.027 USD 738,0900 646.001,73 1,86
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 615 USD 497,4100 260.701,51 0,75
US6174464486 Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 STK 4.447 USD 140,8600 533.837,07 1,54
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 STK 13.012 USD 157,9900 1.751.973,65 5,05
US68389X1054 Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 STK 1.241 USD 218,6300 231.225,35 0,67
US7010941042 Parker-Hannifin Corp. Registered Shares DL-,50 STK 1.053 USD 698,4700 626.801,53 1,81
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GANADOR - Ataraxia

Vermégensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
US7134481081 PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 STK 2.058 USD 132,0400 231.582,00 0,67
US7170811035 Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 STK 19.878 USD 24,2400 410.638,08 1,18
US7427181091 Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. STK 3.214 USD 159,3200 436.385,27 1,26
US75513E1010 RTX Corp. Registered Shares DL -,01 STK 3.917 USD 146,0200 487.438,50 1,41
US79466L3024 Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 STK 621 USD 272,6900 144.316,08 0,42
US81762P1021 ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 STK 300 USD 1.028,0800 262.846,43 0,76
LU1778762911 SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. Actions Nom. EUR 1 STK 370 USD 767,3400 241.959,95 0,70
US8552441094 Starbucks Corp. Reg. Shares DL -,001 STK 2.252 USD 91,6300 175.857,13 0,51
US8636671013 Stryker Corp. Registered Shares DL -,10 STK 451 USD 395,6300 152.061,64 0,44
US8740391003 Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 STK 1.914 USD 226,4900 369.440,82 1,07
TA 10
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 STK 173 USD 405,4600 59.778,92 0,17
US9078181081 Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 STK 1.709 USD 230,0800 335.100,32 0,97
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.627 USD 311,9700 432.567,91 1,25
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 820 USD 355,0500 248.117,44 0,72
US9311421039 Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 STK 6.354 USD 97,7800 529.481,95 1,53
Investmentanteile EUR 1.179.408,38 3,40
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.179.408,38 3,40
IEOOBO2KXH56 iShs MSCI Japan U.ETF USD (D) Registered Shares o.N. ANT 71.970 EUR 16,3875 1.179.408,38 3,40
Summe Wertpapiervermégen EUR 34.603.948,26 99,78
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 101.671,46 0,29
Bankbestinde EUR 101.671,46 0,29
Verwabhrstelle EUR 101.671,46 0,29
Banque de Luxembourg S.A. 101.577,99 EUR 101.577,99 0,29
Banque de Luxembourg S.A. 1,54 GBP 1,80 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 107,56 USD 91,67 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 12.667,05 0,04
Dividendenanspriiche 12.667,05 0,04
Sonstige Verbindlichkeit EUR -36.434,05 0,11
Betreuungsgebiihr -7.164,90 0,02
Priifungskosten -5.467,54 -0,02
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -4.335,77 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.239,66 0,01
Verwaltungsvergiitung -14.329,80 0,04
Zentralverwaltungsvergiitung -2.646,38 0,01
Teilfondsvermégen EUR 34.681.852,72 100,00
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GANADOR - Ataraxia

Vermégensaufstellung GANADOR - Ataraxia zum 30.06.2025
Gattungsbezeichnung

Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Anteilwert GANADOR - Ataraxia P EUR 309,68
Umlaufende Anteile GANADOR - Ataraxia P STK 111.990,784
Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Ataraxia

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

AUD (Australische Dollar) 1,790900 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,600990 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934500 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,856430 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 169,500000 = 1 Euro (EUR)
uUsb (Us-Dollar) 1,173400 - 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Nova zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 31.956.546,43 100,10
1. Aktien 8.678.769,03 27,19
- Deutschland EUR 1.116.600,00 3,50

- Euro-Lénder EUR 3.248.225,35 10,17

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 141.411,11 0,44

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 4.172.532,57 13,07

2. Anleihen 21.866.274,01 68,49
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 10.104.956,01 31,65

- Unternehmensanleihen EUR 11.761.318,00 36,84

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 1.288.292,16 4,04
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 644.615,64 2,02

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 137.847,16 0,43

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 505.829,36 1,58

4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 123.211,23 0,39
Il. Verbindlichkeiten -31.765,35 -0,10
1. Sonstige Verbindlichkeiten -31.765,35 0,10
Il. Teilfondsvermégen EUR 31.924.781,08 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw,

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Bestand
30.06.2025

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 29.060.723,04 91,03
Aktien EUR 8.678.769,03 27,19
CH1335392721 Galderma Group AG Registered Shares o.N. STK 800 CHF 115,0000 98.448,37 0,31
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 2.400 DKK 439,6000 141.411,1 0,44
DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 700 EUR 344,1000 240.870,00 0,75
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. Actions au Port. o.N. STK 2.400 EUR 58,2400 139.776,00 0,44
NLO010273215 ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 400 EUR 677,6000 271.040,00 0,85
FRO0O00131104 BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 2.500 EUR 76,3200 190.800,00 0,60
FRO0O00121667 EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 STK 700 EUR 232,9000 163.030,00 0,51
DE0006047004 Heidelberg Materials AG Inhaber-Aktien o.N. STK 550 EUR 199,4500 109.697,50 0,34
ESO144580Y14 Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 STK 15.000 EUR 16,2900 244.350,00 0,77
BEO003565737 KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. 0.N. STK 700 EUR 87,6600 61.362,00 0,19
FRO000120321 L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 STK 650 EUR 363,1000 236.015,00 0,74
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 370 EUR 444,6000 164.502,00 0,52
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 500 EUR 550,6000 275.300,00 0,86
FRO000073272 SAFRAN Actions Port. EO -,20 STK 800 EUR 275,9000 220.720,00 0,69
FRO000120578 Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 STK 3.150 EUR 82,2100 258.961,50 0,81
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 1100 EUR 258,1500 283.965,00 0,89
FRO000121972 Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 STK 1.000 EUR 225,8000 225.800,00 0,71
DE0007236101 Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 950 EUR 217,6500 206.767,50 0,65
FRO000120271 TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 STK 3.500 EUR 52,1000 182.350,00 0,57
FRO000125486 VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 2150 EUR 125,1000 268.965,00 0,84
GB0009895292 AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 STK 1.591 GBP 101,2000 188.000,42 0,59
GBOOBOSW/|X34 London Stock Exchange GroupPLC Reg. Shares LS STK 700 GBP 106,3500 86.924,79 0,27
0,069186047
GBOOB2BODG97 Relx PLC Registered Shares LS -,144397 STK 4.500 GBP 39,3700 206.864,54 0,65
IEOOB4BNMY34 Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 STK 660 USD 298,8900 168.116,07 0,53
US00724F1012 Adobe Inc. Registered Shares o.N. STK 470 USD 386,8800 154.963,01 0,49
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 1.200 USD 176,2300 180.224,99 0,56
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.300 USD 219,3900 243.060,34 0,76
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 900 USD 205,1700 157.365,77 0,49
US09857L1089 Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 STK 55 USD 5.789,2400 271.355,21 0,85
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 225 USD 989,9400 189.821,46 0,59
IEOOB8KQNS827 Eaton Corporation PLC Registered Shares DL -,01 STK 600 USD 356,9900 182.541,33 0,57
US4612021034 Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 STK 170  USD 787,6300 114.110,36 0,36
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 850 USD 289,9100 210.008,10 0,66
IEO00S9YS762 Linde plc Registered Shares EO -,001 STK 675 USD 469,1800 269.896,45 0,85
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 STK 150 USD 738,0900 94.352,74 0,30
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 700 USD 497,4100 296.733,42 0,93
US55354G1004 MSCI Inc. Registered Shares A DL -,01 STK 300 USD 576,7400 147.453,55 0,46
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GANADOR - Nova

Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
US65339F1012 Nextera Energy Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.500 USD 69,4200 147.903,53 0,46
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 STK 550 USD 204,6400 95.919,55 0,30
US7134481081 PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 STK 1.500 USD 132,0400 168.791,55 0,53
US7433151039 Progressive Corp. Registered Shares DL 1 STK 415 USD 266,8600 94.381,20 0,30
US8725901040 T-Mobile US Inc. Registered Shares DL-,00001 STK 1.000 USD 238,2600 203.050,96 0,64
US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 STK 575 USD 405,4600 198.687,15 0,62
US90353T1007 Uber Technologies Inc. Registered Shares DL-,00001 STK 1.300 USD 93,3000 103.366,29 0,32
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 1.150 USD 355,0500 347.969,58 1,09
US98978V1035 Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 STK 1.300 USD 155,9500 172.775,69 0,54
Verzinsliche Wertpapiere EUR 20.381.954,01 63,84
FRO013431137 Agence Francaise Développement EO-Medium-Term Notes EUR 500 % 91,1710 455.855,00 1,43
2019(29)
XS1135337498 Apple Inc. EO-Notes 2014(14/26) EUR 500 % 99,3340 496.670,00 1,56
DE0001030559 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.14(30) EUR 1.000 % 99,8710 1.290.592,98 4,04
DE0001030567 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.15(26) EUR 1.000 % 98,7990 1.273.361,03 3,99
XS$2233154538 Coca-Cola Co., The EO-Notes 2020(20/29) EUR 500 % 91,6020 458.010,00 1,43
XS2168478068 CRH SMW Finance DAC EO-Medium-Term Nis 2020(20/ EUR 300 % 98,5270 295.581,00 0,93
26)
FRO013444544 Dassault Systemes SE EO-Notes 2019(19/26) EUR 400 % 97,3270 389.308,00 1,22
DEOOOA289N78 Deutsche Bérse AG FLR-Sub.Anl.v.2020(2027/2047) EUR 300 % 96,6950 290.085,00 0,91
DEOOOA2TSDD4 Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2026) EUR 500 % 99,1160 495.580,00 1,55
X$2050404800 DH Europe Finance Il S.a r.L. EO-Notes 2019(19/28) EUR 500 % 94,7070 473.535,00 1,48
XS2066706909 ENEL Finance Intl N.V. EO-Med.-Term Notes 2019(19/27) EUR 300 % 96,2070 288.621,00 0,90
FRO013428489 Engie S.A. EO-Medium-Term Nits 2019(19/27) EUR 500 % 96,1570 480.785,00 1,51
EUOOOA3K4D41 Européische Union EO-Medium-Term Notes 2023(34) EUR 600 % 102,2940 613.764,00 1,92
XS2018637327 Heidelberg Mater.Fin.Lux. S.A. EO-Med.-Term Nits EUR 500 % 96,9930 484.965,00 1,52
2019(27/27)
XS$1401174633 Heineken N.V. EO-Med.-T. Nits 2016(16/26) EUR 300 % 98,9860 296.958,00 0,93
DEOOOATRQEXO Hessen, Land Schatzanw. S.2409 v.2024(2034) EUR 1.000 % 97,7080 977.080,00 3,06
X$2261215011 Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO-Notes 20(20/31) Reg.S EUR 500 % 85,8220 429.110,00 1,34
XS$2115091717 Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2020(20/28) EUR 500 % 94,6370 473.185,00 1,48
XS$1412266907 Johnson & Johnson EO-Notes 2016(16/35) EUR 800 % 87,0980 696.784,00 2,18
FRO013512407 Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/28) EUR 500 % 94,5010 472.505,00 1,48
DEOOOA2NB)54 Konsortium HB,HH,RP,SL,SH Landersch.Nr.56 v. EUR 1.000 % 93,8960 938.960,00 2,94
2019(2029)
DEOOOATIQTF7 Kreditanst.f. Wiederaufbau Med.Term Nits. v.15(30) EUR 1.000 % 90,9550 909.550,00 2,85
DEOOOA352ED1 Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.24(34) EUR 1.000 % 98,8110 988.110,00 3,10
XS1192872866 Landwirtschaftliche Rentenbank Med.T.Nts.S.1113 v. EUR 800 % 92,2060 737.648,00 2,31
15(30)REG-S
X$2021173922 Landwirtschaftliche Rentenbank Med.T.Nis.v.19(29) EUR 1.000 % 90,1930 901.930,00 2,83
XS$2023644201 Merck Financial Services GmbH MTN v. 2019(2019/2027) EUR 300 % 96,1070 288.321,00 0,90
DEOOONRWONG67  Nordrhein-Westfalen, Land Med.T.LSA v.23(33) Reihe 1561 EUR 1.000 % 100,3640 1.003.640,00 3,14
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Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
FRO013456431 Pernod-Ricard S.A. EO-Bonds 2019(19/27) EUR 300 % 95,7980 287.394,00 0,90
XS2726335099 Roche Finance Europe B.V. EO-Med.-Term Notes 2023(23/ EUR 1.000 % 101,1930 1.011.930,00 3,17
36
DEOOOA2TSTF5 SA)P SE Inh.-Schuldv.v.2018(2027/2028) EUR 500 % 97,5240 487.620,00 1,53
XS2049616621 Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Notes EUR 500 % 92,7240 463.620,00 1,45
2019(29)
XS$2169243479 Swisscom Finance B.V. EO-Notes 2020(20/28) EUR 500 % 93,2420 466.210,00 1,46
FRO013445335 Veolia Environnement S.A. EO-FLR Notes 2019(26/Und.) EUR 300 % 98,1220 294.366,00 0,92
ATOO00A269M8 Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2019(29) EUR 500 % 94,0640 470.320,00 1,47
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.484.320,00 4,65
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.484.320,00 4,65
X$1309518998 Deutsche Bahn AG EO-Medium-Term Notes 2015(25) EUR 500 % 99,7220 498.610,00 1,56
XS$1240751229 Eli Lilly and Company EO-Notes 2015(15/30) EUR 500 % 97,2130 486.065,00 1,52
XS$1648298559 Nestlé Holdings Inc. EO-Medium-Term Notes 17(17/25) EUR 500 % 99,9290 499.645,00 1,57
Summe Wertpapiervermégen EUR 30.545.043,04 95,68
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.288.292,16 4,04
Bankbestinde EUR 1.288.292,16 4,04
Verwabhrstelle EUR 1.288.292,16 4,04
Banque de Luxembourg S.A. 3.061,22 CAD 1.912,08 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 138.890,84 CHF 148.625,83 0,47
Banque de Luxembourg S.A. 1.018.440,33 DKK 136.505,51 0,43
Banque de Luxembourg S.A. 644.615,64 EUR 644.615,64 2,02
Banque de Luxembourg S.A. 41.647,22 GBP 48.628,87 0,15
Banque de Luxembourg S.A. 15.011,20  SEK 1.341,65 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 359.837,87 USD 306.662,58 0,96
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 123.211,23 0,39
Dividendenanspriiche 3.122,49 0,01
Zinsanspriiche 120.088,74 0,38
Sonstige Verbindlichkeit EUR -31.765,35 -0,10
Betreuungsgebiihr -5.037,93 -0,02
Priifungskosten -5.467,54 0,02
Taxe d‘Abonnement -3.991,10 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -2.048,89 -0,01
Verwaltungsvergiitung -13.320,89 -0,04
Zentralverwaltungsvergiitung -1.899,00 -0,01
Teilfondsvermégen EUR 31.924.781,08 100,00
Anteilwert GANADOR - Nova P EUR 159,48
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Vermégensaufstellung GANADOR - Nova zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Umlaufende Anteile GANADOR - Nova P STK 200.179,370
) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlguterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Nova

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

CAD (Kanadische Dollar) 1,600990 e 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dé&nische Kronen) 7,460800 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,856430 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,188600 = 1 Euro (EUR)
uUsb (Us-Dollar) 1,173400 - 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Invest

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 146.321.424,79 100,69
1. Aktien 73.252.468,17 50,41
- Deutschland EUR 47.802.497,44 32,90

- Euro-L&nder EUR 3.722.838,16 2,56

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 375.792,37 0,26

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 21.351.340,20 14,69

2. Anleihen 46.757.396,19 32,18
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 6.729.965,14 4,63

- Unternehmensanleihen EUR 40.027.431,05 27,54

3. Zertifikate 15.860.015,79 10,91
- Zertifikate EUR 15.860.015,79 10,91

4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 829.534,51 0,57
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 829.534,51 0,57

5. Investmentanteile 4.303.500,23 2,96
- Investmentfonds EUR 4.303.500,23 2,96

6. Derivate -429.198,15 -0,30
- Futures (Verkauf) EUR -436.500,00 -0,30

- Devisentermingeschéfte (Kauf) EUR 7.301,85 0,01

7. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 4.806.571,33 3,31
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 3.316.688,02 2,28

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 4.465,08 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 1.485.418,23 1,02

8. Sonstige Vermdgensgegenstinde 941.136,72 0,65
Il. Verbindlichkeiten -1.004.374,92 -0,69
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.004.374,92 0,69
Il. Teilfondsvermégen EUR 145.317.049,87 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Invest

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw,

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Bestand
30.06.2025

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 106.013.399,57 72,95
Aktien EUR 65.130.655,62 44,82
CH1430134226 Amrize AG Namens-Aktien DL 1000 STK 15.000 CHF 39,5800 635.313,00 0,44
CHO0038389992 BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 STK 10.000 CHF 30,2000 323.167,47 0,22
CHO0012214059 Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 STK 15.000 CHF 58,9000 945.425,36 0,65
CHO0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 22.500 CHF 78,8300 1.897.993,58 1,31
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 7.500 CHF 96,1700 771.829,86 0,53
DE0005545503 1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. STK 75.000 EUR 18,6400 1.398.000,00 0,96
DEOOOATIQW68 7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.150.000 EUR 1,7800 2.047.000,00 1,41
DEOOOA0Z23Q5 adesso SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 88,8000 444.000,00 0,31
FRO000120073 Air Liquide-SA ELEXpl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 STK 3.630 EUR 175,1400 635.758,20 0,44
NL0O000235190 Airbus SE Aandelen aan toonder EO 1 STK 3.000 EUR 177,2600 531.780,00 0,37
USO1609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-, STK 5.000 EUR 95,9000 479.500,00 0,33
000025
DEOOOA2GS633 Allgeier SE Namens-Aktien o.N. STK 52.500 EUR 19,8000 1.039.500,00 0,72
DEOOOA2DAMO3 Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. STK 25.871 EUR 12,1800 315.108,78 0,22
DE0006766504 Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 88,3000 1.324.500,00 0,91
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 25,5350 510.700,00 0,35
DE0O005190003 Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 STK 3.000 EUR 75,4600 226.380,00 0,16
DE0005158703 Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 39,7800 397.800,00 0,27
DE0005909006 Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. STK 7.000 EUR 81,6500 571.550,00 0,39
US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. STK 5.000 EUR 91,3000 456.500,00 0,31
DEOOOAOXFSFO DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 79.850 EUR 0,7050 56.294,25 0,04
DEOOOA14KRD3 Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. STK 160.000 EUR 2,2300 356.800,00 0,25
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 45.000 EUR 39,2100 1.764.450,00 1,21
DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 90.000 EUR 30,9700 2.787.300,00 1,92
DEOOOAOHNS5C6  Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. STK 150.000 EUR 24,1000 3.615.000,00 2,49
DE0005565204 Diirr AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 22,6000 339.000,00 0,23
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N. STK 150.000 EUR 15,6250 2.343.750,00 1,61
DEOOOA40ESU3 Einhell Germany AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. STK 7.500 EUR 75,1000 563.250,00 0,39
DE0005313506 Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 43,7500 218.750,00 0,15
DEOOOEVNKO13 Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 17,5000 262.500,00 0,18
DE0005664809 Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 7,2040 72.040,00 0,05
ATO000785407 Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.439 EUR 15,6500 241.620,35 0,17
DE0005773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 63,9500 959.250,00 0,66
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 42,6800 640.200,00 0,44
DEOOOA255F11 Friedrich Vorwerk Group SE Inhaber-Aktien o.N. STK 3.281 EUR 58,6000 192.266,60 0,13
DEOOOA1K0201 GESCO SE Namens-Aktien o.N. STK 16.065 EUR 17,2500 277.121,25 0,19
DEO005800601 GFT Technologies SE Inhaber-Aktien o.N. STK 30.000 EUR 24,9000 747.000,00 0,51
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N STK 2.500 EUR 66,6600 166.650,00 0,11
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
DE0006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 167,3000 1.673.000,00 1,15
DE0006083405 Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 4.000 EUR 106,0000 424.000,00 0,29
DEOOOA2NBX80 Instone Real Estate Group SE Inhaber-Aktien o.N. STK 40.000 EUR 9,6500 386.000,00 0,27
DEOOOKC01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 5,9700 208.950,00 0,14
ATOOOOAOE9WS5  Kontron AG Inhaber-Aktien o.N. STK 22.500 EUR 25,0000 562.500,00 0,39
DEOOOATA6V48 KPS AG Namens-Aktien o.N. STK 65.000 EUR 0,8380 54.470,00 0,04
IT0003856405 Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 STK 30.000 EUR 47,7800 1.433.400,00 0,99
DEOOOA2DA588 MAX Automation SE Namens-Aktien o.N. STK 87.399 EUR 6,0000 524.394,00 0,36
DEOOOAQOETBQ4 MBB SE Inhaber-Aktien o.N. STK 6.218  EUR 140,8000 875.494,40 0,60
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien STK 10.000 EUR 33,6900 336.900,00 0,23
o.St.o.N
DE0007037129 RWE AG Inhaber-Aktien o.N. STK 30.000 EUR 35,4300 1.062.900,00 0,73
DE0007164600 SAP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 258,1500 1.290.750,00 0,89
DEOOOA2G8X31 Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. STK 50.090 EUR 17,6000 881.584,00 0,61
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 47,0600 470.600,00 0,32
DEOOOWAF3001 Siltronic AG Namens-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 40,7000 203.500,00 0,14
DE0005104806 Syzygy AG Inhaber-Aktien o.N. STK 126.965 EUR 2,5500 323.760,75 0,22
DEOOOTLX1005 Talanx AG Namens-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 109,9000 2.198.000,00 1,51
DEOOOA2YN900 TeamViewer SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 9,5550 143.325,00 0,10
ESO178430E18 Telefénica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 71.283 EUR 4,4580 317.779,61 0,22
DEOOOTUAG505  TUI AG Namens-Aktien o.N. STK 100.000 EUR 7,4180 741.800,00 0,51
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 STK 10.000 EUR 51,7600 517.600,00 0,36
DEO005089031 United Internet AG Namens-Aktien o.N. STK 50.000 EUR 23,6400 1.182.000,00 0,81
DEO007667107 Vossloh AG Inhaber-Aktien o.N. STK 25.000 EUR 84,5000 2.112.500,00 1,45
DE0008051004 Wiistenrot& Wiirttembergische AG Namens-Aktien o.N. STK 36.1771 EUR 13,6600 494.095,86 0,34
GB0002875804 British American Tobacco PLC Registered Shares LS -,25 STK 15.000 GBP 34,6300 606.529,43 0,42
JEOOBAT3BW64 Glencore PLC Registered Shares DL -,01 STK 150.000 GBP 2,8360 496.713,10 0,34
NOO0010208051 Yara International ASA Navne-Aksjer NK 1,70 STK 12.000 NOK 372,0000 375.792,37 0,26
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N. STK 6.999 USD 118,9300 709.383,90 0,49
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 7.000 USD 205,1700 1.223.956,03 0,84
CA06849F1080 Barrick Mining Corp. Registered Shares o.N. STK 50.000 USD 20,8200 887.165,50 0,61
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 STK 3.500 USD 485,7700 1.448.947,50 1,00
US1921085049 Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 STK 75.000 USD 8,8600 566.303,05 0,39
US4227041062 Hecla Mining Co. Registered Shares DL -,25 STK 60.000 USD 5,9900 306.289,42 0,21
US42824C1099 Hewlett Packard Enterprise Co. Registered Shares DL -,01 STK 20.000 USD 20,4500 348.559,74 0,24
US4592001014 Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 STK 5.000 USD 294,7800 1.256.093,40 0,86
CA4969024047 Kinross Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 100.000 USD 15,6300 1.332.026,59 0,92
US50155Q1004 Kyndryl Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 STK 15.000 USD 41,9600 536.389,98 0,37
US6516391066 Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 STK 35.040 USD 58,2600 1.739.756,60 1,20
CA6979001089 Pan American Silver Corp. Registered Shares o.N. STK 14.000 USD 28,4000 338.844,38 0,23
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US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 STK 8.000 USD 74,3200 506.698,48 0,35
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N. STK 25.000 USD 89,8000 1.913.243,57 1,32
ZAEO00058723 DRDGold Ltd. Registered Shares o.N. STK 360.000 ZAR 23,7300 409.465,42 0,28
ZAE000325783 Naspers Ltd. Registered Shares N RC 100 STK 1.500 ZAR 5.515,3800 396.536,98 0,27
ZAE000013181 Valterra Platinum Ltd. Registered Shares RC -,10 STK 20.000 ZAR 790,3100 757.607,86 0,52
Verzinsliche Wertpapiere EUR 27.279.043,65 18,77
DEOOOAAR0413 Aareal Bank AG MTN-IHS Serie 330 v.24(26) EUR 100 % 102,6690 102.669,00 0,07
X$2971584813 Aareal Bank AG Subord.-MTN.v.25(30/unb.)REGS usb 600 % 102,8090 525.697,97 0,36
XS2747616105 ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR Med.-Term Nts 2024(27) EUR 2500 % 100,5130 2.512.825,00 1,73
NLOOO00116168 AEGON Ltd. DL-FLR Nts 2004(14/Und.) usb 1.000 % 78,2660 667.001,87 0,46
NLOO00116150 AEGON Ltd. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) EUR 1.000 % 81,2470 812.470,00 0,56
X$2800678224 Air Baltic Corporation AS EO-Bonds 2024(24/29) Reg.S EUR 500 % 94,3780 471.890,00 0,32
USNO8328AA95 Bilt Paper B.V. DL-FLR Nts 2011(16/Und.) Reg.S usb 400 % 2,4230 8.259,76 0,01
DE0001030559 Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.14(30) EUR 1.000 % 99,8710 1.290.592,98 0,89
PTCMG30OMO0038  Caixa Econémica Montepio Geral EO-FLR Pref. MTN EUR 500 % 112,4620 562.310,00 0,39
2024(29/34)
DEO00CZ45ZM5 Commerzbank AG FLR-MTN Serie 1063 v.25(27/28) EUR 800 % 100,0190 800.152,00 0,55
DEOOOA3826Q8 Deutsche Bank AG FLR-MTN v.24(26) EUR 2.000 % 100,2420 2.004.840,00 1,38
DEOOOA3H2UK7 Deutsche Lufthansa AG Wandelanleihe v.20(25) EUR 1.000 % 101,3690 1.013.690,00 0,70
DEOOOA30WF43 Deutsche Pfandbriefbank AG LS-MTN R.35421 v.22(25) GBP 500 % 100,6500 587.613,70 0,40
DEOOOA2DASM5  Deutsche Pfandbriefbank AG Nachr.MTN Reihe 35274 v. EUR 1.000 % 99,4940 994.940,00 0,68
17(27)
FRO010945436 Electricité de France (E.D.F.) LS-Notes 2010(50) GBP 1.000 % 80,6380 941.559,73 0,65
X$2832873355 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG IHS v.2024 (2032) EUR 300 % 104,5820 313.746,00 0,22
XS0216711340 Hybrid Capital Funding | L.P. DL-Trust Pref.Sec.05(11/Und.) usb 4.349 % 2,7040 100.218,99 0,07
DEOOOAOD2FH1 Hybrid Capital Funding Il L.P. EO-Trust Pref.Sec.05(11/ EUR 1.266 % 2,3950 30.320,70 0,02
Und.)
X$2680046021 mBank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(26/27) EUR 500 % 106,1860 530.930,00 0,37
X$2779850630 Montenegro, Republik DL-Notes 2024(31) Reg.S usb 450 % 103,7800 397.997,27 0,27
X§2790333616 Morgan Stanley EO-FLR Med.-T. Nts 2024(26/27) EUR 1.000 % 100,2050 1.002.050,00 0,69
XS$1944412748 Oman, Sultanat DL-Med-Term Nts 2019(29) Reg.S usb 500 % 104,8560 446.804,16 0,31
XS$2586007036 OTP Bank Nyrt. DL-FLR Med.Term Nts 23(28/33) usb 500 % 107,0540 456.170,10 0,31
XS2754491640 OTP Bank Nyrt. EO-FLR Preferred MTN 24(28/29) EUR 600 % 104,1310 624.786,00 0,43
GB0047524268 Rothschilds Continuation Fin. DL-FLR-Notes 1986(91/Und.) usb 500 % 79,4470 338.533,32 0,23
XS1968706876 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2019(49)Reg.S EUR 2.000 % 74,9360 1.498.720,00 1,03
XS$1254119750 RWE AG FLR-Nachr.-Anl. v.15(26/75) usb 1.500 % 100,9120 1.289.994,89 0,89
XS3032031257 Santander UK PLC EO-FLR Med.-T. Notes 2025(28) EUR 1.000 % 100,1330 1.001.330,00 0,69
XS$2854422578 SoftBank Group Corp. DL-Notes 2024(24/29) usb 1200 % 101,9380 1.042.488,49 0,72
US836205BE37 South Africa, Republic of DL-Notes 2022(52) usD 800 % 90,3460 615.960,46 0,42
DEOOOA3L2ZN4 TRATON Finance Luxembourg S.A. EO-FLR Med.-Term Nits EUR 1.500 % 100,1330 1.501.995,00 1,03
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
ATOO00A3K955 UBM Development AG EO-FLR Bonds 2025(30/Und.) EUR 700 % 99,5500 696.850,00 0,48
FRO010237016 Vantiva S.A. EO-FLR Notes 2005(15/Und.) EUR 435 % 0,0010 4,35 0,00
US92857WBQ24 Vodafone Group PLC DL-FLR Notes 2019(29/79) usb 500 % 105,2380 448.431,91 0,31
ATO00B122155 Volksbank Wien AG EO-Preferred Med.-T.Nts 23(27) EUR 1.000 % 103,7540 1.037.540,00 0,71
ATOO00ATXML2 Osterreich, Republik EO-Med.-Term Notes 2017(2117) EUR 1.000 % 60,7660 607.660,00 0,42
Zertifikate EUR 12.774.165,79 8,79
DEOOOAO0S9GBO Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/ STK 135.000 EUR 90,0150 12.152.025,00 8,36
Und
JEOOB1VS2W53 WisziomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Platinum ETC STK 6.000 USD 121,6700 622.140,79 0,43
07(unl.)
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 829.534,51 0,57
Sonstige EUR 829.534,51 0,57
CHO0012032048 Roche Holding AG Inhaber-GenufBscheine o.N. STK 3.000 CHF 258,4000 829.534,51 0,57
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 30.122.175,08 20,73
Aktien EUR 8.121.812,55 5,59
DE0005760029 ABO Energy GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 11.500 EUR 38,6000 443.900,00 0,31
DEOOOA13SUL5 DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-Aktien o.N. STK 34.100 EUR 27,8000 947.980,00 0,65
DEOOOAOXYG76 Deutsche Rohstoff AG Namens-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 38,6500 193.250,00 0,13
DE0001218063 Heliad AG Namens-Aktien o.N. STK 10.416 EUR 13,7000 142.699,20 0,10
DEOOOAOB9N37 JDC Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 40.000 EUR 23,4000 936.000,00 0,64
DE0005130108 msg life ag Inhaber-Aktien o.N. STK 865.000 EUR 3,4400 2.975.600,00 2,05
DEOOOAT12UKKé& Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. STK 36.500 EUR 17,6000 642.400,00 0,44
DEOOOA2NBTL2 Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 62,0000 ©30.000,00 0,64
DE0006942808 Scherzer & Co. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 100.000 EUR 2,3200 232.000,00 0,16
DE0006338007 TAG Colonia-lmmobilien AG Inhaber-Aktien o.N. STK 89.800 EUR 46,2000 556.760,00 0,38
DEOOOA2G8ZX8 Pyrum Innovations AG Namens-Aktien o.N. STK 4.000 NOK 360,0000 121.223,35 0,08
Verzinsliche Wertpapiere EUR 18.914.512,53 13,02
DEOOOA3829F5 ABO Energy GmbH & Co. KGaA Nachr.-IHS v.2024(2029) EUR 1.000 % 103,4000 1.034.000,00 0,71
DEOOOA28ZT71 Aggregate Holdings S.A. EO-Anleihe 2020(25) EUR 500 % 0,9350 4.675,00 0,00
DEOOOA289FK7 Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.20(30/unb.) EUR 2.000 % 87,1730 1.743.460,00 1,20
US02079KAG22 Alphabet Inc. DL-Notes 2020(20/60) usb 1.000 % 53,3110 454.329,30 0,31
X$2812484215 Aroundtown Finance S.a.r.l. LS-FLR Notes 2024(29/Und.) GBP 1.000 % 101,2960 1.182.770,34 0,81
X$2822525205 Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-FLR Med.-Term Nts EUR 1.500 % 100,1590 1.502.385,00 1,03
2024(27)
US0641598X73 Bank of Nova Scotia, The DL-FLR Capital Nts 2025(30/85) usb 600 % 101,3080 518.022,84 0,36
DEOOOA19SPK4 Corestate Capital Holding S.A EO-Notes 2017(26) EUR 2.600 % 50,0000 318.196,68 0,22
DEOOOA383PU6 Deutsche Beteiligungs AG Wandelanleihe v.24(30) EUR 600 % 108,0400 648.240,00 0,45
US38151LAH33 Goldman Sachs Bank USA DL-FLR Notes 2024(26/27) usb 900 % 100,1590 768.221,41 0,53
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
US38141GMD33 Goldman Sachs Group Inc., The DL-FLR Med.-T. Nts usD 876 % 88,3630 659.672,64 0,45
2013(14/28)
X$2343113101 Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Exchangeable Notes EUR 500 % 132,0380 660.190,00 0,45
2021(28)
DEOOOA255D05 KSLK Trust GmbH Erlés abh.Inh.-SV.v.19(21/29) EUR 1.400 % 5,0000 70.000,00 0,05
DEOOOA351P38 LAIQON AG Wandelschuldv.v.23(28) EUR 500 % 89,0000 445.000,00 0,31
XS2811764120 Motel One GmbH Anleihe v.24(24/31) Reg.S EUR 500 % 107,7910 538.955,00 0,37
NO0013325407 Mutares SE & Co. KGaA FLR-Bonds v.24(24/29) EUR 721 % 94,1840 679.066,64 0,47
DEOOOA1616U7 Obeotritia Capital KGaA Nachr.-Anl. v.16(22/unb.) EUR 3.350 % 1,4000 46.900,00 0,03
USG6714UAA81 Odebrecht Holdco Finance Ltd. DL-Zero Bonds 2021(58) usbD 952 % 0,1420 1.152,54 0,00
Reg.S
USG6714RAE74 OEC Finance Ltd. DL-Notes 2021(21/33) Reg.S usbD 972 % 1,2230 10.135,73 0,01
XS2828830153 Phoenix Group Holdings PLC DL-FLR M.-T.Nts 2024(29/ usD 600 % 104,4880 534.283,28 0,37
Und.)
XS$2644936259 Piraeus Bank SA EO-FLR Med.-T. Nits 23(27/28) EUR 1.000 % 108,8430 1.088.430,00 0,75
US80282KBL98 Santander Holdings USA Inc. DL-FLR Notes 2024(24/35) usb 231 % 104,7200 206.155,79 0,14
NO0013531590 smava GmbH EO-FLR-Notes v.25(25/29) EUR 900 % 102,3500 921.150,00 0,63
DEOOOAT2UAEO Steilmann SE Anleihe v.2014(2018) EUR 1.930 % 0,1700 3.281,00 0,00
DEOOOA3E46Y9 TAG Immobilien AG Wandelschuldv.v.20(24/26) EUR 200 % 97,3620 194.724,00 0,13
DEOOOA3H3FH2 The Grounds R.Est. Dev. AG Anleihe v.21(21/27)verl. EUR 1120 % 60,5000 677.600,00 0,47
DEOOOA3E5KG2 TUI AG Wandelanl.v.2021(2026,/2028) EUR 600 % 100,9630 605.778,00 0,42
US91282CDY49 United States of America DL-Notes 2022(32)S. B-2032 usbD 2.500 % 87,8750 1.872.230,27 1,29
XS3063464070 Uzbekneftegaz JSC DL-Notes 2025(25/30) Reg.S usbD 1.000 % 103,0490 878.208,62 0,60
US92857WBX74 Vodafone Group PLC DL-FLR Notes 2021(21/81) usD 1.000 % 75,9540 647.298,45 0,45
Zertifikate EUR 3.085.850,00 2,12
DEOOOEWGOLD1 Boerse Stuttgart Commodities Gold IHS 2012(13/Und) STK 25.000 EUR 91,0100 2.275.250,00 1,57
DEOOOGSOHH32  Goldman Sachs Wertpapier GmbH OpenE.Z Silber STK 30.000 EUR 27,0200 810.600,00 0,56
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 563.840,01 0,39
Verzinsliche Wertpapiere EUR 563.840,01 0,39
XS$1978209853 Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. DL-Conv. Nts 2019(19/24) usb 2.445 % 2,8050 62.271,56 0,04
Reg.S
XS$1978210869 Abengoa AbeNewco 2, S.A.U. DL-FLR Conv.Nts 19(19/ usb 2.445 % 0,1630 3.618,63 0,00
24)Reg.S
NAV004206575 Banco de Gal.y Buenos Aires SA REDM 2020 (Nachfolger usb 129 % 0,0008 0,85 0,00
von ARGALI560229)
NAV004206583 Banco de Gal.y Buenos Aires SA INTR 2020 (Nachfolger usD 14 % 0,0000 0,00 0,00
von ARGALI560229)
XS0336683254 Bca Popolare d.Vicenza S.p.A EO-FLR Med.-Term Nts EUR 1.000 % 0,0740 740,00 0,00
07(12/17)
X$2725962638 Intesa Sanpaolo S.p.A. DL-Pref.Med.-T.Nts 23(53)Reg.S usb 500 % 116,6850 497.208,97 0,34
Investmentanteile EUR 4.303.500,23 2,96
KVG - eigene Investmentanteile EUR 2.924.922,50 2,01
LU1311443003 GANADOR - Spirit Visom Actions Nominatives | o.N. ANT 750 EUR 1.744,5900 1.308.442,50 0,90
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
DEOOOA3CY8Q9 Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S ANT 3.500 EUR 116,2400 406.840,00 0,28
LU0470728089 KR Fds-Deutsche Aktien Spezial Actions au Porteur V o.N. ANT 4.000 EUR 122,5300 490.120,00 0,34
LU2332977045 pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN ANT 8.000 EUR 89,9400 719.520,00 0,50
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.378.577,73 0,95
IEOOOUL6CLP7 Glbl X-Glbl X SILVER MINERS Reg. Shs USD Acc. oN ANT 40.000 EUR 18,8100 752.400,00 0,52
LU0875160326 Xtrackers Harvest CSI300 Inhaber-Anteile 1D o.N. ANT 40.000 EUR 9,0790 363.160,00 0,25
IEOOBYXG2H39 iShsIV-NASDAQ US Biotech.U.ETF Registered Shares USD ANT 50.000 USD 6,1725 263.017,73 0,18
Acc.o.N.
S Wertpapiervermég EUR 141.002.914,89 97,03
Derivate EUR -429.198,15 -0,30
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -436.500,00 -0,30
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -436.500,00 -0,30
DAX INDEX FUTURE Sep25 XEUR STK -40 EUR 24.049,0000 -436.500,00 0,30
Devisen-Derivate EUR 7.301,85 0,01
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 7.301,85 0,01
Devisenterminkontrakt Schweizer Franken Euro 30.09.25 OTC STK -4.915.598 EUR 0,9295 8.957,01 0,01
Devisenterminkontrakt US-Dollar Euro 30.09.25 oTC STK -697.720 EUR 1,1805 -1.655,16 0,00
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 4.806.571,33 3,31
Bankbestinde EUR 2.656.010,53 1,83
Verwahrstelle EUR 2.656.010,53 1,83
Banque de Luxembourg S.A. 13,38 AUD 7,47 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 50.245,61 CHF 53.767,37 0,04
Banque de Luxembourg S.A. 1.166.127,22 EUR 1.166.127,22 0,80
Banque de Luxembourg S.A. 10.080,30 GBP 11.770,14 0,01
Banque de Luxembourg S.A. 53.040,29 NOK 4.465,08 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 1.663.496,44 USD 1.417.672,10 0,98
Banque de Luxembourg S.A. 4592316 ZAR 2.201,15 0,00
Marginkonten EUR 2.150.560,80 1,48
Initial Margin EUR 1.714.060,80 1,18
Banque de Luxembourg S.A. 1.714.060,80 EUR 1.714.060,80 1,18
Variation Margin EUR 436.500,00 0,30
Variation Margin EUR 436.500,00 EUR 436.500,00 0,30
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 941.136,72 0,65
Dividendenanspriiche 65.047,54 0,04
Zinsanspriiche 876.089,18 0,60
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Invest zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

Whg.in
1.000

Kurswert
in EUR

% des
Teilfonds-
ver-
mogens "

Sonstige Verbindlichkeit EUR -1.004.374,92 0,69
Betreuungsgebiihr -22.544,52 -0,02
Performancegebiihr -802.658,58 -0,55
Priifungskosten -5.467,54 0,00
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -17.852,11 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -8.179,36 -0,01
Verwaltungsvergiitung -142.196,50 -0,10
Zentralverwaltungsvergiitung -5.226,31 0,00
Teilfondsvermégen EUR 145.317.049,87 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest A EUR 206,48
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest B EUR 2.267,72
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest CHF hedged CHF 98,87
Anteilwert GANADOR - Spirit Invest USD hedged usb 1.142,56
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest A STK 202.846,230
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest B STK 43.140,184
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest CHF hedged STK 46.340,000
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Invest USD hedged STK 720,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Verpflichtung aus Derivaten

Derivate

Future
Bezeichnung

Kontrakte | KontraktgroB3e

DAX INDEX FUTURE Sep25 EUR -40 25

BBGO19QTK6G4

Kurs Wechselkurs
Underlying

23.909,61 1

Exposure
in EUR

23.909.610,00

Devisentermingeschifte

Bezeichnung Falligkeit Nominale Whg. Nominale

in EUR

Markiwert Unrealisiertes Gegenpartei

Ergebnis in
EUR

Devisenterminkontrakt Schweizer 30.09.2025 CHF 4.577.379 EUR -4.915.598 4.924.555,22 8.957,01 Banque de Luxembourg
Franken Euro 30.09.25
Devisenterminkontrakt 30.09.2025 usD 821.725 EUR -697.720 696.064,48 -1.655,16 Banque de Luxembourg

US-Dollar Euro 30.09.25

Summe

7.301,85

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

AUD (Australische Dollar) 1,790900 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934500 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,856430 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,878900 = 1 Euro (EUR)
uUsb (us-Dollar) 1,173400 - 1 Euro (EUR)
ZAR (Stdafr.Rand) 20,863300 - 1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Marktschliissel

Terminborse

XEUR Eurex Deutschland
oTC Over-the-Counter
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Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht GANADOR - Global Strategie zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 13.689.632,71 100,12
1. Anleihen 3.117.315,00 22,80
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 871.813,00 6,38

- Unternehmensanleihen EUR 2.245.502,00 16,42

2. Zertifikate 450.075,00 3,29
- Zertifikate EUR 450.075,00 3,29

3. Investmentanteile 9.511.961,76 69,57
- Investmentfonds EUR 9.511.961,76 69,57

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 556.776,89 4,07
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 556.776,89 4,07

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 53.504,06 0,39
Il. Verbindlichkeiten -16.255,72 0,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -16.255,72 0,12
lll. Teilfondsvermégen EUR 13.673.376,99 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermégensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Global Strategie zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 2.774.301,00 20,29
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.324.226,00 17,00
DE0O001102390 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026) EUR 400 % 99,1720 396.688,00 2,90
XS2648075658 Deutsche Bank AG FLR-MTN v.23(25) EUR 500 % 100,0190 500.095,00 3,66
IT0005240350 ltalien, Republik EO-B.T.P. 2017(33) EUR 500 % 95,0250 475.125,00 3,47
XS$2221845683 Miinchener Riickvers.-Ges. AG FLR-Nachr.-Anl. v.20(30/ EUR 400 % 88,1110 352.444,00 2,58
41)
XS1910948329 Volkswagen Intl Finance N.V. EO-Notes 2018(30) EUR 600 % 99,9790 599.874,00 4,39
Zertifikate EUR 450.075,00 3,29
DEOOOAO0S9GBO Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/ STK 5.000 EUR 90,0150 450.075,00 3,29
Und)
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 793.089,00 5,80
Verzinsliche Wertpapiere EUR 793.089,00 5,80
DEOOOA351PD? BayWa AG Sub.-FLR-Nts.v.23(28/unb.) EUR 400 % 50,6510 202.604,00 1,48
XS$1408421763 Philip Morris Internat. Inc. EO-Notes 2016(16/36) EUR 700 % 84,3550 590.485,00 4,32
Investmentanteile EUR 9.511.961,76 69,57
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.511.961,76 69,57
LU1681044993 AIS-Amundi MSCI Switzerland Namens-Ant. C Cap. CHF ANT 20.000 CHF 10,8620 232.466,56 1,70
o.N.
LU1681044993 AlIS-Amundi MSCI Switzerland Namens-Ant. C Cap. CHF ANT 40.000 EUR 11,6160 464.640,00 3,40
o.N.
LU0908500753 AIS-Amundi Stoxx Europe 600 Act.Nom.UCITS ETF Acc oN ANT 6.000 EUR 258,9000 1.553.400,00 11,36
IEOOBMW 42074 iS.VI p.-iSh.MSCI Eu.Co.St.Se. Reg. Shs EUR Acc. oN ANT 138.600 EUR 5,5720 772.279,20 5,65
IEOOB5L8K969 iShs VI-MSCI EM Asia U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. ANT 4.000 EUR 174,9800 699.920,00 5,12
IEOOB4L5Y983 iShslll-Core MSCI World U.ETF Registered Shs USD (Acc) ANT 13.000 EUR 100,1550 1.302.015,00 9,52
o.N.
LUO157178582 JPMorg.l.-Global Select Equ.Fd Namens-Anteile A (EUR) ANT 7.800 EUR 243,6200 1.900.236,00 13,90
o.N.
IEOOBF1B7389 SPDR MSCI ACW UCITS ETF Reg. Shs Hgd. EUR Acc. oN ANT 103.000 EUR 21,4350 2.207.805,00 16,15
IEOOBKWQOF09 SPDR MSCI Europe Energy UETF Registered Shares o.N. ANT 2.000 EUR 189,6000 379.200,00 2,77
S Wertpapiervermdg EUR 13.079.351,76 95,66
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 556.776,89 4,07
Bankbestinde EUR 556.776,89 4,07
Verwabhrstelle EUR 556.776,89 4,07
Banque de Luxembourg S.A. 556.776,89 EUR 556.776,89 4,07
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 53.504,06 0,39
Zinsanspriiche 53.504,06 0,39
Sonstige Verbindlichkeit EUR -16.255,72 -0,12
Betreuungsgebiihr -2.279,07 0,02
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Vermégensaufstellung GANADOR - Global Strategie zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 30.06.2025 in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Priifungskosten -5.467,54 0,04

Register- und Transferstellenvergiitung -125,00 0,00

Taxe d’Abonnement -1.471,83 -0,01

Verwahrstellenvergiitung -1.065,00 0,01

Verwaltungsvergiitung -4.558,14 -0,03

Zentralverwaltungsvergiitung -1.289,14 0,01

Teilfondsvermdgen EUR 13.673.376,99 100,00
Anteilwert GANADOR - Global Strategie P EUR 145,60
Umlaufende Anteile GANADOR - Global Strategie P STK 93.912,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

48

per 30.06.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,934500

1 Euro (EUR)

Die Erlsuterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



GANADOR - Spirit VISOM

Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Spirit VISOM zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 24.007.328,72 100,84
1. Aktien 22.028.916,24 92,53
- Deutschland EUR 15.492.430,44 65,07

- Euro-Lénder EUR 1.878.399,40 7,89

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 4.658.086,40 19,57

2. Anleihen 449.192,50 1,89
- Unternehmensanleihen EUR 449.192,50 1,89

3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 248.860,35 1,05
- Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 248.860,35 1,05

4. Investmentanteile 750.187,50 3,15
- Investmentfonds EUR 750.187,50 3,15

5. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 493.321,64 2,07
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 409.158,74 1,72

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 553,52 0,00

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 83.609,38 0,35

6. Sonstige Vermdgensgegenstinde 36.850,49 0,15
Il. Verbindlichkeiten -199.869,63 -0,84
1. Sonstige Verbindlichkeiten -199.869,63 0,84
Ill. Teilfondsvermégen EUR 23.807.459,09 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

49



GANADOR - Spirit VISOM

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit VISOM zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

% des
Teilfonds-

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 20.359.988,48 85,52
Aktien EUR 20.111.128,13 84,47
CHO0038389992 BB Biotech AG Namens-Aktien SF 0,20 STK 3.750 CHF 30,2000 121.187,80 0,51
CHO0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 2.400 CHF 78,8300 202.452,65 0,85
CHO0012005267 Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 STK 1.500 CHF 96,1700 154.365,97 0,65
CH1243598427 Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 STK 300 CHF 43,4200 13.939,00 0,06
DEOOOATIQW68 7C Solarparken AG Inhaber-Aktien o.N. STK 123.854 EUR 1,7800 220.460,12 0,93
NLO011540547 ABN AMRO Bank N.V. Cert.v.Aand.op Naam EO 1 STK 10.000 EUR 23,2400 232.400,00 0,98
DEOOOA0Z23Q5 adesso SE Inhaber-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 88,8000 266.400,00 1,12
DEOOOAOWMPJ6 AIXTRON SE Namens-Aktien o.N. STK 12.500 EUR 15,5900 194.875,00 0,82
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-, STK 2.000 EUR 95,9000 191.800,00 0,81
000025
DE0005110001 All for One Group SE Namens-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 56,0000 168.000,00 0,71
DEOOOA2GS633 Allgeier SE Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 19,8000 297.000,00 1,25
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 1.500 EUR 174,6000 261.900,00 1,10
DEOOOA2DAMO3 Aumann AG Inhaber-Aktien o.N. STK 8.624 EUR 12,1800 105.040,32 0,44
DE0006766504 Aurubis AG Inhaber-Aktien o.N. STK 3.500 EUR 88,3000 309.050,00 1,30
DEOOOBAY0017 Bayer AG Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 25,5350 255.350,00 1,07
DE0005909006 Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. STK 13.000 EUR 81,6500 1.061.450,00 4,46
US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/0.N. STK 1.000 EUR 91,3000 91.300,00 0,38
FRO000131104 BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 3.000 EUR 76,3200 228.960,00 0,96
DEOOOCBK1001 Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. STK 19.000 EUR 26,7800 508.820,00 2,14
DE0005140008 Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 25,1700 377.550,00 1,59
DEOOOA14KRD3 Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. STK 7.900 EUR 2,2300 17.617,00 0,07
DE0005552004 Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 39,2100 294.075,00 1,24
DE0O005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 23.500 EUR 30,9700 727.795,00 3,06
DEOOOAOHNS5C6  Deutsche Wohnen SE Inhaber-Aktien o.N. STK 20.000 EUR 24,1000 482.000,00 2,02
DE0005565204 Diirr AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 22,6000 226.000,00 0,95
DEOOOENAG999 E.ON SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 15,6250 546.875,00 2,30
DE0005772206 Fielmann Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 3.500 EUR 56,7000 198.450,00 0,83
DEOOOFTG1111 flatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N. STK 25.000 EUR 23,9800 599.500,00 2,52
DEOOOATEWVY8  Formycon AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5250 EUR 28,0000 147.000,00 0,62
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 42,6800 426.800,00 1,79
DE0006602006 GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 59,4000 297.000,00 1,25
DE0005800601 GFT Technologies SE Inhaber-Aktien o.N. STK 12.000 EUR 24,9000 298.800,00 1,26
DE0006070006 HOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N. STK 5.000 EUR 167,3000 836.500,00 3,51
LU2290523658 HomeToGo SE Actions au Porteur EO 1 STK 70.000 EUR 1,4700 102.900,00 0,43
DE0006083405 Hornbach Holding AG&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 106,0000 318.000,00 1,34
DEOOOA1PHFF7 HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. STK 2.500 EUR 39,2700 98.175,00 0,41
DE0005493365 Hypoport SE Namens-Aktien o.N. STK 725 EUR 202,0000 146.450,00 0,62

50



GANADOR - Spirit VISOM

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit VISOM zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
DEOOOKC01000 Kléckner & Co SE Namens-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 5,9700 208.950,00 0,88
DE0006335003 KRONES AG Inhaber-Aktien o.N. STK 3.000 EUR 140,0000 420.000,00 1,76
DE0006569908 MLP SE Inhaber-Aktien o.N. STK 40.000 EUR 8,4300 337.200,00 1,42
DEOOOA2NB650 Mutares SE & Co. KGaA Namens-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 36,1000 270.750,00 1,14
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 700 EUR 550,6000 385.420,00 1,62
NLO010773842 NN Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,12 STK 7.500 EUR 56,4200 423.150,00 1,78
DEOOOPAH0038 Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien STK 4.000 EUR 33,6900 134.760,00 0,57
o.St.o.N
NLO013654783 Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 STK 8.500 EUR 47,4700 403.495,00 1,69
DE0005137004 q.beyond AG Namens-Aktien o.N. STK 95.633 EUR 0,9240 88.364,89 0,37
AT0000606306 Raiffeisen Bank Intl AG Inhaber-Aktien o.N. STK 12.000 EUR 25,8800 310.560,00 1,30
DE0007037129 RWE AG Inhaber-Aktien o.N. STK 12.500 EUR 35,4300 442.875,00 1,86
DEOOOA2G8X31 Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. STK 15.000 EUR 17,6000 264.000,00 1.1
DE0007231334 Sixt SE Inhaber-Vorzugsakt. 0.St.0.N. STK 5.000 EUR 59,6000 298.000,00 1,25
FRO000064271 STEF S.A. Actions Port. EO 1 STK 937 EUR 131,2000 122.934,40 0,52
DE0005104806 Syzygy AG Inhaber-Aktien o.N. STK 35.000 EUR 2,5500 89.250,00 0,37
DEOOOTUAG505 TUI AG Namens-Aktien o.N. STK 50.000 EUR 7,4180 370.900,00 1,56
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. STK 2.000 EUR 89,6200 179.240,00 0,75
DE0008051004 Wiistenrot& Wiirttembergische AG Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 13,6600 136.600,00 0,57
DEOOOZEAL241 Zeal Network SE Namens-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 48,6000 486.000,00 2,04
GB0004082847 Standard Chartered PLC Registered Shares DL -,50 STK 15.000 GBP 12,0700 211.400,82 0,89
JP3436100006 SoftBank Group Corp. Registered Shares o.N. STK 3.000 JPY 10.515,0000 186.106,19 0,78
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N. STK 2.000 USD 118,9300 202.710,07 0,85
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 1.000 USD 176,2300 150.187,49 0,63
CA06849F1080 Barrick Mining Corp. Registered Shares o.N. STK 20.000 USD 20,8200 354.866,20 1,49
CA32076V1031 First Majestic Silver Corp. Registered Shares o.N. STK 25.000 USD 8,2700 176.197,38 0,74
US4592001014 Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 STK 2.250 USD 294,7800 565.242,03 2,37
CA4969024047 Kinross Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 50.000 USD 15,6300 666.013,29 2,80
US6516391066 Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 STK 5.000 USD 58,2600 248.252,94 1,04
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 STK 3.000 USD 74,3200 190.011,93 0,80
CA9628791027 Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N. STK 5.000 USD 89,8000 382.648,71 1,61
ZAE000013181 Valterra Platinum Ltd. Registered Shares RC -,10 STK 10.000 ZAR 790,3100 378.803,93 1,59
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 248.860,35 1,05
Sonstige EUR 248.860,35 1,05
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber-Genuf8scheine o.N. STK 900 CHF 258,4000 248.860,35 1,05
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.366.980,61 9,94
Aktien EUR 1.917.788,11 8,06
DE0005760029 ABO Energy GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 2790 EUR 38,6000 107.694,00 0,45
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DEOOOA40UTE1 AUR Portfolio Il SE&Co.KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 1.250 EUR 78,0000 97.500,00 0,41
DEOOOATEWXA4  clearvise AG Inhaber-Aktien o.N. STK 75.000 EUR 1,5600 117.000,00 0,49
DEOOOA13SUL5 DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-Aktien o.N. STK 12.500 EUR 27,8000 347.500,00 1,46
DEOOOA2NBVDS DFV Dt.Familienvers.AG Inhaber-Aktien o.N. STK 25.000 EUR 5,7500 143.750,00 0,60
DEOOOAOB9N37 JDC Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 10.000 EUR 23,4000 234.000,00 0,98
DE0005130108 msg life ag Inhaber-Aktien o.N. STK 75.000 EUR 3,4400 258.000,00 1,08
DEOOOA12UKK6 Rocket Internet SE Inhaber-Aktien o.N. STK 3.750 EUR 17,6000 66.000,00 0,28
DEOOOA2NBTL2 Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. STK 4500 EUR 62,0000 279.000,00 1,17
DE0006942808 Scherzer & Co. AG Inhaber-Aktien o.N. STK 70.000 EUR 2,3200 162.400,00 0,68
ATOO00A25N)6 Wolftank Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 7.500 EUR 7,2000 54.000,00 0,23
DEOOOA2G8ZX8 Pyrum Innovations AG Namens-Aktien o.N. STK 1.681 NOK 360,0000 50.944,11 0,21
Verzinsliche Wertpapiere EUR 449.192,50 1,89
DEOOOA383PU6 Deutsche Beteiligungs AG Wandelanleihe v.24(30) EUR 200 % 108,0400 216.080,00 0,91
DEOOOA30V885 LAIQON AG Wandelschuldv.v.23(27) EUR 250 % 93,2450 233.112,50 0,98
Investmentanteile EUR 750.187,50 3,15
KVG - eigene Investmentanteile EUR 449.700,00 1,89
LU2332977045 pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN ANT 5.000 EUR 89,9400 449.700,00 1,89
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 300.487,50 1,26
IEOOBMC38736 VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares o. N. ANT 7.500 EUR 40,0650 300.487,50 1,26
Summe Wertpapiervermégen EUR 23.477.156,59 98,61
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 493.321,64 2,07
Bankbestinde EUR 493.321,64 2,07
Verwabhrstelle EUR 493.321,64 2,07
Banque de Luxembourg S.A. 30,177 AUD 16,85 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 18.353,65 CHF 19.640,07 0,08
Banque de Luxembourg S.A. 409.158,74  EUR 409.158,74 1,72
Banque de Luxembourg S.A. 29.523,05 GBP 34.472,23 0,14
Banque de Luxembourg S.A. 55.894,00 JPY 329,76 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 6.575,16  NOK 553,52 0,00
Banque de Luxembourg S.A. 34.201,09 USD 29.147,00 0,12
Banque de Luxembourg S.A. 72,41 ZAR 3,47 0,00
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 36.850,49 0,15
Dividendenanspriiche 25.636,40 0,1
Zinsanspriiche 11.214,09 0,05
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Sonstige Verbindlichkeit EUR -199.869,63 .0,84
Betreuungsgebiihr -3.521,72 0,01
Performancegebiihr -157.100,79 0,66
Priifungskosten -5.467,54 -0,02
Register- und Transferstellenvergiitung 250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -2.920,08 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.488,91 0,01
Verwaltungsvergiitung -26.504,66 0,1
Zentralverwaltungsvergiitung -2.615,93 0,01
Teilfondsvermégen EUR 23.807.459,09 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit VISOM | EUR 1.755,41

Anteilwert GANADOR - Spirit VISOM R EUR 164,67

Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit VISOM | STK 7.147,201

Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit VISOM R STK 68.386,201

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

AUD (Australische Dollar) 1,790900 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934500 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,856430 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 169,500000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,878900 = 1 Euro (EUR)
uUsb (Us-Dollar) 1,173400 - 1 Euro (EUR)
ZAR (Stdafr.Rand) 20,863300 - 1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity zum 30.06.2025

Kurswert % des

in USD Teilfondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 8.743.424,78 100,79
1. Aktien 7.622.898,53 87,87
- Euro-Lander usb 630.125,24 7,26

- Sonstige EU/EWR-L&nder usb 31.803,47 0,37

- Nicht EU/EWR-Lénder usb 6.960.969,82 80,24

2. Investmentanteile 546.050,00 6,29
- Investmentfonds usb 546.050,00 6,29

3. Derivate 187.407,77 2,16
- Optionsrechte (Verkauf) usb -37.875,50 0,44

- Optionsrechte (Kauf) usb 3.581,50 0,04

- Futures (Kauf) usb 5.208,71 0,06

- Devisentermingeschéfte (Kauf) usb 216.493,06 2,50

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 386.676,16 4,46
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR usb 48.066,73 0,55

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen usbD 338.609,43 3,90

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 392,32 0,00
Il. Verbindlichkeiten -68.319,68 -0,79
1. Sonstige Verbindlichkeiten -68.319,68 0,79
Ill. Teilfondsvermégen usb 8.675.105,10 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

% des
Teilfonds-

Kurswert
in USD

Gattungsbezeichnung

Whg.in ver-

1.000 mégens "

Bérsengehandelte Wertpapiere usbD 7.622.898,53 87,87
Aktien usbD 7.622.898,53 87,87
DK0062498333 Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 STK 460 DKK 439,6000 31.803,47 0,37
ITO003128367 ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 15.000 EUR 8,0560 141.793,66 1,63
FRO011726835 Gaztransport Technigaz Actions Nom. EO -,01 STK 750 EUR 168,2000 148.024,41 1,71
FRO010307819 Legrand S.A. Actions au Port. EO 4 STK 500 EUR 113,5000 66.590,45 0,77
ITO004176001 Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 STK 1.200 EUR 60,0400 84.541,12 0,97
GBOOB10RZP78 Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 STK 843 EUR 51,7600 51.199,76 0,59
GB0009895292 AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 STK 425 GBP 101,2000 58.928,00 0,68
GBOOBO33F229 Centrica PLC Reg. Shares LS -,061728395 STK 40.000 GBP 1,6155 88.535,86 1,02
GBOOB2QPK]12 Fresnillo PLC Registered Shares DL -,50 STK 16.700 GBP 14,4000 329.481,65 3,80
US00287Y1091 AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 STK 380 USD 185,6200 70.535,60 0,81
US02079K3059 Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001 STK 1.150 USD 176,2300 202.664,50 2,34
US0231351067 Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 STK 1.260 USD 219,3900 276.431,40 3,19
US0378331005 Apple Inc. Registered Shares o.N. STK 810 USD 205,1700 166.187,70 1,92
US03831W1080 Applovin Corp. Reg.Shares CI.A DL -,00003 STK 90 USD 350,0800 31.507,20 0,36
US0527691069 Autodesk Inc. Registered Shares o.N. STK 210 USD 309,5700 65.009,70 0,75
US0605051046 Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 STK 2.110 USD 47,3200 99.845,20 1,15
US11135F1012 Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 STK 580 USD 275,6500 159.877,00 1,84
US12503M1080 Cboe Global Markets Inc. Registered Shares DL -,01 STK 660 USD 233,2100 153.918,60 1,77
US1720621010 Cincinnati Financial Corp. Registered Shares DL 2 STK 490 USD 148,9200 72.970,80 0,84
US1729674242 Citigroup Inc. Registered Shares DL -,01 STK 600 USD 85,1200 51.072,00 0,59
US12572Q1058 CME Group Inc. Registered Shares DL-,01 STK 405 USD 275,6200 111.626,10 1,29
US1921085049 Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 STK 8.600 USD 8,8600 76.196,00 0,88
US19260Q1076 Coinbase Global Inc. Reg. Shares Cl.A° DL -,00001 STK 300 USD 350,4900 105.147,00 1,21
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 STK 112 USD 989,9400 110.873,28 1,28
IEOOB8KQN827 Eaton Corporation PLC Registered Shares DL -,01 STK 200 USD 356,9900 71.398,00 0,82
US5324571083 Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. STK 140 USD 779,5300 109.134,20 1,26
US29444U7000 Equinix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 60 USD 795,4700 47.728,20 0,55
NLOO11585146 Ferrari N.V. Aandelen op naam EO -,01 STK 240 USD 490,7400 117.777,60 1,36
US38059T1060 Gold Fields Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs)/1 RC -,50 STK 3.500 USD 23,6700 82.845,00 0,95
US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc., The Registered Shares DL -,01 STK 295 USD 707,7500 208.786,25 2,41
US4132163001 Harmony Gold Mining Co. Ltd. Reg. Shs (Sp. ADRs)/1 RC STK 11.450 USD 13,9700 159.956,50 1,84
.50
US4612021034 Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 STK 110 USD 787,6300 86.639,30 1,00
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 STK 170 USD 543,4100 92.379,70 1,06
US4262811015 Jack Henry & Associates Inc. Registered Shares DL -,01 STK 250 USD 180,1700 45.042,50 0,52
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 STK 455 USD 289,9100 131.909,05 1,52
US4824801009 KLA Corp. Registered Shares DL 0,001 STK 161 USD 895,7400 144.214,14 1,66
US5128073062 Lam Research Corp. Registered Shares New o.N. STK 880 USD 97,3400 85.659,20 0,99
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US5653941030 Maplebear Inc. Registered Shares o.N. STK 2.470 USD 45,2400 111.742,80 1,29
US30303M1027 Meta Platforms Inc. Reg.Shares Cl.A DL-,000006 STK 380 USD 738,0900 280.474,20 3,23
US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 STK 770 USD 497,4100 383.005,70 4,41
IL0O011762130 Monday.com Ltd. Registered Shares STK 160 USD 314,4800 50.316,80 0,58
US6098391054 Monolithic Power Systems Inc. Registered Shares DL -,001 STK 86 USD 731,3800 62.898,68 0,73
US55354G1004 MSCI Inc. Registered Shares A DL -,01 STK 170  USD 576,7400 98.045,80 1,13
US6311031081 Nasdaq Inc. Registered Shares DL -,01 STK 2.100 USD 89,4200 187.782,00 2,16
US64110L1061 Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 STK 110  USD 1.339,1300 147.304,30 1,70
US67066G1040 NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 STK 2.270 USD 157,9900 358.637,30 4,13
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 STK 520 USD 204,6400 106.412,80 1,23
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001 STK 1.300 USD 74,3200 96.616,00 1,1
US74762E1029 Quanta Services Inc. Registered Shares DL -,00001 STK 125 USD 378,0800 47.260,00 0,54
US78409V1044 S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 STK 420 USD 527,2900 221.461,80 2,55
US81141R1005 Sea Ltd. Reg.Shs CI.A(ADRs)/1 DL-,0005 STK 1.290 USD 159,9400 206.322,60 2,38
US8243481061 Sherwin-Williams Co. Registered Shares DL 1 STK 150 USD 343,3600 51.504,00 0,59
CA82509L1076 Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN STK 830 USD 115,3500 95.740,50 1,10
US82575P1075 Sibanye Stillwater Ltd. Reg.Shares(Spon.ADRs) 1/4 o.N. STK 11.700 USD 7,2200 84.474,00 0,97
US8334451098 Snowflake Inc. Reg. Shares CI.A DL-,0001 STK 300 USD 223,7700 67.131,00 0,77
CA7847301032 SSR Mining Inc. Registered Shares o.N. STK 6.200 USD 12,7400 78.988,00 0,91
US87165B1035 Synchrony Financial Registered Shares DL -,001 STK 2.200 USD 66,7400 146.828,00 1,69
US9022521051 Tyler Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 STK 220 USD 592,8400 130.424,80 1,50
US90353T1007 Uber Technologies Inc. Registered Shares DL-,00001 STK 1.420 USD 93,3000 132.486,00 1,53
US92537N1081 Vertiv Holdings Co. Registered Shares A DL -,0001 STK 495 USD 128,4100 63.562,95 0,73
US92826C8394 VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 STK 560 USD 355,0500 198.828,00 2,29
Us98980L1017 Zoom Communications Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 STK 980 USD 77,9800 76.420,40 0,88
Investmentanteile usb 546.050,00 6,29
Gruppenfremde Investmentanteile usbD 546.050,00 6,29
FRO01400UZ74 Ellipsis Opt.Sol.Alt.Hdg FCP Act.Nom. USD Acc. oN ANT 5.000 USD 109,2100 546.050,00 6,29
Summe Wertpapiervermégen usbD 8.168.948,53 94,17
Derivate usb 187.407,77 2,16
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate uUsD 5.208,71 0,06
Aktienindex-Terminkontrakte usbD 5.208,71 0,06
EURO STOXX 50 Sep25 XEUR STK 6 EUR 5.327,0000 -70,40 0,00
STOXX 600 OIL Sep25 XEUR STK 10  EUR 359,5000 -5.162,96 -0,06
HANG SENG IDX FUT Sep25 XHKF STK 3 HKD 24.034,0000 -1.222,93 -0,01
NASD100 MICRO EMINSep25 XCME STK 10 USD 22.893,2500 11.665,00 0,13
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GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Vermdgensaufstellung GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw, 30.06.2025 in USD Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !

Optionsrechte usb -34.294,00 -0,40
Optionsrechte auf Aktienindex-Terminkontrakte usb -34.294,00 -0,40
NASDAQ 100 MICRO EMINI SEP25 CALL 22000 19.09.2025 XCME STK 13 USD 1.372,2500 -35.678,50 0,41
NASDAQ 100 MICRO EMINI SEP25 PUT 18500 19.09.2025 XCME STK 13 USD 84,5000 -2.197,00 -0,03
NASDAQ 100 MICRO EMINI SEP25 PUT 19500 19.09.2025 XCME STK 13 USD 137,7500 3.581,50 0,04
Devisen-Derivate usb 216.493,06 2,50
Devisenterminkontrakte (Kauf) usb 216.493,06 2,50
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 05.09.25 oT1C STK -2.626.797 USD 1,1786 73.649,53 0,85
Devisenterminkontrakt Euro US-Dollar 12.09.25 o1C STK -5.623.675 USD 1,1791 142.843,53 1,65
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten usb 386.676,16 4,46
Bankbestinde usb 255.166,45 2,94
Verwabhrstelle usD 255.166,45 2,94
Banque de Luxembourg S.A. -1.389,74 EUR -1.630,72 -0,02
Banque de Luxembourg S.A. 2,50 GBP 3,43 0,00
Banque de Luxembourg S.A. -23.228,18  HKD -2.959,00 0,03
Banque de Luxembourg S.A. 259.752,74  USD 259.752,74 2,99
Marginkonten usbD 131.509,71 1,52
Initial Margin usbD 136.718,42 1,58
Banque de Luxembourg S.A. 37.893,38 EUR 44.464,09 0,51
Banque de Luxembourg S.A. 488.775,00 HKD 62.264,33 0,72
Banque de Luxembourg S.A. 29.990,00 USD 29.990,00 0,35
Variation Margin usbD -5.208,71 -0,06
Variation Margin EUR 4.460,00 EUR 5.233,36 0,06
Variation Margin HKD 9.600,00 HKD 1.222,93 0,01
Variation Margin USD -11.665,00 USD -11.665,00 0,13
Sonstige Vermégensgegenstinde usbD 392,32 0,00
Dividendenanspriiche 392,32 0,00
Sonstige Verbindlichkeit usb -68.319,68 -0,79
Betreuungsgebiihr -1.600,31 -0,02
Performancegebiihr -45.457,90 0,52
Priifungskosten -8.208,75 0,09
Register- und Transferstellenvergiitung -293,35 0,00
Taxe d’Abonnement -1.084,52 0,01
Verwahrstellenvergiitung -1.249,67 -0,01
Verwaltungsvergiitung -8.192,07 0,09
Zentralverwaltungsvergiitung -2.233,11 -0,03
Teilfondsvermégen usbD 8.675.105,10 100,00
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GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity

Vermdgensaufstellung GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity zum 30.06.2025
Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des

Anteile bzw. 30.06.2025 in USD Teilfonds-

Whg.in ver-

1.000 mogens !
Anteilwert GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR EUR 1.193,12
Anteilwert GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR EUR 1.205,74
Anteilwert GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD usbD 1.266,50
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity R EUR STK 1.983,000
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | EUR STK 4.147,000
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Citadelle Opportunity | USD STK 25,000

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Verpflichtung aus Derivaten

Derivate

Optionen

Bezeichnung Kontrakte | KontraktgroB3e Kurs Wechselkurs Exposure
Underlying in USD

NASDAQ 100 MICRO EMINI SEP25 CALL 22000 19.09.2025 usb -13 2 22.893,25 1 595.224,50

BBGOT1TOR39LY

NASDAQ 100 MICRO EMINI SEP25 PUT 18500 19.09.2025 usD 13 2 22.893,25 1 595.224,50

BBGO1TOR3BZ9

NASDAQ 100 MICRO EMINI SEP25 PUT 19500 19.09.2025 usb 13 2 22.893,25 1 595.224,50

BBGO1TOR3C14

Future

Bezeichnung Kontrakte | Kontrakigréf3e Kurs Wechselkurs

) Underlying

EURO STOXX 50 Sep25 EUR 6 10 5.303,24 0,852224 373.369,44

BBGO19QTK6K?

HANG SENG IDX FUT Sep25 HKD 3 50 24.072,28 7,85 459.979,87

BBGO1PJH4WF4

NASD100 MICRO EMINSep25 usD 10 2 22.679,01 1 453.580,20

BBGOTNC8R1V1

STOXX 600 OIL Sep25 EUR 10 50 360,30 0,852224 211.388,09

BBGOTRGTX0B?

Devisentermingeschifte
Bezeichnung

Filligkeit Whg. Nominale Nominale

Ergebnis in

usb

Markiwert Unrealisiertes Gegenpartei
in USD

Devisenterminkontrakt 05.09.2025 EUR 2.291.223 usD -2.626.797 2.700.446,88 73.649,53 Banque de Luxembourg
Euro US-Dollar 05.09.25
Devisenterminkontrakt 12.09.2025 EUR 4.890.428 usb -5.623.675 5.766.518,83 142.843,53 Banque de Luxembourg

Euro US-Dollar 12.09.25

Summe

216.493,06

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

DKK (Dé&nische Kronen) 6,358300 = 1 US-Dollar (USD)
EUR (Euro) 0,852224 = 1 US-Dollar (USD)
GBP (Britische Pfund) 0,729874 = 1 US-Dollar (USD)
HKD (Hongkong Dollar) 7,850000 = 1 US-Dollar (USD)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Markischliissel

Terminbérse

XCME Chicago Merc. Ex.
XEUR Eurex Deutschland
XHKF Hongkong - HKFE
oT1C Over-the-Counter
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermaogensiibersicht

Vermdgensiibersicht GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR Teilfondsver-

mogens !

. Vermdgensgegenstinde 83.323.017,65 100,27
1. Anleihen 65.202.818,15 78,46
- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden EUR 13.321.179,92 16,03

- Unternehmensanleihen EUR 51.881.638,23 62,43

2. Investmentanteile 13.409.552,20 16,14
- Investmentfonds EUR 13.409.552,20 16,14

3. Derivate 489.200,15 0,59
- Futures (Kauf) EUR 489.200,15 0,59

4. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 3.354.819,86 4,04
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 3.189.962,28 3,84

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR 164.857,58 0,20

5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 866.627,29 1,04
Il. Verbindlichkeiten -221.729,26 -0,27
1. Sonstige Verbindlichkeiten -221.729,26 0,27
Il. Teilfondsvermégen EUR 83.101.288,39 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

62



GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw. 30.06.2025

Kurswert % des

Gattungsbezeichnung o
in EUR Teilfonds-

Whg.in ver-
1.000 mégens "
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 54.273.596,32 65,31
Verzinsliche Wertpapiere EUR 54.273.596,32 65,31
X$2583205906 A2A S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2023(23/34) EUR 600 % 105,4970 632.982,00 0,76
NLOO00116150 AEGON Ltd. EO-FLR Nts 2004(14/Und.) EUR 1.220 % 81,2470 991.213,40 1,19
FROO1400F2R8 Air France-KLM S.A. EO-Med.-Term Notes 2023(23/28) EUR 1.000 % 112,3010 1.123.010,00 1,35
FROO14004AF5 Air France-KLM S.A. EO-Obl. 2021(21/26) EUR 1.000 % 100,7370 1.007.370,00 1,21
XS$1761721262 Aroundtown SA EO-Med.-Term Notes 2018(18/28) EUR 500 % 96,4450 482.225,00 0,58
XS$2432941693 AT&S Austria Techn.&Systemt. AG EO-FLR Notes 2022(22/ EUR 400 % 88,8670 355.468,00 0,43
Und.)
XS3043537169 AXA S.A. EO-FLR M.-T.Nts 2025(35/55) EUR 600 % 100,9220 605.532,00 0,73
X$3009012470 Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR Med.-T.Nts 2025(32/ EUR 700 % 99,8080 698.656,00 0,84
37
XS$2791973642 BaZlco de Sabadell S.A. EO-FLR Med. Term Nts 24(29/34) EUR 800 % 104,9320 839.456,00 1,01
X$2561182622 Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2022(27/33) EUR 500 % 107,8640 539.320,00 0,65
BE6352800765 Barry Callebaut Services N.V. EO-Bonds 2024(24/29) EUR 1.000 % 100,9000 1.009.000,00 1,21
X$2199266003 Bayer AG EO-Anleihe v.20(20/27) EUR 500 % 97,3690 486.845,00 0,59
X$2900282133 Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2024(2029/2054) EUR 500 % 102,8300 514.150,00 0,62
X$1888229249 Bertelsmann SE & Co. KGaA MTN v.2018(25/2025) EUR 1.500 % 99,7380 1.496.070,00 1,80
FROO1400XHU4 BNP Paribas S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2025(32/37) EUR 700 % 99,6590 697.613,00 0,84
XS$2193661324 BP Capital Markets PLC EO-FLR Notes 2020(26/Und.) EUR 500 % 100,1460 500.730,00 0,60
DEOOOBU2Z049 Bundesrep.Deutschland Anl.v.2025 (2035) EUR 5800 % 99,1110 5.748.438,00 6,92
FRO013365640 C.N.d.Reas.Mut.Agrico.Group.SA EO-Notes 2018(28) EUR 500 % 100,5870 502.935,00 0,61
XS$3016984372 Caixabank S.A. EO-FLR Med.-T.Nts 2025(31/37) EUR 500 % 99,9360 499.680,00 0,60
X$2257580857 Cellnex Telecom S.A. EO-Conv.Med.-Term Bds 2020(31) EUR 600 % 89,2740 535.644,00 0,64
XS2247549731 Cellnex Telecom S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/30) EUR 500 % 93,0720 465.360,00 0,56
X$2838370414 CEZ AS EO-Medium-Term Nis 2024(24/32) EUR 750 % 102,5920 769.440,00 0,93
FROO1400CSY7 Coface S.A. EO-Notes 2022(32/32) EUR 100 % 112,6500 112.650,00 0,14
X$2354326410 Coty Inc. EO-Notes 2021(21/26) Reg.S EUR 1.000 % 100,0220 1.000.220,00 1,20
BE0390130939 Crelan S.A. EO-FLR Med.-T.Nts 2024(30/35) EUR 600 % 106,0080 636.048,00 0,77
BE0002936178 Crelan S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(29/30) EUR 500 % 110,0080 550.040,00 0,66
BE0002913946 Crelan S.A. EO-Non-Pref. Med.-T.Nts 23(28) EUR 500 % 107,5570 537.785,00 0,65
DEOOOAOD2471 Deutsche Postbank Fdg Tr. Il EO-FLR Tr.Pref.Sec.05(11/ EUR 500 % 91,1910 455.955,00 0,55
Und.)
XS$1893621026 EDP Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2018(25) EUR 1.500 % 99,8830 1.498.245,00 1,80
X$2353182376 ENEL Finance Intl N.V. EO-Med.-Term Notes 2021(21/36) EUR 500 % 74,1560 370.780,00 0,45
XS1713463559 ENEL S.p.A. EO-FLR Cap. Secs 2018(26/UN) EUR 300 % 100,3660 301.098,00 0,36
FROO1400HZE3 Eramet S.A. EO-Obl. 2023(23/28) EUR 500 % 101,7620 508.810,00 0,61
XS2491664137 Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds 2022(22/29) EUR 600 % 103,0810 618.486,00 0,74
XS$2579480307 Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes 2023(28/Und.) EUR 600 % 106,9320 641.592,00 0,77
EUOO0A3K4D41 Européische Union EO-Medium-Term Notes 2023(34) EUR 500 % 102,2940 511.470,00 0,62
XS2724457457 Ford Motor Credit Co. LLC EO-Med.-Term Nts 2023(23/29) EUR 500 % 104,6470 523.235,00 0,63
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
XS3036647694 Fresenius Medical Care AG MTN v.2025(2028/2028) EUR 500 % 101,0270 505.135,00 0,61
XS2405467528 General Mills Inc. EO-Notes 2021(21/25) EUR 1.500 % 99,2040 1.488.060,00 1,79
XS2678749990 Generali S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2023(33/33) EUR 400 % 109,2680 437.072,00 0,53
GBOOBLBDX619 GroRbritannien LS-Treasury Stock 2022(73) GBP 1200 % 32,6850 457.970,88 0,55
GBOOBMV7TC88 GroRbritannien LS-Treasury Stock 2023(33) GBP 1.300 % 93,5880 1.420.599,47 1,71
GBOOBPC|D997 GroRbritannien LS-Treasury Stock 2023(53) GBP 800 % 77,6500 725.336,57 0,87
XS$2105772201 Heimstaden Bostad AB EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) EUR 1.000 % 98,8560 988.560,00 1,19
XS$1881533563 Iren S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2018(25/25) EUR 1.500 % 99,8950 1.498.425,00 1,80
FROO1400FOH3 JCDecaux SE EO-Bonds 2023(23/29) EUR 400 % 106,3150 425.260,00 0,51
FROO14000M28 Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2024(24/36) EUR 500 % 95,7630 478.815,00 0,58
FRO01400ZOM2 Mercialys EO-Bonds 2025(25/32) EUR 600 % 99,6980 598.188,00 0,72
XS2462321485 Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-Term Nis 2022(34/35) EUR 500 % 85,4470 427.235,00 0,51
X$3077018714 Nexi S.p.A. EO-Medium-Term Notes 25(25/31) EUR 600 % 100,7400 604.440,00 0,73
FRO013359197 Orange S.A. EO-Med.-Term Notes 2018(18/25) EUR 1.500 % 99,7560 1.496.340,00 1,80
X$2047619064 PostNL N.V. EO-Notes 2019(19/26) EUR 500 % 97,5780 487.890,00 0,59
X$2948434266 Prysmian S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2024(24/31) EUR 1.000 % 102,0580 1.020.580,00 1,23
XS$2178457425 Richemont Intl Holding S.A. EO-Notes 2020(20/40) EUR 500 % 75,3580 376.790,00 0,45
XS$1934867547 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2019(26)Reg.S EUR 400 % 98,7220 394.888,00 0,48
XS$2330503694 Ruménien EO-Med.-Term Nts 2021(33)Reg.S EUR 1.400 % 76,8430 1.075.802,00 1,29
XS2434895558 Rumé&nien EO-Med.-Term Nts 2022(28)Reg.S EUR 300 % 96,4170 289.251,00 0,35
XS$2689949399 Rumé&nien EO-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S EUR 400 % 104,3070 417.228,00 0,50
X$2233121792 SATO Oyj EO-Medium-Term Nts 2020(20/28) EUR 400 % 96,4740 385.896,00 0,46
DEOOOA3823S1 Schaeffler AG MTN v.2024(2024/2029) EUR 400 % 101,4730 405.892,00 0,49
X$2010028343 SES S.A. EO-FLR Notes 2021(26/Und.) EUR 1.000 % 97,2710 972.710,00 117
XS$2075811781 SES S.A. EO-Med.-Term Nts 2019(27/27) EUR 400 % 95,5180 382.072,00 0,46
FROO14002QE8 Société Générale S.A. EO-FLR-MTN 2021(26/31) EUR 500 % 98,2070 491.035,00 0,59
ESO000012N35 Spanien EO-Obligaciones 2024(34) EUR 1.000 % 102,5980 1.025.980,00 1,23
XS2634690114 Stellantis N.V. EO-Med.-Term Notes 2023(23/31) EUR 200 % 102,1360 204.272,00 0,25
XS2049419398 Teollisuuden Voima Oyj EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) EUR 500 % 99,1210 495.605,00 0,60
FRO014002PC4 Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl. 2021(21/29) EUR 600 % 94,6000 567.600,00 0,68
FROO1400KKX9 Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl. 2023(23/30) EUR 500 % 111,4820 557.410,00 0,67
XS$1696445516 Ungarn EO-Bonds 2017(27) EUR 400 % 98,0020 392.008,00 0,47
X$2680932907 Ungarn EO-Bonds 2023(33) EUR 800 % 107,7760 862.208,00 1,04
FRO01400Y8Z5 Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2025(25/ EUR 900 % 100,7420 906.678,00 1,09
Und.)
IT0005580102 UniCredit S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 24(29/34) EUR 600 % 105,7700 634.620,00 0,76
FROO1400EA16 Valéo S.E. EO-Medium-Term Nts 2022(22/27) EUR 500 % 103,5790 517.895,00 0,62
FROO1400PA|8 Valéo S.E. EO-Medium-Term Nts 2024(24/30) EUR 500 % 99,6640 498.320,00 0,60
CH1170565753 Ziircher Kantonalbank EO-FLR Notes 2022(27/28) EUR 600 % 98,6630 591.978,00 0,71
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Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens "
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 10.332.467,83 12,43
Verzinsliche Wertpapiere EUR 10.332.467,83 12,43
BE6363767821 AGEAS SA/NV EO-FLR Notes 2025(35/56) EUR 700 % 100,3170 702.219,00 0,85
XS2083147343 Albemarle New Holding GmbH Bonds v.19(19/28)Reg.S EUR 500 % 94,8000 474.000,00 0,57
BE0933899800 BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR Conv.Nts 2007(Und.) EUR 1.000 % 93,0840 930.840,00 1,12
X$2829201404 Coty Inc. EO-Notes 2024(26/27) Reg.S EUR 600 % 101,8040 610.824,00 0,74
X$2382953789 Czech Gas Netw.Invest.S.a r.l. EO-Notes 2021(21/29) EUR 400 % 89,6200 358.480,00 0,43
XS§2637952610 ENI S.p.A. EO-Conv. Bonds 2023(30) EUR 500 % 103,0270 515.135,00 0,62
XS$2304340693 Equinix Inc. EO-Notes 2021(21/33) EUR 500 % 82,1400 410.700,00 0,49
XS$2586123965 Ford Motor Credit Co. LLC EO-Med.-Term Nts 2023(23/27) EUR 400 % 103,6380 414.552,00 0,50
FRO01400ZQ88 Matmut SAM EO-Notes 2025(35/36) EUR 500 % 100,5110 502.555,00 0,60
US65339KDE73 Nextera Energy Capital Ho.Inc. DL-FLR Debts 2025(30/55) usb 500 % 102,3690 436.206,75 0,52
XS$2228683277 Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 2020(20/26) Reg.S EUR 600 % 99,1430 594.858,00 0,72
XS2728486536 Piraeus Bank SA EO-FLR Med.-T. Nts 2023(28/29) EUR 1.000 % 111,0730 1.110.730,00 1,34
XS1969645255 PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes 2019(19/26) EUR 1.000 % 100,1930 1.001.930,00 1,21
XS2238777374 PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/ EUR 1.000 % 100,9440 1.009.440,00 1,21
27
FROO1400MA32 Ub)isoﬁ Entertainment S.A. EO-Conv. Bonds 2023(31) EUR 700 % 79,1140 553.798,00 0,67
X$2541433590 UniCredit S.p.A. EO-Preferred Med.-T.Nts 22(27) EUR 500 % 102,5620 512.810,00 0,62
XS$2437324333 Webuild S.p.A. EO-Notes 2022(22/26) EUR 192 % 100,7240 193.390,08 0,23
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 596.754,00 0,72
Verzinsliche Wertpapiere EUR 596.754,00 0,72
X$3106096178 Webuild S.p.A. EO-Notes 2025(25/31) EUR 600 % 99,4590 596.754,00 0,72
Investmentanteile EUR 13.409.552,20 16,14
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 13.409.552,20 16,14
FRO010251660 AMUNDI EURO LIQUIDITY SELECT Actions au Porteur IC ANT 14 EUR 251.344,3000 3.518.820,20 4,23
o.N.
LU2802104476 Axiom Lux-Ax.Em.Mkts Corp.Bds Act.Nom. A EUR Acc. oN ANT 2.800 EUR 1.089,7900 3.051.412,00 3,67
IEOOBYZTVT56 iShsll-EO Corp Bd ESG SRI UE Registered Shares o.N. ANT 450.000 EUR 4,7661 2.144.745,00 2,58
FRO012008688 Sienna Monetaire ISR FCP Act.Nom. | EUR Acc. oN ANT 17.500 EUR 106,8820 1.870.435,00 2,25
LU2178481649 Xt.II-EO Co.Bd Sh.Du.SRI PAB Act. au Port. 1C EUR Acc. ANT 60.000 EUR 47,0690 2.824.140,00 3,40
oN
Summe Wertpapiervermégen EUR 78.612.370,35 94,60
Derivate EUR 489.200,15 0,59
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 489.200,15 0,59
Zinsterminkontrakte EUR 489.200,15 0,59
LONG GILT FUTURE Sep25 IFLL  GBP 160 % 93,0300 392.326,28 0,47
US 2YR NOTE (CBT) Sep25 XCBT usb 150 % 104,0117 96.873,87 0,12
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Vermégensaufstellung GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation zum 30.06.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurswert % des
Anteile bzw, 30.06.2025 in EUR Teilfonds-
Whg.in ver-
1.000 mogens !
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 3.354.819,86 4,04
Bankbestinde EUR 3.217.959,88 3,87
Verwabhrstelle EUR 3.217.959,88 3,87
Banque de Luxembourg S.A. 3.189.962,28 EUR 3.189.962,28 3,84
Banque de Luxembourg S.A. 17.448,80 GBP 20.373,88 0,02
Banque de Luxembourg S.A. 8.945,67 USD 7.623,72 0,01
Marginkonten EUR 136.859,98 0,16
Initial Margin EUR 626.060,13 0,75
Banque de Luxembourg S.A. 404.800,00 GBP 472.659,76 0,57
Banque de Luxembourg S.A. 180.000,00  USD 153.400,37 0,18
Variation Margin EUR -489.200,15 -0,59
Variation Margin GBP -336.000,00 GBP -392.326,28 -0,47
Variation Margin USD -113.671,80  USD -96.873,87 -0,12
Sonstige Vermégensgegenstinde EUR 866.627,29 1,04
Zinsanspriiche 866.627,29 1,04
Sonstige Verbindlichkeit EUR -221.729,26 0,27
Betreuungsgebiihr -11.640,58 0,01
Performancegebiihr -131.601,75 0,16
Priifungskosten 9.874,21 -0,01
Register- und Transferstellenvergiitung -250,00 0,00
Taxe d’Abonnement -10.007,49 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -5.033,72 -0,01
Verwaltungsvergiitung -49.102,77 0,06
Zentralverwaltungsvergiitung -4.218,74 -0,01
Teilfondsvermégen EUR 83.101.288,39 100,00
Anteilwert GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation R EUR EUR 100,40
Anteilwert GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR EUR 103,89
Anteilwert GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR EUR 103,56
Anteilwert GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation A EUR EUR 102,70
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation R EUR STK 300,000
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation | EUR STK 501.354,208
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation DI EUR STK 278.736,262
Umlaufende Anteile GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation A EUR STK 20.635,386

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Verpflichtung aus Derivaten

Derivate

Future
IBse:leichnung Whg. Kontrakte | KontraktgroB3e

Kurs
Underlying

Wechselkurs

Exposure
in EUR

LONG GILT FUTURE Sep25 GBP 160 100.000 90,78 0,85643  16.960.265,29
BBGO1R|V7556
US 2YR NOTE (CBT) Sep25 usb 150 200.000 101,67 1,1734  25.994.672,23
BBGO1R|2TYQO

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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GANADOR - Spirit Bond Macro Allocation

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermégensgegenstinde des Teilfondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellien Kurse/Markisitze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025
GBP (Britische Pfund) 0,856430

1 Euro (EUR)

usb (US-Dollar) 1,173400

]

1 Euro (EUR)

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

Marktschliissel

Terminbérse

IFLL London - ICE Fut. Europe
XCBT Chicago Board of Trade
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Erlduterungen zum Halbjahresbericht zum 30.06.2025 (Anhang)

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze

Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds sind geméR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iiber Organismen
fir gemeinsame Anlagen (OGA) und gemal} dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes und der Geldmarktinstrumente

Wertpapiere, die an einer Bdrse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Soweit Wertpapiere an mehreren
Borsen notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entsprechenden Wertpapiers an der Bérse mal3geblich, die Hauptmarkt fiir
dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden grundsétzlich
zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den
die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

Die fliissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen
kénnen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem Kredit- oder Finanzins-
titut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und
dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs entspricht.

Anteile an OGAWSs, OGAs und sonstige Investmentfonds bzw. Sondervermégen werden zum letzten festgestellten verfiigbaren Nettoinven-
tarwert bewertet, der von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten Stelle versf-
fentlicht wurde. Sollte ein Anlagevehikel zusitzlich an einer Borse notiert sein, kann die Verwaltungsgesellschaft auch den letzten verfiig-
baren bezahlten Bérsenkurs des Hauptmarktes heranziehen.

Exchange Traded Funds (ETFs) werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs des Hauptmarktes bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann auch den letzten verfiigbaren von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft, dem Anlagevehikel selbst oder einer vertraglich bestellten
Stelle versffentlichten Kurs, heranziehen.

Falls solche Kurse nicht markigerecht bzw. unsachgerecht oder nicht feststellbar sind oder falls fiir andere als die vorstehend genannten
Wertpapiere/Anlageinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Transaktionskosten

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Teilfonds monat-
lich gebiindelt belastet.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisier-
ten Werterhdhungen oder -verminderungen inbegriffen sind.

Umrechnung von Fremdw&hrungen

Alle nicht auf die jeweilige Teilfondswishrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Teilfondswahrung
umgerechnet.

Die Transaktionen, Ertrige und Aufwendungen in anderen Wé&hrungen als die des jeweiligen Teilfonds, werden zu dem Wechselkurs ver-
bucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.
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Zusammengefasster Abschluss
Der zusammengefasste Abschluss erfolgt in Euro und stellt die zusammengefasste Finanzlage aller Teilfonds zum Berichtsdatum dar.
Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage
der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Ertrags- und Aufwandsausgleich

Sofern eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt wird, wird diese fiir jede Anteilklasse separat durchgefiihrt. Der
Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Ver-
kauf vergiitet bekommen. Die Betrége der Ertrags- und Aufwandsrechnung sind inklusive dem Ertragsausgleich ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschifte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschiften erge-
ben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung aus-
gewiesen.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten Werterhéhungen/Wertminderungen werden in
der Vermdgensaufstellung erfasst.

Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche, und Verbindlichkeiten werden grundsétzlich zum Nennwert angesetzt.

Verkauf von herausgegebenen Optionen

Beim Verkauf von herausgegebenen Optionen werden die erhaltenen Pramien als Verbindlichkeit in der Vermégensaufstellung verbucht
und anschlieBend zum Marktkurs bewertet. Wird eine herausgegebene ,,Call-Option” ausgeiibt, so werden die erhaltene Pramie in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und die anderen Verénderungen des Nettovermégens als realisierte Werterhdhung aus Optionen ausge-
wiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den
Anteilpreis einflieBenden Wertansitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen wer-
den, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Héhe der negativen Differenzen in

die Summe der nicht realisierten Verluste einfliellt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den
Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.06.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung
aller Ereignisse, die sich auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwick-
lungen.

Erlduterung 2 — Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den Basisinformationsblattern entnommen wer-
den.

Erlduterung 3 — Kapitalsteuer (,,taxe d’abonnement”)

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer (,taxe d'abonnement”) von 0,05% p.a., die vierteljshrlich auf
das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermégen zahlbar ist. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilklasse fiir die Zeich-
nung durch institutionelle Anleger beschrankt ist, wird das Nettovermégen dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilklasse mit einer reduzierten
.taxe d'abonnement” von jshrlich 0,01% besteuert.

Gemal3 Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist der Teil des Nettovermdgens, der in OGAW angelegt ist, die bereits zur
Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 4 — Riickerstattung von Gebiihren

Riickerstattungen von Gebiihren eines Zielfonds werden dem Teilfonds unter Abzug einer Bearbeitungsgebiihr gutgeschrieben.

Erlduterung 5 — Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Sofern die einzelnen Teilfonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investieren, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsan-
teile zusatzliche Verwaltungsgebiihren anfallen.

Im Berichtszeitraum wurde unter anderem in von Axxion S.A. verwalteten Investmentfonds (Zielfonds) investiert. Hierbei wurde in Ziel-
fonds investiert, deren maximale jshrliche Verwaltungsvergiitungssétze aus der nachfolgenden Aufstellung ersichtlich sind. Daneben k&n-
nen andere Kosten und Gebiihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Generell wurden fiir die Investition in Zielfonds keine Aus-
gabeaufschlige oder Riicknahmeabschlége erhoben.

GANADOR - CC Multi-Asset Spezial

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz
LI1348147722 FBAM Fonds-CLO Opps Nam.-Ant. B CHF Acc. oN EUR 1,00%
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GANADOR - GANADOR - Spirit Invest

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz
LU1311443003  GANADOR - Spirit Visom Actions Nominatives | o.N. EUR 1,00%
DEOOOA3CY8Q9 Haas invest4 innovation Inhaber-Anteile S EUR 1,50%
LU0470728089 KR Fds-Deutsche Aktien Spezial Actions au Porteur V o.N. EUR 1,00%
LU2332977045  pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN EUR 1,30%

GANADOR - Spirit VISOM

ISIN Bezeichnung Wihrung Verwaltungsvergiitungssatz
LU2332977045  pfp Advisory Akt.Mittelst.Pre. Act. au Port. | EUR Dis. oN EUR 1,30%

Erlduterung 6 — Wertpapierbestandsverianderungen

Die Aufstellung der Wertpapierbestandsverénderungen betreffend den Zeitraum dieses Berichts ist kostenlos am Sitz der Verwaltungsge-
sellschaft, der Verwahrstelle, sowie bei den Zahl- und Informationsstellen in den verschiedenen Lindern mit einer Vertriebszulassung
erhalilich.

Erlduterung 7 — Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschiften gemaf der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt hat der Fonds bzw. Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte entsprechend der Verordnung (EU)
2015/2365 des europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.

Erlduterung 8 — Ertragsverwendung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage kénnen dem geltenden Verkaufsprospekt entnommen werden.

Erlduterung 9 - Nachbesserungsrechte

Potentielle Nachbesserungsanspriiche aus laufenden Spruchstellenverfahren werden aufgrund der Ungewissheit ihres Eintritts und ihres
Wertes mit Null bewertet und nicht in den Vermdgensaufstellungen der Teilfonds ausgewiesen. Sobald die Verwaltungsgesellschaft von
einem Gerichtsbeschluss zur Erhdhung der Abfindung erféhrt und die Hhe der Abfindung von der Verwaltungsgesellschaft genau bezif-
fert werden kann, wird eine Forderung in dieser Hdhe in den entsprechenden Teilfonds eingebucht und bilanziert. Liegt der Verwaltungs-
gesellschaft keine Information vor, wird spétestens bei Eingang der Abfindungszahlung die Héhe der Nachzahlung im jeweiligen Teil-
fonds erfasst.
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Zum 30.06.2025 bestehen folgende Nachbesserungsrechte:

GANADOR - Spirit Invest

7.000
5.000
4.000
39.495
6.956
15.000
15.000

Stk.
Stk.
Stk.
Stk.
Stk.
Stk.
Stk.

NAV004206757
NAV004208811

NAV004206039
NAV004207805
NAV004210049
NAV004209470
NAV004210486

GANADOR - Spirit VISOM

2.500
1.660
500

2.000
3.743
4.500
4.500

Stk.
Stk.
Stk.
Stk.
Stk.
Stk.
Stk.

NAV004206757
NAV004208811

NAV004206039
NAV004207805
NAV004210049
NAV004209470
NAV004210486

Innogy SE NBR 05.06.2020

KUKA AG NBR 15.11.2022

Linde AG NBR 08.04.19

MAN SE NBR 08.09.2021

Tion Renewables AG NBR 15.04.2024

Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 07.08.2023
Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 12.06.2024

Innogy SE NBR 05.06.2020

KUKA AG NBR 15.11.2022

Linde AG NBR 08.04.19

MAN SE NBR 08.09.2021

Tion Renewables AG NBR 15.04.2024

Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 07.08.2023
Schaltbau Holding AG Garantie-Div. NBR 12.06.2024

Erlduterung 10 - Weitere Informationen

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmarkten teilweise zu signifikanten Abschls-

gen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwick-

lung an den Finanzméarkten von erhdhter Unsicherheit gepragt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitst an den Finanzplatzen.

Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.
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