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Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Vermogensubersicht zum 30.06.2026

Anlageschwerpunkte

Vermdgensgegenstiande

Aktien

Belgien

Bundesrepublik Deutschland
Danemark

Finnland

Frankreich

Griechenland
GrofRbritannien + Nordirland + Kanalinseln
Irland

Italien

Luxemburg

Niederlande

Norwegen

Osterreich

Polen

Schweden

Schweiz

Spanien

Devisentermingeschifte

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Sonstige Vermégensgegenstiande

Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Tageswert in EUR

58.989.474,07
2.720.640,00
8.600.353,00
1.424.148,77
972.800,00
2.651.210,00
2.814.789,00
12.733.826,42
3.118.390,61
2.400.200,00
297.920,00
3.306.180,00
646.370,35
3.907.980,00
462.154,36
6.088.476,66
5.020.386,69
1.823.648,21

-239,07
1.406.272,72
741.822,97
-215.245,14

60.922.085,55

% Anteil am Fondsvermégen1

96,82
4,47
14,10
2,34
1,60
4,34
4,62
20,90
511
3,95
0,49
5,43
1,06
6,42
0,76
9,99
8,25
2,99

0,00
2,31
1,22
-0,35
100,00

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

)



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions
Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Gattungsbezeichnung ISIN Markt AS t;’ 9:( bbz W Bestand z Kaufe/ \fgkﬁuml Kurs Kurswert £ Z° des:
nteile bzw. 30.06.2026 ugange gange in EUR ondsver "
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
Boérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
4IMPRINT GRP  LS-,3846 GB0006640972 STK 13.200 0 7.800 GBP 36,800 563.912,65 0,93
ACERINOX SANOM. EO -,25 ES0132105018 STK 21.000 30.000 9.000 EUR 15,330 321.930,00 0,53
AIXTRON SE NAO.N. DEOOOAOWMPJ6 STK 8.500 15.000 6.500 EUR 52,620 447.270,00 0,73
ALFALAVALAB SK25 SE0000695876 STK 12.000 17.000 5.000 SEK 577,000 625.785,17 1,03
AMBEAAB O.N. SE0009663826 STK 68.000 154.000 86.000 SEK 149,500 918.794,34 1,51
ANDRITZ AG AT0000730007 STK 8.100 0 5.600 EUR 75,600 612.360,00 1,01
APERAM S.A. LU0569974404 STK 7.000 12.000 5.000 EUR 42,560 297.920,00 0,49
ATALAYA MNG COPPER EO-,09 CY0106002112 STK 53.000 123.000 70.000 GBP 8,165 502.368,21 0,82
AURUBIS AG DE0006766504 STK 2.500 5.100 15.600 EUR 181,200 453.000,00 0,74
AVOLTAAG  NAM.SF5 CH0023405456 STK 12.000 12.000 0 CHF 54,000 702.690,39 1,15
BANCA GENERALI B EO 1 IT0001031084 STK 8.000 0 5.000 EUR 65,200 521.600,00 0,86
BANKINTER NOM. EO -,30 ES0113679137 STK 46.000 69.000 23.000 EUR 14,640 673.440,00 1,11
BASIC-FIT N.V. EO -,06 NL0011872650 STK 24.000 34.400 13.400 EUR 32,600 782.400,00 1,28
BE SEMICON.INDSINH.EO-,01 NL0012866412 STK 1.700 2.700 5.500 EUR 287,100 488.070,00 0,80
BECHTLE AG O.N. DE0005158703 STK 14.000 19.000 29.000 EUR 30,980 433.720,00 0,71
BELIMO HOLDING AG SF-,05 CH1101098163 STK 530 1.440 910 CHF 910,000 523.005,52 0,86
BK OF IRELD GRP  EO 1 IEOOBD1RP616 STK 24.000 24.000 0 EUR 17,425 418.200,00 0,69
BRAVIDA HOLDING AB SE0007491303 STK 76.000 33.000 64.000 SEK 123,600 848.985,49 1,39
CAPGEMINI SE INH. EO 8 FR0000125338 STK 6.000 7.000 1.000 EUR 87,960 527.760,00 0,87
CATENAAB NAM. SE0001664707 STK 12.900 0 8.100 SEK 416,200 485.243,80 0,80
COMPUTACENTER LS-,075555 GBOOBV9FP302 STK 15.000 6.000 17.000 GBP 42,740 744.244,90 1,22
CRANSWICK PLC  LS-,10 GB0002318888 STK 12.000 0 8.000 GBP 55,000 766.185,67 1,26
CTPN.V. EO 1 NL00150006R6 STK 40.500 14.000 23.500 EUR 15,960 646.380,00 1,06
CURRYSPLC  LS-,001 GBO0B4Y7R145 STK 270.000 270.000 0 GBP 1,596 500.249,59 0,82
DCC PLC EO-,25 IE0002424939 STK 7.000 0 18.335 GBP 62,400 507.075,61 0,83
DEUTZ AG O.N. DE0006305006 STK 86.000 24.000 77.000 EUR 8,745 752.070,00 1,23
D'|[ETEREN GROUP P.S. BE0974259880 STK 4.500 700 2.300 EUR 170,400 766.800,00 1,26
DIPLOMA PLC LS-,05 GB0001826634 STK 9.300 1.900 12.600 GBP 71,300 769.772,81 1,26
DO + COAG AT0000818802 STK 3.700 300 2.300 EUR 217,000 802.900,00 1,32
EDP RENEWABLES S.A. EO 5 ES0127797019 STK 23.000 0 15.000 EUR 14,170 325.910,00 0,53
ELIA GROUP BE0003822393 STK 3.300 0 7.700 EUR 139,800 461.340,00 0,76
ENDEAVOUR MINING DL-,01 GBOO0BL6K5J42 STK 13.100 19.100 6.000 GBP 37,040 563.290,42 0,92
EUROBANK S.A. EO -,22 GRS829003003 STK 161.000 43.000 276.000 EUR 4,165 670.565,00 1,10
FAGRON N.V. PORT. BE0003874915 STK 33.000 0 22.000 EUR 24,100 795.300,00 1,31
FLATEXDEGIRO SE NA O.N. DEOOOFTG1111 STK 9.000 26.000 17.000 EUR 37,500 337.500,00 0,55

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Gattungsbezeichnung ISIN AS t;’ 9:( bbz v Bestand z Kaufe/ \fgkﬁuml Kurs Kurswert £ Z° des:
nteile bzw. 30.06.2026 ugange gange in EUR ondsver: "

Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
FORBO HLDG AG NA SF 0,1 CHO0003541510 STK 600 650 390 CHF 744,000 484.075,60 0,79
FR.VORWERK GRP SE INH ON DEOOOA255F 11 STK 7.500 15.500 8.000 EUR 67,400 505.500,00 0,83
FUCHS SE VZO NA O.N. DEOOOA3E5D64 STK 12.000 15.000 3.000 EUR 38,240 458.880,00 0,75
GAMES WORKSHOP GRP LS-,05 GB0003718474 STK 2.100 2.100 0 GBP 216,000 526.578,52 0,86
GEKTERNAS.A. EO 0,57 GRS145003000 STK 20.000 0 25.000 EUR 44,000 880.000,00 1,44
GETINGE AB B FR. SK-,50 SE0000202624 STK 18.000 18.000 22.000 SEK 198,100 322.273,94 0,53
GLANBIAPLC EO 0,06 IE0000669501 STK 33.000 0 34.000 EUR 24,460 807.180,00 1,32
HALMA PLC LS-,10 GB0004052071 STK 17.000 25.000 8.000 GBP 39,340 776.378,26 1,27
HELIOS TOWER PL WI LS0,01 GB00BJVQC708 STK 175.000 210.000 35.000 GBP 2,002 406.716,89 0,67
IMCD N.V. EO -,16 NL0010801007 STK 3.000 12.000 9.000 EUR 79,000 237.000,00 0,39
IMI PLC LS-,2857 GBOOBGLP8L22 STK 24.000 1.500 19.500 GBP 29,640 825.808,85 1,36
IMPLENIAAG NA SF 1,02 CH0023868554 STK 7.000 7.000 0 CHF 71,300 541.223,42 0,89
INFICON HLDG AG NA SF 0,5 CH1431598916 STK 4.200 4.600 400 CHF 182,200 829.825,30 1,36
INTEA FASTIGHETER B O.N. SE0017072259 STK 60.000 97.000 37.000 SEK 73,700 399.656,56 0,66
INTERPUMP GRP  EO 0,52 1T0001078911 STK 12.000 1.000 7.000 EUR 33,820 405.840,00 0,67
JUNGFRAUB. HLDG NA SF 1,5 CH0017875789 STK 1.600 2.400 800 CHF 262,000 454.579,96 0,75
KERRY GRP PLCA EO-,125 IE0004906560 STK 7.000 9.500 2.500 EUR 80,350 562.450,00 0,92
KINGSPAN GRP PLC EO-,13 IE0004927939 STK 10.300 18.400 8.100 EUR 79,950 823.485,00 1,35
KONINKLIJKE HEIJMA.EO-,30 NL0009269109 STK 4.000 7.000 3.000 EUR 114,000 456.000,00 0,75
LOTUS BAKER. BE0003604155 STK 60 92 32 EUR 11.620,000 697.200,00 1,14
M+G LS -,05 GBOOBKFB1C65 STK 157.000 157.000 0 GBP 3,362 612.755,83 1,01
MAIRE SPA IT0004931058 STK 58.000 15.000 110.000 EUR 14,320 830.560,00 1,36
METLEN EN.+MTLS EO 1 GB0O0OBTQGS779 STK 33.000 16.500 33.500 EUR 40,800 1.346.400,00 2,20
METSO OYJ F10009014575 STK 64.000 92.000 28.000 EUR 15,200 972.800,00 1,60
MORGAN SINDALL GRP LS-,05 GB0008085614 STK 13.000 3.000 15.500 GBP 49,160 741.899,91 1,22
MOWI ASA NK 7,5 NOO0003054108 STK 40.000 31.000 22.000 NOK 182,800 646.370,35 1,06
MTU AERO ENGINES NA O.N. DEOOOAODOPTO STK 1.300 3.100 1.800 EUR 363,900 473.070,00 0,78
NCC B FRIA SK 8 SE0000117970 STK 68.000 64.300 43.300 SEK 190,700 1.172.000,54 1,91
NETCOMPANY GROUP  DK1 DK0060952919 STK 20.000 48.900 28.900 DKK 298,000 797.377,75 1,31
NKT A/S NAM. DK 20 DK0010287663 STK 4.800 15.500 10.700 DKK 976,000 626.771,02 1,03
NOLATO AB SER.B SE0015962477 STK 103.000 34.000 65.000 SEK 48,650 452.885,35 0,74
NORDNET AB (PUBL) SE0015192067 STK 14.000 21.000 7.000 SEK 368,400 466.139,46 0,77
OMV AG AT0000743059 STK 14.000 8.000 14.000 EUR 55,150 772.100,00 1,27
OXFORD INSTR. PLC LS-,05 GB0006650450 STK 17.000 21.000 4.000 GBP 30,480 601.525,41 0,99
PERSIMMON PLC  LS-,10 GB0006825383 STK 52.000 102.000 50.000 GBP 10,500 633.844,51 1,04
PIRAEUS BANK EO 1 GRS831003009 STK 48.000 120.000 72.000 EUR 9,088 436.224,00 0,72
PSP SWISS PROP. SF 0,1 CH0018294154 STK 2.600 8.300 5.700 CHF 144,100 406.280,84 0,67

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Gattungsbezeichnung ISIN AS t;’ 9:( bbz W Bestand z Kaufe/ \fgkﬁuml Kurs Kurswert £ Z° des:
nteile bzw. 30.06.2026 ugange gange in EUR ondsver "

Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
PUBL.POWER GR.INH.EO 2,48 GRS434003000 STK 36.000 49.000 13.000 EUR 23,000 828.000,00 1,36
PVATEPLAAG O.N. DE0007461006 STK 7.700 3.100 18.400 EUR 45,140 347.578,00 0,57
RATIONAL AG DE0007010803 STK 1.200 700 800 EUR 640,500 768.600,00 1,26
RECORDATISPA EO -,125 IT0003828271 STK 6.000 20.000 14.000 EUR 51,300 307.800,00 0,51
RENISHAW PLC  LS-,20 GB0007323586 STK 13.000 25.000 12.000 GBP 51,200 772.686,64 1,27
RENK GROUP AG INH O.N. DEOOORENK730 STK 14.800 13.700 21.800 EUR 42,175 624.190,00 1,02
SALZGITTERAG O.N. DE0006202005 STK 7.000 12.100 5.100 EUR 45,260 316.820,00 0,52
SBM OFFSHORE N.V. EO-,25 NL0000360618 STK 12.000 0 79.000 EUR 30,340 364.080,00 0,60
SCHAEFFLER AG NA O.N. DEO0OSHA0100 STK 63.000 107.000 44.000 EUR 8,480 534.240,00 0,88
SIG GROUPAG NA SF-,01 CHO0435377954 STK 41.000 54.000 13.000 CHF 13,530 601.548,52 0,99
SIGMAROC PLC LS -,01 GBOOBYX5K988 STK 620.000 280.000 513.000 GBP 1,279 920.560,48 1,51
SILTRONIC AG NAO.N. DEOOOWAF3001 STK 3.500 4.500 1.000 EUR 81,500 285.250,00 0,47
SIXT SE STO.N. DE0007231326 STK 6.500 10.000 3.500 EUR 63,700 414.050,00 0,68
SOFTWAREONE HLDG SF -,01 CHO0496451508 STK 17.000 42.000 230.000 CHF 7,800 143.791,27 0,24
SPIE S.A. EO 0,47 FR0012757854 STK 23.000 35.000 12.000 EUR 50,400 1.159.200,00 1,89
SSAB AB -B- FRIA SE0000120669 STK 49.000 112.000 249.000 SEK 89,580 396.712,01 0,65
ST.JAMES'S PLACE LS-,15 GB0007669376 STK 47.000 15.300 52.300 GBP 12,115 661.015,08 1,09
STRABAG SE AT000000STR1 STK 10.600 8.000 8.200 EUR 89,100 944.460,00 1,55
TECAN GRP AG NAM.SF 0,10 CH0012100191 STK 1.900 4.600 2.700 CHF 161,800 333.365,87 0,55
TECHNOGYM S.P.A. IT0005162406 STK 22.000 22.000 0 EUR 15,200 334.400,00 0,55
TUIAG NAO.N. DEOO0TUAG505 STK 63.000 110.000 130.000 EUR 7,240 456.120,00 0,75
UNIQA INSURANCE GROUP AG AT0000821103 STK 44.000 70.000 26.000 EUR 17,640 776.160,00 1,27
VAN LANSCHOT KEMP. EO1 NL0000302636 STK 5.000 8.000 3.000 EUR 66,450 332.250,00 0,55
VIRBAC SA EO 1,25 FR0000031577 STK 2.900 800 1.600 EUR 332,500 964.250,00 1,58
VOSSLOH AG O.N. DE0007667107 STK 5.700 4.000 3.000 EUR 62,850 358.245,00 0,59
ZABKA GROUP ON. LU2910446546 STK 73.000 0 48.000 PLN 27,200 462.154,36 0,76
ZALANDO SE DEO00ZAL 1111 STK 25.000 29.000 4.000 EUR 25,370 634.250,00 1,04
Summe Aktien EUR 58.989.474,07 96,82
Summe Boérsengehandelte Wertpapiere EUR 58.989.474,07 96,82
Summe Wertpapiervermogen EUR 58.989.474,07 96,82

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf)

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurewert % des
Anteile bzw. Zugénge Abgénge u urswert pondsver-
30.06.2026 9ang 9ang in EUR Y
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
Offene Positionen
GBP/ EUR 0,3 Mio. oTC -239,07 0,00
Summe Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR -239,07 0,00
Summe Devisen-Derivate EUR -239,07 0,00
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
Kreissparkasse Koln EUR 720.129,17 % 100,000 720.129,17 1,18
Summe EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle EUR 720.129,17 1,18
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Kreissparkasse Koln DKK 94.171,90 % 100,000 12.599,09 0,02
Kreissparkasse Koin NOK 27.356,71 % 100,000 2.418,29 0,00
Kreissparkasse Koln PLN 511.781,69 % 100,000 119.118,72 0,20
Kreissparkasse Koln SEK 53.744,33 % 100,000 4.857,37 0,01
Summe Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 138.993,47 0,23
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
Kreissparkasse Koln CHF 124.057,31 % 100,000 134.527,59 0,22
Kreissparkasse Kéin GBP 355.437,14 % 100,000 412.622,49 0,68
Summe Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 547.150,08 0,90
Summe Bankguthaben EUR 1.406.272,72 2,31
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 1.406.272,72 2,31
Sonstige Vermégensgegenstinde
Dividendenanspriche EUR 76.928,45 76.928,45 0,13
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 664.894,52 664.894,52 1,09
Summe Sonstige Vermdégensgegenstinde EUR 741.822,97 1,22
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -167.395,29 -167.395,29 -0,27
Kostenabgrenzungen EUR -47.849,85 -47.849,85 -0,08
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -215.245,14 -0,35
Fondsvermégen EUR 60.922.085,55 100,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,82

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions
Vermogensaufstellung zum 30.06.2026

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2026 Zugange Abgéange in EUR Fondsver-ﬁ
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mogens
Umlaufende Anteile Klasse C STK 122.633,887
Anteilwert Klasse C EUR 207,35
Umlaufende Anteile Klasse R STK 14.269,760
Anteilwert Klasse R EUR 103,95
Umlaufende Anteile Klasse CT STK 357.103,000
Anteilwert Klasse CT EUR 95,24

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.06.2026 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.06.2026

Danische Kronen (DKK) 7,47450 =1 Euro (EUR)
Englische Pfunde (GBP) 0,86141 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 11,31240 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 11,06450 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,92217 =1 Euro (EUR)
Zloty (PLN) 4,29640 =1 Euro (EUR)
c) OTC Over-the-Counter

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgange

Nominal bzw.

Whg. in 1000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AALBERTS NV EO -,25 NL0000852564 STK 14.000,00 14.000,00
ACCELLERON INDS NAM.SF-01 CH1169360919 STK 4.700,00 17.800,00
AIB GROUP PLC EO -,625 IEOOBFOL3536 STK 57.000,00 220.000,00
AKER BP NK 1 NO0010345853 STK 23.000,00 23.000,00
ALIOR BANK SA ZY 10 PLALIOR00045 STK 0,00 25.000,00
ALTEN SAEO 1,05 FR0000071946 STK 0,00 11.500,00
ARCADIS NV EO-,02 NL0006237562 STK 0,00 14.000,00
ARYZTAAG NAM.  SF-,80 CH1425684714 STK 13.200,00 13.200,00
ASR NEDERLAND N.V.EO-,16 NL0011872643 STK 0,00 13.700,00
AUMOVIO SE NA O.N. DEOOOAUMOV10 STK 0,00 17.000,00
AVANZA BK HLDG AB SK 0,50 SE0012454072 STK 0,00 21.000,00
BACHEM HLDG NA SF 0,01 CH1176493729 STK 6.200,00 18.200,00
BCABPM S.P.A. 1T0005218380 STK 75.000,00 75.000,00
BCA MONTE D.PASCHI D.SIE. 1T0005508921 STK 0,00 160.000,00
BELLWAY PLC LS -,125 GB0000904986 STK 0,00 41.000,00
BILFINGER SE O.N. DE0005909006 STK 6.000,00 6.000,00
BIOGAIAAB B O.N. SE0017769995 STK 0,00 54.000,00
BOLIDEN AB SE0020050417 STK 11.500,00 34.500,00
BRENNTAG SE NA O.N. DEOOOA1DAHHO STK 8.000,00 8.000,00
BURBERRY GROUP LS-,0005 GB0031743007 STK 0,00 63.000,00
CENTRICA LS-,061728395 GB00B033F229 STK 113.000,00 576.000,00
DEMANTAS A DK 0,2 DK0060738599 STK 0,00 21.000,00
EDP RENEWABLES -ANR- ES0627797931 STK 35.000,00 35.000,00
EVONIK INDUSTRIES NA O.N. DEOOOEVNKO013 STK 53.000,00 53.000,00
FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N. DE0005785604 STK 4.800,00 19.900,00
GALP ENERGIA SGPS NOM.EO1 PTGALOAMO009 STK 22.000,00 22.000,00
H. LUNDBECK A/S SER.B DK1 DK0061804770 STK 0,00 110.000,00
HOCHTIEF AG DE0006070006 STK 0,00 2.400,00
HUBER+SUHNER NA SF-,25 CH0030380734 STK 800,00 7.000,00
HUHTAMAEKI OYJ F10009000459 STK 0,00 26.000,00
INTERROLL HLDG NA  SF 1 CHO0006372897 STK 150,00 520,00
JD SPORTS FASH. LS -,0005 GB00BM8Q5MO07 STK 0,00 966.000,00

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/

Anteile bzw. Zugange Abgange

Nominal bzw.

Whg. in 1000
JET2 PLC LS-,0125 GB00B1722W11 STK 0,00 45.000,00
K+S AG NAO.N. DEOOOKSAG888 STK 44.000,00 44.000,00
KARDEX HOLDING SF 0,45 CHO0100837282 STK 0,00 3.800,00
KGHM POLSKA MIEDZ ZY 10 PLKGHMO000017 STK 16.700,00 16.700,00
KIER GROUP PLC LS-,01 GB0004915632 STK 0,00 422.000,00
KION GROUP AG DEOOOKGX8881 STK 0,00 15.000,00
KUROS BIOSCI.AG NAM.SF-,1 CHO0325814116 STK 0,00 29.000,00
LANXESS AG DE0005470405 STK 37.000,00 37.000,00
LOGITECH INTL NA SF -,25 CH0025751329 STK 11.000,00 11.000,00
LOOMIS AB SERIES SE0014504817 STK 0,00 34.000,00
LUFTHANSAAG VNA O.N. DE0008232125 STK 70.000,00 70.000,00
MEDACTA GROUP S.A. SF-,10 CH0468525222 STK 5.400,00 5.400,00
MELEXIS NV BE0165385973 STK 11.000,00 11.000,00
MUNTERS GROUP AB B SE0009806607 STK 0,00 27.000,00
NEMETSCHEK SE O.N. DE0006452907 STK 18.500,00 18.500,00
OUTOKUMPU OYJ A F10009002422 STK 118.000,00 118.000,00
PFISTERER HLDG SE INH ON DEOOOPFSE212 STK 0,00 5.800,00
PUMA SE DE0006969603 STK 0,00 46.000,00
REXELS.A. INH.EO5 FR0010451203 STK 0,00 24.500,00
SALMAR ASA NK -,25 NO0010310956 STK 0,00 9.000,00
SERCO GROUP PLC LS-,02 GB0007973794 STK 0,00 407.000,00
SERICA ENERGY PLC DL-,10 GBO0OBOCY5V57 STK 174.000,00 174.000,00
SINCH AB SE0016101844 STK 0,00 230.000,00
SUBSEA7 S.A. DL2 LU0075646355 STK 26.000,00 26.000,00
TAG IMMOBILIEN AG DE0008303504 STK 0,00 48.000,00
TECHNIP ENERGIES EO -,01 NL0014559478 STK 28.300,00 28.300,00
TELEPERFORMANCE INH.EO2,5 FR0000051807 STK 0,00 6.000,00
TEMENOS AG NAM.  SF5 CHO0012453913 STK 0,00 14.400,00
TGS ASA NK 0,25 NO0003078800 STK 64.000,00 64.000,00
THYSSENKRUPP AG O.N. DE0007500001 STK 21.000,00 87.000,00
VALLOUREC EO 0,02 FR0013506730 STK 18.000,00 18.000,00
VAR ENERGI ASA NO0011202772 STK 361.000,00 361.000,00
VAT GROUPAG SF-10 CH0311864901 STK 850,00 3.050,00
VERBIO SE INH O.N. DEOOOAOQJLOW6 STK 16.000,00 70.000,00

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Halbjahresbericht fur Lupus alpha Smaller Pan European Champions

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugange Abgange
Nominal bzw.
Whg. in 1000
VOESTALPINE AG AT0000937503 STK 12.300,00 12.300,00
WACKER CHEMIE O.N. DEOOOWCH8881 STK 5.000,00 5.000,00
WACKER NEUSON SE NA O.N. DEOOOWACKO012 STK 20.000,00 48.000,00
WEIR GRP PLC LS-,125 GB0009465807 STK 7.000,00 34.000,00
ZEGONA COMMUNICAT. LS-,01 GB00BVGBY890 STK 13.000,00 58.000,00
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
SWISSQUOTE GRP HLDG SFO0,2 CHO0010675863 STK 0,00 3.200,00

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,82
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Umlaufende Anteile Klasse C STK 122.633,887
Anteilwert Klasse C EUR 207,35
Umlaufende Anteile Klasse R STK 14.269,760
Anteilwert Klasse R EUR 103,95
Umlaufende Anteile Klasse CT STK 357.103,000
Anteilwert Klasse CT EUR 95,24

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Fur Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird gemaf

§27 KARBV der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Fiir Vermégensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch

an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaf §28 KARBV i.V.m. §168 Absatz 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der zugrunde
gelegte Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall wird dieser Wert durch die Kapitalanlagegesellschaft
beziehungsweise die Verwahrstelle auf Plausibilitat geprift und diese Plausibilitéatsprifung dokumentiert. Anteile an inlandischen Investmentvermégen, EG-Investmentanteilen und auslandischen
Investmentanteilen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs nach §27 Absatz 1 KARBV bewertet. Falls aktuelle Werte nicht zur Verfiigung stehen,
wird der Wert der Anteile gemaR §28 KARBYV ermittelt; hierauf wird im Jahresbericht hingewiesen. Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder
werden zum Verkehrswert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Frankfurt am Main, den 07.07.2026 Lupus alpha Investment GmbH

Die Geschéftsfiihrung



