Halbjahresbericht

zum 31. Oktober 2025

Rentenstrategie MultiManager

Ein Investmentfonds mit Sondervermdgenscharakter (fonds commun de placement) gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils gultigen Fassung

K200

FUND SERVICES

HAUCK & HAUCK
Iq AUFHAUSER H AUFHAUSER
I L AMPE

Verwaltungsgesellschaft Verwahrstelle




Inhalt

[V =T b= T T a T L QWL To BT Y= (B o USRS 3
Erlauterungen zu der VermOGENSUDEISICRL ...........oo ettt e ettt e e et e oo ae oo e bt e e ekt e e e e aeb et e sab et e e bte e e e tn e e e nabeeeebneeeeanes 6
ReNtenStrategie MUIIIMBNAGET ........... ettt e e oottt e e oottt et e e oo a s bt e et e e e 4 e a s e ettt e e e 4o s s bt e et e e e e e e a s e b e e et e e e annbee e e e e e e e ansneeeeeeenannrnnees 8



Management und Verwaltung

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2024: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Qiang Liu

Vice President

Fosun International Limited

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Stellvertretende Vorsitzende

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Mitglied

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

GroBherzogtum Luxemburg

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland
Kontaktstelle Deutschland:

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
Republik Osterreich
Kontaktstelle/Informationsstelle Osterreich

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien



Anlageberater

alpha portfolio advisors GmbH
Ludwig-Sauer-Strasse 12, D-61476 Kronberg im Taunus

Abschlusspriifer

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Auslagerung an:

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg (seit dem 1. Juli 2025)
7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Hauck & Aufhduser Administration Services S.A. (bis zum 30. Juni 2025)
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Die Verwaltungsgesellschaft hat ab dem 1. Juli 2025 die Funktion der Register- und Transferstelle unter ihrer Verantwortung, Kontrolle und auf ihre Kosten
an die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg, mit Sitz in 7, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, ausgelagert.
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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds Rentenstrategie MultiManager.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften
Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geandert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014
("Richtlinie 2009/65/EG").

Mit Wirkung zum 19. September 2025 wurde die Anteilklasse | neu aufgelegt. Die bereits im Umlauf befindlichen Anteile des Rentenstrategie MultiManager
wurden der Anteilklasse A zugeordnet.

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes flr verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hauck-aufhaeuser.com) veroffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in gesetzlich

vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg auRerdem eine Veroffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Mai 2025 bis zum 31. Oktober 2025.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermégens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Rentenstrategie MultiManager A / LU0326856928 (vom 1. Mai 2025 bis 31. Oktober 2025) 4,40 %
Rentenstrategie MultiManager | / LU3156336565 (vom 19. September 2025 bis 31. Oktober 2025) 0,86 %
Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende

des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.



Erlauterungen zu der Vermogensubersicht
zum 31. Oktober 2025

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens der jeweiligen
Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwahrung”), und die Vermégenswerte werden
in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:
a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestéanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bbrse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermégenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des vernlinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage flr einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt
verfliigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds flir angebracht halt.

Mit Wirkung zum 19. September 2025 wurde die Anteilklasse | neu aufgelegt. Die bereits im Umlauf befindlichen Anteile des Rentenstrategie MultiManager
wurden der Anteilklasse A zugeordnet.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.



Sofern fir den Fonds zwei oder mehrere Anteilklassen gemaR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind, ergeben sich fir die
Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

e  Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fir jede Anteilklasse separat.

e  Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erh6ht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteile am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens.

® Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Anteilwert der Anteile der ausschittungsberechtigten Anteilklasse um den Betrag der
Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens,
wahrend sich der prozentuale Anteil einer oder mehrerer anderer, nicht ausschittungsberechtigter Anteilklassen am gesamten Netto-
Fondsvermdgen erhoht.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Ricknahmeantrage, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds
befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur den Fonds die erforderlichen
Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrége fiir den Fonds.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.



Vermogensaufstellung zum 31.10.2025
Rentenstrategie MultiManager

Gattungsbezeichnung Stuck/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des
Anteile/ zum Zuginge Abgénge EUR Fondsver-

Whg. Sl im Berichtszeitraum mogens

Investmentanteile* 48.854.714,67 99,82
Gruppenfremde Investmentanteile
Bundesrep. Deutschland

Bayerninv.Alpha Select Bond-F. Inhaber-Anteile A EUR-HGD. DEOOOA2H9ARO Anteile 4.591,00 0,00 -3.126,00 EUR 1.066,72 4.897.311,52 10,01
Irland
CROWN SIGMA-LGT EM Front.LC Bd Reg. Shs Q EUR Acc. IEOOOL8D19F2 Anteile 6.068,00 2.750,00 -1.202,00 EUR 1.225,56 7.436.698,08 15,19
Man Fds-Man Dynamic Income Reg.Shs IF Hgd EUR Acc. IE000230XXL4 Anteile 12.052,00 0,00 -13.648,00 EUR 178,98 2.157.066,96 4,41
Man Fds-Man Euro Corp.Bond Reg.Shs IF EUR Acc. IEO00BJKVS14 Anteile 65.850,00 0,00 0,00 EUR 133,44 8.787.024,00 17,95
Man Fds-Man GlIbl Cred.Val. Reg.Shs ILF H EUR Acc. IEO00B43XTH5 Anteile 48.550,00 48.550,00 0,00 EUR 100,76 4.891.898,00 9,99
Man-Man Glob.Inv.Grade Opps Reg. Shs IF Hgd EUR Acc. IEOOOFTP5ZV4 Anteile 37.910,00 0,00 0,00 EUR 130,40 4.943.464,00 10,10
Prin.GIF-Finist.Unc.E.M.Fxd I. Reg. EUR Hgd 12 Inc. Uts IEOOBYP54R22 Anteile 1.013.122,00 348.000,00 -72.848,00 EUR 6,75 6.835.128,89 13,97
Luxemburg
Man.Life-Nord.H.Yield Tot.Ret. Act.Port. | EUR Acc. LU1957560748 Anteile 35.680,00 35.680,00 0,00 EUR 135,17 4.822.961,94 9,85
Mor.St.Inv.Fds-Em.Mk Deb Opp F Act.Nom. JH Hgd EUR Acc. LU2607331688 Anteile 299.352,00 0,00 -121.880,00 EUR 13,64 4.083.161,28 8,34
Bankguthaben 476.302,39 0,97
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 476.302,39 EUR 476.302,39 0,97

Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermoégensgegenstinde 927,88 0,00
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 927,88 EUR 927,88 0,00
Gesamtaktiva 49.331.944,94 100,79



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des

Anteile/ zum Zugénge Abgénge EUR Fondsver-
Whg. (DAL im Berichtszeitraum mogens
Verbindlichkeiten -388.021,57 -0,79
aus
Anlageberatungsvergltung -4.208,47 EUR -4.208,47 -0,01
Performance Fee -301.113,88 EUR -301.113,88 -0,62
Prifungskosten -13.529,44 EUR -13.529,44 -0,03
Risikomanagementvergltung -319,79 EUR -319,79 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -2.344,11 EUR -2.344,11 -0,00
Taxe d'abonnement -1.668,65 EUR -1.668,65 -0,00
Verwahrstellenvergitung -2.119,36 EUR -2.119,36 -0,00
Verwaltungsvergutung -62.717,87 EUR -62.717,87 -0,13
Gesamtpassiva -388.021,57 -0,79
Fondsvermoégen 48.943.923,37 100,00**
Anteilwert A EUR 54,76
Anteilwert | EUR 50,43
Umlaufende Anteile A STK 875.319,186
Umlaufende Anteile | STK 20.000,000

*Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebiihr fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Verwahrstelle und bei den
Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Fondsvermdgen, Anteilwert und umlaufende Anteile
Rentenstrategie MultiManager

zum 31.10.2025

Fondsvermogen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Anteilklasse A
in EUR

47.935.403,17
54,76
875.319,186

Anteilklasse |
in EUR

1.008.520,20
50,43
20.000,000



