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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Februar 2024
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
GREIFF ,special situations* Fund

in der Zeit vom 01. Juli 2024 bis 31. Dezember 2024.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 31. DEZEMBER 2024

Nettofondsvermdgen: EUR 50.719.420,36
Umlaufende Anteile: F-Klasse 14.773
I-Klasse 402.189
R-Klasse 246.395

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in

Fondswihrung % des NFV*)
l. Vermdogensgegenstande 50.796 100,15
1. Aktien 41.697 82,21
2. Anleihen 1.974 3,89
3. Investmentanteile 987 1,95
4. Bankguthaben 6.107 12,04
5. Sonstige Vermogensgegenstande**) 31 0,06
Il. Verbindlichkeiten =77 -0,15
lll. Nettofondsvermogen 50.719 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
**) Zins- und Dividendenanspriiche
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GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS**)

Kurswert in EUR % des NFV *)

Deutschland 44.155.099,00 87,06

Luxemburg 268.500,00 0,53
Frankreich 234.200,00 0,46
Italien 0,01 0,00

44.657.799,01 88,05

Wertpapiervermdgen

*) NFV = Nettofondsvermdgen
*¥) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
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HANSAINVEST

GREIFF ,special situations” Fund

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2024

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Bestand Kurswert % des
31.12.2024 inEUR NFV ¥)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
ABOUT YOU Holding SE DEOOOA3CNK42 STK 40.000 EUR 6,490000 259.600,00 0,51
ADVA Optical Networking DE0005103006 STK 117.000 EUR 19,940000 2.332.980,00 4,60
AGROB Immobilien AG Vz. DE0005019038 STK 20.000 EUR 44,400000 888.000,00 1,75
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 3.000 EUR 77,000000 231.000,00 0,46
APONTIS PHARMA AG DEOOOA3CMGM5 STK 80.000 EUR 10,050000 804.000,00 1,59
CompuGroup Medical SE &Co.KGaA DEO00A288904 STK 23.000 EUR 21,760000 500.480,00 0,99
Covestro AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA40KY26 STK 17.000 EUR 57,500000 977.500,00 1,93
DATA MODUL AG Prod.u.V.v.e.S. Inhaber-Aktien o.N. DE0005498901 STK 20.000 EUR 26,800000 536.000,00 1,06
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 74.000 EUR 23,300000 1.724.200,00 3,40
DMG MORI DE0005878003 STK 85.000 EUR 45,400000 3.859.000,00 7,61
First Sensor DE0007201907 STK 30.000 EUR 58,000000 1.740.000,00 3,43
MeVis Medical Solutions AG DEOOOAOLBFE4 STK 61.506 EUR 24,800000 1.525.348,80 3,01
New Work SE DEOOONWRKO13 STK 1.500 EUR 67,000000 100.500,00 0,20
Nexus AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA40UT39 STK 15.000 EUR 70,000000 1.050.000,00 2,07
Pfeiffer Vacuum Technology AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006916604 STK 29.000 EUR 152,600000 4.425.400,00 8,73
RTL Group LUO0061462528 STK 10.000 EUR 26,850000 268.500,00 0,53
Rubis S.C.A. Actions Port. Nouv. EO 1,25 FR0013269123 STK 10.000 EUR 23,420000 234.200,00 0,46
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK 4.500 EUR 47,020000 211.590,00 0,42
STS Group AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAITTNUGS STK 78.500 EUR 3,760000 295.160,00 0,58
Tele Columbus AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTCAGI172 STK 396.500 EUR 0,320000 126.880,00 0,25
Verzinsliche Wertpapiere
2,000000000% Lufthansa AG Conv. Bonds 2020/25 DEOOOA3H2UK7 EUR 500 % 99,734500 498.672,50 0,98
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 22.589.011,30 44,54
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
msg life ag Inhaber-Aktien o.N. DE0005130108 STK 169.048 EUR 3,160000 534.191,68 1,05
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NBTL2 STK 50.794 EUR 59,500000 3.022.243,00 5,96
HolidayCheck Group DE0005495329 STK 230.000 EUR 4,120000 947.600,00 1,87
Homag Group AG DE0005297204 STK 15.255 EUR 37,800000 4.356.639,00 8,59
Centrotec Sustainable DE0005407506 STK 46.000 EUR 52,500000 2.415.000,00 4,76
STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO00A2GOMZ9 STK 36.045 EUR 54,000000 1.946.430,00 3,84
SYNLAB AG DEOOOA2TSLT71 STK 45.000 EUR 11,240000 505.800,00 1,00
TAG Colonia-Immobilien DE0006338007 STK 264.831 EUR 6,750000 1.787.609,25 3,52
va-Q-tec AG Namens-Aktien o.N. DE0006636681 STK 60.000 EUR 24,600000 1.476.000,00 2,91
Vectron Systems AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOKEXCT STK 51.418 EUR 12,300000 632.441,40 1,25
Vantage Towers AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA3H3LL2 STK 14.000 EUR 37,700000 527.800,00 1,04
Verzinsliche Wertpapiere
0,750000000% HelloFrech SE Conv. Bonds 2020(25) DEOOOA289DA3 EUR 500 % 98,855500 494.277,50 0,97
0,050000000% ZALANDO SE CV 20/25 DEOOOA3E4589 EUR 1.000 % 98,080000 980.800,00 1,93
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 19.626.831,83 38,69
Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2024 Seite 6
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2024

Stiickebzw. Bestand Kurswert % des

Gattungsbezeichnung v‘m?:':rg;’() 31.12.2024 in EUR NFV *)

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Aareal Bank AG - Nachbesserungsrecht DEOOONBR0607 STK 61.500 EUR 0,000001 0,06 0,00
AGROB Immobilien AG - Nachbesserungsrecht DEOOONBRO615 STK 11100 EUR 0,000001 0,01 0,00
Aves One AG - Nachbesserungsrecht DEOOONBR0508 STK 126.300 EUR 0,000001 0,13 0,00
MME MOVIEMENT AG DE0005761159 STK 207.796 EUR 7,003806 1.455.362,87 2,87
Zl.z'a\lc.hbesserungsrecht - Allg. Gold- u. Silbersch. AG Inhaber-Aktien DEOOONBRO458 STK 5097 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht - McKesson Europe AG Namens-Aktien o.N.  DEOOONBRO0474 STK 144.006 EUR 0,000001 0,14 0,00
Nachbesserungsrecht - OSRAM Licht AG DEOOONBR0490 STK 52.000 EUR 0,000001 0,05 0,00
(r;l.?\lc'hbesserungsrecht - SLM Solutions Group AG Inhaber-Aktien DEOOONBRO482 STK 1361 EUR 0,000001 0,01 0,00
(l;l.?\fhbesserungsrecht— Verallia Deutschland AG Inhaber-Aktien DEOOONBRO466 STK 3390 EUR 0,000001 0,00 0,00
Nachbesserungsrecht AKASOL AG INH. O.N. DEOOONBRO0391 STK 11.000 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht AMB Generali Holding AG Inhaber-Aktien

o.N. DE0008400029 DEOOONBRO169 STK 10.000 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht AUDI AG Inhaber-Aktien 0.N. DE0006757008 DEOOONBR0094 STK 4.001 EUR 0,000001 0,00 0,00
Nachbesserungsrecht comdirect bank AG DE0005428007 DEOOONBR0O060 STK 182.586 EUR 0,000001 0,18 0,00
Nachbesserungsrecht Deutsche Postbank AG Namens-Aktien o.N.

DE0008001009 DEOOONBRO128 STK 221.000 EUR 0,000001 0,22 0,00
Nachbesserungsrecht Diebold Nixdorf AG DEOOOAOCAYB2 DEOOONBR0045 STK 282.349 EUR 0,000001 0,28 0,00
Nachbesserungsrecht DMG MORI AG Inhaber-Aktien o.N.

DE0005878003 DEOOONBRO136 STK 197185 EUR 0,000001 0,20 0,00
Nachbesserungsrecht Douglas Holding AG Inhaber-Aktien o.N.

DE0006099005 DEOOONBRO0144 STK 10.500 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht GFK SE Inhaber-Aktien 0.N. DE0005875306 DEOOONBRO177 STK 30.000 EUR 0,000001 0,03 0,00
Nachbesserungsrecht GSW Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N.

DEOOOGSWIII DEOOONBRO185 STK 72.000 EUR 0,000001 0,07 0,00
Nachbesserungsrecht Homag Group AG Inhaber-Aktien o.N.

DE0005297204 DEOOONBRO193 STK 90.238 EUR 0,000001 0,09 0,00
Nachbesserungsrecht hotel.de AG Namens-Aktien o.N.

DE0006910938 DEOOONBRO0201 STK 45.052 EUR 0,000001 0,05 0,00
Nachbesserungsrecht HSBC Trinkaus & Burkhardt AG Inhaber-Ak-

tien o.N. DEO0OS115106 DEOOONBRO219 STK 3.728 EUR 0,000001 0,00 0,00
Nachbesserungsrecht innogy SE Inhaber-Aktien 0.N. A2AADD DEOOONBR0O227 STK 269.000 EUR 0,000001 0,27 0,00
Nachbesserungsrecht Kabel Deutschland Holding DEOOONBRO417 STK 16.100 EUR 0,000001 0,02 0,00
Nachbesserungsrecht Kabel Deutschland Holding DEOOONBR0433 STK 60.000 EUR 0,000001 0,06 0,00
Nachbesserungsrecht KUKA AG DEOOONBR0409 STK 46.000 EUR 0,000001 0,05 0,00
Nachbesserungsrecht KWG Kommunale Wohnen AG Inhaber-Aktien

o.N. DE0005227342 DEOOONBR0235 STK 80.000 EUR 0,000001 0,08 0,00
Nachbesserungsrecht Landesbank Berlin Holding AG Inhaber-Ak-

tien o.N. DEO008023227 DEOOONBR0243 STK 75.000 EUR 0,000001 0,08 0,00
Nachbesserungsrecht Linde AG DE0006483001 DEOOONBR0003 STK 100.000 EUR 0,000001 0,10 0,00
Nachbesserungsrecht MAN SE DEO005937007 DEOOONBRO052 STK 40.328 EUR 0,000001 0,04 0,00
Nachbesserungsrecht PIXELPARK AG Inhaber-Aktien o.N.

DEOOOATKRMK3 DEOOONBR0268 STK 318.000 EUR 0,000001 0,32 0,00
Nachbesserungsrecht RIB Software AG Namens-Aktien EO 1 DEOOONBR0383 STK 41500 EUR 0,000001 0,04 0,00
Nachbesserungsrecht Schuler AG neue Inhaber-Stammaktien o.N.

DEOOOAOVOA2? DEOOONBR0284 STK 55.730 EUR 0,000001 0,06 0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2024 Seite 7



GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2024

Stiicke bzw. Bestand Kurswert

inEUR

Gattungsbezeichnung veﬂ;e'llne‘IbSE’O 31.12.2024

Nachbesserungsrecht Software AG Namens-Aktien o.N. DEOOONBR0599 STK 15.000 EUR 0,000001 0,02 0,00
Nachbesserungsrecht UniCredit Bank Austria AG IT0005239360  ATOOO0AOAJ61 STK 5.000 EUR 0,000001 0,01 0,00
gggl'&%%sc;ggjggsrecht Vattenfall Europe AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOONBRO318 STK 2000 EUR 0,000001 0,00 0,00
Nachbesserungsrecht VTG AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOONBRO375 STK 21.000 EUR 0,000001 0,02 0,00
Nachbesserungsrecht WESTGRUND AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOONBRO0367 STK 267.025 EUR 0,000001 0,27 0,00
Schaltbau Holding AG - Nachbesserungsrecht DEOOONBR0623 STK 100 EUR 0,000001 0,00 0,00
Vitesco Technologies - Nachbesserungsrecht DEOOONBRO0631 STK 10.000 EUR 0,000001 0,01 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 1.455.365,88 2,87

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Greiff Special Opportunities Inhaber-Anteile R DEOOOA2QDSL3 ANT 11.000 EUR 89,690000 986.590,00 1,95
Summe der Investmentanteile EUR 986.590,00 1,95
Summe Wertpapiervermégen EUR 44.657.799,01 88,05
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Bank: Donner & Reuschel AG EUR 11.751,67 11.751,67 0,02
xlegg’:rﬁ‘a':;‘fj':% Ejfecr';b’*grfgéuser Lampe Privatbank AG, EUR 6.095.208,32 6.095.20832 12,02
Summe der Bankguthaben EUR 6.106.959,99 12,04
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 1.943,74 1.943,74 0,00
Dividendenanspriiche EUR 29.818,00 29.818,00 0,06
Summe sonstige Vermogensgegenstinde EUR 31.761,74 0,06
Summe Fondsvermoégen EUR 50.796.520,74 100,15
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -77.100,38 EUR -77.100,38  -0,15
Summe Fondsverbindlichkeiten EUR -77.100,38 -0,15
Nettofondsvermogen EUR 50.719.420,36 1002

GREIFF "special situations" Fund -F-

Anteilwert EUR 101,82
Umlaufende Anteile STK 114.773

GREIFF "special situations" Fund -I-
Anteilwert EUR 53,49

Umlaufende Anteile STK 402.189

GREIFF "special situations" Fund -R-

Anteilwert EUR nm
Umlaufende Anteile STK 246.395
FuBnoten:

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Register/Transferstellengebihr, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Taxe d‘Abonnement, Vertriebsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung,
Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsétze bewertet.

WERTPAPIERBESTANDSVERANDERUNGEN

Eine Aufstellung Uiber die wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen, ist auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2024 Seite 9
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HANSAINVEST

GREIFF ,SPECIAL SITUATIONS* FUND (DER ,FONDSY)

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2024

1. ALLGEMEINES

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondermdgen ,fonds commun de place-
ment*“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europadischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehérde ,Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht” (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszutiben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschaftsfih-
rung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Be-
richten erstellt. Die Buchfihrung des Fonds erfolgt nach
dem Grundsatz des FortfUihrungsprinzips. Daneben gelten
die gemaB Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfol-
genden wesentlichen Bewertungsregeln:

1.

Das Netto-Fondsverm&gen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung®).

. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert“) lautet auf die im Ver-

kaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung*),
sofern nicht fUr etwaige weitere Anteilklassen im Ver-
kaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder

einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag
in Luxemburg, Frankfurt am Main und Hamburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag*) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Falle eines Umbrella-Fonds fur einzelne Teilfonds eine
abweichende Regelung treffen, wobei zu berlcksichtigen
ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Aus-
gabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu

dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto- Fondsvermogen®)
an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Fonds geteilt. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgefuhrten Kriterien fur jeden Fonds
separat. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklas-
sen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des Fonds nach den
vorstehend aufgefthrten Kriterien fur jede Anteilklasse
getrennt.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2024
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HANSAINVEST

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonsti-
gen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsregle-
ments Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die
Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung um-
gerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgen-
den Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, wer-
den zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewadhrleistet, des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Boérsentages bewertet. Seite 80 von 91
Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind, zum letzten verfugbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet wer-
den. Dies findet im Verkaufsprospekt Erwahnung. So-
weit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist
die Borse mit der hdchsten Liquiditat maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Boérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Li-
quiditat als nicht reprasentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ ange-
sehen werden), die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, zu dem letzten dort verflgbaren

d)

o

9)

Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fUr den bestmdéglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kdnnen, bewertet werden. Dies findet
im Verkaufsprospekt Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum
letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls
die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprufbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUg-
lich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprlche und
Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondwahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewin-
ne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fonds-
wahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des
am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

6. Das Netto-Fondsvermégen wird um die Ausschuttun-
gen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des
Fonds gezahlt wurden. Das Netto-Fondsvermdgen
wird um die Ausschlttungen reduziert, die gegebe-
nenfalls an die Anleger des Fonds gezahlt wurden.

Die in diesem Bericht vertffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in H6he
von derzeit 0,05 % p.a. Die ,taxe d “abonnement* ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Net-
tofondsvermdgen zahlbar. Die H6he der taxe d'abonnement
ist fir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ih-
rerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer flr den Teil des Fondsvermégens, welcher in
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die EinkUnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kdnnen diese EinklUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg daruber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. Fur sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in H&he von 10 % zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. WERTENTWICKLUNG
Die einzelnen Anteilklassen konnten folgende Wertent-

wicklung fur den Berichtszeitraum 1. Juli 2024 bis zum
31. Dezember 2024 erzielen:

GREIFF ,special situations* Fund -F- + 0,92 %
GREIFF ,special situations* Fund -I- + 0,86 %
GREIFF ,special situations* Fund -R- + 0,36 %

5. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschuttet.

Anteilklasse ex-Tag Ausschiittung
|-Klasse 02.09.2024 0,8700 EUR/Anteil
R-Klasse 02.09.2024 1,1600 EUR/Anteil

Nahere Informationen zur Ertragsverwendung sind flr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.
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6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.
7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

9. ERFOLGSVERGUTUNG (AUF GRUNDLAGE DES
PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 01. MARZ 2024)

15 % des Betrages (Hochstbetrag), um den der Anteilswert
am Ende einer Abrechnungsperiode den Héchststand
des Anteilwertes am Ende der fUnf vorangegangenen Ab-
rechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark*), dies
allerdings nur, soweit der Anteilwert’ am Ende der Abrech-
nungsperiode darlber hinaus den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 2 % Ubersteigt (,Hurdle Rate*) und
jedoch insgesamt hdchstens bis zu 15 % des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes? des Fonds in der Abrechnungs-
periode, welcher aus den bdérsentaglich ermittelten Inven-
tarwerten errechnet wird. Existieren fUr den Fonds weniger
als funf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden
bei der Berechnung des Vergutungsanspruchs alle voran-
gegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. In der

ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sonderver-
mogens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert
zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die erfolgsabhangige Vergutung wird nach Abzug aller Kos-
ten (z.B. Management- oder VerwaltungsgebUhren) berech-
net.

a) Definition der Abrechnungsperiode:
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.7. und endet am
30.06. eines Kalenderjahres.

b) Berechnung der Anteilwertentwicklung:

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu
berechnen. Die Wertentwicklungsberechnung nach der
BVI Methode beruht auf der ,time weighted rate of re-
turn“-Methode.

Nahere Erlauterungen zur ,time weighted rate of return*-
Methode finden sich beim BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V: (https:/www.bvi.de/
uploads/tx_bvibcenter/BVI_2015_01_BVI_Methode.pdf)

c) Ruckstellung und Auszahlung der erfolgsabhangigen
Vergltung:

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
gutung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt
oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Sonder-
vermodgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellun-
gen gebildet wurden.

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergutung fur
eine Abrechnungsperiode erfolgt direkt im Anschluss an
das Ende der jeweiligen Abrechnungsperiode.

Diese Vergutung versteht sich zuzUglich einer eventuell an-
fallenden Mehrwertsteuer.

FUr den abgelaufenen Berichtszeitraum ist keine Perfor-
mance Fee angefallen.

'Der Anteilwert ergibt sich aus dem Inventarwert (,Net Asset Value*) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile
2Der Nettoinventarwert: Wert der Summe der Vermdgensgegenstande (z. Bsp: Aktien, verzinsliche Wertpapiere Bankguthaben etc. und Ertrége wie Zinsen und
Dividenden etc.) abzlglich anfallender Kosten wie Managementgebihr, Kosten flr Wirtschaftsprifung, etc. sowie eventuell aufgenommene Kredite und sonstiger

Verbindlichkeiten, sowie abgegrenzter erfolgsabhangiger Vergutungen.
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10. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Die Bodrsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Bdrsen
weiterhin von erhéhter Unsicherheit gepragt sein werden.
Daher unterliegt auch die zuklnftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groBeren Marktpreisrisiken.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

11. EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM
Nach dem Ende des Berichtszeitraumes ergaben sich kei-

ne wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche
Ereignisse.

12. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsflihrung der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
und Mitglied des Aufsichtsrates der Greiff capital
management AG)

Claudia Pauls

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Stefan Lemke (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof. Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schller

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A,,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE

Hauck Aufhauser Lampe AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

FONDSMANAGER/VERTRIEBSSTELLE

GREIFF capital management AG
Munzinger StraBe 5a | D-79111 Freiburg

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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