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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-I- ist seit dem 31. Dezember 2024 von EUR 88.87 auf EUR 102.54
gestiegen und erhdhte sich somit um 15.38%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR-R- ist seit dem 31. Dezember 2024 von EUR 322.23 auf EUR 371.45
gestiegen und erhdhte sich somit um 15.27%.

Am 30. Juni 2025 belief sich das Fondsvermdgen fir den Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund auf EUR 68.0 Mio. und es befanden
sich 522'321 Anteile der Anteilsklasse -EUR-I-, 38’996 Anteile der Anteilsklasse -EUR-R- im Umlauf.

Marktumfeld

Die Mdarkte tendierten im ersten Halbjahr insgesamt freundlich. Eine starke Z&sur und grosse Verunsicherung stellfe Ende Mdarz 2025
der sogenannte «Liberation Day» dar. US-Prasident Donald Trump stellte sehr hohe Strafzolle fir den internationalen GUterverkehr in
Aussicht, was die Akfienmdrkte fUr einige Wochen stark belastete. Viele Indizes konnten sich jedoch von ihren Einbrichen im Marz
und April 2025 vollsténdig erholen und noftierten im Juni bereits wieder auf neuen Hochstkursen (u.a. S&P 500, Nasdaqg100 oder DAX).
Indizes wie der MDAX, SDAX, SMIM und andere Mid Cap Indizes hinken jedoch weiterhin hinterher, aber diese Segmente scheinen
wieder auf starkeres Anlegerinteresse zu stossen. Viele Marktbeobachter sprechen den Small & Mid Caps ein Aufholpotenzial zu,
zumal sie starker von fiskalpolitischen Impulsen profitieren sollten und die relativen Bewertungen in vielen Fdllen historisch niedrig sind.
Bemerkenswert ist, dass das freundliche Bérsenumfeld anhdlt, obwohl der Streit um die US-Zolltarife mit den meisten Handelspartnern
weiterhin in der Schwebe ist. Marktbeobachter gehen davon aus, dass es im Juli oder August zu weiteren Tarifeinigungen kommen
durfte.

Die wirtschaftlichen Indikatoren in Europa fielen im 1. Halbjahr meist gemischt aus. Die viel beachteten Einkaufsmanagerindizes
(Purchasing Manager Indices, PMI) haben sich in der Eurozone im Juni leicht auf 49.5 Zahler verbessert und n&hern sich wieder der
Expansionsmarke bei 50 Zdhlern. In Spanien und den Niederlanden ist der PMI bereits Uber diese wichfige Marke geklettert (51.4
respektive 51.2). Der PMI fUr die Schweiz hat sich im Juni nach dem Einbruch im Vormonat wieder deutlich erholt. Er stieg um 7.5 auf
49.6 Punkte und liegt wie in den meisten Landern Europas nur noch knapp unter der Wachstumsschwelle bei 50 Punkten.

Seit einigen Monaten ldsst sich eine Outperformance der europdischen Mdrkte beobachten. Kapital wird verstarkt an den
europdischen Markten investiert. Wir halten es fUr moglich, dass sich dieser Trend in den kommenden Quartalen fortsetzen kdnnte.
Der Hauptgrund fur die Zuversicht liegt in den umfangreichen, geplanten Investitionen Deufschlands fUr Verteidigung und
Infrastruktur. Insgesamt bel&uft sich das Massnahmepaket auf rund 1'000 Milliarden Euro. Wir sind der Uberzeugung, dass dies die
Umsatz- und Erfragserwartungen zahlreicher Untfernehmen aus der DACH-Region spurbar aufhellen kann. Besonders fir Small und
Mid Caps kdnnten sich die Perspektiven dadurch erheblich verbessern — was sich auch positiv auf deren Borsennotierung auswirken
dUrfte. Wir sind deshalb zuversichtlich, dass sich ein Investment in diesem Segment auszahlen durfte. Morningstar hat berechnet, dass
in den ersten fUnf Monaten des laufenden Jahres rund 48 Mrd. EUR in europdische Aktienfonds zugeflossen sind, nachdem zuvor 3
Jahre lang NettoabflUsse zu verzeichnen waren.

Fondsverschmelzung vollzogen

Im Juni 2025 fand die Zusammenlegung der beiden Fonds Scherrer Small & Mid Cap Europe und Scherrer Mid Caps DACH staft.
Konkret wurden die Fondsanteile der R- und I-Tranchen des Fonds Scherrer Mid Caps DACH in neue Anteile des Fonds Scherrer Small
& Mid Cap Europe umgetauscht und die beiden Fonds verschmolzen. Die Umtauschverhdltnisse wurden aufgrund der
Nettoinventarwerte am 17. Juni festgelegt und am 24. Juni 2025 von der Fondsleitung publiziert. Dank diesem Zusammenschluss hat
sich das Fondsvolumen des Fonds Scherrer Small & Mid Cap Europe auf rund 68 Mio. EUR verdoppelt. Rund 53.5 Mio. EUR befinden
sich in der institutionellen Tranche, wahrend in der R-Tranche rund 14.5 Mio. EUR angelegt sind.

Investmentstil und Anlagestrategie

Wir verfolgen weiterhin einen konsequenten Boftom-Up Ansatz und legen grossen Wert auf Unfernehmen mit hoher Ertragskraft,
hohen RentabilitGten und einer soliden Bilanz-Qualitat. Konkret heisst das: es stehen erfolgreiche Unternehmen mit nachhaltigen,
soliden und dauerhaften Geschaftsmodellen im Vordergrund unserer Titelauswahl. Viele dieser Firmen sind in der Lage, unabhdngig
von der konjunkturellen Entwicklung zu wachsen, da sie von Trends wie Gesundheit, Digitalisierung, Miniaturisierung, E-Commerce,
Cybersecurity, Verlagerung ins Internet oder von neuen Produkten und Dienstleistungen profitieren kénnen. Aber auch zyklische
Industrieunternehmen kénnen attraktiv sein, wenn sie unter einer tempordren Nachfrageschwdéche leiden und ihre Kurse in
Mitleidenschaft gezogen werden, aber Uber eine gute Marktposition und hervorragende Produkte verfugen.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Erfolgreiche Firmen, die Uber Jahre hinweg nachhaltig Werte schaffen kénnen, werden an der Bérse in aller Regel mit steigenden
Kursen belohnt. Wenn beispielsweise eine Firma in 5 Jahren ihren Gewinn je Aktie verdoppeln kann, wird sich das in der Regel auch
in einem hoheren Bdrsenwert widerspiegeln. Bei gleichbleibenden Bewertungsmultiples musste sich der Wert der Firma bei einer
Gewinnverdoppelung ebenfalls verdoppeln kdnnen. Im deutschsprachigen Raum und in ganz Europa gibt es unserer Meinung nach
sehr viele kleinere und mittelgrosse Unternehmen, welche die notwendigen Erfolgskriterien fUr einen «Compoundem erflllen, also ihre
Erfrige Uber die Zeit hinweg vervielfachen kdnnen. Unsere Investmentphilosophie baut auf folgenden Punkten auf: ein starkes
Management, ein dauerhaftes Geschdaftsmodell, eine hohe bilanzielle Qualitdt sowie eine attraktive Bewertung.

Unsere eigene Datenbank ist zentraler Bestandteil in unserer Aktienselektion. Dank Auswertungen und Ranglisten werden wir auf neue
Chancen oder attraktive Kaufgelegenheiten aufmerksam gemacht. Auch verstérkte Insider-Kaufe wecken unser Interesse. Wir sind
der Meinung, dass sich der Fokus auf kleinere und mittelgrosse Gesellschaften mit vielversprechenden Geschaftsmodellen auch in
Zukunft Mehrwerte schaffen kann. Wir bevorzugen Unternehmen, die in der Lage sind, steigende freie Cashflows (FCF) zu erzielen und
steigende Ertradge und hohe Kapitalrenditen (ROCE) erwirtschaften kdnnen.

Unsere wichtigsten Anlagekriterien sind die geschatzten EV/EBIT-Bewertungen sowie die erwarteten ROCE und Free Cash Flow-
Renditen fUr die nGchsten zwei bis drei Jahre. Eine attraktive Aktie sollte bei der Aufnahme in den Fonds in der Regel einen Abschlag
zum geschdatfzten fairen Wert von mindestens 30% aufweisen. Rund ein Viertel der Unternehmen im Fonds weist eine
Marktkapitalisierung von unter 500 Mio. EUR auf (in einigen Fdllen auch unter 100 Mio. Euro). Sie liegen damit oftmals unter dem Radar
vieler anderer institutionellen Anleger.

Principal Vermogensverwaltung AG
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Vermogensrechnung

30. Juni 2025 28. Juni 2024

EUR EUR

Bankguthaben auf Sicht 7'437'065.34 1'308'026.96
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 60'952'081.57 36'792'009.79
Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00
Sonstige Vermdgenswerte 38'601.83 178'255.25
Gesamifondsvermégen 68'427'748.74 38'278'292.00
Verbindlichkeiten -386'153.20 -171'601.67

Nettofondsvermégen

68'041°'595.54

38'106'690.33

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichilich

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 28.06.2024

EUR EUR
Erfrag
Aktien 423'779.17 395'322.01
Zielfonds 22'500.00 22'500.00
Ertfrag Bankguthaben 15'805.73 15'487.79
Sonstige Ertrage 174.56 165.65
Einkauf laufender Ertrdge (ELE) 119'706.71 -2'798.05
Total Ertrag 581'966.17 430'677.40
Avufwand
Verwaltungsgebihr 209'871.01 232'739.65
Performance Fee 134'358.67 0.00
VerwahrstellengebUhr 14'092.08 14'923.45
Revisionsaufwand 4'427.98 5'160.39
Passivzinsen 0.00 92.50
Sonstige Aufwendungen 58'490.84 47'722.14
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -12'706.91 -3'384.74
Total Aufwand 408'533.67 297°253.39
Nettoertrag 173'432.50 133'424.01
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -623'936.63 1'925'937.58
Realisierter Erfolg -450'504.13 2'059'361.59
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 5'600'758.51 -2'058'776.95
Gesamterfolg 5'150'254.38 584.64
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2025 - 30.06.2025
EUR

33'532'974.46

29'358'366.70

5'150'254.38

68'041'595.54
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Anzahl Anteile im Umlauf
Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -EUR-R-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode
Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2025 - 30.06.2025

48'906

1'706

-11'615

38'996

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -EUR-I-

01.01.2025 - 30.06.2025

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 200’000
Neu ausgegebene Anteile 322'321
Zurickgenommene Anteile 0
Anzahl Anteile am Ende der Periode 522’321
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Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2025



Kennzahlen

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 68'041'595.54 33'532'974.46 38'839'163.52
Transaktionskosten in EUR 12'659.65 24'354.17 34'829.40
Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -EUR-I- 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 53'556'606.15 17'773'892.80 19'487'485.49
Ausstehende Anteile 522'321 200’000 200’000
Inventarwert pro Anteil in EUR 102.54 88.87 97.44
Performance in % 15.38 -8.79 -2.56
Performance in % seit Liberierung am 30.06.2023 2.54 -11.13 -2.56
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.09 1.18 1.14
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.54 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.71 1.18 1.14
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 134'358.67 0.00 0.00
Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -EUR-R- 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Nettofondsvermdgen in EUR 14'484'989.39 15'759'081.66 19'351'678.03
Ausstehende Anteile 38'996 48'906 54'298
Inventarwert pro Anteil in EUR 371.45 322.23 356.40
Performance in % 15.27 -9.59 411
Performance in % seit Liberierung am 11.10.2004 271.45 222.23 256.40
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.17 2.08 2.13
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.17 2.08 2.13
Performanceabhdngige VergUtung in EUR 0.00 0.00 0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusdtzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren
Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIw

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Bulgarien

EUR  Shelly Rg 0.00 2'000.00 13'000.00 46.90 609'700 0.90%
BG1100003166

609’700 0.90%

Deutschland

EUR  Aixtron AG 55'000.00 0.00 55'000.00 15.59 857'450 1.26%
DEOOOAOWMPJ6

EUR  ATOSS Software SE 0.00 1'000.00 10'000.00 141.00 1'410'000 2.07%
DE0005104400

EUR  B+S Banksysteme 0.00 37'679.00 32'321.00 1.69 54'622 0.08%
DE0001262152

EUR  Beiersdorf AG 4'500.00 0.00 4'500.00 106.60 479'700 0.71%
DE0005200000

EUR  Bijou Brigitte AG 0.00 0.00 23'000.00 39.30 903’900 1.33%
DE0005229504

EUR  CEWE Stiftung & Co. KGaA Rg 4'500.00 0.00 12'000.00 98.10 1'177'200 1.73%
DE0005403901

EUR DocCheck 0.00 0.00 40'000.00 11.70 468'000 0.69%
DEOOOATA6WES

EUR  Dr.Hoenle AG 0.00 10'500.00 39'500.00 9.48 374’460 0.55%
DE0005157101

EUR  Eckert&Ziegler SE Rg 0.00 2'500.00 12'500.00 68.15 851'875 1.25%
DE0005659700

EUR  Einhell Germany AG Vz. 0.00 0.00 24'450.00 75.10 1'836'195 2.70%
DEOOOA40ESU3

EUR  Elmos Semiconductor SE 17°500.00 0.00 42'500.00 89.70 3'812'250 5.60%
DE0005677108

EUR  Fielmann Group AG Rg 25'000.00 0.00 25'000.00 56.70 1'417'500 2.08%
DE0005772206

EUR  FUCHS SERg 23'500.00 0.00 23'500.00 46.84 1'100'740 1.62%
DEOOOA3ES5D64

EUR  Hermle AG Vz. 4'000.00 0.00 10'000.00 190.00 1'900'000 2.79%
DE0006052830

EUR Infineon Technologies AG 26'500.00 0.00 26'500.00 36.12 957'048 1.41%
DE0006231004

EUR  Krones AG 5'000.00 0.00 5'000.00 140.00 700’000 1.03%
DE0006335003

EUR  Mensch und Maschine Software 5'000.00 0.00 32'000.00 53.90 1'724'800 2.53%
SE
DE0006580806
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIwW
EUR  Nemetschek 10'000.00 0.00 10'000.00 123.00 1'230'000 1.81%
DE0006452907
EUR  OEKOWORLD Rg 0.00 0.00 14'000.00 31.90 446'600 0.66%
DE0005408686
EUR  Pharma SGP Holding SE 0.00 0.00 65'000.00 28.40 1'846'000 2.71%
DEOOOA2P4LJS
EUR  Rational AG 1'500.00 0.00 2'800.00 712.00 1'993'600 2.93%
DE0007010803
EUR  Secunet Security Networks AG 0.00 2'000.00 7'000.00 228.50 1'599'500 2.35%
DE0007276503
EUR  STRATEC Biomedical 0.00 5'000.00 20'000.00 26.20 524'000 0.77%
DEOOOSTRAS55
EUR  SUSS MicroTec N 0.00 0.00 10'000.00 46.56 465'600 0.68%
DEOOOA1K0235
EUR  TeamViewer SE 84'000.00 0.00 134'000.00 9.56 1'280'370 1.88%
DEOOOA2YN900
EUR  Tick Trading Software 30'000.00 0.00 60'000.00 6.90 414'000 0.61%
Akteingesellschaft Rg
DEOO0A35J599
EUR  YOCRg 35'000.00 0.00 90'000.00 16.45 1'480'500 2.18%
DE0005932735
EUR  ZEAL Network Rg 0.00 2'500.00 20'000.00 48.60 972'000 1.43%
DEOOOZEAL241
32'277'910  47.44%
Niederlande
EUR  Signify 25'000.00 0.00 25'000.00 22.98 574'500 0.84%
NLO011821392
574'500 0.84%
Osterreich
EUR  Fabasoft AG 0.00 0.00 70'000.00 15.65 1'095'500 1.61%
AT0000785407
EUR  Frequentis Rg 0.00 17'385.00 4'615.00 51.00 235'365 0.35%
ATFREQUENTO?
EUR  Verbund AG 10'000.00 0.00 10'000.00 65.15 651'500 0.96%
AT0000746409
1'982'345 2.9%
Schweiz
CHF  Accelleron Industries Rg 15’000.00 0.00 15'000.00 55.80 896'026 1.32%
CH1169360919
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIwW
CHF  APG SGA SA 4'000.00 0.00 7'000.00 237.00 1'775'994 2.61%
CH0019107025
CHF  Bachem Holding AG 20'000.00 0.00 20'000.00 58.00 1'241'804 1.83%
CH1176493729
CHF  Basilea Pharmaceutica 1'500.00 0.00 27'500.00 46.95 1'382'176 2.03%
CHO0011432447
CHF  BELIMO Holding Rg 1'800.00 200.00 1'600.00 808.00 1'383'969 2.03%
CH1101098163
CHF Carlo Gavazzi Rg 0.00 0.00 5'400.00 204.00 1'179'285 1.73%
CHI1278877563
CHF  Coltene Holding AG 0.00 0.00 17'500.00 67.70 1'268'299 1.86%
CH0025343259
CHF  Comet Holding 3'500.00 0.00 3'500.00 249.20 933'708 1.37%
CHO0360826991
CHF  Inficon Holding AG 10'500.00 0.00 10'500.00 106.40 1'195'986 1.76%
CH1431598916
CHF  INTERROLL HOLDING AG 400.00 0.00 400.00 1'982.00 848'709 1.25%
CH0006372897
CHF  IVF Hartmann Holding 300.00 0.00 5'000.00 140.00 749'364 1.10%
CHO0187624256
CHF  LEM Holding SA 1'050.00 0.00 1'500.00 833.00 1'337'615 1.97%
CH0022427626
CHF  Logitech International SA 10'000.00 0.00 107000.00 71.44 764’780 1.12%
CH0025751329
CHF  Medacta Group 4'500.00 0.00 4'500.00 134.20 646'487 0.95%
CH0468525222
CHF  Sandoz Group Rg 27'000.00 0.00 27'000.00 43.42 1'255'014 1.84%
CH1243598427
CHF  Sensirion AG 15'000.00 0.00 28'000.00 84.50 2'532'852 3.72%
CHO0406705126
CHF  SFS Group 5'000.00 0.00 5'000.00 108.80 582'363 0.86%
CH0239229302
CHF  SKAN Group Rg 12'000.00 0.00 12'000.00 71.60 919'791 1.35%
CH0013396012
CHF  Temenos Group AG 12'000.00 0.00 12'000.00 56.75 729'024 1.07%
CH0012453913
CHF VAT Group 2'200.00 0.00 2'200.00 334.70 788'267 1.16%
CHO0311864901
22'411'513  32.94%
Aktienfonds
Liechtenstein
EUR  Value-Holdings Dividenden Fund 0.00 0.00 50'000.00 16.96 848’000 1.25%
10039541953
848’000 1.25%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 30.06.2025 in EUR NIwW
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 58'703'988 86.28%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
Deutschland
EUR  mybet Holding 0.00 0.00 131'000.00 0.00 0 0.00%
DEOOOA2LQ7F4
0 0.00%
Schweiz
CHF  Weleda AG N-PS 151.00 0.00 350.00 6'000.00 2'248'093 3.30%
CH0004960180
2'248'093 3.30%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 2'248°093 3.30%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 60'952'082 89.58%
EUR  Kontokorrentguthaben 7'437'065  10.93%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 38’602 0.06%
GESAMTFONDSVERMOGEN 68'427°'749 100.57%
EUR  Forderungen und -386'153  -0.57%
Verbindlichkeiten
NETTOFONDSVERMOGEN 68'041'596 100.00%
Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -14 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Durch Rundung bei der Berechnung kdnnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollsténdig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2025
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

Ddnemark

DKK Novonesis -B- Rg 20'000 20'000
DK0060336014

Deutschland

EUR AMADEUS FIRE 0 4'000
DE0005093108

EUR Basler 0 15’000
DE0005102008

EUR DATRON AG 0 70000
DEOOOAOV9LA7

EUR Dermapharm Holding 0 15’000
DEOOO0A2GS5D8

EUR HYPOPORT 0 3’000
DE0005493365

EUR NEXUS 0 10500
DE0005220909

Niederlande

CHF COSMO Pharmaceuticals 0 11'500
NLOO11832936

Schweiz

CHF Lonza Group AG 800 800
CH0013841017

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -16 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.
Value-Holdings Dividenden Fund LI0039541953 1.71%

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -17 -
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Angaben gemass EU Verordnung 2015/2365 ("SFTR")

Informationen zur Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften und zur Wiederverwendung von
Barsicherheiten (SFTR-Verordnung EU 2015/2345, im Folgenden ,,SFTR")

Zum Bilanzstichtag hat der Fonds/Teilfonds keine Geschdafte getdtigt, die den Verdffentlichungspflichten der SFTR unterliegen.
Dementsprechend sind keine Informationen Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und die
Wiederverwendung von Barsicherheiten zu melden.

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -18 -
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund

Anteilsklassen EUR-I EUR-R
ISIN-Nummer LI1275091927 10018448063
Liberierung 30. Juni 2023 11. Oktober 2004
Rechnungswdhrung des Fonds

Referenzwdhrung der Anteilsklassen Euro (EUR) Euro (EUR)

Abschluss Rechnungsjahr

Abschluss erstes Rechnungsjahr

31. Dezember

31. Dezember 2005

31. Dezember

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Ausgabeaufschlag max. 1% max. 3%
Ricknahmeabschlag keiner keiner
Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds keiner 0.25%
Umtauschgebihr beim Wechsel von einer keine keine
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebihr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb ek DB TEES U7

10% auf jahrliche Rendite Uber 10%, mit 15% auf jéhrliche Rendite UGber 5%, mit

HEIEIEIEE (B Anwendung High-on-High-Mark Prinzip. Anwendung High-on-High-Mark Prinzip.

0.20% oder min. CHF 40'000.-- p.a. zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anfeilsklasse ab der 2.
Anteilsklasse

0.07% oder min. CHF 10'000.-- p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.- pro Quartal

max. Administrationsgebuhr

max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds CHF 2'000.-- p.a.
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds

CHF 2'000.-- p.a.

fUr jeden weiteren Teilfonds CHF 1000.-- p.a.

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds
Errichtungskosten werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben
www.ifm.li
Internet www.lafv.li

www.fundinfo.com

Kursinformationen

Bloomberg SCHSCEI LE SCHSCEU LE
Telekurs 127509192 1844806
Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund -19 -
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum
Veririebslander

Private Anleger

Professionelle Anleger

Quallifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

EUR 1 = CHF 0.9341 CHF 1 = EUR 1.0705

LI, DE, AT, CH
LI, DE, AT

CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr dkologische nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,,OGAW im Uberblick" bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A., Contern
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
SIX SIS AG, ZUrich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transakfionskosten berlcksichtigen samiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer  Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsdtze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignetfe
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhalfige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

Commitment-Approach

Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum lefzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RiUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fUr gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossesnen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzudndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Namensdnderung des Fonds (neuer Fondsname: Scherer Small & Mid Cap Europe
Fund). Zudem wurden die bestehenden beiden Anteilsklassen unbenannt sowie zwei weitere Anteilsklassen hinzugefugt.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

TEIL I: Der Prospekt

Ziffer 8.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen

[...]

Lurzeit bestehen Anteilsklassen mit der Bezeichnung "EUR-A" und "EUR-I". Anteile der Anteilsklasse "EUR-A" und "EUR-I" werden in der
Rechnungswdahrung des Teilfonds, dem Euro, ausgegeben und zurGckgenommen.

[...]

Anhang A zum Treuhandverirag

A. OGAW im Uberblick

Umbenennung des OGAW
Bisher:  Scherrer Small Caps Europe
Neu: Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund

Umbenennung von den beiden bestehenden Anteilsklassen
Bisher:  -A- (LI0018448063), -I- (LI1275091927)
Neu: EUR-R (LIO018448063), EUR-I (LI1275091927)

Anpassung der Mindestanlage bei der EUR-R (vormals Anteilsklasse -A-)
Bisher: 1 Anteil
Neu: keine

Anpassung Bewertungstag (T) und Bewertungsintervall:

Bisher:  Bewertungstag (T): jeweils am Montag sowie letzter Bankarbeitstag eines Kalendermonats / Bewertungsinter- vall:
wochentlich/monatlich

Neu: Bewertungstag (T): Montag bis Freitag / Bewertungsintervall: t&glich

Anpassung Ausgabeaufschlag der EUR-I Anteilsklasse (vormals Anteilsklasse -I-)
Bisher:  3.0%
Neu: 1.0%

Anpassung max. Gebihr fir Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb
Bisher:  1.70% p.a. (bei EUR-R) bzw. 1.0% p.a. (bei EUR-I)

Neu: 1.60% p.a. (bei EUR-R) bzw. 0.85% p.a. (bei EUR-I)

Anpassung der Performance-Fee EUR-R

Bisher: 15%

Neu: 15% der Outperformance gegenuber dem Moringstar Developed Europe Small-Mid Cap Target Market Exposure

NR EUR (BBGO1G56MZ57)

Anpassung der Performance-Fee EUR-I

Bisher:  10%

Neu: 10% der Outperformance gegenUber dem Moringstar Developed Europe Small-Mid Cap Target Market Exposure
NR EUR (BBGO1G56MZ57)
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Erganzende Angaben

Streichung der Hurdle Rate bei beiden Anteilsklassen

Anpassung max. Gebihr fir Administration:
Bisher:  0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.—p.a. zzgl. CHF 5'000.—p.a. pro Anteilklasse ab der 2. Anteilsklasse
Neu: 0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.--p.a. zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab der 2. Anteilsklasse

Anpassung max. Verwahrstellengebihr
Bisher:  0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.—pro Quartal
Neu: 0.07% p.a. oder mind. CHF 10'000. -- p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

Hinzufiigung Fussnote max. Gebuhr fir Anlageentscheid, Risikomanagement und Vertrieb
7zzgl. allf&lliger MWST.

F. Anlagegrundsatze des OGAW
Anpassung des Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund besteht hauptsdchlich im Erzielen eines mittel- bis langfristigen
Kapitalgewinns durch Investitionen, welche nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapiere und andere Anlagen, wie
nachfolgend beschrieben, getatigt werden. Es handelf sich um einen aktiv gemanagten OGAW ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark. Soweit fir den OGAW in lit. F dieses Anhangs keine abweichenden Anlagegrundsatze festgelegt sind, gilt Ziffer V des
Treuhandvertrages ,,Allgemeine Anlagegrundséize und -beschrdnkungen®. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das
Anlagerziel erreicht wird.

[...]
[...]

Um das Anlageziel zu erreichen, investiert der Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund dauernd mindestens 51% seines Vermdgens
unmittelbar in Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Akfien, Aktien mit Warrants, etc.) von Unternehmen mit kleiner und
mittlerer Marktkapitalisierung (Small & Mid Cap Unternehmen mit einer Bérsenkapitalisierung von weniger als EUR 40 Milliarden), die
ihren Sitz oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschafflichen AktivitGten in Europa haben oder als Holdinggesellschaften
Uberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in Europa halten und die an einer Boérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Die blosse Kotierung der Anlagen an einer europdischen Bdrse genugt
nicht.

Der OGAW investiert hauptsdchlich in Aktien von kleineren und mittelgrossen europd&ischen Unternehmen (Small & Mid Caps), welche
unter Anwendung branchenublicher Analysemethoden ausgewdhlt werden. Bei der Auswahl der Unternehmen wird nicht nach
einem festen L&nderschlUssel investiert. Die geographische und branchenmdassige Gewichtung orienfiert sich vielmehr an der
Aftraktivitét der einzelnen Unternehmen.

[.]

Der OGAW darfin Hohe von bis zu 49% seines Nettovermdgens Sichteinlagen oder kUndbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdéchstens
zwolf Monaten halten. In besonderen Ausnahmefdllen kdnnen diese voribergehend auch einen Anteil von mehr als 49% einnehmen,
wenn und soweit dies im Inferesse der Anteilinhaber fir geboten erscheint.

Der OGAW unterliegt keinerlei Beschrénkungen hinsichtlich der Wahrungsallokation. Der Anteil des Vermdgens des OGAW, der in
nicht auf Euro lautende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein. Um das Wahrungsrisiko zu minimieren,
kénnen Vermogenswerte, die nicht auf Euro lauten, voribergehend oder dauernd gegen den Euro abgesichert werden.

c) Profil des typischen Anlegers

[...]

Der Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund investiert Uberwiegend in Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte von
europdischen Unternehmen mit kleinen und niedrigen Marktkapitalisierungen (unter EUR 1.5 Mia. 40 Milliarden). Aufgrund seiner
Spezialisierung auf den ,,Small und Mid Caps'-Bereich weist der OGAW erhdhte Chancen auf, denen jedoch entsprechende Risiken
entgegenstehen. Dabei gilt es zu beachten, dass in diesem Bdrsensegment Kursschwankungen (VolatilitGten) in wesentlich starkerem
Ausmass auftreten als in anderen dem Anleger vertrauten Marktsegmenten. Zudem kann die Handelbarkeit bei Kauf und Verkauf
einzelner Akfien aufgrund vorUbergehend auftretender mangelnder Liquidité&t (geringe Anzahl frei handelbarer Akfien)
beeintréchtigt sein.

[.]

I. Performance-Fee

Fernerist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhdngige Vergitung (,,Performance-Fee”) gemdss Anhang A ,,OGAW
im Uberblick" des Wertzuwachses des um allféllige AusschUttungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten Anteilswertes der
jeweiligen Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung des Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilsklasse eine
Outperformance gegeniber dem Benchmark der jeweiligen Anteilsklasse gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" Ubersteigt. Als
Berechnungsmodell wird das High-on-High (HoH)-Model fUr die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend angewendet:
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Erganzende Angaben

Eine eftwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der Anzahl umlaufender Anteile der jeweiligen
Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt, sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ eine Outperformance
gegenUber dem Benchmark der jeweiligen Anteilsklasse in einem Geschdftsjahr aufweist und Uber der High-on-High Mark der
jeweiligen Anteilsklasse liegt. Eine etwaige Unterschreitung der Benchmark am Ende eines vorhergehenden Geschdftsjahres muss im
folgenden Geschdftsjahr nicht aufgeholt werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der periodischen Bewertung wird jede berechnete Outperformance-Fee innerhalb des OGAW
pro ausgegebenen Anteil zurlckgestellt oder bereits gebildete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Auflésungen von
RUckstellungen werden dem OGAW zugerechnet.

(-]

J. Berechnungsbeispiel fir die Perfformance-Fee
Anpassung des Berechnungsbeispiel aufgrund HinzufUgung Benchmark

Erlauterungen zum Berechnungsbeispiel fir die Performance-Fee
Anpassung der Erl&uterungen zum Berechnungsbeispiel fUr die Performance-Fee aufgrund HinzufGgung Benchmark

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 25. April 2025 genehmigt.
Die Anderungen fraten per 5. Mai 2025 in Kraft.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 2

Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft haben gemeinsam beschlossen im Rahmen einer
Strukturmassnahme die Verschmelzung durch Aufnahme des Ubertragenden OGAW fUr die nachfolgenden Fonds durchzufUhren:

Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Scherrer Small Caps Europe bzw. in KUrze lautenden
Scherrer Funds SICAYV - Scherrer Mid Caps DACH Fund auf den Namen "Scherrer Small & Mid Cap Europe
Fund"
ISIN: EUR-R LI0357386726 / EUR-I LI0357386783 ISIN: EUR-R LIO018448063 / EUR-I LI1275091927

Wie seinerzeit geplant erfolgt die Verschmelzung mit Stichtag 17. Juni 2025.

Die vorliegende Anlegerinformation gibt den Anlegern der Ubertragenden Teilfonds sowie den Anlegern der Gbernehmenden
Teilfonds unter Einhaltung der gesetzlichen Frist folgende Auskunft:

Q)

b)

<)

d)

Hintergrund und Beweggriinde fiir die geplante Verschmelzung

Hintergrund und Beweggrund fur die geplante Verschmelzung durch Aufnahme ist, dass durch diese Zusammenlegung der
zwei OGAW die Verwaltung in einem OGAW effizienter gestaltet werden kann und zusdtzlich ein grésseres Fondsvermdgen
entsteht, was den Vertrieb des OGAW unterstUtzt. Durch dieses Resultat werden die Fixkosten auf ein grosseres
Fondsvermdgen proportional verringert.

Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Die geplante Verschmelzung hat keine Auswirkungen auf die Rechte und Pflichten der Anleger. Mit der Verschmelzung
andert sich fUr die Anleger des Uberfragenden OGAW die Rechtsform ihres Fonds von einer Investmentgesellschaft (SICAV)
in eine Kollektivireuhdnderschaft. Dies hat jedoch keine weiteren Auswirkungen fUr diese Anleger. Die Anlagepolitik und -
strategie der beiden Fonds weicht nur gering voneinander ab und mit der laufenden Namensdnderung des Scherrer Smalll
Caps Europe wird die Anlagepolitik an den Ubertragenden OGAW angepasst. Vielmehr profitieren anschliessend die
Anleger des Ubertragenen OGAW von einem grésseren Anlageuniversum. Die periodischen Berichte an die Anleger bleiben
unveré&ndert. Die Kosten fur den Anlageentscheid bei der Anteilsklasse EUR-R des Ubertragenden OGAW erhdhen sich
geringfigig um 0.10% p.a. und beim Ubernehmenden OGAW reduzieren sich dieselben Kosten um 0.10% p.a.. Bei beiden
OGAW werden die Kosten fur den Anlageentscheid in der Anteilsklasse EUR-l reduziert. Die Hohe der Performance-Fee bleibt
unverdndert, jedoch kommt nach der Verschmelzung fir die Anleger der Ubertragenden OGAW eine Outperformance
gegenuUber einem Benchmark zur Anwendung. Weiteres in der nachfolgenden GegenUberstellung der zwei OGAW erwdhnt.
Als Ergebnis kann festgehalten werden, dass die Anleger durch eine effizientere Fondsstruktur profitieren, welche ein
grésseres Universum an Anlagemaglichkeiten bereitstellt.

Spezifische Recht der Anleger in Bezug auf die geplante Verschmelzung

Die Anleger haben das Recht auf zusatzliche Informationen, das Recht auf Erhalt einer Kopie des Berichts der Verwahrstelle
oder des unabhdngigen Wirtschaftsprifers nach Art. 42 UCITSG, das Recht auf Anteilsrdcknahme oder gegebenenfalls die
Umwandlung ihrer Anteile nach Art. 45 Abs. 1

UCITSG sowie ihr Recht auf die Frist fUr die Rechtswahrnehmung.

Massgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Termin fir die Verschmelzung
Die akfive Zustimmung zur Verschmelzung des entsprechenden Teilfonds ist nicht erforderlich. Eine Aussetzung des
Anteilshandels der befroffenen Fonds ist nicht vorgesehen.

Die Verschmelzung ist gemdss Genehmigung durch die FMA per 17. Juni 2025 wirksam.
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Erganzende Angaben

e) Wesentliche Unterschiede des ibertragenden OGAW zum iibernehmenden OGAW

Produktbeschreibung

Uberfragender OGAW
"Scherrer Funds SICAV - Scherrer Mid
Caps DACH Fund"

Ubernehmender OGAW
"Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund"

Rechtsform

OGAW in der Rechtsform der
Investmentgesellschaft (SICAV) nach
liechtensteinischem Recht

OGAW in
Kollektivtreuhdnderschaft
liechtensteinischem Recht

der
nach

Handelsregister-

Eingetragen im Handelsregister Vaduz

Eingetragen im Handelsregister Vaduz

Anteilsklassen

"EUR-R" und "EUR-I"

eintragung unter der HR-Nummer unter der HR-Nummer

FL-0002.545.119-5 FL-0002.104.670-2
Domizil FUrstentum Liechtenstein FUrstentum Liechtenstein
Abschluss des jeweils per 31. Dezember jeweils per 31. Dezember
Geschdftsjahres (letztmals per 31. Dezember 2024) (letztmals per 31. Dezember 2024)
Lancierte 2 Anteilsklassen mit den Bezeichnungen: 2 Anteilsklassen mit den Bezeichnungen:

"EUR-R" und "EUR-I"

der Scherrer Mid Caps DACH Fund
dauernd  mindestens 51%  seines
Vermogens unmittelbar in Beteiligungs-
papiere und Beteiligungswerirechte
(Aktien, Akfien mit Warrants, etc.) von
mittelgrossen Gesellschaften (Mid Cap
Unternehmen mit einer
Bdrsenkapitalisierung zwischen EUR 500
Millionen und EUR 7 Milliarden oder dem
Aquivalent zum Zeitpunkt der Anlage),
die ihren Sitz oder den Uberwiegenden
Anteil ihrer wirtschaftlichen Akfivité&ten in
der DACH-Region (mit DACH-Region ist
das Gebiet Deutschland, Osterreich und
Schweiz gemeint) halten und die an einer
Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem  Publkum  offen
stehenden Markt gehandelt werden. Die
blosse Kotierung der Anlagen an einer
Borse der DACH-Region genugt nicht.

Anlageziel Das Anlageziel des Scherrer Mid Caps Das Anlageziel des Scherrer Small &
DACH Fund besteht hauptsdchlich im Mid Cap Europe Fund besteht
Erzielen eines mittel- bis langfristigen hauptsdchlich im Erzielen eines mittel-
Kapitalgewinns  durch Investitionen, bis langfristigen Kapitalgewinns durch
welche nach dem Grundsatz der Investitionen, welche nach dem
Risikostreuung in  Wertpapiere und Grundsatz  der Risikostreuung in
andere Anlagen, wie nachfolgend be- Wertpapiere und andere Anlagen, wie
schrieben, getatigt werden. Es handelt nachfolgend beschrieben, getatigt
sich um einen akfiv gemanagten werden. Es handelt sich um einen aktiv
Teilfonds ohne Bezugnahme auf eine gemanagten OGAW ohne
Benchmark. Bezugnahme auf eine Benchmark.

Anlagepolitik Um das Anlagerziel zu erreichen, investiert | Um das Anlageziel zu erreichen, investiert

der Scherrer Small & Mid Cap Europe
Fund dauernd mindestens 51% seines
Vermogens unmittelbar in Beteiligungs-
papiere und Beteiligungswerirechte (Ak-
fien, Akfien mit Warrants, efc.) von
Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung (Small & Mid Cap
Unternehmen mit einer
Borsenkapitalisierung von weniger als EUR
40 Milliarden), die ihren Sitz oder den
Uberwiegenden Anteil ihrer
wirtschaftichen Aktivitdten in Europa
haben oder als Holdinggesellschaften
Uberwiegend Beteiligungen an
Gesellschaften mit Sitz in Europa halten
und die an einer Bdrse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt wer-
den. Die blosse Kotierung der Anlagen
an einer europdischen Boérse genUgt
nicht.
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Erganzende Angaben

Produktbeschreibung

Uberfragender OGAW
"Scherrer Funds SICAV - Scherrer Mid
Caps DACH Fund"

Ubernehmender OGAW
"Scherrer Small & Mid Cap Europe Fund"

Ausschiittungspolitik Thesaurierend Thesaurierend
Minimale Erst- und Fol- | EUR-R: 1 Anteil EUR-R:  keine
gezeichnung und | EUR-l: EUR 250'000.-- EUR-I:  EUR 10 Mio.
minimaler Bestand

Gesamtrisikoidenti- 4 4

fikator (SRI)

Kostenstruktur

Zeichnungs-, Umtau-
sch- und Ricknahme-
gebuhr

Max. Ausgabeaufschlag:

EUR-R und EUR-I: 3%

Max. Ricknahmeabschlag:

bei beiden Anteilsklassen keiner

Max. Ausgabeaufschlag:
EUR-R: 3% / EUR-I: 1%

Max. RUcknahmeabschlag:

bei beiden Anteilsklassen keiner

Verwaltungskosten
bzw. Management-
Fee

Vermdgensverwaltungsgebihr:

EUR-R:  1.50% p.a.
EUR-I: 1.00% p.a.
S

sowie eine Administrationsgebuhr:

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab
der 2. Anteilsklasse

Vermogensverwaltungsgebihr:
EUR-R:  1.60% p.a.
EUR-I:  0.85% p.a.

sowie eine Administrationsgebuhr:

0.20% p.a. oder min. CHF 40'000.-- p.q.
zzgl. CHF 5'000.-- p.a. pro Anteilsklasse ab
der 2. Anteilsklasse

Verwahrstellengebihr

Max. 0.13% p.a. oder
min. CHF 10'000.-- p.a. zzgl. Service-
Fee von CHF 420.-- pro Quartal

Max. 0.07% p.a. oder
min. CHF 10'000.-- p.a. zzgl. Service-
Fee von CHF 420.-- pro Quartal

Performance-Fee

EUR-R:  15% mit Hurdle 5% (HWM)
EUR-:  10% mit Hurdle 10% (HWM)

EUR-R:

15% der Outperformance gegenuUber
dem Moringstar Developed Europe
Small-Mid Cap Target Market Exposure
NR EUR

EUR-I:

10% der Outperformance gegeniber
dem Moringstar Developed Europe
Small-Mid Cap Target Market Exposure
NR EUR

Asset Manager

Principal Vermdgensverwaltung AG,
Schaan

Principal Vermdgensverwaltung AG,
Schaan

Verwabhrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz

Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz

Wirtschaftspriifer

Ernst & Young AG, Bern

Ernst & Young AG, Bern

Der Prospekt, die Satzung und Anlagebedingungen sowie der Treuhandvertrag inkl. Anhang A "Teilfonds im Uberblick" bzw.

"OGAW im Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIIP-KIID), sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren
Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Webseite www.ifm.li, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anteile zurickgeben kénnen (Art. 93 Abs. 3 UCITSV).
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftrdge erteilt werden kénnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richflinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbldtter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erfillf, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrégers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind  oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, CH-8001 Zirich (ab 01.10.2025).

2.  ZIahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4, Publikationen
Die auslandische kollekfive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekironischen Plattform
www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden taglich auf der
elekfronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.
5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise lefztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ sAmtlichen Anlegern, welche die objektfiven Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdéhrt werden.
Die objekfiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters begrindet. Gerichtsstand ist der Sitz des
Vertreters oder der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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