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Investmentgesellschaft 

Bilanz der Investmentgesellschaft per 30.06.2025 

 
  30.06.2025  31.12.2024 

     

Aktiven     

     

  Anlagevermögen     

    Finanzanlagen CHF 15’684’367.67 CHF 15'709'267.73 

  Total Anlagevermögen CHF 15’684’367.67 CHF 15'709'267.73 

     

  Umlaufvermögen     

    Guthaben bei Banken, Postscheckguthaben    

    Schecks und Kassenbestand CHF 89'714.70 CHF 107'641.97 

    Forderungen CHF 0.00 CHF 0.00 

    Wertpapiere CHF 0.00 CHF 0.00 

  Total Umlaufvermögen CHF 89'714.70 CHF 107'641.97 

     

  Rechnungsabgrenzungsposten CHF 1'000.00 CHF 0.00 

     

Total Aktiven CHF 15'775'082.37 CHF 15'816'909.70 

     

Passiven     

     

  Eigenkapital     

    Anlegeranteile  CHF 15’684’367.67 CHF 15'709'267.73 

    Gezeichnetes Kapital CHF 75'000.00 CHF 75'000.00 

    Kapitalreserven CHF 7'500.00 CHF 7'500.00 

    Gewinnvortrag CHF 5'341.97 CHF 14'231.45 

    Jahresgewinn CHF 172.73 CHF 9'110.52 

  Total Eigenkapital CHF 15'772'382.37 CHF 15'815'109.70 

     

  Rechnungsabgrenzungsposten CHF 0.00 CHF 0.00 

     

  Rückstellungen CHF 2'700.00 CHF 1'800.00 

     

Total Passiven CHF 15'775'082.37 CHF 15'816'909.70 
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Erfolgsrechnung der Investmentgesellschaft vom 01.01.2025 bis 30.06.2025 

  30.06.2025 31.12.2024 

     

Rohergebnis CHF 1'000.00 CHF 2'000.00 

Total Rohergebnis CHF 1'000.00 CHF 2'000.00 

     

Betriebsertrag     

  Sonstige Zinsen und ähnliche Erträge CHF 72.73 CHF 8'890.52 

Total Betriebsertrag CHF 72.73 CHF 8'890.52 

     

Betriebliche Aufwendungen     

  Zinsen und ähnliche Aufwendungen CHF 0.00 CHF 0.00 

  Kommissionsaufwand CHF 0.00 CHF 0.00 

  Verwaltungsaufwand CHF 0.00 CHF 0.00 

Total betriebliche Aufwendungen CHF 0.00 CHF 0.00 

     

Ergebnis vor Steuern CHF 1'072.73 CHF 10'890.52 

     

Steuern     

  Ertragssteuern CHF -900.00 CHF -1'780.00 

Total Steuern CHF -900.00 CHF -1'780.00 

     

Jahresgewinn CHF 172.73 CHF 9'110.52 
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Anhang zum Halbjahresbericht der Investmentgesellschaft (Art. 1055 / Art. 1091 PGR) 

Bei der CPM Funds SICAV (FL-0002.459.394-2) handelt es sich um eine fremdverwaltete Investmentgesellschaft in der 
Rechtsform der Aktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital (SICAV) nach liechtensteinischem Recht des Typs 
Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (segmentiert). 
 
Die vorliegende Halbjahresrechnung (Seite 4-7) umfasst die Geschäftsperiode der Investmentgesellschaft vom 01.01.2025 
bis 30.06.2025. 
 
Grundsätze der Rechnungslegung  
Die Darstellung und Gliederung der Jahresrechnung entspricht den gesetzlichen Vorschriften des liechtensteinischen 
Personen- und Gesellschaftsrechtes („PGR“).  Die flüssigen Mittel, Forderungen und Verbindlichkeiten werden zum 
Nennwert unter Berücksichtigung allfälliger notwendiger Rückstellungen ausgewiesen. Die Rechnungsabgrenzungen 
stellen Aufwand oder Ertrag vor dem Bilanzstichtag dar, die erst in nachfolgenden Rechnungsperioden zu Ausgaben oder 
Einnahmen führen.  
 

Rechnungseinheit 

Berichtswährung der Investmentgesellschaft: CHF 

 

Fremdwährungsumrechnung  

Forderungen und Verpflichtungen der Investmentgesellschaft in fremden Währungen werden per Berichts-stichtag zu 
folgenden Devisenkursen bewertet:  
 
USD 1.— entspricht CHF 0.796000 

 

Anlegeranteile  

Die Investmentgesellschaft hat auf der Basis ihrer Statuten auf den Namen lautende Gründeraktien mit Nennwert und auf 

den Inhaber lautende Anlegeranteile ohne Nennwert ausgegeben. Die Anleger sind nach Massgabe der von ihnen 

erworbenen Anteile an dem Vermögen und den Erträgen der einzelnen Teilfonds beteiligt. Die Anlegeranteile verleihen 

jedoch weder Stimm- noch andere Mitgliedschaftsrechte. Ebenfalls besteht für diese kein Anrecht auf Beteiligung am 

Gewinn der Investmentgesellschaft.  

 

Aktien und Partizipationsscheine  

 Anzahl  Nominalwert  
Namenaktien  75‘000  EUR 1.00  
 
Wertberichtigungen und Rückstellungen  

Für alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken werden nach dem Vorsichtsprinzip Einzelwertberichtigungen und -
rückstellungen gebildet. 
 
Bürgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen oder Eventualverbindlichkeiten  

Liegen keine vor.  
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Finanzanlagen 

Unter den Finanzanlagen werden die von der Investmentgesellschaft verwalteten Teilfonds und deren 
Nettofondsvermögen ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt at fair value (Nettofondsvermögen der Teilfonds zum Stichtag). 
Gleichzeitig wird das Nettofondsvermögen der Teilfonds in gleicher Höhe in den Passiven der Investmentgesellschaft 
aufgeführt. Das Teilfondvermögen ist zu Gunsten der Inhaber der Anlegeranteile ausgeschieden und fällt im Konkurs der 
Investmentgesellschaft nicht in deren Konkursmasse. 
 
Mitarbeiter 

Per Bilanzstichtag beschäftigt die Investmentgesellschaft keine Mitarbeiter. 
 
Vorschuss oder Kredit an Organe 

Im Berichtszeitraum wurde kein Vorschuss oder Kredit an Organe gewährt.  
Sonstige Angaben 

 

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 

 

Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, deren finanzielle Auswirkung weder in der Bilanz oder 

Erfolgsrechnung berücksichtigt sind. 

 

Es bestehen keine weiteren gemäss Art. 1091 ff. PGR offenlegungspflichtigen Positionen. 
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Auf einen Blick 

Nettovermögen per 30.06.2025  CHF 15.7 Millionen 

 

Nettoinventarwert pro Anteil per 30.06.2025   

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) EUR 136.56 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) USD 144.85 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) USD 592.40 

 

Rendite1  seit 31.12.2024 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 3.27 % 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 17.08 % 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 16.79 % 

 

Liberierung  per 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 30.05.2016 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 09.05.2016 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 30.04.1998 

 

Total Expense Ratio (TER)2  mit Performance Fee ohne Performance Fee 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 1.65 % 1.63 % 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 1.65 % 1.62 % 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 2.16 % 2.16 % 

 

Portfolio Turnover Rate (PTR)3   

CPM Global Undervalued Fund  68.73 % 

 

Erfolgsverwendung   

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) Thesaurierend 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) Thesaurierend 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) Thesaurierend 

  

 
1 Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der 

Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 
2 Diese Kennziffer drückt die Gesamtheit derjenigen Kommissionen und Kosten, die laufend dem Fondsvermögen belastet werden (Betriebsaufwand)‚ 

retrospektiv in einem %-Satz des Nettofondsvermögens aus. 
3 Diese Kennziffer gibt an, wie viele Transaktionen auf Basis einer jährlichen Berechnung im Vermögen eines Fonds vorgenommen wurden. 
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Performance Fee   

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 10% mit Hurdle Rate 1% mit High Watermark 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 10% mit Hurdle Rate 1% mit High Watermark 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 10% mit Hurdle Rate 1% mit High Watermark 

 

Kommissionen/Gebühren  Pauschale Entschädigung (max.) 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 1.200 % 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 1.200 % 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 1.750 % 

 

  zuzüglich bis zu (p.a.) 

CPM Global Undervalued Fund CHF 45’000.00 

CPM Global Undervalued Fund USD 30’000.00 

Risikomanagement (inkl. Reportingaufgaben) CHF 1'000.00 

 

 Ausgabekommission 

zugunsten Dritter (max.) 

Ausgabekommission 

zugunsten Fonds (max.) 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 3.00 % n/a 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 3.00 % n/a 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 3.00 % n/a 

 

 Rücknahmekommission 

zugunsten Dritter (max.) 

Rücknahmekommission 

zugunsten Fonds (max.) 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 0.00 % n/a 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 0.00 % n/a 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 0.00 % n/a 

 

 Konversionsgebühr 

zugunsten Dritter (max.) 

Konversionsgebühr 

zugunsten Fonds (max.) 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) 0.00 % n/a 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) 0.00 % n/a 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) 0.00 % n/a 

 

 Fondsdomizil ISIN 

CPM Global Undervalued Fund (-EUR-I-) Liechtenstein LI0321812450 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-I-) Liechtenstein LI0321812443 

CPM Global Undervalued Fund (-USD-P-) Liechtenstein LI0213676195 
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CPM Global Undervalued Fund 

Vermögensrechnung per 30.06.2025 

CPM Global Undervalued Fund (in USD) 

 

Bankguthaben   

Bankguthaben auf Sicht  3’210’738.85 

Wertpapiere   

Aktien  16’455’389.60 

Andere Wertpapiere und Wertrechte   

Fonds  240’720.02 

Derivative Finanzinstrumente   

Derivate  -216’911.13 

Sonstige Vermögenswerte   

Forderungen aus Dividenden  74’273.11 

Gesamtvermögen  19’764’210.45 

 

Verbindlichkeiten  -60’230.96 

Gesamtverbindlichkeiten  -60’230.96 

 

Nettovermögen  19’703’979.48 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  3’028’206.77 

- davon Anteilklasse -USD-I-  2’765’151.66 

- davon Anteilklasse -USD-P-  13’910’621.05 

 

Anteile im Umlauf   

Anteilklasse -EUR-I-  18’890.000 

Anteilklasse -USD-I-  19’090.000 

Anteilklasse -USD-P-  23’481.840 

   

Nettoinventarwert pro Anteil   

Anteilklasse -EUR-I-  EUR 136.56 

Anteilklasse -USD-I-  USD 144.85 

Anteilklasse -USD-P-  USD 592.40 
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Erfolgsrechnung vom 01.01.2025 bis 30.06.2025 

CPM Global Undervalued Fund (in USD) 

 

Erträge der Bankguthaben  3’158.99 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  481.23 

- davon Anteilklasse -USD-I-  439.38 

- davon Anteilklasse -USD-P-  2’238.38 

   

Erträge der Geldmarktinstrumente  3’230.23 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  496.12 

- davon Anteilklasse -USD-I-  453.03 

- davon Anteilklasse -USD-P-  2’281.08 

   

Erträge der Wertpapiere   

Aktien  407’236.30 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  62’335.60 

- davon Anteilklasse -USD-I-  56’925.43 

- davon Anteilklasse -USD-P-  287’975.27 

   

Erträge der anderen Wertpapiere und Wertrechte   

Fonds  19’557.00 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  2’967.12 

- davon Anteilklasse -USD-I-  2’709.57 

- davon Anteilklasse -USD-P-  13’880.31 

   

Sonstige Erträge  37’544.64 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  5’689.53 

- davon Anteilklasse -USD-I-  5’195.66 

- davon Anteilklasse -USD-P-  26’659.45 

   

Einkauf in laufende Erträge bei der Ausgabe von Anteilen  0.00 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-P-  0.00 

   

Total Erträge  470’727.16 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  71’969.60 

- davon Anteilklasse -USD-I-  65’723.07 

- davon Anteilklasse -USD-P-  333’034.49 
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Sollzinsen aus Bankverbindlichkeiten/Negativzinsen  1’124.00 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  170.29 

- davon Anteilklasse -USD-I-  155.54 

- davon Anteilklasse -USD-P-  798.17 

   

Verwaltungsvergütung  14’876.72 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  2’262.04 

- davon Anteilklasse -USD-I-  2’065.77 

- davon Anteilklasse -USD-P-  10’548.91 

   

Portfolio Management Gebühr  122’109.01 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  13’284.32 

- davon Anteilklasse -USD-I-  12’131.18 

- davon Anteilklasse -USD-P-  96’693.51 

   

Performance Fee  1’292.14 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  574.83 

- davon Anteilklasse -USD-I-  717.31 

   

Directors Fee  6’229.77 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  947.67 

- davon Anteilklasse -USD-I-  865.43 

- davon Anteilklasse -USD-P-  4’416.67 

   

Verwahrstellenvergütung  11’623.57 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  1’768.10 

- davon Anteilklasse -USD-I-  1’614.70 

- davon Anteilklasse -USD-P-  8’240.77 

   

Vertriebsstellenvergütung  10’723.18 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  1’631.29 

- davon Anteilklasse -USD-I-  1’489.89 

- davon Anteilklasse -USD-P-  7’602.00 

   

Prüfungskosten  6’397.68 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  973.28 

- davon Anteilklasse -USD-I-  888.76 

- davon Anteilklasse -USD-P-  4’535.64 

   

Sonstige Aufwendungen  9’125.65 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  1’388.26 

- davon Anteilklasse -USD-I-  1’267.69 

- davon Anteilklasse -USD-P-  6’469.70 
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Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen  321.06 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-P-  321.06 

   

Total Aufwendungen  183’822.78 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  23’000.08 

- davon Anteilklasse -USD-I-  21’196.27 

- davon Anteilklasse -USD-P-  139’626.43 

   

Nettoergebnis  286’904.38 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  48’969.52 

- davon Anteilklasse -USD-I-  44’526.80 

- davon Anteilklasse -USD-P-  193’408.06 

   

Realisierte Kapitalgewinne/-verluste  72’971.89 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  11’491.77 

- davon Anteilklasse -USD-I-  10’497.05 

- davon Anteilklasse -USD-P-  50’983.07 

   

Realisiertes Ergebnis  359’876.27 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  60’461.29 

- davon Anteilklasse -USD-I-  55’023.85 

- davon Anteilklasse -USD-P-  244’391.13 

   

Veränderung der nicht realisierten Kapitalgewinne/-verluste seit letztem 

Geschäftsjahresende 

 2’494’115.38 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  381’444.83 

- davon Anteilklasse -USD-I-  348’329.86 

- davon Anteilklasse -USD-P-  1’764’340.69 

   

Gesamtergebnis  2’853’991.65 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  441’906.12 

- davon Anteilklasse -USD-I-  403’353.71 

- davon Anteilklasse -USD-P-  2’008’731.82 
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3-Jahres-Vergleich 

CPM Global Undervalued Fund (in USD) 

 

Nettovermögen   

31.12.2023  19’694’175.70 

- Anteilklasse -EUR-I-  2’539’629.96 

- Anteilklasse -USD-I-  2’319’490.65 

- Anteilklasse -USD-P-  14’835’055.09 

31.12.2024  17’333’408.07 

- Anteilklasse -EUR-I-  2’586’322.68 

- Anteilklasse -USD-I-  2’361’818.07 

- Anteilklasse -USD-P-  12’385’267.32 

30.06.2025  19’703’979.48 

- Anteilklasse -EUR-I-  3’028’206.77 

- Anteilklasse -USD-I-  2’765’151.66 

- Anteilklasse -USD-P-  13’910’621.05 

 

Anteile im Umlauf   

31.12.2023   

- Anteilklasse -EUR-I-  18’890.000 

- Anteilklasse -USD-I-  19’090.000 

- Anteilklasse -USD-P-  29’619.308 

31.12.2024   

- Anteilklasse -EUR-I-  18’890.000 

- Anteilklasse -USD-I-  19’090.000 

- Anteilklasse -USD-P-  24’416.840 

30.06.2025   

- Anteilklasse -EUR-I-  18’890.000 

- Anteilklasse -USD-I-  19’090.000 

- Anteilklasse -USD-P-  23’481.840 

 

Nettoinventarwert pro Anteil   

31.12.2023   

- Anteilklasse -EUR-I-  134.44 

- Anteilklasse -USD-I-  121.50 

- Anteilklasse -USD-P-  500.86 

31.12.2024   

- Anteilklasse -EUR-I-  136.91 

- Anteilklasse -USD-I-  123.72 

- Anteilklasse -USD-P-  507.24 

30.06.2025   

- Anteilklasse -EUR-I-  160.31 

- Anteilklasse -USD-I-  144.85 

- Anteilklasse -USD-P-  592.40 
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Veränderung des Nettovermögens 

CPM Global Undervalued Fund (in USD) 

 

Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode  17’333’408.07 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  2’586’322.68 

- davon Anteilklasse -USD-I-  2’361’818.07 

- davon Anteilklasse -USD-P-  12’385’267.32 

 

Ausschüttungen  0.00 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-P-  0.00 

 

Mittelveränderung aus Anteilsausgaben  0.00 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-P-  0.00 

 

Mittelveränderung aus Anteilsrücknahmen  -483’741.30 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-P-  -483’741.30 

 

Ertragsausgleich  321.06 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-I-  0.00 

- davon Anteilklasse -USD-P-  321.06 

 

Gesamtergebnis  2’853’991.65 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  441’906.12 

- davon Anteilklasse -USD-I-  403’353.71 

- davon Anteilklasse -USD-P-  2’008’731.82 

 

Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode  19’703’979.48 

- davon Anteilklasse -EUR-I-  3’028’206.77 

- davon Anteilklasse -USD-I-  2’765’151.66 

- davon Anteilklasse -USD-P-  13’910’621.05 
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Anteile im Umlauf 

CPM Global Undervalued Fund  

 

Stand zu Beginn der Berichtsperiode   

- Anteilklasse -EUR-I-  18’890.000 

- Anteilklasse -USD-I-  19’090.000 

- Anteilklasse -USD-P-  24’416.840 

 

Neu ausgegebene Anteile   

- Anteilklasse -EUR-I-  0.000 

- Anteilklasse -USD-I-  0.000 

- Anteilklasse -USD-P-  0.000 

 

Zurückgenommene Anteile   

- Anteilklasse -EUR-I-  0.000 

- Anteilklasse -USD-I-  0.000 

- Anteilklasse -USD-P-  -935.000 

 

Stand am Ende der Berichtsperiode   

- Anteilklasse -EUR-I-  18’890.000 

- Anteilklasse -USD-I-  19’090.000 

- Anteilklasse -USD-P-  23’481.840 
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Vermögensinventar per 30.06.2025 

CPM Global Undervalued Fund 

 

Anfangs- 

bestand 

01.01.2025 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 

30.06.2025 Kurs 

Kurswert  

 in USD 

% des 

NAV 

        

Wertpapiere, die auf einem anderen geregelten Markt gehandelt werden   

Aktien   

Aktien in HKD   

Hua Han Health I (Rg) 2’899’552 0 0  2’899’552 0.00 0 0.00 

Real Gold Mining (Rg) 300’000 0 0  300’000 0.00 0 0.00 

Total Aktien in HKD  0 0.00 

        

Aktien in RUB   

LSR Group (Rg) 17’500 0 0  17’500 0.00 0 0.00 

Total Aktien in RUB  0 0.00 

        

Aktien in USD   

Gazprom Sp ADR (N) 45’000 0 0  45’000 0.00 0 0.00 

Lukoil Sp ADR (N) 5’000 0 0  5’000 0.00 0 0.00 

Sberbank Sp ADR (N) 85’000 0 0  85’000 0.00 0 0.00 

Surgutne Sp ADR Pfd (Rg) /VZ 70’000 0 0  70’000 0.00 0 0.00 

Total Aktien in USD  0 0.00 

Total Aktien  0 0.00 

        

Floater Obligationen   

Floater Obligationen in EUR   

0% 36569 Yukon 28 Var 900’000 0 0  900’000 0.00 0 0.00 

Total Floater Obligationen in EUR  0 0.00 

Total Floater Obligationen  0 0.00 

        

Total Wertpapiere, die auf einem anderen geregelten Markt 

gehandelt werden 
  

0 0.00 

        

Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden   

Aktien   

Aktien in AUD   

Emerald Resourc (Rg) 0 50’000 0  50’000 3.92 128’459 0.65 

Total Aktien in AUD  128’459 0.65 

        

Aktien in CHF   

Xlife Sciences (N) 14’489 0 6’489  8’000 19.95 200’503 1.02 

Total Aktien in CHF  200’503 1.02 

        

Aktien in EUR   

PUMA (I) 5’000 10’000 0  15’000 23.18 408’154 2.07 

Puig Brands B (Rg) 0 18’000 0  18’000 16.76 354’133 1.80 

Prysmian (N) 0 5’000 0  5’000 60.04 352’395 1.79 
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Anfangs- 

bestand 

01.01.2025 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 

30.06.2025 Kurs 

Kurswert  

 in USD 

% des 

NAV 

Wienerberger (I) 0 9’000 0  9’000 31.62 334’060 1.70 

Vinci (P) 0 2’100 0  2’100 125.10 308’387 1.57 

Prosus-N (Rg) 5’176 0 0  5’176 47.47 288’425 1.46 

KION GROUP (I) 0 5’000 0  5’000 47.24 277’268 1.41 

Derichebourg (P) 40’000 0 0  40’000 5.77 270’694 1.37 

Kerry Grp-A- (Rg) 2’400 0 0  2’400 93.75 264’120 1.34 

Veolia Environnem (P) 0 7’000 0  7’000 30.25 248’567 1.26 

Kon Bam Groep Br Rg (B) 0 25’719 0  25’719 7.56 228’091 1.16 

STMicroelectr Br Rg (B) 6’500 0 0  6’500 25.95 197’964 1.00 

HORNBACH Hold (I) 2’891 0 2’891  0 0.00 0 0.00 

Leonardo (N) 10’000 0 10’000  0 0.00 0 0.00 

Vienna Insur Gr (I) 7’500 0 7’500  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in EUR  3’532’258 17.93 

        

Aktien in HKD   

Cn Hongqiao Grp (Rg) 450’000 0 50’000  400’000 17.98 916’167 4.65 

China Gold Intl (Rg) 100’000 0 40’000  60’000 71.00 542’668 2.75 

Cn Lesso Grp Holdings (N) 1’000’000 0 0  1’000’000 4.19 533’751 2.71 

Wasion Group Holdings (N) 500’000 0 0  500’000 8.34 531’203 2.70 

Lonking Holdings (N) 2’500’000 0 1’000’000  1’500’000 2.11 403’180 2.05 

Fufeng Group (Rg) 450’000 0 0  450’000 6.89 394’963 2.00 

Cn Galaxy Secur -H- (Rg) 300’000 0 0  300’000 8.83 337’448 1.71 

Ping An Insurance 50’000 0 0  50’000 49.85 317’512 1.61 

Consun Pharmac (Rg) 275’000 0 75’000  200’000 11.32 288’404 1.46 

Rici Healthcare (Rg) 1’877’000 0 0  1’877’000 1.14 272’580 1.38 

China Med Sys (Rg) 350’000 0 175’000  175’000 12.00 267’513 1.36 

CN Petro & Chem -H- (Rg) 500’000 0 0  500’000 4.11 261’780 1.33 

China Shineway Pharma 250’000 0 0  250’000 7.84 249’678 1.27 

NtDrgn Websoft (Rg) 130’000 0 0  130’000 10.74 177’858 0.90 

China Dongxiang (Rg) 3’041’000 0 0  3’041’000 0.40 154’953 0.79 

Essex Bio-Tech (Rg) 275’000 0 0  275’000 4.41 154’489 0.78 

Baidu-A (Rg) 1’500 200’000 201’500  0 0.00 0 0.00 

Dawnrays Pharma (Rg) 650’000 0 650’000  0 0.00 0 0.00 

EcoGreen Intl Gr (Rg) 2’050’000 0 0  2’050’000 0.00 0 0.00 

Emperor Watch&Je (Rg) 12’500’000 0 12’500’000  0 0.00 0 0.00 

Insp Digi Ent (Rg) 700’000 0 700’000  0 0.00 0 0.00 

NagaCorp (Rg) 40’000 276’000 316’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in HKD  5’804’147 29.46 

        

Aktien in IDR   

Hexindo Adiperka (Rg) 1’261’200 0 61’600  1’199’600 4’950.00 365’531 1.86 

Media Nusantara (Rg) 20’000’000 0 0  20’000’000 244.00 300’402 1.52 

United Tractors (Rg) 200’000 0 0  200’000 21’450.00 264’083 1.34 

Indofood Sukses (Rg) 400’000 0 0  400’000 8’125.00 200’063 1.02 

Bank CIMB Niaga -A- (Rg) 1’700’000 0 0  1’700’000 1’665.00 174’239 0.88 

Indika Energy (Rg) 2’000’000 0 0  2’000’000 1’370.00 168’668 0.86 
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Anfangs- 

bestand 

01.01.2025 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 

30.06.2025 Kurs 

Kurswert  

 in USD 

% des 

NAV 

Lippo Karawaci (Rg) 19’000’000 0 0  19’000’000 82.00 95’907 0.49 

Electronic City (Rg) 933’000 0 933’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in IDR  1’568’894 7.96 

        

Aktien in KRW   

Samsung Electron (Rg) 15’000 0 0  15’000 59’800.00 664’862 3.37 

DL E&C Pfd (Rg) /VZ 30’000 0 0  30’000 23’250.00 516’991 2.62 

LG Elec Pfd NV (Rg) /VZ 14’524 0 0  14’524 36’500.00 392’933 1.99 

SSC (Rg) 2’000 0 0  2’000 
155’400.0

0 
230’367 1.17 

Doosanfc Pfd-1 (Rg) /VZ 11’515 0 11’515  0 0.00 0 0.00 

Korean Reinsuran (Rg) 4’000 0 4’000  0 0.00 0 0.00 

Seohee Construct (Rg) 80’000 0 80’000  0 0.00 0 0.00 

Solus Advan 1P (Rg) /VZ 35’849 0 35’849  0 0.00 0 0.00 

WIMCO (Rg) 12’000 0 12’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in KRW  1’805’152 9.16 

        

Aktien in PHP   

Puregold Price (Rg) 500’000 0 0  500’000 36.00 319’545 1.62 

LT Group (Rg) 1’750’000 0 500’000  1’250’000 12.86 285’372 1.45 

Cosco Capital (Rg) 1’500’000 0 0  1’500’000 7.02 186’934 0.95 

First Gen Corp (Rg) 425’000 0 0  425’000 18.00 135’807 0.69 

Alliance Global (Rg) 800’000 0 0  800’000 9.02 128’102 0.65 

PAXYS Inc (Rg) 1’520’000 0 0  1’520’000 2.89 77’983 0.40 

Filinvest (Rg) 1’197’762 0 1’197’762  0 0.00 0 0.00 

Filinvest Land (Rg) 4’756’991 0 4’756’991  0 0.00 0 0.00 

Megaworld (Rg) 1’598’000 0 1’598’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in PHP  1’133’743 5.75 

        

Aktien in SGD   

First REIT (Rg) 500’000 0 0  500’000 0.27 104’036 0.53 

Aztech Global-S (Rg) 300’000 0 300’000  0 0.00 0 0.00 

Hotung Investmen (Rg) 75’000 0 75’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in SGD  104’036 0.53 

        

Aktien in THB   

Bangkok Chain NVDR (Rg) 400’000 0 0  400’000 12.80 157’498 0.80 

Diamond Bldg NVDR (Rg) 779’000 0 779’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in THB  157’498 0.80 

        

Aktien in USD   

JD.com Sp ADR-A (N) 10’000 10’000 0  20’000 32.64 652’800 3.31 

Alibaba Grp Sp ADR (N) 3’000 2’000 0  5’000 113.41 567’050 2.88 

Atkore (Rg) 3’000 0 0  3’000 70.55 211’650 1.07 

Titan Intl (Rg) 20’000 0 0  20’000 10.27 205’400 1.04 

Vale Sp ADR (N) 20’000 0 0  20’000 9.71 194’200 0.99 

Shutterstock (Rg) 10’000 0 0  10’000 18.96 189’600 0.96 
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Anfangs- 

bestand 

01.01.2025 Käufe1 Verkäufe1 

Endbestand 

30.06.2025 Kurs 

Kurswert  

 in USD 

% des 

NAV 

Baidu Sp ADR-A (N) 4’000 0 4’000  0 0.00 0 0.00 

Daqo New En Sp ADR (N) 15’000 0 15’000  0 0.00 0 0.00 

Hello Grp Sp ADR-A (N) 15’000 0 15’000  0 0.00 0 0.00 

ON Semiconductor (Rg) 4’000 0 4’000  0 0.00 0 0.00 

Total Aktien in USD  2’020’700 10.26 

Total Aktien  16’455’390 83.51 

        

Anrechte   

Anrechte in EUR   

Kon Bam Grp Drp 25 0 25’000 25’000  0 0.00 0 0.00 

Total Anrechte in EUR  0 0.00 

Total Anrechte  0 0.00 

        

Total Wertpapiere, die an einer Börse gehandelt werden   16’455’390 83.51 

        

Total Wertpapiere    16’455’390 83.51 

        

Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden   

Fonds   

Fonds in THB   

BTS Rail Mass Fund 3’986’800 0 1’000’000  2’986’800 2.62 240’720 1.22 

Total Fonds in THB  240’720 1.22 

Total Fonds  240’720 1.22 

        

Total Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse 

gehandelt werden 
  

240’720 1.22 

        

Total Andere Wertpapiere und Wertrechte    240’720 1.22 

        

        

Bankguthaben  3’210’739 16.29 

Derivative Finanzinstrumente  -216’911 -1.10 

Sonstige Vermögenswerte  74’273 0.38 

Gesamtvermögen  19’764’210 100.31 

Verbindlichkeiten  -60’231 -0.30 

Nettovermögen  19’703’979 100.00 

        
1 inklusive Split, Umtausch‚ Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten 

 



 

Halbjahresbericht CPM Funds SICAV 21/23 

 

Derivative Finanzinstrumente 

Am Ende der Berichtsperiode offene engagementreduzierende derivative Finanzgeschäfte 

 

Optionen 

Gegen-

partei Anzahl Kontraktgrösse 

Kontraktwert  

in USD 

Verkehrswert  

in USD 

% des 

NAV 

Call STMicroelectr Br Rg (B) 19.Sep/25 A 20 EFP -65 100 179’527.16 -48’069.93 -0.24 

Call Kon Bam Groep Br Rg (B) 19.Sep/25 A 6 VP Bank -250 100 204’616.50 -47’835.15 -0.24 

Call Prosus-N (Rg) 19.Sep/25 A 44 VP Bank -51 100 209’420.54 -28’856.04 -0.15 

 

 

Am Ende der Berichtsperiode offene Devisentermingeschäfte 

 

Klasse 

 

Betrag  Gegenwert Fälligkeit Gegenpartei 

Verpflichtungen  

in USD 

Verkehrswert 

in USD 

% des 

NAV 

 Kauf CHF 289’416 gegen EUR 310’000 12.08.2025 VP Bank AG 363’258 330 0.00 

 Kauf USD 3’126’000 gegen CHF 2’548’315 12.08.2025 VP Bank AG 3’222’344 -96’344 -0.49 

 Kauf CHF 121’680 gegen USD 150’000 12.08.2025 VP Bank AG 153’864 3’864 0.02 

 

Volumen über offene Kontrakte in derivativen Finanzinstrumenten 

Call Optionen short  USD 593’564 

Devisentermin long  USD -96’344 

Devisentermin short  USD 4’194 

Optionsscheine   USD 0 

    

Total aus Derivategeschäften gebundene Mittel / Basiswerte in USD: 501’414 

 

 

Während der Berichtsperiode getätigte engagementreduzierende Derivate 

Derivat 

Gegen-

partei Verfall 

Anfangs- 

bestand Käufe Verkäufe 

Call ON Semiconductor (Rg) 21.Mar/25 A 70 OPRA 21.03.2025 -40 40 0 

Call Leonardo (Rg) 21.Mar/25 A 28 VP Bank 21.03.2025 -100 100 0 

Call Atkore (Rg) 17.Apr/25 A 105 OPRA 17.04.2025 -30 30 0 

Call Titan Intl (Rg) 17.Apr/25 A 7.5 OPRA 17.04.2025 -200 200 0 

Call Hello Grp Sp ADR-A (N) 17.Apr/25b A 

6.72 

OPRA 17.04.2025 -150 150 0 

Call Daqo New En Sp ADR (N) 17.Apr/25 A 25 OPRA 17.04.2025 -150 150 0 

Call Baidu Sp ADR-A (N) 20.Jun/25 A 120 OPRA 20.06.2025 -40 40 0 

Call JD.com Sp ADR-A (N) 20.Jun/25 A 45 OPRA 20.06.2025 -100 100 0 

Call Kerry Grp-A- (Rg) 20.Jun/25 A 92 EUREX 20.06.2025 0 24 24 

Call PUMA (B) 20.Jun/25 A 35 EUREX 20.06.2025 0 50 50 

Call Alibaba Grp Sp ADR (N) 20.Jun/25 A 115 OPRA 20.06.2025 0 30 30 

Call PUMA (B) 20.Jun/25 A 44 EUREX 20.06.2025 -50 50 0 

Call Alibaba Grp Sp ADR (N) 20.Jun/25 A 115 OPRA 20.06.2025 -30 30 0 
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Ergänzende Angaben 

Jahresabschluss 

Letzter Kalendertag des Monats Dezember. 

 

Rechnungseinheit 

Berichtswährung des OGAW: CHF 

Währung der Portfolios und deren Anteilklassen: 

 CPM Global Undervalued Fund: USD 

- Anteilklasse -EUR-I-: EUR 

- Anteilklasse -USD-I-: USD 

- Anteilklasse -USD-P-: USD 

 

Bewertungsgrundsätze 

Die Bewertung des Vermögens erfolgt nach den in den konstituierenden Dokumenten genannten Grundsätzen. 

 

Offenlegung Delisting Wertschrift 

Im Depot befindet sich per 30.06.2025 die folgende Wertschrift: 

- KYG2920K1013 (EcoGreen Intl Gr (Rg)) 

 
Ereignisse aufgrund der Massnahmen im Zusammenhang mit der Situation in der Ukraine 

Im Depot befinden sich per 30.06.2025 die folgenden Wertschriften: 

- RU000A0JPFP0 (LSR Group (Rg)) 

- US3682872078 (Gazprom Sp ADR (N)) 

- US69343P1057 ( Lukoil Sp ADR (N)) 

- US80585Y3080 (Sberbank Sp ADR (N)) 

- US8688611057 (Surgutne Sp ADR Pfd (Rg) /VZ) 

 
Diese Wertschriften wurden UCITS-konform erworben. Aufgrund der Massnahmen im Zusammenhang mit der Situation in 

der Ukraine wurden die Anlagen nicht mehr handelbar. Aus diesem Grund weisen die Anlagen per 30.06.2025 teilweise 

hohe Werteinbussen auf. 

 

Risikomanagement Methode 

Das Derivaterisiko wird gemäss Commitment Ansatz berechnet. 

 

Verwendete Devisenkurse per Ende der Berichtsperiode: 

CHF 1.— entspricht EUR 1.070205 

CHF 1.— entspricht USD 1.256281 

USD 1.— entspricht AUD 1.525781 

USD 1.— entspricht CHF 0.796000 

USD 1.— entspricht EUR 0.851884 

USD 1.— entspricht HKD 7.850099 

USD 1.— entspricht IDR 16’244.897959 

USD 1.— entspricht JPY 144.438396 

USD 1.— entspricht KRW 1’349.152542 

USD 1.— entspricht PHP 56.330054 

USD 1.— entspricht RUB 78.200216 

USD 1.— entspricht SGD 1.273600 

USD 1.— entspricht THB 32.508372 
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Transaktionskosten 

- Anteilklasse -EUR-I-: USD 4’629.56 

- Anteilklasse -USD-I-: USD 4’227.97 

- Anteilklasse -USD-P-: USD 21’479.66 

 
Offenlegung der Honorare an den Verwaltungsrat 

Während der Berichtsperiode wurden Honorare an den Verwaltungsrat in folgender Höhe ausbezahlt: 

CPM Global Undervalued Fund 

- Anteilklasse -EUR-I- USD 947.67 

- Anteilklasse -USD-I- USD 865.43 

- Anteilklasse -USD-P- USD 4'416.67 

 
Hinterlegungsstellen 

Die Wertpapiere waren per Ende der Berichtsperiode bei folgenden Hinterlegungsstellen deponiert: 

CPM Global Undervalued Fund: 

- Bank of New York Mellon SA, 1000 Brussels, BELGIEN 

- Euroclear Bank SA, 1210 Brussels, BELGIEN 

- Raiffeisen Bank International AG, 1030 Wien, ÖSTERREICH 

- UBS Switzerland AG, 8001 Zürich, SCHWEIZ 

- UBS Investment Bank c/o UBS Bank AG, 8098 Zürich, SCHWEIZ 

- SIX SIS AG, 4600 Olten SCHWEIZ 

 

Vertriebsländer 

Der Fonds wird zum Berichtsstichtag in folgenden Ländern vertrieben: 

- Deutschland 

- Liechtenstein 

- Österreich 

- Schweiz 
 
Steuerliche Transparenz 

Der Fonds ist zum Berichtsstichtag in folgenden Ländern steuerlich transparent: 

- Liechtenstein 

- Schweiz 

 

Anlegerinformationen 

Die konstituierenden Dokumente, die Prospekte, die Basisinformationsblätter für verpackte Anlageprodukte für 

Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs), die letzten verfügbaren Jahres- und Halbjahresberichte, die 

aktuellen Anteilspreise sowie weitere Informationen sind kostenlos in deutscher Sprache auf folgenden Webseiten 

erhältlich: www.vpfundsolutions.li, www.lafv.li.  

In der Schweiz können diese bei 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16‚ 9000 St. Gallen‚ Schweiz und Tellco Bank AG, 

Bahnhofstrasse 4‚ Postfach 713‚ 6430 Schwyz‚ Schweiz kostenlos bezogen werden. 

 

 

http://www.lafv.li/

