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Frankfurter Long-Term Value Fund

Vermaogensiibersicht

Vermégensiibersicht zum 30.06.2025

Kurswert % des

in EUR  Fondsver-

mogens !

I. Vermdgensgegenstinde 21.372.062,47 100,88
1. Aktien 18.791.079,01 88,69
- Deutschland EUR 6.522.107,22 30,78

- Euro-Lénder EUR 4.627.420,57 21,84

- Sonstige EU/EWR-Lénder EUR 1.492.553,80 7,04

- Nicht EU/EWR-Lénder EUR 6.148.997,42 29,02

2. Anleihen 108.024,96 0,51
- Unternehmensanleihen EUR 108.024,96 0,51

3. Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten 2.441.745,68 11,52
- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR EUR 2.326.548,35 10,98

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 132.837,15 0,63

- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR -17.639,82 -0,08

4. Sonstige Vermégensgegenstinde 31.212,82 0,15
Il. Verbindlichkeiten -185.542,06 -0,88
1. Sonstige Verbindlichkeiten -185.542,06 0,88
Ill. Fondsvermégen EUR 21.186.520,41 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Frankfurter Long-Term Value Fund

Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.in

Bestand Kiufe/ Verkiufe/
30.06.2025 Zuginge Abginge

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 18.186.139,21 85,84

Aktien EUR 18.186.139,21 85,84

CA76329W1032 Richelieu Hardware Ltd. Registered STK 16.201 2.695 0 CAD 36,5900 370.267,52 1,75
Shares o.N.

DE0008404005 Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 1.538 267 0 EUR 344,1000 529.225,80 2,50

DEO005093108 AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien STK 2.973 156 0 EUR 80,8000 240.218,40 1,13
o.N.

NLO011872643 ASR Nederland N.V. Aandelen op STK 9.969 1.580 0 EUR 56,3800 562.052,22 2,65
naam EO -,16

BE0974400328 Azelis Group N.V. Actions STK 19.100 19.100 0 EUR 13,5300 258.423,00 1,22
Nominatives o.N.

DE0005909006 Bilfinger SE Inhaber-Aktien o.N. STK 9.334 1.951 0 EUR 81,6500 762.121,10 3,60

ITO003492391 Diasorin S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 2.468 0 0 EUR 90,8600 224.242,48 1,06

DE0005313506 Energiekontor AG Inhaber-Aktien STK 8.901 1.617 0 EUR 43,7500 389.418,75 1,84
o.N.

DEO005785604 Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber- STK 11.890 1.706 0 EUR 42,6800 507.465,20 2,40
Aktien o.N.

DEOOOA3E5D56 FUCHS SE Namens-Stammaktien STK 24.322 7.807 0 EUR 35,2000 856.134,40 4,04
o.N.

DE0006048408 Henkel AG & Co. KGaA Inhaber- STK 5.874 1.259 0 EUR 61,5000 361.251,00 1,71
Stammaktien o.N.

DEOOOA254211 INTERSHOP Communications AG STK 199.836 0 0 EUR 1,7500 349.713,00 1,65
Inhaber-Aktien o.N.

DEOOOA3EOOM1 IONOS Group SE Namens-Aktien STK 17.000 20.000 3.000 EUR 39,9000 678.300,00 3,20
o.N.

DE0O0Q)ST4000 JOST Werke SE Inhaber-Aktien o.N. STK 8.086 0 0 EUR 53,7000 434.218,20 2,05

ES0157261019 Laboratorios Farmaceut.Rovi SA STK 10.485 491 0 EUR 54,7500 574.053,75 2,71
Acciones Port. EO -,06

ITO004195308 Moltiply Group Azioni nom. o.N. STK 12.370 2.070 0 EUR 45,5000 562.835,00 2,66

IT0003828271 Recordati - Ind.Chim.Farm. SpA STK 4.964 1.200 0 EUR 53,4000 265.077,60 1,25
Azioni nom. EO -,125

NLO012044747 Redcare Pharmacy N.V. Aandelen STK 5.000 2.491 0 EUR 93,6500 468.250,00 2,21
aan toonder EO -,02

FRO010411983 SCOR SE Act.au Porteur EO STK 19.080 2.400 0 EUR 28,0200 534.621,60 2,52
7,8769723

DEO005089031 United Internet AG Namens-Aktien STK 28.402 6.799 0 EUR 23,6400 671.423,28 3,17
o.N.

DEOOOZAL1111 Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. STK 13.584 2.868 0 EUR 27,9500 379.672,80 1,79

GB0006731235 Associated British Foods PLC STK 18.118 4.837 0 GBP 20,5800 435.375,27 2,05
Registered Shares LS -,0568

GBOOBV9FP302 Computacenter PLC Registered STK 8.800 8.800 0 GBP 24,0000 246.605,09 1,16
Shares LS -,075555

IE0002424939 DCC PLC Registered Shares EO -, STK 6.784 1.539 0 GBP 47,2800 374.516,91 1,77
25

GBOOBYYN4225 Hostelworld Group PLC Registered STK 323.128 170.776 0 GBP 1,3700 516.896,14 2,44
Shares EO -,01

GBOOB1ZBKY84 Mony Group PLC Registered STK 105.800 25.034 0 GBP 2,2120 273.261,80 1,29
Shares LS -,02

MXP320321310 Fomento Econom.Mexica.SAB STK 108.943 25.309 0 MXN 193,2000 949.604,22 4,48
D.CV Reg.Uts(1Share B + 4 Shs
D)oN

NOO0003053605 Storebrand ASA Navne-Aksjer NK STK 45.296 8.644 0 NOK 142,8000 544.517,49 2,57
5

NOO0010736879 Vend Marketplaces ASA Navne- STK 15.995 4.079 0 NOK 339,8000 457.542,45 2,16

Aksjer B NK -,50



Frankfurter Long-Term Value Fund

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand Ki&ufe/ Verkiufe/
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge
Whg.in

Kurswert % des
in EUR Fondsver-
mogens "

Gattungsbe-
zeichnung

im Berichtszeitraum

SE0016128151 VEF AB Namn-Aktier o.N. STK 2.956.864 1.199.530 0 SEK 1,8560 490.493,86 2,32

US09075V1026 BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/ STK 4.000 0 320 USD 106,4700 362.945,29 1,71
o.N.

US31488V1070 Ferguson Enterpris.Inc. Registered STK 3.000 1.100 0 USD 217,7500 556.715,53 2,63
Shares o.N.

US45841N1072 Interactive Brokers Group Inc. STK 12.000 15.000 3.000 USD 55,4100 566.660,99 2,67
Registered Shares DL -,01

US58733R1023 Mercadolibre Inc. Registered STK 242 45 0 USD 2.613,6300 539.030,56 2,54
Shares DL-,001

US5949181045 Microsoft Corp. Registered Shares STK 906 0 0 USD 497,4100 384.057,83 1,81
DL-,00000625

KYG6683N1034 Nu Holdings Ltd. Reg.Shares Cl.A STK 49.000 49.000 0 UsD 13,7200 572.933,36 2,70
DL-,000066

US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. Reg. Shares STK 6.673 2.500 0 USD 74,3200 422.649,87 1,99
DL -,0001

LU1778762911 SPOTIFY TECHNOLOGY S.A. STK 785 0 0 UsD 767,3400 513.347,45 2,42
Actions Nom. EUR 1

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 422.964,20 2,00

Aktien EUR 314.939,24 1,49

GBOOBYSXWW41  Midwich Group PLC Registered STK 127.831 25.869 0 GBP 2,1100 314.939,24 1,49
Shares LS -,01

Verzinsliche Wertpapiere EUR 108.024,96 0,51

DEOOOA254UA1 INTERSHOP Communications AG EUR 108 0 0 % 100,0231 108.024,96 0,51
0.Anl.v.20(2025)mO(AOEPUH)

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 290.000,56 1,37

Aktien EUR 290.000,56 1,37

NAV004205460  AOC Value S.A.S. STK 10.000 0 0 EUR 29,0001 290.000,56 1,37

S Wertpapiervermdg EUR 18.899.103,97 89,20

Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 2.441.745,68 11,52

Bankbestinde EUR 2.441.745,68 11,52

Verwahrstelle EUR 2.441.745,68 11,52

Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 839,16 AUD 468,57 0,00

Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 3.881,83 CAD 2.424,64 0,01

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 627,38 CHF 671,35 0,00

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 898,02 DKK 120,37 0,00

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 2.326.548,35 EUR 2.326.548,35 10,98

Hauck Aufhguser Lampe Privatbank AG -50.791,94 GBP -59.306,59 0,28

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 9.242,10 HKD 1.003,29 0,00

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 332,01 JPY 1,96 0,00

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 1.142,00 KRW 0,72 0,00

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG 1.569.059,41 NOK 132.087,94 0,62

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 337,51 NZD 174,57 0,00

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 7.035,80 SEK 628,84 0,00



Frankfurter Long-Term Value Fund

Vermégensaufstellung zum 30.06.2025

Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurswert A
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in mdgens "

im Berichtszeitraum

Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 86,37 SGD 57,78 0,00

Gattungsbe-
zeichnung

Hauck Aufhiuser Lampe Privatbank AG 823,21 TRY 17,62 0,00
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG 43.231,01 usb 36.842,52 0,17
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 78,19 ZAR 3,75 0,00
Sonstige Vermégensgegensténde EUR 31.212,82 0,15
Dividendenanspriiche 29.267,39 0,14
Sonstige Forderungen 531,29 0,00
Zinsanspriiche 1.414,14 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -185.542,06 0,88
Priifungskosten -6.142,50 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -8.061,45 -0,04
Verwahrstellenvergiitung -397,31 0,00
Verwaltungsvergiitung -170.940,80 0,81
Fondsvermdgen EUR 21.186.520,41 100,00

Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund R EUR 90,43
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund | EUR 93.221,21
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund G EUR 9.616,97
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund S EUR 95.734,06
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund A EUR 115.881,08
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund R STK 86.754,856
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund | STK 89,132
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund G STK 415,506
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund S STK 4,769
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund A STK 5,001

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Frankfurter Long-Term Value Fund

Devisenkurse

Wertpapierkurse bzw. Markisitze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Markisitze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.06.2025

AUD (Australische Dollar) 1,790900 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,600990 S 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dé&nische Kronen) 7,460800 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund) 0,856430 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong Dollar) 9,211800 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 169,500000 = 1 Euro (EUR)
KRW (Stidkoreanische Won) 1.589,720000 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso) 22,164800 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,878900 = 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,933400 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,188600 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,494900 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 46,733400 = 1 Euro (EUR)
uUsb (us-Dollar) 1,173400 - 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafr.Rand) 20,863300 = 1 Euro (EUR)




Frankfurter Long-Term Value Fund

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifie

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw Zuginge Abginge
Whg. i
1.00

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE0005545503 1&1 AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 42.249
NO0010921232 Aker Horizons ASA Navne-Aksjer NOK 1 STK 0 1.003.807
DE0005470405 LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. STK 16.000 16.000
FRO013153541 Maisons du Monde S.A. Actions Nominatives EO 3,24 STK 0 28.865
DEOOOA3DRAE2 SMT Scharf AG Namens-Aktien o.N. STK 0 1.488
US95082P1057 Wesco International Inc. Registered Shares DL -,01 STK 229 1.247

Verzinsliche Wertpapiere
US717081EA70 Pfizer Inc. DL-Notes 2016(16/26) usb 0 895

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

US037833BZ29 Apple Inc. DL-Notes 2016(16/26) usb 0 930

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS$2058556296 Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2019(19/25) EUR 0 500
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Bezugsrechte

ITO005643561 Diasorin S.p.A. Anrechte 30.04.2025 STK 2.468 2.468




Frankfurter Long-Term Value Fund

Anteilklassen im Uberblick

Sondervermégen Frankfurter Long-Term Value Fund

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwéhrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme**

Verwaltungsvergiitung

Wertpapierkennnummer
ISIN-Code
Anteilklassenwihrung
Erstausgabepreis
Erstausgabedatum
Ertragsverwendung

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag
Mindestanlagesumme**

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse A
A2jZ3
DEO00A2jZ37
Euro
100.000,00 EUR
02.05.2018
ausschiittend

bis zu 5,00%
aktuell: keiner
keiner
100.000,00 EUR
bis zu 1,50% p.a.
aktuell: bis zu 0,85% p.a.

Anteilklasse R
A2DTMN
DEOOOA2DTMNé
Euro

100,00 EUR
01.09.2017
ausschiittend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner

keine

bis zu 1,50% p.a.
aktuell: bis zu 1,25% p.a.

Anteilklasse G
A2DTMS
DEOOOA2DTMS5S
Euro

10.000,00 EUR
01.09.2017
ausschiittend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner

10.000,00 EUR

bis zu 1,50% p.a.
aktuell: bis zu 0,85% p.a.

Anteilklasse S
A2DTMR
DEOOOA2DTMR7
Euro
100.000,00 EUR
08.10.2018
ausschiittend

bis zu 5,00%
aktuell: keiner
keiner
50.000,00 EUR
bis zu 1,50% p.a.
aktuell: bis zu 0,85% p.a.

* Die Anteilklasse CHF ist zum Berichtsstichtag nicht aktiv.

Anteilklasse |
A2DTMP
DEOOOA2DTMP1
Euro
100.000,00 EUR
01.09.2017
ausschiittend

bis zu 5,00%
aktuell: keiner
keiner

keine

bis zu 1,50% p.a.
aktuell: bis zu 0,85% p.a.

Anteilklasse CHF *
A2NG66E
DEOOOA2NG6E2
Schweizer Franken
100,00 CHF
15.04.2019
thesaurierend

bis zu 5,00%

aktuell: bis zu 5,00%
keiner

keine

bis zu 1,50% p.a.
aktuell: bis zu 1,25% p.a.

** Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.



Frankfurter Long-Term Value Fund

Anhang zum Halbjahresbericht zum 30.06.2025

Sonstige Angaben

Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund R EUR 90,43
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund | EUR 93.221,21
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund G EUR 9.616,97
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund S EUR 95.734,06
Anteilwert Frankfurter Long-Term Value Fund A EUR 115.881,08
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund R STK 86.754,856
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund | STK 89,132
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund G STK 415,506
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund $ STK 4,769
Umlaufende Anteile Frankfurter Long-Term Value Fund A STK 5,001

Zusitzliche Anhangangaben gemiB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wiéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

Vermégensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte fiir den Fonds werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlédssliche Bewertung gewiahrleistet, bewertet, sofern im Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Markigegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Fiir die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fiir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduRerbarkeit. Die zu dem Fonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kiindbar sind und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung, werden Anteile an Investmentvermégen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfélti-
ger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Fiir Riickerstattungsanspriiche aus Darle-
hensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegenstinde ma3gebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkiufen

Die aus dem Verkauf und der Versul3erung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwéhrungen

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstiande werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand
Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.
Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschéften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse fiir die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermégensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhhungen oder -minderungen werden in der Vermégensaufstellung
eingetragen.
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Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenertrige

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrége werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilpreis einflieBenden Wertan-
sitze der Vermdgensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfliel3t, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfliel3t und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Netftoveranderung ermittelt werden kann.

Zusitzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.06.2025 mit den letzten verfiigbaren Kursen und unter Beriicksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukiinftige Entwicklungen.

Zusitzliche Informationen

Gebiihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebiihren und Aufwendungen kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen (,Basisinformationsblatt”) entnommen werden.
Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fiir die erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebiihren anfallen. Diese
Gebiihren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Ubersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen” ersichtlich.

Mégliche Auswirkungen des Ukraine-Konfliktes

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fiihrten auf den globalen Finanzmérkten teilweise zu signifikanten Abschldgen und starken Schwankungen. Mittel-
fristig werden die Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den Finanzmérkten von erhdhter Unsicherheit geprégt sein. Damit ein-
her geht eine steigende Volatilitat an den Finanzplétzen. Insofern unterliegt auch die zukiinftige Wertentwicklung des Fonds erhdhten Schwankungsrisiken.

Ereignisse wihrend des Berichtzeitraums

Mit Wirkung zum 23.06.2025 wurden die Besonderen Anlagebedingungen zuletzt iiberarbeitet. Im Zuge dessen trat u.a. die Namensénderung des OGAW-Sondervermégens
von "Frankfurter Stiftungsfonds” in "Frankfurter Long-Term Value Fund” in Kraft.

Axxion S.A.

Grevenmacher, im Juli 2025
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Service Partner & Dienstleister

Kapitalverwaltungsgesellschaft Verwabhrstelle
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Stefan Schneider (Vorsitzender)
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