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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

DJE Investment S.A.

R.C.S. Luxembourg B 90 412

22 A, Schaffmill

L-6778 Grevenmacher, Luxemburg

VERWALTUNGSRAT  
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 
(LEITUNGSORGAN) 
(Stand: 30. Juni 2025)

VORSITZENDER  
DES VERWALTUNGSRATES

Dr. Jens Ehrhardt

Vorstandsvorsitzender  

der DJE Kapital AG

Pullach

STELLVERTRETENDER 
VERWALTUNGSRATSVORSITZENDER

Dr. Ulrich Kaffarnik

DJE Kapital AG

Pullach

VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Peter Schmitz

Vorstand der DJE Kapital AG

Pullach 

Thorsten Schrieber

Vorstand der DJE Kapital AG

Pullach

Bernhard Singer

Luxemburg

GESCHÄFTSFÜHRER  
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Mirko Bono

Manuela Kugel 

Lukas Baginski 

FUNKTIONEN DER  
REGISTER- UND TRANSFERSTELLE,  
DER BERECHNUNG DES ANTEILSWERTES,  
DER BUCHHALTUNG  
SOWIE KUNDENKOMMUNIKATION  
(ZUSAMMEN „OGA-VERWALTER“)

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

VERWAHRSTELLE

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

ZAHLSTELLE  
GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG

DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxemburg

ZAHL- UND INFORMATIONSSTELLE 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

VERTRIEBS- UND INFORMATIONSSTELLE 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

DJE Kapital AG

Pullacher Straße 24

D-82049 Pullach 

FONDSMANAGER

DJE Kapital AG

Pullacher Straße 24

D-82049 Pullach

ABSCHLUSSPRÜFER  
DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Deloitte Audit

Réviseurs d’Entreprises Agrée

20, Boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxemburg

ABSCHLUSSPRÜFER DES FONDS

Deloitte Audit

Réviseurs d’Entreprises Agrée 

20, Boulevard de Kockelscheuer

L-1821 Luxemburg

ZUSÄTZLICHE ANGABEN  
FÜR ÖSTERREICH

Kontakt- und Informationsstelle gemäß  

den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 

2019/1160 Art. 92

Erste Bank der oesterreichischen 

Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien

Inländischer steuerlicher Vertreter im Sinne 

des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

Erste Bank der oesterreichischen 

Sparkassen AG

Am Belvedere 1

A-1100 Wien
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GEOGRAFISCHE UND WIRTSCHAFTLICHE AUFTEILUNG 1

Geografische Länderaufteilung

Irland 46,11 %

Deutschland 25,49 %

Luxemburg 15,65 %

Wertpapiervermögen 87,25 %

Terminkontrakte 0,16 %

Bankguthaben 2 12,67 %

Saldo aus sonstigen Forderungen und 
 Verbindlichkeiten 

-0,08 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung

Investmentfondsanteile 77,99 %

Sonstiges 9,26 %

Wertpapiervermögen 87,25 %

Terminkontrakte 0,16 %

Bankguthaben 2 12,67 %

Saldo aus sonstigen Forderungen und 
 Verbindlichkeiten 

-0,08 %

100,00 %

1 |  Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen.
2 |  Siehe Erläuterungen zum Bericht.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

ANTEILKLASSEN
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen 

mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu 

bilden. Derzeit besteht die folgende Anteilklasse mit den 

Ausgestaltungsmerkmalen:

WP-Kenn-Nr.: A0NDNP

ISIN-Code: LU0346993305

Ausgabeaufschlag: bis zu 6,00 %

Rücknahmeabschlag: keiner

Verwaltungsvergütung: 0,50 % p. a.

Mindestfolgeanlage: 3.000.000,00 Euro

Ertragsverwendung: ausschüttend

Währung: EUR
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTO-TEILFONDSVERMÖGENS
zum 30. Juni 2025

EUR

Wertpapiervermögen 
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 136.862.182,54)

149.902.690,84

Bankguthaben 1 21.761.396,21

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 280.215,44

Zinsforderungen 114.372,73

Forderungen aus Absatz von Anteilen 7.361,40

172.066.036,62

Verbindlichkeiten aus Rücknahmen von Anteilen -145.918,43

Sonstige Passiva 2 -115.462,87

-261.381,30

Netto-Teilfondsvermögen 171.804.655,32

Umlaufende Anteile 795.185,459

Anteilwert 216,06 EUR

1 | Siehe Erläuterungen zum Bericht.
2 | Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergütung und Taxe d’abonnement.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

ISIN Wertpapiere Zugänge im  
Berichtszeitraum

Abgänge im  
Berichtszeitraum

Bestand Kurs Kurswert  
EUR

%-Anteil 
vom NTFV 1

INVESTMENTFONDSANTEILE 2

Deutschland

DE0005933956 iShares Core EURO STOXX 50 
UCITS ETF DE 

EUR 385.700 0 385.700 54,2500 20.924.225,00 12,18

DE000A3ERMH8 K&K-Wachstum & Innovation EUR 12.300 0 12.300 141,5300 1.740.819,00 1,01

DE000A1W9A36 ProfitlichSchmidlin Fonds UI EUR 600 0 2.740 1.908,8300 5.230.194,20 3,04

27.895.238,20 16,23

Irland

IE000LAP5Z18 Amundi ETF ICAV-AMUNDI S&P 
500 Equal Weight ESG UCITS ETF

EUR 743.000 0 1.178.000 11,3420 13.360.876,00 7,78

IE00B83XD802 Federated Hermes Asia  
Ex-Japan Equity Fund 

EUR 2.160.000 0 2.160.000 6,5679 14.186.664,00 8,26

IE00BKS7L097 Invesco S&P 500 Scored & 
Screened UCITS ETF 

EUR 107.000 80.000 337.600 71,3200 24.077.632,00 14,01

IE00BK5H8015 SPDR STOXX Europe 600 SRI 
UCIT 

EUR 411.000 0 411.000 32,4900 13.353.390,00 7,77

IE00050EGWG5 Xtrackers DJE US Equity 
 Research UCITS ETF 

EUR 157.000 0 157.000 22,5050 3.533.285,00 2,06

IE00BPVLQD13 Xtrackers MSCI Japan Screened 
UCITS ETF 

EUR 808.000 115.000 693.000 15,4500 10.706.850,00 6,23

79.218.697,00 46,11

Luxemburg

LU1250163083 Allianz European Equity 
 Dividend 

EUR 0 0 6.124 1.541,8600 9.442.350,64 5,50

LU1908247130 BSF BlackRock ESG Euro 
 Corporate Bond Fund 

EUR 0 22.700 86.820 101,6900 8.828.725,80 5,14

LU0219424487 MFS Meridian Funds –  
European Value Fund 

EUR 4.000 0 17.650 487,9000 8.611.435,00 5,01

26.882.511,44 15,65

Investmentfondsanteile 133.996.446,64 77,99

ZERTIFIKATE
Börsengehandelte Wertpapiere

Deutschland

DE000A2T5DZ1 XTrackers ETC PLC/Gold Unze 
Zert. v.20(2080) 3

EUR 40.000 125.400 345.800 41,0740 14.203.389,20 8,27

DE000A2T0VS9 XTrackers ETC PLC/Silber 
Feinunze Zert. v.20(2080) 3

EUR 38.500 0 38.500 44,2300 1.702.855,00 0,99

15.906.244,20 9,26

Börsengehandelte Wertpapiere 15.906.244,20 9,26

Zertifikate 15.906.244,20 9,26

Wertpapiervermögen 149.902.690,84 87,25

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen.
2 |  Angaben zu Ausgabeaufschlägen, Rücknahmeabschlägen sowie der maximalen Höhe der Verwaltungsvergütung für Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,  

der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhältlich.  
3 | Hauptverwaltung in Deutschland, registriert in den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Fortsetzung – Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2025

Derivate Zugänge im  
Berichtszeitraum

Abgänge im  
Berichtszeitraum

Bestand Kurs Kurswert  
EUR

%-Anteil 
vom NTFV 1

TERMINKONTRAKTE
Long-Positionen

EUR

Euro Stoxx 50 Price Index Future September 2025 100 0 100 25.000,00 0,01

25.000,00 0,01

USD

Nasdaq 100 Index Future September 2025 10 0 10 100.000,00 0,06

S&P 500 Index Future September 2025 27 0 27 155.215,44 0,09

255.215,44 0,15

Long-Positionen 280.215,44 0,16

Terminkontrakte 280.215,44 0,16

Bankguthaben – Kontokorrent 2 21.761.396,21 12,67

Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -139.647,17 -0,08

Netto-Teilfondsvermögen in EUR 171.804.655,32 100,00

TERMINKONTRAKTE

Bestand Verpflichtungen  
EUR

%-Anteil 
vom NTFV 1

Long-Positionen

EUR

Euro Stoxx 50 Price Index Future September 2025 100 5.327.000,00 3,10

5.327.000,00 3,10

USD

Nasdaq 100 Index Future September 2025 10 3.882.508,53 2,26

S&P 500 Index Future September 2025 27 7.168.995,31 4,17

11.051.503,84 6,43

Long-Positionen 16.378.503,84 9,53

Terminkontrakte 16.378.503,84 9,53

DEVISENKURSE
Für die Bewertung von Vermögenswerten in fremder Währung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2025  

in Euro umgerechnet.

Währung

Britisches Pfund GBP 1 0,8555

Hongkong-Dollar HKD 1 9,2000

US-Dollar USD 1 1,1720

1 | NTFV = Netto-Teilfondsvermögen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen können die Summen vom tatsächlichen Wert abweichen.
2 | Siehe Erläuterungen zum Bericht.

Die Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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1. ALLGEMEINES

Das Sondervermögen „DJE Lux“ wird von der DJE Investment 

S.A. entsprechend dem Verwaltungsreglement des Fonds 

verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. März 

2008 in Kraft und wurde am 30. Mai 2008 im „Mémorial, 

Recueil des Sociétés et Associations“, dem Amtsblatt des 

Großherzogtums Luxemburg („Mémorial“), veröffentlicht. Das 

Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informations-

plattform Recueil Électronique des Sociétés et Associations 

(„RESA“) des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg 

ersetzt. Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 

2. Januar 2025 geändert und ein Hinweis auf die Hinterlegung 

im RESA veröffentlicht.

Das beschriebene Sondervermögen ist ein Luxemburger Invest-

mentfonds (fonds commun de placement), der gemäß Teil I 

des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über 

Organismen für gemeinsame Anlagen in seiner derzeit gülti-

gen Fassung („Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form 

eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf 

unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft DJE Investment S.A. wurde am 

19. Dezember 2002 als Aktiengesellschaft nach dem Recht 

des Großherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit ge-

gründet. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde  

am 24.  Januar 2003 im Mémorial veröffentlicht. Die letzte 

Satzungsänderung trat am 2. April 2024 in Kraft und wurde 

im RESA veröffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim 

Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der 

Registernummer R.C.S. Luxembourg B 90 412 eingetragen. 

Das Geschäftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 

31. Dezember eines jeden Jahres.

Da der Fonds DJE Lux zum 30. Juni 2025 aus nur einem Teil-

fonds, dem DJE Lux – DJE Multi Flex, besteht, ist die Zusam-

mensetzung des Netto-Teilfondsvermögens und die Vermö-

gensaufstellung gleichzeitig identisch mit der entsprechenden 

Aufstellung des Fonds DJE Lux.

2. WESENTLICHE BUCHFÜHRUNGS- UND 
BEWERTUNGSGRUNDSÄTZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Verwaltungsrats 

der Verwaltungsgesellschaft in Übereinstimmung mit den in 

Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Ver-

ordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten unter 

der Annahme der Unternehmensfortführung erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermögen des Fonds lautet auf Euro (EUR) 

(„Referenzwährung“).

2. Der Wert eines Anteils („Anteilwert“) lautet auf die im 

jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wäh-

rung („Teilfondswährung“), sofern nicht für etwaige weitere 

Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt 

eine von der Teilfondswährung abweichende Währung ange-

geben ist („Anteilklassenwährung“).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder 

einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle 

an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Aus-

nahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres („Bewer-

tungstag“) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerun-

det. Die Verwaltungsgesellschaft kann für einzelne Teilfonds 

eine abweichende Regelung treffen, wobei zu berücksichtigen 

ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu 

berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschließen den 

Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln, 

ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berech-

nungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne 

des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich 

können die Anleger keine Ausgabe, Rücknahme und/oder 

Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember 

und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes 

verlangen. 

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu 

dem jeweiligen Teilfonds gehörenden Vermögenswerte abzüg-

lich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem 

Bewertungstag ermittelt („Netto-Teilfondsvermögen“) und 

durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindli-

chen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt. Bei einem Teilfonds 

mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsver-

mögen das jeweilige rechnerisch anteilige Netto-Anteilklas-

senvermögen ermittelt („Netto-Anteilklassenvermögen“) und 

durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befind- 

lichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt. Bei einem 

Teilfonds mit nur einer Anteilklasse entspricht das Netto- 

Anteilklassevermögen dem Netto-Teilfondsvermögen. 

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen 

Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder 

gemäß den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft 

über die Situation des Fondsvermögens des Fonds insgesamt 

gegeben werden muss, werden die Vermögenswerte des 

ERLÄUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT  
ZUM 30. JUNI 2025
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jeweiligen Teilfonds in die Referenzwährung umgerechnet. 

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermögen wird nach folgenden 

Grundsätzen berechnet: 

a)  Wertpapiere, die an einer Wertpapierbörse amtlich notiert 

sind, werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Wird 

ein Wertpapier an mehreren Wertpapierbörsen amtlich 

notiert, ist der zuletzt verfügbare Kurs jener Börse maß-

gebend, die der Hauptmarkt für dieses Wertpapier ist.

b)  Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbörse amtlich 

notiert sind, die aber an einem geregelten Markt gehandelt 

werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer 

als der Geldkurs und nicht höher als der Briefkurs zur Zeit 

der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesell-

schaft für den bestmöglichen Kurs hält, zu dem die Wert-

papiere verkauft werden können.

c)  OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesell-

schaft festzulegenden und überprüfbaren Grundlage auf 

Tagesbasis bewertet.

d)  OGAW bzw. OGA werden zum letzten festgestellten und 

erhältlichen Rücknahmepreis bewertet. Falls für Investment-

anteile die Rücknahme ausgesetzt ist oder keine Rücknahme-

preise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie 

alle anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert 

bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu 

und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschafts-

prüfern nachprüfbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e)  Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind und falls 

für andere als die unter den Buchstaben a) und b) genann-

ten Wertpapiere keine Kurse festgelegt wurden, werden 

diese Wertpapiere, ebenso wie die sonstigen gesetzlich 

zulässigen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert 

bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu 

und Glauben auf der Grundlage des wahrscheinlich erreich-

baren Verkaufswertes festlegt.

f)  Die flüssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzüglich 

Zinsen bewertet.

g)  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, 

die auf eine andere Währung als die jeweilige Teilfonds-

währung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die 

entsprechende Teilfondswährung umgerechnet. Gewinne 

und Verluste aus Devisentransaktionen, werden jeweils 

hinzugerechnet oder abgesetzt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermögen wird um die Ausschüt-

tungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des 

betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend 

aufgeführten Kriterien für jeden Teilfonds separat. Soweit 

jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, 

erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung inner-

halb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufge-

führten Kriterien für jede Anteilklasse getrennt. 

Aus rechnerischen Gründen können in den in diesem Jahres-

bericht veröffentlichten Tabellen Rundungsdifferenzen in Höhe 

von +/– einer Einheit (Währung, % etc.) auftreten.

3. BESTEUERUNG

BESTEUERUNG DES INVESTMENTFONDS 

Der Fonds unterliegt im Großherzogtum Luxemburg keiner 

Besteuerung auf seine Einkünfte und Gewinne. Das Fondsver-

mögen unterliegt im Großherzogtum Luxemburg lediglich der 

sog. „taxe d’abonnement“ in Höhe von derzeit 0,05 % p. a. Eine 

reduzierte taxe d’abonnement von 0,01 % p. a. ist anwendbar 

für (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile aus-

schließlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 

des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden 

und (ii) Teilfonds, deren ausschließlicher Zweck die Anlage in 

Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten 

oder beides ist. Die taxe d’abonnement ist vierteljährlich auf 

das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsver-

mögen zahlbar. Die Höhe der taxe d’abonnement ist für den 

jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang 

zum Verkaufsprospekt erwähnt. Eine Befreiung von der taxe 

d’abonnement findet u. a. Anwendung, soweit das Fondsver-

mögen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt 

ist, die ihrerseits bereits der taxe d’abonnement unterliegen. 

Vom Fonds erhaltene Einkünfte (insbesondere Zinsen und 

Dividenden) können in den Ländern, in denen das Fondsver-

mögen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder 

Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds 

kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwächse 

seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschüttungen des Fonds sowie Liquidations- und Veräuße-

rungsgewinne unterliegen im Großherzogtum Luxemburg 

keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Ver-
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waltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbeschei-

nigungen verpflichtet. 

BESTEUERUNG DER ERTRÄGE AUS ANTEILEN AN DEM 

INVESTMENTFONDS BEIM ANLEGER 

Anleger, die nicht im Großherzogtum Luxemburg steuerlich 

ansässig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstätte oder 

einen permanenten Vertreter unterhalten, unterliegen keiner 

Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre  Einkünfte 

oder Veräußerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. 

Natürliche Personen, die im Großherzogtum Luxemburg steu-

erlich ansässig sind, unterliegen der progressiven luxembur-

gischen Einkommensteuer. 

Gesellschaften, die im Großherzogtum Luxembourg steuerlich 

ansässig sind, unterliegen mit den Einkünften aus den Fonds-

anteilen der Körperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich über  Gesetze 

und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsver-

mögens, den Kauf, den Besitz, die Rücknahme oder andere 

Verfügungen von Anteilen Anwendung finden, zu informieren 

und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen 

Steuerberater, beraten zu lassen.

Ein Verfahren zur Befreiung von der deutschen Körperschaft-

steuer nach §§ 8 bis 12 des deutschen Investmentsteuer- 

gesetzes zugunsten steuerbegünstigter bzw. steuerbefreiter 

Anleger wird grundsätzlich nicht durchgeführt. Anleger und 

Interessenten sollten sich darüber bewusst sein und die  

etwaigen Auswirkungen der Nicht-Durchführung mit ihrem 

Steuerberater besprechen.

4. VERWENDUNG DER ERTRÄGE

Gemäß Verkaufsprospekt kann die Verwaltungsgesellschaft 

die in einem Teilfonds erwirtschafteten Erträge an die Anleger 

dieses Teilfonds ausschütten oder diese Erträge in dem jewei-

ligen Teilfonds thesaurieren. Nähere Details zur Ertragsver-

wendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBÜHREN BZW. 
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebühren kön-

nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. 
BANKVERBINDLICHKEITEN) DES TEILFONDS

Sämtliche Kontokorrentkonten des Teilfonds (auch solche in 

unterschiedliche Währungen), die tatsächlich und rechtlich nur 

Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden 

in der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermögens als 

einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten 

in Fremdwährung, sofern vorhanden, werden in die Teilfonds-

währung umgerechnet. Als Basis für die Zinsberechnung 

gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos. 

7. AUFSTELLUNG ÜBER DIE ENTWICKLUNG DES 
WERTPAPIERBESTANDS UND DER DERIVATE

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesell-

schaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben 

über sämtliche während des Berichtszeitraums getätigte 

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen 

und Derivaten, einschließlich Änderungen ohne Geldbewe-

gungen, soweit sie nicht in der Vermögensaufstellung genannt 

sind, erhältlich.

8. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

ANPASSUNG VERKAUFSPROSPEKT

Mit Wirkung zum 2. Januar 2025 wurde der Verkaufsprospekt 

überarbeitet und aktualisiert. Folgende Änderungen wurden 

vorgenommen:

•  Änderungen in Bezug auf die Rundschreiben der CSSF 22/811 

und 24/856,

•  Änderungen auf Grund des Gesetzes vom 21.07.2023 zur 

Novellierung diverser Fondsgesetze.

RUSSLAND/UKRAINE KONFLIKT

Infolge der weltweit beschlossenen Maßnahmen aufgrund des 

Einmarschs russischer Truppen in die Ukraine Ende Februar 

2022 verzeichneten vor allem europäische Börsen zeitweise 

eine erhöhte Unsicherheit. Die Finanzmärkte sowie die glo-

bale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsi-

cherheit geprägten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw. 

möglichen mittel- bis langfristigen Implikationen des Russland/

Ukraine Konflikts für die Weltwirtschaft, die Konjunktur, ein-
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zelne Märkte und Branchen sowie die sozialen Strukturen 

angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung 

des vorliegenden Berichts nicht abschließend beurteilbar.  

Vor diesem Hintergrund können die Auswirkungen auf die 

Vermögenswerte des Fonds resultierend aus dem andauern-

den Konflikt nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Überwa-

chungsmaßnahmen und Kontrollen eingerichtet, um die Aus-

wirkungen auf den Fonds zeitnah zu beurteilen und die Anle-

gerinteressen bestmöglich zu schützen. Zum Zeitpunkt der 

Aufstellung des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung 

der Verwaltungsgesellschaft des Fonds weder Anzeichen vor, 

die gegen die Fortführung des Fonds sprechen, noch ergaben 

sich für diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditäts-

probleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich darüber hinaus keine wei-

teren wesentlichen Änderungen oder sonstigen wesentlichen 

Ereignisse.

9. EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen 

Änderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

10. TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGS-
GESCHÄFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die DJE Investment S.A., als Verwaltungsgesellschaft von 

Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 

(„OGAW“) sowie als Manager alternativer Investmentfonds 

(„AIFM“), fällt per Definition in den Anwendungsbereich der 

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europäischen Parlaments 

und des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz 

von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterver-

wendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 

(„SFTR“).

Im Berichtszeitraum der Investmentfonds kamen keine Wert-

papierfinanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps im 

Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorlie-

genden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der 

genannten Verordnung an die Anleger aufzuführen.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzins-

trumenten des Investmentfonds können jeweils dem aktuellen 

Verkaufsprospekt entnommen werden.
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