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Sehr geehrte Anteilsinhaber:innen,

wir erlauben uns, Ihnen nachstehend den Halbjahresbericht des ERSTE STOCK GOLD Miteigentumsfonds gemaf InvFG

Uber den Zeitraum vom 01.09.2025 bis 28.02.2026 vorzulegen.

Weiters erlauben wir uns, darauf hinzuweisen, dass die Verwaltung des ERSTE STOCK GOLD Miteigentumsfonds gemaf
InvFG per 01.09.2025 (Ubertragungsstichtag) von der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. auf die Erste Asset

Management GmbH Ubertragen wurde.

Weiters erlauben wir uns Ihnen mitzuteilen, dass der Fondsname mit 01.09.2025 von I-AM Gold Equities Fund auf

ERSTE STOCK GOLD geandert wurde.

Zusammensetzung des Fondsvermogens

per 28.02.2026

Mio. Euro %

Aktien
auf Australischer Dollar lautend 8,5 10,16
auf Britische Pfund lautend 7,6 9,04
auf Kanadische Dollar lautend 51,6 61,49
auf Sudafrikanischer Rand lautend 1,4 1,63
auf US-Dollar lautend 14,3 17,01
Wertpapiere 83,4 99,33
Bankguthaben 0,6 0,68
Dividendenanspriche 0,0 0,00
Zinsenanspruche 0,0 0,00
Sonstige Abgrenzungen -0,0 -0,01
Fondsvermogen 83,9 100,00
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Vermogensaufstellung zum 28.02.2026

(einschliefllich Veranderungen im Wertpapiervermogen vom 01.09.2025 bis 28.02.2026)

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Kaufe/

nummer Zugange

Verkaufe/
Abgange

Bestand Kurs

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien auf Australischer Dollar lautend
Emissionsland Australien

PREDICTIVE DISCOVERY LTD.

AUOOOOOOPDI8 2.003.900

0 2.003.900 0,980
Summe Emissionsland Australien

Summe Aktien auf Australischer Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,65680

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Australischer Dollar lautend

Emissionsland Australien

ALKANE RESOURCES LTD. AUOOOOOOALK9 212.000
CAPRICORN METALS LTD AUOO0000CMM9 74.600
GENESIS MINERALS LTD AUOO0000GMD9 175.900
GREATLAND RESOURCES LTD. AUO000397705 125.000
PANTORO GOLD LTD. AUOOOOOOPNR8 261.500
PERSEUS MINING LTD. AUOOOOOOPRU3 0
RESOLUTE MINING AUOOOOOORSG6 1.205.100
VAULT MINERALS LTD. AUO0000355588 214.300
WESTGOLD RES LTD AUOOOOOOWGX6 263.300

Summe Amtlich gehandelte Wertpapiere

0 212.000 1,750
0 74.600 14,720
0 175.900 7,430
0 125.000 13,810
0 261.500 5,750
0 177.400 6,000
0 1.205.100 1,485
0 214.300 5,880
0 263.300 7,750

Summe Emissionsland Australien

Summe Aktien auf Australischer Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,65680

Aktien auf Britische Pfund lautend

Emissionsland Grof3britannien

ENDEAVOUR MINING DL-,01 GBOOBL6K5J42 26.300
FRESNILLO PLC DL -,50 GBOOB2QPKJ12 71.900
PAN AFRICAN RES LS -,01 GB0004300496 545.460

0 49.900 52,900
0 71.900 42,400
0 545.460 1,792

Summe Emissionsland Grofbritannien

Summe Aktien auf Britische Pfund lautend umgerechnet zum Kurs von 0,87820

Aktien auf Kanadische Dollar lautend

Emissionsland Kanada

AGNICO EAGLE MINES LTD. CA0084741085 6.900
ALAMOS GOLD (NEW) CA0115321089 21.000
ARIS MNG.CORP. CA04040Y1097 64.900
ARTEMIS GOLD INC. CA04302L1004 14.300
AYA GOLD + SILVER INC. CA05466C1095 75.900

2.600 15.180 342,630
20.900 48.200 73,930
0 64.900 30,900

0 43.500 45,220

0 75.900 29,530

Kurswert %-Anteil
in EUR
Fonds-
vermogen
1.185.310,24 1,41
1.185.310,24 1,41
1.185.310,24 1,41
1.185.310,24 1,41
223.925,64 0,27
662.790,92 0,79
788.832,09 0,94
1.041.918,16 1,24
907.547,68 1,08
642.443,26 0,77
1.080.138,52 1,29
760.552,87 0,91
1.231.636,29 1,47
7.339.785,43 8,74
7.339.785,43 8,74
3.005.818,72 3,58
3.471.373,26 4,14
1.113.031,56 1,33
7.590.223,54 9,04
7.590.223,54 9,04
3.229.909,58 3,85
2.212.895,73 2,64
1.245.364,22 1,48
1.221.554,99 1,46
1.391.869,22 1,66
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Wertpapier-Bezeichnung

B2GOLD CORP.
DISCOVERY SILVER CORP.
DPM METALS INC. O.N.
ELDORADO GOLD CORP.
ENDEAVOUR SILVER CORP.
EQUINOX GOLD CORP. NEW
FIRST MAJESTIC SILVER
FORTUNA MINING CORP.

G MINING VENTURES NEW ON
IAMGOLD CORP.

K92 MINING INC

KINROSS GOLD CORP.
MONTAGE GOLD CORP.
NOVAGOLD RES
OCEANAGOLD CORP.

ORLA MINING (NEW)

PAN AMER. SILVER CORP.
PERPETUA RES CORP.
SKEENA RES LTD NEW
TOREX GOLD RES INC.
VIZSLA SILVER CORP.
WHEATON PREC. METALS

Kenn-
nummer

CA11777Q2099
CA2546771072
CA26139R1091
CA2849025093
CA29258Y1034
CA29446Y5020
CA32076V1031
CA3499421020
CA36270K1021
CA4509131088
CA4991131083
CA4969024047
CA61178L1013
CA66987E2069
CA6752224007
CA68634K1066
CAB6979001089
CA7142661031
CA83056P7157
CA8910546032
CA92859G6085
CA9628791027

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/ Bestand

Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

175.000
233.000
73.600
23.300
183.800
93.500
109.100
31.800
71.100
66.200
16.100
53.300
142.200
158.600
74.950
41.750
26.822
40.900
24.700
5.900
99.200
12.700

0 175.000

0 233.000
11.000 62.600
54.000
183.800
136.900
109.100
97.400
71.100
145.700
62.600
111.800
142.200
158.600
74.950
75.750
51.821
40.900
51.500
23.000
99.200
12.700

)
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6.010

Kurs

8,380
11,270
59,060
63,350
18,980
25,600
43,640
18,640
55,860
33,560
32,880
50,420
17,000
18,200
58,010
29,500
93,580
50,280
51,990
83,110

5,970

222,270

Summe Emissionsland Kanada

Summe Aktien auf Kanadische Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,61030

Aktien auf Siidafrikanischer Rand lautend

Emissionsland Siidafrika

IMPALA PLATINUM O.N.

ZAEO00083648

72.700

0 72.700

353,670

Summe Emissionsland Stidafrika

Summe Aktien auf Sidafrikanischer Rand lautend umgerechnet zum Kurs von 18,79380

Aktien auf US-Dollar lautend

Emissionsland Grof3britannien

ANGLOGOLD ASHANTI DL 1

Emissionsland Siidafrika

GOLD FIELDS ADR/1 RC-,50

SIBANYE STILLW.SP.ADR 1/4

Emissionsland USA

COEUR MINING DL -,01

GBOOBRXH2664

US38059T1060
US82575P1075

US1921085049

14.900

19.400
163.900

100.800

3.300 38.100

127,770

Summe Emissionsland Grofbritannien

0 41.600
0 163.900

58,840
17,710

Summe Emissionsland Stidafrika

0 168.264

27,150

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
910.699,87 1,08
1.630.696,14 1,94
2.295.942,37 2,74
2.124.386,76 2,53
2.166.381,42 2,58
2.176.389,49 2,59
2.956.668,94 3,52
1.127.452,03 1,34
2.466.401,29 2,94
3.036.509,97 3,62
1.278.201,58 1,52
3.500.562,63 4,17
1.501.210,95 1,79
1.792.535,55 2,14
2.700.024,53 3,22
1.387.707,26 1,65
3.011.494,24 3,59
1.277.061,42 1,52
1.662.724,34 1,98
1.187.064,52 1,41
367.772,46 0,44
1.752.983,30 2,09
51.612.464,80 61,49
51.612.464,80 61,49
1.368.100,60 1,63
1.368.100,60 1,63
1.368.100,60 1,63
4.123.009,23 4,91
4.123.009,23 4,91
2.073.129,50 2,47
2.458.430,59 2,93
4.531.560,09 5,40
3.869.202,68 4,61
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Kaufe/ Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
nummer Zugange Abgange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermogen
HECLA MNG DL-,25 US4227041062 43.000 0 83.000 24,910 1.751.105,28 2,09

Summe Emissionsland USA 5.620.307,96 6,70
Summe Aktien auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,18070 14.274.877,28 17,01
Summe In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere 82.185.451,65 97,91

Gliederung des Fondsvermogens

Wertpapiere 83.370.761,89 99,33
Bankguthaben 566.623,64 0,68
Dividendenanspriche 3.149,63 0,00
Zinsenanspriche 502,89 0,00
Sonstige Abgrenzungen -4.226,09 -0,01
Fondsvermogen 83.936.811,96 100,00

Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermoégenswerten in illiquiden Markten kann von ihren tatsachlichen Veraufierungspreisen abweichen.

Umlaufende Ausschuttungsanteile
Anteilswert Ausschittungsanteile

Umlaufende Ausschittungsanteile
Anteilswert Ausschittungsanteile

Umlaufende Ausschuttungsanteile
Anteilswert Ausschittungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

Umlaufende Vollthesaurierungsanteile
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile

Umlaufende Vollthesaurierungsanteile
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile

ATOOOOA1Z8K6
ATOOO0A1Z8K6

ATOOO0A3POMO
ATOOOOA3POMO

ATOOOOA3P9G2
ATOO00A3P9G2

ATOOOOAO7HE7
ATOOOOAO7HE7

ATOOOOAQJ8SO
ATOO00AQJ8SO

ATOOO0A3P9HO
ATOOOOA3POHO

ATOOOOA3P9J6
ATOO00A3P9J6

ATOOO0A3P9L2
ATOOOOA3POL2

ATOOOOA3POQ1
ATOO00A3P9Q1L

ATOOOOAO7HF4
ATOOOOAO7HF4

ATOOOOAQJ8T8
ATOO00A0J8T8

Stuck
EUR

Stick
EUR

Stick
EUR

Stlck
EUR

Stick
EUR

Stick
EUR

Stuck
EUR

Stick
EUR

Stuck
EUR

Stuck
EUR

Stuck
EUR

53.025,000
458,53

0,000
171,09

7.330,206
170,93

49.803,741
398,05

862,496
446,19

0,000
171,09

0,000
171,09

0,000
171,09

0,000
171,09

91.662,158
409,80

1.300,000
459,47



ERSTE STOCK GOLD

Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOO00A3P9K4 Stlck 0,000
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOOOOA3P9K4 EUR 171,09
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOO0A3RVA4 Stlck 0,000
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOOO0A3RVA4 HUF 42.551,07

Pensionsgeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions
and of Reuse) dirfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Pensionsgeschafte wurden deshalb nicht eingesetzt.

Fir den Investmentfonds wurden keine Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) iSd VO (EU) 2015/2365
(The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions and of Reuse) in der Berichtsperiode
abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing
Transactions and of Reuse) durfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Wertpapierleihegeschafte wurden deshalb
nicht eingesetzt.

Erlauterung zum Ausweis gemafd der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister durch technische Regulierungsstandards zu Risikominderungstechniken fiir nicht durch
eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden Uber die Erste Group Bank AG gehandelt. Fir die nicht physisch abgewickelten
Devisenterminkontrakte und nicht physisch abgewickelten Devisenswapkontrakte werden die Sicherheiten (Collaterals)
zwischen dem Investmentfonds und der Erste Group Bank AG ausgetauscht.

Im Falle des negativen Exposures der nicht physisch abgewickelten Derivattermin- und Devisenswapkontrakte werden
unter Berucksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwelle Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Anleihen an
die Erste Group Bank AG geleistet.

Im Falle des positiven Exposures der nicht physisch abgewickelten Derivattermin- und Devisenswapkontrakte Derivate
werden unter Berlcksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwelle auf EUR lautende Schuldverschreibungen
der Zentralstaaten oder Zentralbanken der Lander der Eurozone von der Erste Group Bank AG als Sicherheit an
den Investmentfonds geleistet. Fur diese Sicherheiten wurde ein einheitlicher Abschlag in Hohe von 4 % mit dem
Counterpart vereinbart. Im Falle regulatorischer Vorgaben, die einen anderen Abschlag oder Bereitstellung alternativer
Sicherheiten erfordern, wird diese entsprechende Vorgabe eingehalten.

Wahrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermogens-
aufstellung genannt sind

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Kaufe/ Verkaufe/
nummer Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien auf Australischer Dollar lautend

Emissionsland Australien

GOLD ROAD RESOURCES LTD AUOOOOOOGORS 0 100.000
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Kaufe/ Verkaufe/
nummer Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

Aktien auf Kanadische Dollar lautend

Emissionsland Kanada

DUNDEE PRECIOUS MET.(NEW) CA2652692096 0 34.100
MAG SILVER CORP. CA55903Q1046 0 20.600

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Aktien auf Australischer Dollar lautend

Emissionsland Australien

EVOLUTION MINING LTD AUOOOOOOEVN4 0 90.700
RAMELIUS RES LTD AUOOOOOORMS4 0 215.000

Aktien auf Kanadische Dollar lautend

Emissionsland Grof3britannien

ENDEAVOUR MINING DL-,01 GBOOBL6K5J42 23.600 0

Emissionsland Kanada

ALLIED GOLD CORP. NEW CA01921D2041 35.000 35.000
LUNDIN GOLD INC. CA5503711080 0 13.600
NEW GOLD INC. CA6445351068 0 125.000
WESDOME GOLD MINES CA95083R1001 0 26.000

Aktien auf US-Dollar lautend
Emissionsland Kanada

WHEATON PREC. METALS CA9628791027 0 9.790

Wien, im Marz 2026

Erste Asset Management GmbH
elektronisch gefertigt

Prufinformation: Die elektronischen Signaturen dieses Dokumentes konnen auf der Homepage der Rundfunk und Telekom
Regulierungs-GmbH (https://www.signatur.rtr.at/de/vd/Pruefung.html) gepruft werden.

Hinweis: Dieses Dokument wurde mit zwei qualifizierten elektronischen Signaturen gefertigt. Eine qualifizierte
elektronische Signatur hat die gleiche Rechtswirkung wie eine handschriftliche Unterschrift (Art 25 der Verordnung
(EU) Nr. 910/2014 (,elDAS-Verordnung®)).



